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Godis$nji izvestaj javnog drustva
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BILANS STANJA

na dan 31.12. 2011 godine

N

~ U hijadama dinara

A. STALNA EAOVINA (002+003+004+005+008) = P areding
00 | NEUPLACEN! UPISANI KAPITAL | o002
012 I GOODWILL 003 _
01 bez 012 Il NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 697514 840473
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 008 5195263 5811638
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 | 1. Nekretnine, postrojenja i opremma 008 5180918 5796738
(deo). 020 M=
024 02{3;%";0” 0?3 2, Investicions nekretring 007 14345 14900 {;
021, 025, 027(deo), : 1653k
028 (deo) 3 Bioloska sredstva 008
V DUGOROGNI FINANSIISKI PLASMANI i I
(010+011) ooe ot 1312281
1030do 032,039 | 4 yoesca u kapitslu c10 3529 5054 ]
{deo) ) :
033 do 038, 039 . A - ‘ o7 |
(deo) minus 037 2. Ostall dugorocni finansijski plasmmani 011 75951 126171 ;
' ' . , , I
B. OBRTNA IMOVINA {013+014+015) 012 11692200 12628364 |:
10d0 13,15 |1 ZALIHE | 013 3548548 4498389 |
' Il STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAI | |
14 | SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 228089 110496 |
OBUSTAVLJA il
Nl KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI I | . iy |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) Ll 7916668 BO104%R [
2 2',2232 OSIM. | 1. Potrazivanja 016 2704902 1923604 |1
- o i
. 223 2. Potrazivanja za vise placen porez na debitak 07 52304 24234 i
23 minus 237 3. Kratkorocni finansiiski plasmani 018 6055 11é 47 ?1
24 4 Gotovinski eivivalenti 1 gotovitia 019 628750 4011;43
: : i
|
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- U hijadama dinara

—— . — )
i 4 ;‘: i ._ J T'- 5 3 :‘."J 3 E
27126 osim 288 | 5, orox 1 Sodau viednosti sktivna viemenska | 50, 4624562 565§§5§§
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 912178 9423','?
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) 022 | 18576633 20354572
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023 S
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 18576633 20354572
88 E: VANBILANSNA AKTIVA 025 1001092 3-,23"5_,1.:'
PASIVAT R R O [ | e, T [ e |
AKAPITAL _ "
{102+103+104+105+106-107+108-109-110) = JESSSSE 121'553_68' :
30 | OSNOVNI KAPITAL 102 11451033 11461033
31 1I. NEUPLACEN) UPISANI KAP{TAL 103 ! ;
32 il REZERVE 104 SR
3301331 IV REVALORIZACIONE REZERVE 105 110486 102438
230 V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU - =
HARTIJA GD VREDNOSTI S &
e i
Vi. NEREALIZOVANI GUBIC! PO OSNOVU 107 Bt
333 HARTIJA OD VREDNOSTI ‘ s
" orman 1
34 VIl NERASPOREDJEN! DOBITAK 108 83774 805560 ||
35 VIIt. GUBITAK 109 o
0371237 | IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCWE 190 | 145750 13741 f
Ltartigongy T VIGANIATOBAVEZE [ gyy 7067044 8199085 11
40 1. DUGORCCNA REZERVISANJA 112 157230
41 i DUSOROCNE OBAVEZE (114+116) 113 | 8114
414, 415 1. Dugorocni kredih 114 it
i !
.41 bez 414 | 415 | 2 Ostale dugorocng obaveze 1 115 8114 89489 »‘
Ili. KRATKOROGNE OBAVEZE - |
(117+11B+116+120+121+122) 116 6801700 7776280 |1
42, osim 427 1 Kratkorosne finansiske obaveze o7 892217 2463452,};
g 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodail o ti
" i sredstava poslovanja koje se cbustavlja .
g e L8
43144 3 Obaveze iz poslovanja 119 1060225 1223011
45|48 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 72658 614'25 T‘#
: 5. Obaveze po oshovu poreza na dodatu vrednost i Ek
47, 48 03im 481 1| Getatih avnih prihoda | pasivna vremenska 121 5676600 4027508 %
49 0sim498. | razgranicena BORCt b
481 8 Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122
Btoj zahteva:238831 Strana 3 od 18 !
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408 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 46
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 18576633
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 1001092 A
T b
Lice odgoverno za sastavijanje ’ .
finansijskog izvestaja \:. : 5 Zakonski zastupnik
" . . i Q% "'. ; {'7’ ‘ *
L~ - B STt

Cbrazac propisan Praviinikom o sadrzinj i formi obrazaca fi nansljskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna Iica:i»« N
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS, br.114/08 ; 5/07, 119708 i 2/10)

Brbj zahteva 238831
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

l 07319665 ] I | L 101859529

Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

[zs0] EI I

123 20 21 22 23 24 25 26
Virsta posia

Nazlv PHILIP MORRIS OPERATIONS AD NIS

Sediste . NIS, 12 FEBRUAR 74

BILANS UsPEna N
7005011757403
u penod 01.01.2011 do 34.12.2011

-u hiljadama,cﬁna‘ifé“_

Broj zahteva 288831 Rtrana £ nd 18

e R EJ
=N . C L - £
A. PRIHODI ! RASHODI IZ REDOVNOG 3
POSLOVANJA E
I. POSLOVNI PRIHOD! {202+203+204-205+206) 201 15527353 16926302
60i6t | 1Prhodiod prodaje 202 15930046 16679832
82 2 Prihodi od aktiviranja ucinaka | robe | 903 7548 4{;25"
630 | 3 Povecanje vrednost zaliha ucinaka 204 0 243467
631 4. Smanjenje vrednost zaliha ucinaka 208 412107 y
64165 5. Ostali poslovni prihodi | | 206 | 966 1677 y
1. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 14666058 14692‘@.1
50 |1 Nabawna vrednost prodate robe 208 1501958 841709;] ’
51 2 Troskovi materjaia 209 5955473 639871,3;3
52 i;irgglkmn Zarada, neknads zarada 1 ostalf licni 210 1648188 11 56218 !
54 4. Troskovi amortizaciie | rezervisan)a 211 802048 3527:(33 }'
53i55 5 Ostall poslovni rashodi 212 4756391 53427!@. i
|15 POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 _ B61285 u:aﬁzfrn"J
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 | -
86 |v. FiNANSISKI PRIHODI 215 543877 gas571 |
56 VI. FINANSIISKI RASHODI 216 | 628163 | 94669.;: '[
67168 Vil. OSTALI PRIHODI 217 313870 63905 ;g
5758 Viil. OSTALI RASHODI _ 218 134308 | ‘13311-4;3 ?f
D s poepmum el oy ssosro|  aonero|
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE | "i?
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220 o
60 - 50 )él-.B ‘Nj'gg mglmk POSLOVANJA KOJE SE 991 ﬁ
55755 élrls UNSE‘I-'r:V Elj}:lmk POSLOVANJA KOJE SE o ',,' :
: - o,
,;j;i
Xl
: "":ii



~u hijadama dinara

e | SR 7 il .
13 i i S M 4 T ! i
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA N '
(219-220+221.222) 223 o |
“ V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA )
I (220-219+222.221) 224
' G. POREZ NA DOBITAK R
i . S
721 1. Poreski rashod perioda 225 72307 118873
722 2 Odlozeni poreski rashodi perioda 226 31656 82661;
722 3 Odlozeni pareski prihodi perioda 227 g
723 D. Isplacqna licna primanja poslodavcu 2928 e
Dj. NETO DOBITAK (223- 324. 225- 226+ 227-228) | 529 — ] &5.U.Z2.
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 + ' I
: 230 e
228) i | e |1
A...A", NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231 =k
MANJINSKIM ULAGAGIMA o {.
-—11
j Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA ot
MATICNOG PRAVNOG LICA 232 ot i
I. ZARADA PO AKCI i
b By i
i 1. Osnovng zarada po akcyj: 234 W i !
2 ‘Umanjenja (razvednjena) zarada po akeiji 234 i i‘ﬂ;
T AL | P Bk
U N d U dana 283 294‘2‘ geding. i i
Lice odgovomo za sastavijanje r|" P - B _ ] 'f
finansljskog izvestaja i : & Zakonski zastupnik =
MP , i e
, /.r \{'7 P :’.:’J !I i : " ’;. u _" l
1;/-—*“_.—' é"-\/——"/ .\""-‘-‘:‘,—.-""” “ N I
Cbrazac propisan Pravilnikom o sadrzint 1 formi obrazeca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna !ica i : ;i
preduzetnike ( "Sluzben glasnik RS", br 114/06 , 5/07, 119/08 1 2/10) ‘ rd‘
! gt
e
1
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Popunjava pravno lice  preduzetnik

L

07319665 | C ] 101859529 _

L

Sifra delatnost PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

[z50] D O

123

20 21 22 23 24 25 26

Vrsta posla

Naziv . PHILIP MORRIS OPERATIONS AD NIS

Sediste : NIS; 12 FEBRUAR T4

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

L

I

7005011757410 L
u periodu od  01.01.2011. do 31.12.20°1. godine - u hilfadama dingra 1

i D = 21 A T T

= _._ PTII5 3 h!‘! = *" 'Hﬁ.x i LTS D e 5 bR Aoi

A. TOKDVI GOTOVINE 12 POSLOVNIH AKTIVNOSTI i

1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 48545010 4337‘4529

1 Prodaja i primient avansi 302 45711190 43364327
2. Primijene kamate 1z poslavnih aktivnosti 303 , i i

3 Ostali prilivi 1z redovnog poslovanja 304 833820 10602 ).
Il. Odlivi gotavine iz postovnih aktivnosti { 1 do 5) 305 42176310 41859159
1. Ispiate dobavijacima | dat gvanst .306 8672264 8665515? i
2. Zarade, naknade zarada | ostalilieni rashodi 307 1644837 1157911 |
3. Placene kamate 308 124488 86412 |

- 4 Porez na dobitak 309 100470 899.5;3-‘; :
5 Placaﬁ}a po osnovu ostalih javnih prihoda 310 31634251 318?@563‘ ;
1L, Neto priliv gotovine Iz posiovnih aktivnosti () an 4368700 151 5?%(.0 j
IV. Neto odliv gotovine iz poslownih aktivnoati (11 -) 312 5 5
B. TOKOVI GOTOVINE {Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA . ; F__E
I. Prilivl gatovme iz aktivnosti Investiranja (1 do 5 ) a3 102564 333952 E
1. Prodaja akeyja i udela ( neto prilivi ) 314 prpes 1 ;
_. 2@%@2&1—: nematenjalnih ulaganja, nekretnina, postrojerya, opreme i bioloA . A'kih 215 40768  3bey7 ;
! 3 Ostéli finansiski plasmani ( neto prilivi } 318 5791 21'5649_: i“
4, Pnmlene kamats iz akfivnosti investiranja 37 56007 79207 ;:
5 P‘nmuenaa' dividende 318 : f
L Odiivi gotovine iz aktivnosti Investiranja (1 do 3 ) 319 200201 | 335732
! 1. Kupovina akeifa | udeia { neto odiivi ) 320 -23529‘ 57978 §
) zrelél.;?:‘gna nematerijainih ulagansa, nekretnina, postmjema opreme | bioloA  A'kih 521 _1' 85672 274315 i:{
3. Ostali finansiski plasmani { neto odlivi } 322 0 3469.
, 1. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja { I.- n) 323 ‘ “__'_,_: ;:
“IV. Neto odliv gotovine: Iz aktivnosti investiranja (I - 1) 324 106837 18@ ;
|

Bri;; zahteva. 288831

Strana 7 od 18




- u hiljadama ginara

DR B L T ﬁ*' mﬁ ’f,; , “g,'; '] e r,:ﬁ?! PR R .-:E;E_E*Hntznns“" *"'—ij
e Stk el L dlujo " [ e T
. _ = I R U DI
V. TOKOVI GOTOVINE 12 AKTIVNOSTI FINANSIRANJA .
. Prilivi gotovine iz aktivnostl finansiranja {1 do 3) 325 0 450906*
1. Uvecane osnovnog kapitala 7 326 ﬂ i'}f
2 Dugorocr: i kratkerocn: krediti ( neto prilivi ) 327 _ 0 450000;
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze | 328 e A
lI. Odlivi gotovine iz aktiviiosti finansiranja {1 do 4} 329 3965819
1. Otkup sopstvenih akcyja | udela B 330 132009
2 Dugorecni kratkorocn kredifi | ostale obaveze (neto edhv) 331 2370000 '.f
3. Finansijski lizing " 332 89284 1
4. Isplacene dividende 333 1374526 *
' IIL. Neto priliv gotoving iz aktivnosti finansiranja (1- 1) | 334 ‘ L i
| IV. Neto ediiv gotovine iz al&ivnostl finansiranja (Il -1) 335 3065819 1322533‘1_;
| 6. SVEGA PRILIM GOTOVINE (301+313+325) 336 46647574 44158887 |
" |D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 46351330 43967459 3
Dj. NETO PRILIVI-GQTOVINE {336-337) 338 | 296244 191 422 l;
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339
A..A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA | 340 401143
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 488701
: i. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 537338 |
‘ 213 :368?31:;(9}1,;':‘3+a::‘4\1[.(3§2‘)m OBRACUNSKOG PERIODA 343 628750
N LW | e
U ! = dana 283, fgﬁ godme )
Lice ?dgw?m.q za sastavijanje E ‘:' f : Zakonski zastupnik o
finansijskog izvestaja |\'5 M P ; hy I,
y J‘ e, Rt

Obrazac propisan Praviinikom o sadrzini | formi obrazaca finansyskih izvestaja za privredha drustva, zadruge, druga pravna llca ;o
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/08 , 5/07, 119/08 12/10) Ay
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

Sifra delatnosti

| 101859523

PIB

Maticr: bro)

1 2 3
‘VIrsta posla

Popunjava Ageicija za privredne registro

I:II:II:JE]I:IE]D

I:!

20 21 22 23 24 25 28

Naziv .PHILIP MORRIS OPERATIONS AD NIS

Sediste . NIS, 12 FEBRUAR 74

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

7005011757434

kg T __,_.-'r A

Stanje na,dan,m 01. prethodne.
godine

u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine

401

o R

11481033 | 414

I

"
’Il ”l“ s

Foan

PR

- u hijjadama dinara o

427

440

Isnravka materydlno znagajnih
gresaka | promensd
racunovodstvenih politika u
prethodng| godini - povecanie

402

415

428

441

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godmi -.smanjenje

403

416

429

442

Korigovano pocetno stan,e na, dan
piate

01.01. prethodne godine ./
(red.br. 142-3)

404

11481033 | 417

430

443

Ukupnha povecan)d u prethodng)
godlnl

405

1 418

431

A44

g e

Ukupna smanjenja u pfethodnoj
godmi

406

419

432

445

Stanje na daqjﬂ 12, prethodnia
godme {2 L (red.br. 4+5-6)

407

11461033 | 420

433

446

Ispravka materijalne znacajnih
gresaka | premena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

| 408

421

434

447

Ispravka materialno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godint - smanjenje

409

422

435

448

10

Korigovano pocetno stanjg pa dan
01.01. takuce godine _, ";4 4
(red.br, 7+8-9)

410

11461033 | 4238

436

449

11

Ukupna povecanja u tekuco godini

41‘1

424

437

450

7
i, e

12

Ukupna smanjen)a u tekucoj gocin

412

425

438

451

3
-

}

13

Stanjen dapm A2. tekuce
godine a2t \(red.br. 10+11-12)

413

11481033 | 426

439

452

Broj zahteva: 288831
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Stane na dan 01 01 prethodne
godine I;ﬂa@?

453

479

- u hijadama dmara“

482

| Ispravka materijalnc znacajriih

greseha i promena
racunovedstvenih poliika u
prethodro) godini - povacanje

454

487

480

493

tspravka malerijaina zracapnih
gresaka i promena
racunovodstvenih paolitika u
prethodno) godini - smanjenje

458

488

481 |

494

Korigovano pocetno stanjq ng da

01.01. prethodne godine S/ U
(red.br. 1+2-3)

456

469

110951

495

Ukupna pb\redan_la u prethodno)
gadini :

457

470

47134

483

496

Ukupna smanjenja u prethadno)
godini

458

471

55849

484

497

| godine (217 (red.br. 445-6)

Stanje ng dan 31.12. prethodrie

459

472

102436

485

498

Ispravka materjalno znacajnih
gresaka i promena
racunevidsivenih politka u tekugo;
godint - pavecanje

460

473

486

Ispravka materijalno znacajmh
gresaka | promena
racunovodstvenihy pohtika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

1 10

Korigovano pocetno stapje na dan|
01.01. tekute godine R{: i"; ] '
(red.br. 7+8-8) ]

462

476 |

102436

488

501

111

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

18340

489

502

.

12

Ukupnia-smanjenja u tekuceoj godini

464

477

10290 |

490 |

503

e G

13

| Stanji}n% ?R‘

3112, tekuce

d
godine _; ", (red,br. 10+11-12)

465

478

110486

491

504

Broj zahteva 288831
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Stanje nqbdﬁn_m .01 prethodne
godlne Y

- U hilladama dk‘rafé";-

12019608

Ispravka materjalrio znacajnih
gresaks | promena,
racunovodstvenih palitika u
prethodno] gedini - povecanje

506

519

532

545

; '_ I

Ispravka matenjalno znacajnih
gresakd i promena
racunovodstvenih pohtika u
prethodnel godini - smanjenje

507

620

533

546

Korigovano pocetno stanje na da
01.01. prethodne godine /' (1]
(red.br. 1+2-3}

508

447625

521

534

547

T |

12019609 |,

o

Ukupna povecanja u prethodnol
godini

509 |

1867172

ba2

§35

13741 | 548

1890565 {:

LR T

Ukupna smanjenja u prathodnsj
godini

510 1

1680237

623

536

548

i
i

1754866"

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine ! 1O (red.br. 445-6)

511

605560

524

537

13741 | 850

T T T

12155288’

Ispravka matenjalno znacajnih
gresaka | promena
racunovedstvenihy politika v tekuco)
godini - pevecanje:

512

525

538

551

v Bl

| Ispravka mateijalno znacajrh,

gresaka i promena
racunavadstvenih pelitika u tekuco]

godini - smanjenje

526

539

552

B il b s

10

Korigovano pocetno shp e ha dan
01.01. tekuce godine _’; ' !'l
{red.br. 7+8-0}

|

514

606560

521

13741 | 553

11

Ukupha povecanja u tekuceof godint

852607

528

132000 | 554

7399‘é_é,_

o AT L

Ukupna smanjenja. u tekuco) godini

1374393

529

555

1384883-|"

13

Stanje nadan 31.12, tekuce
godine _ r,,i\ (red.br. 10+11-12)

83774

530

1458750 | 556

11500543 [

=iy

Bioj zahteva 268831
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- v hijadama diriara %

1 Stanje na dan 01 01, prethodne 557

godine .

Ispravika materiiaino. znacajrih Do
2 gresaka | promeng 5 558 R

racunavodstventh politika u TR

prethadrio] godini - povecanje P

Ispravka materijalno znacajnih

3 gresaka t promena 550
racunovadstvenih politika u

prethodnoj godinr - smanjenje

Korigovano pocetno stanjg na dan
- 4 | 01.01. prethodne godine 560
' (red.br. 1+2-3)

] Ukupra povecanja u prethodnoj !
5 godim 581

& [ Ukupna smanjenja u prethodno)
6 godini 562

Stanje na dan 31.12. prethodne 563
godine (red.br. 4+5-8)

lspravka matenjalrio znacajnih
- g |gresakaipromena 5684

racunnvedstvenih politika u tekuce|
gadini - povecanje

Ispravka materijainp znacanih
i 9 gresahka | promena 565

racungvodstvenih politiks u tekucoj
gadini - smanjenje

- | Korigovano pocetno stanje na dan|
£ 10 [ 01.01. tekuce godine 566
: (red.br. 7+8-9) .

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenjd u tekuco) godini | 568

Stanje na dan 31.12. tekuce 569
goding (red.br. 10+11-12} | ~

MU

13

dana 283 2042'%F6dine.,

; '/_'"'" : " ""n
Lice odgovorno za sastavijanje / Sl ’
finansijskog izvestaja Zaksnshizastupnik

7 I A 7 vy p
| jf’ / _{i”
P é’L//" B T .

Obrazac propisan Pravilikom o sadizini 1 formi obrazaca finansijskih izvestaja za piivredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 116/08 i 2/10)
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Popunjava pravno lice - predizetnik _
I 07319665 | I ] | 101859529 |
Maticri broj _ Sifra delatnost PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

I I I I

123 19 20 21 22 23 24 25 28 15
Vrsta posla g

Naziv ;PHILIP MORRIS OPERATIONS AD NI$

Sediste . NIS, 12 FEBRUAR 74

sTATISTICK Ak 11—
7005011757427

za 2011. godinu
| OPSTIPODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

T . ™

|1 Broj meseci posiovanja 'nak od 1 do 12}
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 3) _ .602 3 3
|3. Oznaka za viasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 2 2
‘| 4. Broj stranih {pravnih il fizickih) lica koja imaju ucescs u kapitalu 604 1 | 3 i
5. Prosecan broj zaposleruh na csnovu stanja krajem svakog meseca {seo broj) 605 509 591

. I BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA
- iznosi u hiljadama dinara

3 o
't EEN

Car——

Gn il g ' ERES i
e e : S B
: Sl R , = ‘
01 1. Nematerijalna ulaganja _ _
|1.1. stanje na pocetku godine 606 1047141 206668 840473 -
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 807 33416 [ XHXKXOOKKHX 33416
1°3. Smaiijenja u te‘ku.godine ) e 608 1 ?6375” XXXXXXXXXXXX 176375
14 Revalorizacya | eo9 HOOOKHKIKKK d
| 43, Sténje na ksl gocline. 610 904182 | 206668 697514
02 tz, Nekratql‘ne,_ postrojenja, oprema i
‘ iologka sredstva
2 1. Stanje na pocetku godine 611 10064627 4252989 5811638-
22 Poﬁecanja (nabavke) u toku godine 612 | 66108 | XOOOVOOOXKNX 66106 |
2.3. Smanjenja u toku godine ! 613 882481 | XXX 682481
2.4 Revalorizacya 614 YOI IR _ _. : 1
B e ool godne 815 9448252 4252989 5195263

Broj zatiteva 288831 Strana 13 od 18 i



- iznosi u hijadama dinatra

10 | 1. Zalihe materijala 618 2121216 2687801

11 |2 Nedowrsena proizvodnja 617 122654 163948

12 | 3 Gotovi proizvedi €18 1091405 1462217

13 . |4 Roba 619 206400 124107

14 5 Stalna sredstva namenjena prodaji 620 228989 1104;96_

15 8 Dati avansi 621 5873 60216

7. SVEGA (616+817+618+819+620+621=013+014) 622 3775537 4608885

IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi u hiljadama dinara
— _ ——— B TIIRNAL T

: i

V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA

By N v TR
300 1+ ARCRRT kapital 623 11461033 11461083
utome  strani kepita | 624 10031234 10031254
301 2 Udeii drustva sa ogranicenom odgovemoscu 625 ‘ : E
utome  strani kapital | 626 w7
302 3 Ulozi clanova ortackog 1 komanditnog drustva. 827 ) -’ 1
u tome - straini kahftal 528 “
303 4 Drzavni Kapital 626 TN
304 5 Diustveni kapital 630 N
305 6 Zadruzni.udeli 831 i
300 7. 'Ostéil csnovr kapital 832 !,
30 SVEGA (623+625+627+620463046314632=102) 633 11461033 114610387

1. Obicne akeije et il 1

1.1 Broj obicnih akciia 634 6510054 651 065{ ‘

deo 300 1.2 Nominalna vrednost obicnih akca - ukupno. 635 6610054 6510054{ 3;
2. Prioritetne akcije o [r

2.1 Bro] prioritetnih akeija 636 4950979 495095_‘9_5 ]

deo 300 2 2. Nominalna vrerdnost prioritetnil;n akcija - ukupno 837 4950979 495097‘9" *
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akeija (635+637=623) 638 11461033

Bro) zahteva: 288831
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Vi POTRAZIVANJE IOBAVEZE

1. Potrazivanja po osnovu prodaje

«iznosi u hijadama dinara’
4

20 (stanje na kraju godine 639 <= 018} 63¢ 2687740 1899%2.,
- (zst?rggv:: ?«:}3 ‘;‘ﬂgmﬂgﬂ‘w <= 119) 340 1060225 12#?9';'1‘;
N e el | &

B e e
a3 i 843 19503588 18525%@5%
wo |8 Commenes e s e o "
& ot posra b Sié?.ﬁiieg‘i;‘,?,t?ad" zareda ria toret 2sposiencg | ggg 101828 103@;19#
R i e D .
461, 462 1 723 ?PO?T?:‘I?;?UZH?' egi\éig;:g%e ::no:gsu;;a l:,,g‘))bitku i licna primanja poslodaveal 847 1474393 169_72 f;‘_;‘l
465 g :o giﬁ‘:v;z'g rg;?rg\:z r:;m i:gng:niz)naknade po ugovorma 648 17206 206; ‘
47 11. Obaveze za PDV (godism) 1znos po poreskim prijavanta) 649 8102913 7939253 '
12. Kontrolni zbif (od 839 do 649) 650 35659576 34439922 ?

_VII DRUGI TROSKOVI I RASHODI

Bro) zahteva 288831

513 1. Troskovi goriva 1 energije 188095 |-

520 2. Troskovi zarads i naknada zargda (bruto) 652 841460 897242— *:

- — =T

, 3, Troskovi poieza | doprinosa na zarade | naknade zatada na teret o ki

521 posiodavca 853 162160 168881 l

-522, 523, 524 1525 | 4 Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnevy ugovora 654 6624 4071 I
b 526 5 Troskowi naknada clanovima upravnog i nadzornog edbera (brute} 655 0 i
' 529 6 Ostali licni rashodi i naknade 666 8470944 t
53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 1791478 v

558, deg;;o 1480 | g Troskovi zakupnina 858 157972
deo %1%‘?2"5540 i 9. Troskovi zakupnina zemipsta 858 : { i
538, 537 10 Troskovi istrazivanja | razvosd 860 30018 248 52 I

540 11. Troskovi amortizacie 661 7859611 34403135:
552 12. Troskov! prermija esiguranja 662 44532 51 166“ B!

i

553 13 Troskow platnag prometa 663 4890 :
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554 14. Treskovi clanarina . 664 4301 4345,

555 15. Troskovi poreza 665 40725 69548
556 " | 16. Troskovi doprinosa 866 ez
562 17. Rashcdt karnata 667 125374 687}?-,’
| , deo 5605-66290 3811 | 18. Rashodi kemata : deo finansyskih rashoda 668 12374 amn
deo 560, de0 5611 | 14 pashodi kamata po kreditima od banaka | dfo 669
den 562
d 9 20. Rashpdi za humanitame, kulturne, zdravstvens, obrazovne, naucne| 670
eo 57 | verske namene, za zastitu covekove sredine | za sportske namens

21. Kontrolni zhir {od 651 do 670) 671 4061756 4961308 |

oDl
= F

60 1. Prihodi od prodaje robe _ 672 1710691
) 2 Prhodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzaois i 673
640 povraca)s poreskih dazbina
841 3 P'rihddi po osnovd uslovljenih donacija 674
deo 850 4 Prihodi od zakuprina za zemljiste 875
651 5 Prihodi od clanarina 676
deo 66%;5‘;30661' 6. Frinodi od kamata 677 61142
dew 660, deo 6611 7. Pnhod od kamata po racunima 1 depozitima u bankama | ostalim 678
deo 662 firansyskim organizacijama
de0 850, d80 867 1] & mrindi e aenavy duidernd: itk ;
T deo 669 8. Pritiodi na asriovu dvidendi | ucesca u dobrtku 679 | i ;
8. Kontroini zbir (672 do 679) 680 | 1771833 1561 202& .f:
™ | . -' ::
!
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[X OSTALI PODACI

1 Obaveze za akeize (prema godisnjem cbracunu akciza) 881 27381887 26761 718’
2 Obracunate carine | druge uvozne dazbine {ukupan godisn)i iznes prema obracuny) 682 2286014 1891104_6&
1 3. Kapttaine subvencie | druga drzavaa dedeljivanja za izgradnju i nabavku, asnovrith R
sredstava 1 nematerijalnih ulagara 683
4 Drzavna dodeljlvanja za premije, regres 1 pokrics takucih troskova poslovana 654
5. Ostala drzavna dodeiivana | 685 '
& Primljene donacile Iz inostranstva | druga bespovratna aredstva u.ngveu i naturi od 688
‘} ingstramh pravnih | fizickih lica ;
'} 7 Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka (popunjava)u samio. préduzetmic:) 687
| 8. Kontrolni zbir ( od 681 do 687) 688 29670801
by _ﬁ&j\
U ‘i'h ‘ { dana
Lice adgovorno za sastavijanje L5 ;
finanaijskog izvestaja Zakonski zastupnik
."!’ / ) . +4

Obrazac propisan Praviinikom o sadrzini i formi obrazada finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna Ilcal AR

preduzetnike { “Sluzbeni glasnik. RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2M0)

Broj zahteva.283831
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; Philip Morris Operations a.d. Ni§ sa kontroinim uge§éem Philip Motris Holland Holdings B.V
fz} Godisnji izvestaj - 31. decembar 2011. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, csim ako nije drugad&ije naznaeno)

Napomene uz finansijske izvestaje
1. Opéte informacije

Osnovna delatnost Philip Morris Operations a.d. Ni§, sa kontrolnim uéeséem Philip Morris Holland
Holdings B.V (“Drustvo”) je proizvodnja i prodaja cigareta. Sediste Drustva se nalazi u Nidu,
Bulevar 12. februara br. 74.

Philip Morris Holland Holdings BY je vlasnik 87,5% ukupnog kapitala Drustva sa pravom glasa na
dan 31. decembar 2011. "Mati¢no Drustvo" Philip Morris Holland Holdings BV i Drustva je Philip
Morris International Inc, New York, USA.

Akcije Drustva se primamo kotiraju na Beogradskoj berzi. Ovi finansijski izvestaji su odobreni od
strane generalnog direktora 29. Marta 2012. godine. Odobreni finansijski izvestaji mogu
naknadno biti izmenjeni od strane skupstine akcionara.

2. Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika

Osnovne radunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izve3taja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine,
osim ako nije drugadije naznaceno.

21 Osnova za sastavljanje finansijskih izveStaja

lzuzev kako je navedeno nize, Drustvo je sastavilo ove finansijske izvestaje u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvedtavanja (MSFI). Finansijski izvestaji su sastavljeni
prema konceptu istorijskih tro$kova modifikovanom za revalorizaciju finansijskih sredstava
raspoloZivih za prodaju.

Drustvo je sastavilo ove finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji
Republike Srbije koji zahteva da finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim
prevodima MSFI kao i propisima izdatim od strane Ministarstva finansija Republike Srbije. Imajuci
u vidu razlike izmedu ove dve regulative, ovi finansijski izvestaji odstupaju od MSFI u sledeéem:

1. .Drustvo je ove finansijske izveStaje sastavilo u formatu propisanom od strane
Ministarstva finansija, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1 (Revidiran) — “Prikazivanje
finansijskih izvestaja.”

2. Vanbilansna sredstva i obaveze" su prikazana na obrascu bilansa stanja (Napomena
2.14). Ove stavke po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.
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N Philip Morris Operations a.d. Ni$ sa kontrelnim ude8éem Philip Morris Holland Holdings B.V

Godidnji izve$taj - 31. decembar 2011. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugadije naznadeno)

Sastavljanje finansijskih izve$taja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih Kritigkih
ratunovodstvenih procena. Ono, takode, zahteva da rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u
primeni ratunovodstvenih politika Drustva, Oblasti koje zahtevaju prosudivanje veceg stepena ili
veée sloZenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znadaj za
finansijske izvestaje obelodanjeni su u Napomeni 4.

2.1.1 Promene racunovodstvenih politika i obelodanjivanja
a) Primena novih ili revidiranih standarda i tumadenja
Drustvo primenjuje sledece nove standarde i tumadgenja od 1. januara 2011. godine:

Dopuna MRS 24, Obelodanjivanja povezanih strana (objavijen novembra 2009. godine, vaZeci za
godi$nje periode koji poéinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine). MRS 24 je revidiran 2009.
godine tako da: (a) pojednostavijuje definiciju povezane strane, pojasnjava njeno nameravano
znaéenje i uklanja nedoslednosti; i (b) delimiéno uklanja zahteve za obelodanjivanje transakcija
izmedu pravnog lica i Drustva sa udeséem drzavnog kapitala. Shodno revidiranom standardu,
Drustvo je duzno da obelodani i preuzete ugovorne obaveze u pogledu kupovine i prodaje robe
odnosno usluga svojim povezanim stranama

Pobolj$anja Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja (objavljena maja 2010. godine,
vaZeéa od 1. januara 2011. godine). Pobolj$anja ukljuuju bitne izmene i pojasnjenja sledecih
standarda i tumadenja:

Dopuna MSFI 1. (i) dopusta da se knjigovodstvena vrednost iskazana u prethodnim Fl
pripremljenim u skiadu sa lokalnom zakonskom regulativom koristi kao ofekivana vrednost
stavke nekretnina, postrojenja i opreme odnosno nematerijalnih ulaganja ukoliko je ta stavka
korig¢ena kod poslovanja koja se odvijaju po regulisanim cenama, (i) omogucava da se
revalorizacija uslovljena pojavom odredenog dogadaja koristi kac o&ekivana vrednost nekretnina,
postrojenja | opreme &ak i u uslovima kada revalorizacija nastane u toku perioda obuhvacenog
prvim finansijskim izvestajima pripremljenim u skladu sa MSFI, i (i) zahteva da Drustvo koje prvi
put primenjuje standard obrazloZi promene svojih radunovodstvenih politika odnosno primenu
izuzeéa koje dopusta MSFl 1 u periodu izmedu nastanka prvog periodicnog izvestaja
pripremljenog u skladu sa MSFI i prvih finansijskih izvestaja pripremljenih u skladu sa MSFI;

Dopuna MSFI 3: (i) zahteva da se manjinski udeli koji nisu sadadnji vlasnicki udeli odnosno koji
svojim vlasnicima ne obezbeduju pravo na proporcionalni udeo u neto sredstvima u slugaju
likvidacije odmeravaju po fer vrednosti (osim ukoliko drugi MSFI ne zahtevaju neki drugi osnov za
odmeravanje), (ii) obezbeduje smernice u pogledu aranZmana ste¢enog Drustva koji obuhvataju
transakcije pla¢anja akcijama koje nisu zamenjene odnosno koje su dobrovoljino zamenjene kao
posledica poslovne kombinacije, i (iii) pojadnjava da se potencijalne naknade za sticanje u
poslovnim kombinacijama nastalim pre datuma stupanja na snagu revidiranog MSFI 3 (cbjavljen
u januaru 2008. godine) radunovodstveno obuhvataju u skiadu sa smernicama izlozenim u
prethodnoj verziji MSFI 3;

Dopuna MSFI 7 pojadnjava cdredene zahteve u pogledu obelodanjivanja, i to: (i) eksplicitno
ukazuje na medusobnu povezanost kvalitativnih i kvantitativnih obelodanjivanja prirode i obima
finansijskih rizika, (ii) ukida zahtev za obelodanjivanje knjigovodstvene vrednosti restrukturiranih
finansijskih sredstava kojima bi, da nisu restrukturirana, rok dospeéa bio prekoraéen ili bi im bila
umanjena vrednost, (iii} zahtev za obhelodanjivanje fer vrednosti sredstva obezbedenja zamenjuje
opstijim zahtevom tj. zahtevom za cbelodanjivanje njegovog finansijskog efekta, i (iv) pojasnjava
da Drustvo treba da obelodani iznos zaplenjene 1 prodate imovine date u zalog na datum
izveStavanja umesto iznosa dobijenog u toku izvestajnog perioda;

Dopuna MRS 1 pojasnjava zahteve u pogledu sadrzaja i nadina prikazivanja izvestaja o
promenama na kapitalu (Drustvo je primenjivalo ovu dopunu u finansijskim izvestajima za
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b)

Philip Morris Operations a.d. Ni§ sa kontroinim uée$éem Philip Morris Hoiland Holdings B.V
Godignji izvestaj - 31. decembar 2011. godine
{svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugadije naznadeno)

prethodnu godinu);

Dopuna MRS 27 pojasnjava pravila za prelazak na izveStavanje u skladu sa izmenama i
dopunama MRS 21, 28 i 31 proizaslim Iz revidiranog IAS 27 (izmenjen i dopunjen januara 2008,
godine);

Dopuna MRS 34 sadri dodatne primere znaajnih dogadaja i transakcija ¢ije se obelodanjivanje
zahteva u periodiénom saZetom finansijskom izves$taju, ukljucujuéi prelazak finansijskih
instrumenata sa jednog na drugi nive u okviru hijerarhije fer vrednosti, promene pri klasifikaciji
finansijskih sredstava, | promene u poslovnom ili privrednom okruzenju koje utiéu na fer vrednosti
finansijskih instrumenata Drustva; i

Dopuna IFRIC 13 pojasnjava odmeravanje nagradnih kupona po fer vrednosti. Pomenute dopune
rezultirale su dodatnim odnosno revidiranim obelodanjivanjima, ali nisu materijalno znagajno
uticale na odmeravanje odnosno priznavanje transakcija i stanja iskazanih u ovim finansijskim
izvestajima.

Finansijski efekat imovine date u zalog &ije se obelodanjivanje zahteva u skladu sa dopunama
MSFI| 7 prikazan je u ovim finansijskim izvestajima kroz obelodanjivanje vrednosti imovine date u
zalog 1 to posebno za (i) ona finansijska sredstva kod kojih je vrednost imovine date u zalog
odnosno pobolj§anog kreditnog rejtinga jednaka ili prevazilazi knjigovodstvenu vrednost sredstva
(.prekomerno kolateralizovana sredstva“), i (i) ona finansijska sredstva kod kojih je vrednost
instrumenata obezbedenja odnosno pobolj$anog kreditnog rejtinga manja od knjigovodstvene
vrednosti sredstva (,nedovoljno kolateralizovana sredstva®).

Ostali revidirani standardi i tumacgenja vaze¢a za tekuéi period. IFRIC 19 “Ga$enje finansijskih
obaveza instrumentima kapitala”, izmene i dopune MRS 32 o klasifikaciji prava pree kupovine
akcija iz novih emisija, pojadnjenja IFRIC 14 “MRS 19 - Ograniéenje definisanih naknada,
minimalni zahtevi finansiranja i njihovo uzajamno delovanje” koji se odnosi na avansna plaé¢anja
minimalnih zahteva finansiranja, i izmene dopune MSFI 1 *Prva primena MSFI", nisu imali efekta
na ove finansijske izvestaje.

Nova ratunovodstvena saop&tenja

Pojedini novi standardi i tumagenja su objavljeni i biée cbavezni za godisnje periode koji poéinju
na dan ili nakon 1. januara 2012. godine ili kasnije, a koje Drustvo nije ranije usvaoijilo.

MSFI 9, Finansijski instrumenti - | deo: Klasifikacija i merenje. MSFI 9, objavljen novembra 2009,
godine, zamenjuje one delove MRS 39 koji se odnose na klasifikovanje i merenje finansijskih
sredstava. MSFI 9 je dodatno izmenjen i dopunjen oktobra 2010. godine sa ciljem da se razmotri
pitanje klasifikovanja i odmeravanja finansijskih obaveza. U daljem tekstu prikazani su osnovni
elementi standarda:

Finansijska sredstva se klasifikuju u dve kategorije nagina odmeravanja: kao sredstva koja se
naknadno odmeravaju po fer vrednosti ili kao sredstva koja se naknadno odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti. Odluka o kiasifikaciji sredstava donosi se prilikom njihovog pocetnog
priznavanja. Klasifikacija zavisi od poslovnog modela koji pravno lice koristi za potrebe
upravijanja svojim finansijskim instrumentima, kao i od karakteristika instrumenta u vezi sa
ugovornim nov&anim tokom.

Instrument se naknadno odmerava po amortizovanoj vrednosti same ukoliko je reé¢ o duznitkom
instrumentu i (i) ako je cilj poslovnog modela pravnog lica da drZi sredstvo za potrebe naplate
ugovornih tokova gotovine, te (ii) ako se kod ugovornih tokova gotovine sredstva radi samo o
plaéanju glavnice i kamate (t. samo ima "osnovha obeleZja kredita"). Svi ostali duZnitki
instrumenti odmeravaju se po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u
bilansu uspeha.
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Philip Morris Operations a.d. Ni§ sa kontrolnim ue§éem Philip Morris Holland Holdings B.V
Godi&nji izvestaj - 31. decembar 2011. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugadije naznateno)

Svi instrumenti kapitala odmeravaju se naknadno po fer vrednosti. Instrumenti kapitala koji se
drze radi trgovanja odmeravaju se po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednostima
iskazuju u bilansu uspeha. Za sva ostala ufeS¢a u kapitalu moze se, prilikom pocetnog
priznavanja, doneti neopoziva odluka da se nerealizovani i realizovani dobici i gubici po osnovu
fer vrednosti priznaju u Ukupnom ostalom finansijskom rezultatu umesto u Bilansu uspeha. Po
donetoj odluci dobici i gubici po fer vrednosti ne mogu se naknadno priznati u bilansu uspeha.
Odluka se moze doneti za svaki instrument posebno. Dividende se priznaju u bilansu uspeha
ukoliko predstavljaju prinos na investicije.

U MRS 39, najveéi broj zahteva za klasifikaciju i odmeravanje finansijskin obaveza prenet je u
MSFI 9 u neizmenjenom obliku. Osnovna izmena ogleda se u tome da ¢e pravno lice biti u
obavezi da efekte promena u vlastitom kreditnom riziku finansijskih obaveza klasifikovanih po fer
vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha prikaze u Ukupnom
ostalom finansijskom rezultatu.

Primena MSF| 9 obavezna je od 1. januara 2013. godine, s time 3to je njegovo ranije usvajanje
dopustenc. Drustvo razmatra implikacije standarda, uticaj na Drustvo i vremenski okvir za njihovo
usvajanje.

MSFI 10, Konsolidovani finansijski izves$taji (objavljen maja 2011. godine, vazedi za godidnje
periode koji pocinju na dan ili nakeon 1. januara 2013. godine), zamenjuje sve smernice u pogledu
pitanja kontrole i konsoclidacije izioZene u MRS 27 "Konsolidovani i pojedinagni finansijski
izvedtaji” i tumadenju SIC-12 “Konsolidacija - entiteti za posebne namene”. MSF! 10 menja
definiciju kontrole tako da isti kriterijumi za utvrdivanje kontrole vaZe za sva pravna lica. Definicija
kontrole potkrepliena je op&irnim smernicama za primenu standarda. Drustvo trenutno vrsi
procenu uticaja izmena i dopuna standarda na finansijske izveétaje Drustva.

MSFI 11, Zajedniki aranZmani {objavljen maja 2011. godine, vaZeéi za godidnje periode koji
poéinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), zamenjuje MRS 31 “Uges¢a u zajednickim
poduhvatima” i tumaéenje SIC-13 “Zajedni¢ki kontrolisani entiteti — nemonetarni ulozi uéesnika u
zajednitkom poduhvatu®. lzmenom definicija zajedni¢ki aranZmani su svedeni na dve vrste
aranZmana, i to na: zajednitka poslovanja i zajednitke poduhvate. Postojeca politika
proporcionaine konsolidacije kod zajedni€ki kontrolisanih entiteta se ukida. Primena
raéunovodstvenog metoda uceséa je obavezna za sve uCesnike u zajednitkom poduhvatu.
Drustvo trenutno vrsi procenu uticaja izmena i dopuna standarda na finansijske izves$taje Drustva.

MSFI 12, Obelodanjivanje u¢es¢a u drugim pravnim licima (objavljen maja 2011. godine, vazeci
za godi$nje periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), odnosi se na sve
subjekte koji imaju ucesée u nekom zavisnom Drustvu, zajednickom aranZmanu, pridruzenom
Drustvu ili nekonsolidovanom pravnom licu. Ovaj standard zamenjuje postojee zahteve u
pogledu obelodanjivanja sadrZzane u MRS 28, "Investicije u pridruZzene entitete”. MSFI 12 zahteva
obelodanjivanje informacija koje ¢e pomodi korisnicima finansiiskih izvestaja da procene prirodu,
rizike i finansijske efekte povezane sa uteséem subjekta u zavisnim Drudtvima, pridruZenim
Drustvima, zajedni¢kim aranZmanima i nekonsolidovanim pravnim licima. Da bi pomenuti ciljevi
bili ispunjeni, novi standard zahteva: obelodanjivanja u brojnim oblastima, ukljudujuéi materijalno
znaéajna prosudivanja i pretpostavke pri utvrdivanju da li pravno lice ostvaruje kontroly,
zajednitku kontrolu ili, pak, ima znagajan uticaj nad svojim uéeSéem u drugim pravnim licima;
sadrZajno proSirena obelodanjivanja u pogledu uée3¢a lica bez upravljatkog uticaja u
aktivnostima Drustva i tokovima gotovine; saZete finansijske informacije zavisnih Drustava sa
znaéajnim manjinskim udescem; kao i detaljna obelodanjivanja utedéa u nekonsolidovanim
pravnim licima. Drustvo trenutno vrdi procenu uticaja izmena i dopuna standarda na finansijske
izvestaje Drustva.
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MSFi 13, Odmeravanje fer vrednosti (objavljen maja 2011. godine, vaZedi za godinje periode
koji potinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), ima za cilj da poveca doslednost i smaniji
stepen sloZenosti obezbedivanjem precizne definicije fer vrednosti, kao i jedinstvenog izvora za
odmeravanje fer vrednosti i jedinstvenih zahteva za obelodanjivanje u svim MSFI. Drustvo
trenutno vrai procenu uticaja standarda na finansijske izvestaje Drustva.

MRS 27, Pojedinaéni finansijski izvestaji (revidiran maja 2011. godine, vazedi za godidnje periode
koji potinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), izmenjen je i ima za cilj da propise zahteve
u pogledu nadina obra¢unavanja i obelodanjivanja ulaganja u zavisna Drustva, zajednitke
poduhvate i pridruzena Drustva onda kada pravno lice sastavlja pojedinaéne finansijske izve$taje.
Smemice u pogledu pitanja kontrole i keonsolidovanih finansijskih izvestaja zamenjene su
standardom MSFI 10, "Konsclidovani finansijski izve&taji". Drustvo trenutno vrsi procenu uticaja
izmena i dopuna na finansijske izvestaje Drustva.

MRS 28, Investicije u pridruZene entitete i zajednitke poduhvate (revidiran maja 2011. godine,
vazedi za godidnje periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine). Dopuna MRS
28 nastala je kao rezultat projekta Odbora koji se odnosi na zajedniCke poduhvate. Prilikom
analiziranja pomenutog projekta, Odbor je odluéio da radunovodstveno obuhvatanje zajedniékih
poduhvata primenom ra¢unovodstvenog metoda uéedca pripoji standardu MRS 28 bududi da se
pomenuti metod primenjuje i na ulaganja u zajednitke poduhvate i na ulaganja u pridruZena
Dru&tva. Osim ove, ostale smernice su ostale neizmenjene. Drustvo trenutno vrsi procenu uticaja
izmena i dopuna standarda na finansijske izve3taje Drustva.

Obelodanjivanja — Prenosi finansijskih sredstava — [zmene i dopune MSFI 7 (objavijen oktobra
2010. godine, vazeéi za godidnje periode koji poginju na dan ili nakon 1. jula 2011, godine).
Dopuna zahteva dodatna cbelodanjivanja u pogledu izloZenosti riziku koja proistiGe iz prenosa
finansijskih sredstava. Dopuna obuhvata zahtev za obelodanjivanjem, prema klasi sredstava,
prirode, knjigovodstvene vrednosti i opisa rizika i koristi od finansijskih sredstava prenetih na
drugo pravnoe lice, a koja se i dalje iskazuju u bilansu uspeha entiteta. Nadalje, obelodanjivanja su
cbavezna i kako bi korisnici mogli lakS8e razumeti iznose bilo Kojih odnosnih obaveza, kao i
odnose izmedu finansijskih sredstava i odnosnih obaveza. Ukoliko se finansijska sredstva
isknjize, a entitet je i dalje izloZzen odredenim rizicima i koristima u vezi sa prenosom sredstava,
obavezna su dodatnha obelodanjivanja kako bi omogudila razumevanje efekata pomenutih rizika.
Drustvo trenutno vréi procenu uticaja izmena i dopuna standarda na obelodanjivanja u
finansijskim izvestajima Drudtva.

lzmene i dopune MRS 1, Prezentacija finansijskih izvestaja (objavijen juna 2011. godine, vaZedi
za godiénje periode koji poginju na dan ili nakon 1. jula 2012. godine), menja zahteve u pogledu
obelodanjivanja stavki koje se iskazuju u Ukuphom ostalom finansijskom rezultatu. [zmene i
dapune zahtevaju da pravna lica izvr8e razdvajanje stavki koje se prikazuju u Ukupnom ostalom
finansijskom rezultatu na dve grupe, i to prema tome da li ée one mocdi da se reklasifikuju u bilans
uspeha u buduéim periodima. PredloZeni naziv finansijskog izvestaja koji se koristi u MRS 1 glasi
'lIzvestaj o dobiti i gubitku i ukupnom ostalom finansijskom rezultatu’. Drustvo odekuje da ée
izmene i dopune standarda uticati na izmenu naéina prezentacije finansijskih izvestaja Drustva,
ali da nece imati uticaja na odmeravanje transakcija i stanja.

Izmene i dopune MRS 19, Primanja zaposlenih (objavljen juna 2011. godine, vaZedi za godidnje
periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), donosi znadajne izmene u pogledu
priznavanja i odmeravanja definisanih doprinosa za penzije i otpremnina, kao i u pogledu
obelodanjivanja svih primanja zaposlenih. Standard zahteva da se sve promene u neto
obavezama (sredstvima) po osnovu definisanih primanja priznaju u periodu u kome nastanu, i to:
(i) troskovi zarada i naknada i neto kamata priznaju se u bilansu uspeha; i (i) dobici i gubici po
osnovu ponovnog odmeravanja priznaju se u ukupnom ostalom finansijskom rezultatu. Drustvo
trenutno vrii procenu uticaja izmena i dopuna na finansijske izvestaje Drustva.
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Ostali revidirani standardi i tuma&enja: lzmene i dopune MSFI 1 “Prva primena MSFI®, koje se
odnose na poslovanje u uslovima hiperinflacije i ukidanje fiksnih datuma za odredene izuzetke
odnosno izuzimanja; dopuna MRS 12 “Porezi na dobitak”, koja uvodi oborivu pretpostavku da se
investiciona nekretnina koja se iskazuje po fer vrednosti nadoknaduje u potpunosti kroz
transakciju prodaje; i IFRIC 20, "Troskovi odiaganja rudarskog otpada nastalog aktivnostima
povrsinske eksploatacije”, koji razmatra kada i na koji nadin se radunovodstveno obuhvataju
koristi od aktivnosti odlaganja otpada nastalog rudarskim aktivnostima. Standard nece imati
uticaja na finansijske izvestaje Drustva.

Osim ukolike u tekstu gore nije drugadije navedeno, ne oGekuje se da ¢e novi standardi i
tumacenja imati znadajnoj uticaja na finansijske izve&taje Drustva.

2.2 Koncept nastavka poslovanja

Ovi finansijski izve$taji su sastavijeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja, koji
podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u neogranitenom periodu u predvidljivoj
buduénosti.

2.3 Izvestavanje o segmentima

Drustvo ima samo jedan poslovni segment, proizvodnju i prodaju cigareta.

2.4 Preratunavanje stranih valuta
a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Ovi finansijski izve$taji prezentirani su u funkcionalnoj valuti Drustva, koja je Srpski Dinar
(,RSD").

b) Transakgeije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preradunavaju u funkcionalnu valutu primenom srednjeg kursa
Narodne Banke Srbije na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz i)
izmirenja takvih transakcija i iz ii) preratuna monetarnih sredstava i obaveza izraZenih u stranim
valutama na dan bilansa stanja, priznaju se v bilansu uspeha u periodu kada nastanu.

Pozitivne i negativne kursne razlike prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Finansijski
prihodi / rashodi®,
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2.5 Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se inicijalno priznaju po ceni kostanja. Nematerijalna ulaganja se
amortizuju na sistematskoj osnovi tokom korisnog veka trajanja, osim ukoliko imaju neograniten
korisni vek trajanja. Obradun amortizacije poéinje od momenta kada je sredstvo raspolozZivo za
upotrebu i prestaje u momentu ranijem od momenta kada je sredstvo klasifikovano kao sredstvo
raspoloZivo za prodaju i momenta kada je sredstvo povugeno iz upotrebe ili otudeno. Rezidualna
vrednost nematerijalnih ulaganja sa ograniéenim korisnim vekom trajanja je nula.

Drustvo prepoznaje kao nematerijalna ulaganja sledeca sredstva:

Pravo na kori$¢enje zemljista dobijeno od trecih lica, sa neograniCenim korishim vekom
trajanja; Vrednost prava na kori$¢enje zemijista se godisnje testira na obezvredenje i vodi
se po vrednosti umanjenoj za akumulirane tro$kove obezvredenja.

Ste¢ene licence radunarskih softvera u iznosu tro$kova nastalih u sticanju i stavljanju u
upotrebu softvera. Ovi trodkovi se amortizuju primenom proporcijaine metode u toku
njihovog procenjencg korisnog veka upotrebe, koji varira od 3 do 5 godina;

- Trogkovi koji su vezani za razvoj ili odrzavanje radunarskog softvera se priznaju u bilansu
uspeha u periodu kada nastanu. Direktni troskovi koji se mogu povezati sa razvojem
jedinstvenih softverskih proizvoda, a koje kontroli$e Drustvo i koji ¢e generisati ekonomsku
korist veéu od nastalih troskova u toku jedne godine, priznaju se kao nematerijalna
ulaganja. Direktni troSkovi obuhvataju troSkove rada tima koji je razvio softver, kao i
odgovarajuéi deo relevantnih reZijskih troskova, direktno vezanih za pripremu interno
razvijenog sredstva za upotrebu. Tro¥kovi razvoja ratunarskog softvera priznati kao
sredstvo amortizuju se tokom njihovog procenjenog korisnog veka upotrebe (ne duZe od
pet godina)

Istrazivanje i razvoj

lzdaci po osnovu istrazivanja priznaju se kao troSak u periodu u kome nastanu. Trodkovi nastali
na razvoju nekog projekta (koje se odnose se na projektovanje i testiranje novih ili unapredenih
proizvoda) priznaju se kao nematerijalna ulaganja ukoliko su ispunjeni slededi kriterijumi:

- tehni&ki je izvodljivo kompleterianje nematerijlanog ulaganja tako da bude raspolozivo za
upotrebu ili prodaju;

- postoji namera rukovodstva da kompletira nematerijalno ulaganje i da isto koristi ili proda;

- postoji moguénost koriSéenja ili prodaje nematerijalnog ulaganja;

- moZe se demonstrirati kako ¢e nematerijlanc ulaganje generisati verovatne ekonomske
koristi u buduénosti;

- adekvatni tehniki, finansijski i drugi resursi su raspoloZivi za potrebe finalizacije razvoja,
upotrebe ili prodaje nematerijalinog ulaganja; i

- tro$ak koji se pripisuje nematerijlanom ulaganju se moze pouzdano utvrditi.

Ostali tro&kovi razvoja koji ne ispunjavaju gore navedene kriterijume priznaju se kao troSak u
periodu kada nastanu. Tro8kovi razvoja koji su prvobitno priznati kao troSkovi ne mogu se priznati
kao sredstvo u narednom periodu. Kapitalizovani trodkovi razvoja se iskazuju kao nematerijalna
ulaganja i amortizuju od momenta kada je sredsitvo osposoblieno za upotrebu primenom
proporcionalne metode tokom njihovog korisnog veka upotrebe, ne duZe od pet godina.

Sredstva razvoja se testiraju na umanjenje vrednosti jednom godiSnje, prema MRS 36 -
“Umanjenje vrednosti imovine"
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Radunarski softver

Izdaci vezani za razvoj ili odrzavanje kompjuterskih softverskih programa priznaju se kao rashod
kada nastanu. Troskovi razvoja koji se mogu direktno pripisati razvoju dizajna i testiranju
identifikovanih i unikatnih softverskih proizvoda koje kontrolife Drustvo i koji ¢e verovatno
generisati ekonomsku korist ve¢u od trodkova razvoja u toku godinu dana, priznaju se kao
nematerijalna ulaganja, kada su kriterijumi navedeni u paragrafu gore ispunjeni.

Direktni tro$kovi koji se kapitalizuju kao deo ovog softverskog proizvoda ukljuduju tro$kove
zaposlenih na razvoju softvera kao i odgovarajuéi deo rezijskih troskova.

Ostali trokovi razvoja koji ne ispunjavaju ove kriterijume se priznaju kao rashod kada nastanu.
Tro$kovi razvoja prethodno priznati kao rashod se ne priznaju kao sredstvo u narednom periodu.

Tro$kovi razvoja radunarskog softvera prinati kao sredstvo se amortizuju tokom njihovog
procenjenog korisnog veka koji ne prelazi pet godina.

2.6 Nekretnine, postrojenja i oprema (NPO)

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitaka po osnovu umanjenja vrednosti, u sluéaju da umanjenje postoji.
Nabavna vrednost ukljuéuje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu. Nabavna vrednost
sredstva se uveéava za sve nastale trodkove koji su direktno vezani za stavljanje novog sredstva
na lokaciju i u stanje neophodno da sredstvo obavlja svoju namenu na nacin definisan od strane
Drustva.

Naknadni trodkovi se ukljuuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo,
u zavisnosti od toga $ta je primenljivo, samo kada je verovatno da ¢e Drustvo u buduénosti imati
ekonomsku korist od tog sredstva i ako se njegova vrednost moZe pouzdano utvrditi.
Knjigovodstvena vrednost zamenjenog sredstva se isknjizava. Svi drugi troSkovi tekuceg
odrZavanja terete bilans uspeha perioda u kome su nastali.

Obra&un amortizacije osnovnih sredstava nabavljenih tokom godine poginje u slede¢em mesecu
nakon nabavke osnovnog sredstva ili u momentu stavljanja sredstva u upotrebu, prema nabavnoj
vrednosti sredstva.

Na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva revidira i po potrebi koriguje rezidulanu vrednost i
korisni vek upotrebe sredstva.

Troskovi tekuéeg odrZzavanja terete bilans uspeha perioda u kome su nastali.
Zemljiste se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obradunava primenom

proporcionaine metode kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do
njihove rezidualne vrednosti tokom njihovog procenjenog veka trajanja.

Godina
Pobolj$anja na zemljistu 30
Gradevinska oprema i objekti 15 -40
Postrojenja 1 oprema 3-15
Racunarski softver 3-5
Prevozna sredstva 3-5
Iznajmljeni automobili 4
Pobolj$anja zakupljenih objekata krac¢e od perioda zakupa ili veka trajanja

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je
knjigovodstvena vrednost veéa od njegove procenjene nadoknadive vrednosti (Napomena 2.7).
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Dobici i gubici po osnovu ctudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novcanog priliva |
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru 'Ostalih prihoda/(rashoda)’.
{Napomene 11i12)

2.7 Umanjenje vrednosti nefinansijskih sredstava

Sredstva sa neograniéenim korisnim vekom upotrebe ne podle2u amortizaciji i testiraju se na
umanjenje vrednosti jednom godiSnje. Za sredstva koja podieZu amortizaciji testiranje na
umanjenje njihove vrednosti vr8i se kada dogadaji ili izmenjene okoinosti ukaZu da
knjigovodstvena vrednost mozda neée biti nadeknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se
priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrednost sredstva veca od njegove
nadoknadive vrednosti.

Nadoknadiva vrednost je vrednost veéa od fer vrednosti sredstva umanjene za tro§kove prodaje i
vrednosti u upotrebi. Za svrhu procene umanjenja vrednosti, sredstva se grupiSu na najnizim
nivoima na kojima mogu da se utvrde odvojeni prepoznatljivi novéani tokovi (jedinice koje
generidu gotovinu). Nefinansijska sredstva, osim goodwill-a, kod kojih je doslo do umanjenja
vrednosti se revidiraju na svaki izve3tajni period zbog mogucéeg ukidanja efekata umanjenja
vrednosti.

2.8 Investiciona nekretnina

Investiciona nekretnina je nekretnina koja se drzi radi zarade od zakupnine ili radi povecanja
kapitala, ili radi i jednog i drugog.

Investiciona nekretnina, drZi se radi dugoro€nih prinosa od zakupa i ne koristi se od strane
Drustva.

Investicione nekretnine se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti i rezervisanje za umanjenje vrednosti, ako je potrebno. Ako postoje bilo kakve indicije,
da je doslo do umanjenja vrednosti investicione nekretnine, Drustvo procenjuje nadoknadivu
vrednost kao vedu od upotrebne vrednosti i fer vrednosti umanjene za trodkove prodaje.
Knjigovodstvena vrednost investicione nekretnine se otpisuje do njene nadoknadive vrednosti
kroz bilans uspeha. Gubitak zbog umanjenja vrednosti priznat u prethodnim godinama se stornira
ukoliko je bilo naknadne promene u pretpostavkama kori§éenim u utvrdivanju nadoknadive
vrednosti sredstva.

Naknadni izdaci se kapitalizuju samo kada je verovatno da ée buduée ekonomske koristi
povezane sa tim izdacima pripasti Drustvu i da moZe pouzdano da se izmeri. Svi ostali troSkovi
tekuéeg odrzavanja terete troSkove perioda u kome nastanu. Kada investicionu nekretninu koristi
njen vlasnik, ona se reklasifikuje na nekretnine, postrojenja i opremu, i njena knjigovodstvena
vrednost na dan reklasifikacije postaje njena zateena vrednost koja ¢e se nadalje amortizovati.

2.9 Dugoroctna finansijska sredstva
Rukovodstvo vrdi klasifikaciju svejih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja, i
preispituje datu klasifikaciju u na dan izvedtavanja. Drustvo Klasifikuje svoja dugoro&na

finansijska sredstva u sledece kategorije: zajmovi i potraZivanja, finansijska sredstva raspoloZiva
za prodaju.

a) Zajmovi i potraZivanja
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Zajmovi i potraZivanja predstavijaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plaéanja koja ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZistu. Ukljuguju se u tekuca sredstva,
osim ukoliko su im rokovi dospeéa duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slugaju
se klasifikuju kao dugorona sredstva. U bilansu stanja Drustva zajmovi i potraZivanja obuhvataju
“potraZivanja od prodaje i druga potraZivanja", "gotovinu i gotovinske ekvivalente® i ostala
dugoroéna finansijska sredstva (Napomene 21, 25 i 26).

b) Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su sredstva kod kojih je namera da se zadrZe na
neodredeni period vremena ili sredstva koja se ne mogu svrstati ni u jednu od navedenih
kategorija. Ukljutuju se u dugorogna sredstva, osim ukoliko rukovodstvo ima izrazitu nameru da
sredstva otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

2.9.1. Priznavanje i merenje

Redovna kupovina i prodaja finansijskih sredstava se priznaje na datum trgovanja - datum kada
se Drustvo obavezalo da ¢e kupiti ili prodati finansijsko sredstvo. Finansijska sredstva se
inicijalno priznaju po fer vrednosti uve¢anoj za transakcione tro$kove za sva finansijska sredstva
koja se ne iskazuju po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju iskazuju se po fer vrednosti. Zajmovi i
potrazivanja i ulaganja koja se drfe do dospeta se iskazuju po amortizovanoj vrednosti
koriséenjem metode efektivne kamatne stope. Finansijska sredstva se ukidaju kada prava na
gotovinske prilive po osnovu ulaganja isteknu ili se prenesu na Drustvo kada Drustvo shodno
tome preuzme sve rizike i koristi od vlasnigtva.

Promene u fer vrednosti monetarnin hartija od vrednosti izrazenih u stranoj valuti koje su
klasifikovane kao raspoloZive za prodaju se iskazuju ili kao kursne raziike po osnovu promena u
amortizovanim vrednostima hartije od vrednosti ili kao ostale promene u knjigovodstvenoj
vrednosti hartije od vrednosti. Kursne razlike na monetarnim hartijama od vrednosti se priznaju u
bilansu uspeha, a kursne razlike na nemonetamim hartijama od vrednosti se iskazuju u okviru
kapitala. Promene u fer vrednosti monetarnih i nemonetarnih hartija od vrednosti koje su
klasifikovane kao raspoloZive za prodaju priznaju se u kapitalu.

Kada su hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju ili kada
su obezvredene, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u kapitalu ukljuduju se u bilans
uspeha kao ,dobici il gubici od ulaganja u hartije od vrednosti®.

Kamata na hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju obraéunata metodom efektivne kamatne
stope priznaje se u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda. Dividende na hartije od vrednosti
raspolozive za prodaju se priznaju u bilansu uspeha kao deo ,ostalih prihoda® kada se utvrdi
pravo Drustva na naplatu.

Fer vrednost hartija od vrednosti koje kotiraju na berzi zasniva se na teku¢im cenama ponude.
Ukoliko trZidte nekog finansijskog sredstva nije aktivno (i za hartije od vrednosti koje ne kotiraju),
Drustvo utvrduje fer vrednost tehnikama procene. To ukljuéuje primenu nedavnih transakcija
izmedu nezavisnih stranaka, pozivanje na druge instrumente koji su sustinski isti, analizu
diskontovanih nov&anih tokova i opciju modela formiranja cena maksimalnim kori¢enjem
informacija sa trZista, a uz $to je manje moguée oslanjanje na informacije karakteristicne za samo
Drustvo.

2.9.2 “Netiranje” finansijskih instrumenata
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Finansijska sredstva i obaveze se netiraju i iskazuju u neto iznosu u bilansu stanja kada postoji
zakonski osnov da se netiraju priznati iznosi i namera da se obaveze poravnaju na neto osnovi,
ili da se istovremeno realizuju sredstva i izmire obaveze.

2.9.3 Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava
(a) Sredstva koja se iskazuju po amortizovanoj vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Dru&tvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena
vrednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava.

Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstava je obezvredeno i gubici po osnhovu
obezvredenja nastaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezbredenju kao rezultat jednog ili
vi$e dogadaja koji su nastali nakon potetnog priznavanja sredstava (“nastanak gubitka") i kada
taj nastanak gubitka (odnosno nastanci gubitaka) utite na procenjene buduce nov&ane tokove
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava keji mogu biti pouzdano procenjeni.

Kriterijumi koje Druétvo koristi da odredi da |i postoji objektivan dokaz o gubitku usled umanjenja
vrednosti ukljuéuju:

- Znatajne finansijske tedkoée emitenta ili duznika;

- Krienje ugovora, kao $to je kadnjenje u pla¢anju ili neplacanje kamate ili glavnice

- Drustvo, iz ekonomskih ili pravnih razloga koji se odnose na finansijske te$koce
zajmoprimca, odobri zajmoprimcu garancije/poviastice koje inace ne bi odobrilo;

- Verovatnoéa steéaja ili druge finansijske reorganizacije duZnika;

- Nestanak aktivnog finansijskog trZista za to finansijsko sredstvo zbog finansijskih
poteskoéa; ili dostupni podaci koji ukazuju da postoji merljivo smanjenje u predvidenim
buduéim tokovima gotovine iz portfelja finansijskih sredstava nakon njihovog inicijainog
priznavanja, iako se pomenuto smanjenje jo§ uvek ne moZe povezati sa pojedinaénim
finansijskim sredstvima iz portfelja, uklju¢ujuci

(i} Nepovoljna promena kreditne sposobnosti duZnika i

(i) Nacionalne ili lokalne ekonomske prilike koje su uzajamno povezane sa kasnjenjem u
plati potraZivanja iz portfelja.

Drustvo prvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz o obezvredenju.

Iznos gubitka se odmerava kao raziika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i sada3nje
vrednost procenjenih buduéih tokova gotovine {iskljudujuci budée kreditne gubitke koji nisu
nastali) diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi za to finansijsko sredstvo. lznos
knjigovodstvene vrednosti sredstva se umanjuje i iznos gubitka se priznaje u bilansu uspeha. Ako
kredit ili ulaganje koje se drZi do dospeca ima varijabilnu kamatnu stopu, diskontna stopa za
odmeravanje. svakog gubitka zbog umanjenja vrednosti je trenutna kamatna stopa utvrdena
ugovorom. Drustvo moZe da odmerava umanjenje vrednosti na osnovu fer vrednosti finansijskog
instrumenta kori§éenjem trzi$nih cena koje su dostupne javnosti.

Ako se u narednom periodu iznos gubitka zbog umanjenja vrednosti smanji i to smanjenje se
moZe objektivno pripisati nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja obezvredenja (npr.

poboljSanju kreditne sposobnosti du2nika), ukidanje prethodno priznatog gubitka po osnvou
umanjenja vrednosti priznaje se u bilansu uspeha.

(b) Sredstva klasifikovana kao raspoloZiva za prodaju
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Na kraju svakog izvestajnog perioda Drudtvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je
umanjena vrednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. Za procenu
umanjenja vrednosti duZnitkih hartija od vrednosti Drustvo koristi kriterijume navedene u tagki (a)
gore. U sludaju viasni¢kih hartifa od vrednosti klasifikovanih kao raspoloZive za prodaju, znaCajan
fli prolongiran pad fer vrednosti ispod njihove nabavne vrednosti smatra se indikatorom da je
dodlo do umanjenja njihove vrednosti. Ukoliko postoji bilo koji od tih dokaza za finansijska
sredstva raspoloZiva za prodaju, kumulirani gubitak — utvrden kao razlika izmedu troskova
sticanja i tekuée fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog umanjenja vrednosti
finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha — prenosi se sa kapitala i priznaje
u bilansu uspeha. Gubici zbog umanjenja vrednosti vlasni¢kih instrumenata priznati u bilansu
uspeha ne mogu se ukinuti kroz bilans uspeha. Ako se u narednom periodu fer vrednosti
du2ni¢kih hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspoloZive za prodaju poveca i to povecanje se
moZe objektivno pripisati nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti u bilansu uspeha, gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se ukida u bilansu
uspeha.

Test obezvredivanja potrazivanja od kupaca je opisan u napomeni broj 2.12.

210 Zalihe

Zalihe se vrednuju po niZoj od cene kostanja i neto prodajne vrednosti. Troskovi zaliha
obuhvataju troskove nabavke, troskove konverzije i ostale tro¥kove nastale sa ciliem dovodena
zaliha do odredena lokacija i cdredenocg stanja.

Cena kostanja gotovih proizvoda, robe i repromaterijala utvrduje se prirenom metode “prva
ulazna ~- prva izlazna" (FIFQ). Cena kostanja duvana i rezervnih delova utvrduje se primenom
ponderisanog proseénog troka. Cena ko3tanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata
utro&ene sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direktne trodkove i pripadajuée reZijske troskove
proizvodnje (zasnovane na normalnom kori§éenju proizvodnog kapaciteta). Ona iskljuéuje
troskove pozajmljivanja.

Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobi¢ajenom toku poslovanja, umanjena
za pripadajuée varijabilne troskove prodaje. U slu€aju obezvredenja zaliha, knjigovodstvena
vrednost zaliha umanjuje se do neto prodajne vrednosti i razlika se priznaje kao rashod u periodu
u kome je cbezvredenje zaliha nastalo.

2.11 Stalna sredstva namenjena prodaji

Stalna sredstva (ili grupe za otudenje} su klasifikovana kao sredstva koja se drze radi prodaje ako
se njihova knjigovodstvena vrednost prvenstveno nadoknaduje kroz transakciju prodaje, i ako se
prodaja smatra izvesnom. Ova sredstva se iskazuju po nizoj od knjigovodstvene i fer vrednosti
umanjene za troskove prodaje, ako se njihova knjigovodstvena vrednost prvenstveno
nadoknaduje kroz transakciju prodaje, a ne kroz nastavak koris¢enja.

212 Potrazivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca su iznosi koje duguju kupci za prodatu robu ili izvrSene usluge u okviru
redovnog ciklusa poslovanja. Ukoliko se o¢ekuje da potraZivanja budu naplacena u roku od
godinu dana ili kraéem (ili u okviru redovnog ciklusa poslovanja ako je duZi), potrazivanja od
kupaca se klasifikuju kao kratkoroéna. U suprotnom, potraZivanja od kupaca se iskazuju kao
dugoroéna.

Potrazivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamatne stope, umanjene za rezervisanja
po osnovu umanjenja vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti potraZivanja se utvrduje
kada postoji objektivan dokaz da Drustvo nece biti u mogucnosti da naplati sve iznose koje
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potraZuje u skladu sa prvobitnim uslovima. Znatajne finansijske potedkoce kupca, verovatno¢a
da ée kupac biti likvidiran ili finansijski reorganizovan, propust ili kadnjenje u izvrSenju placanja
(vise od 30 dana od datuma dospeca) se smatraju indikatorima da je vrednost potraZivanja
umanjena,

lznos rezervisanja predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrednosti potraZivanja i sadaénje
vrednosti ogekivanih buduéih novéanih tokova diskontovanih prvobithom efektivnom kamatnom
stopom. Knjigovodstvena vrednost potraZivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos
umanjenja se priznaje u bilansu uspeha u okviru pozicije ,ostali rashodi*(Napomena 12).

Kada je potrazivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti potraZivanja. Naknadna
naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha u okviru ,ostalih
prihada" (Napomena 11).

213 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka,
druga kratkoro&na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili krace i
prekoradenja po tekuéem ragunu. Prekoragenja po tekuéem racunu uklju¢ena su u obaveze po
kreditima u okviru tekuéih obaveza, u bilansu stanja.

214 Vanbilansna aktiva i pasiva

Vanbilansna sredstva i obaveze ukljuguju garancije dobijene od banaka, sredstva uptacena fondu
za dodatno penziono osiguranje, kao i zalihe koje se drze u ime trecih lica.

2.15 Osnovni kapital

Osnovni kapital se sastoji iz obi&nih i prioritetnih akcija. Trodkovi direktno pripisivi emisiji novih
akcija prikazuju se u okviru kapitala kao odbitak od priliva po osnovu emitovanih akcija. Svaki
priliv sredstava &ija je fer vrednost iznad nominalne vrednosti emitovanih akcija priznaje se kao
emisiona premija.

Ukoliko Drustvo otkupi sopstvene akcije, placena naknada, ukljuéujuci sve direktno pripisive
dodatne troskove (bez poreza na dobit), odbija se od kapitala koji se pripisuje vlasnicima, sve dok
se akcije ne ponidte, re-emituju ili otude. Ako se takve akcije kasnije re-emituju, sve primijene
naknade, bez direktno pripisivih dodatnih trodkova transakcije i efekata poreza na dobit, ukljucuju
se u kapital koji se pripisuje vlasnicima kapitala.

2.16 Rezerve

Rezerve se sastoje iz revalorizacionih rezervi koje se inicijaino formiraju kada se poveca fer
vrednost finansijskog sredstva raspoloZivog za prodaju u odnosu na njegovu nabavnu vrednost.

Gubitak zbog umanjenja fer vrednosti finansijskog sredstva ftretira se kao smanjenje
revalorizacione rezerve koja je prethodno formirana za to finansijsko sredstvo. Ukoliko je gubitak
zbog umanjenja vrednosti veéi od revalorizacione rezerve, razlika se priznaje kao rashod perioda.

Kada se finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju otude, revalorizacione rezerve formirane za
odredeno finansijsko sredstvo se smatraju realizovanim i u potpunosti se ukidaju i prenose na
nerasporedenu dobit.

Revalorizacione rezerve ukljuduju i trokove minulog rada proistekle iz penzionih planova a u

skladu sa MRS 19 “Naknade zaposlenima” kao i beneficije za plaéanje u akcijama u skladu sa
MSFI 2.
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Ostale dugorocne obaveze prema zaposlenima

U 2009 Drustvo je promenilo plan isplata beneficija nakon odlaska u penziju sto je rezultiralo
negativnim tro§kovima minuloga rada. Drustvo je sprovelo reorganizaciju kroz Program reavanja
tehnoloskog viska &to je takode rezultiralo negativnim tro$kovima minuloga rada. Drustvo je
odloZilo efekat negativnih trokova minuloga rada kroz revalorizacione rezerve a u skladu sa
MRS 19 ,Naknade zaposlenima® i priznac¢e ih kao prihod u bilansu uspeha tokom prosecnog
perioda u kome ¢e pravo na sticanje beneficija biti ostvareno.

Plac¢anje akcijama

U okviru PM! Inc. postoji poseban plan beneficija za rukovodioce koji obuhvata sve PMI afilijale.
Ovi planovi se odnose na akcije PM! Inc. Plan podrazumeva naknadu rukovodiocima u akcijama
nakon ispunjenja odredenih uslova (nivo plata i uginak) i primliene akcije predstavijaju
kompenzaciju u vidu uescéa u kapitalu PMI Inc. nakon trogodiSnjeg perioda sluzbe.

2.17 Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih
troskova. U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti;
sve razlike izmedu ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troskove) i iznosa otplata,
priznaju se u bilansu uspeha u periodu koridéenja kredita primenom metode efektivne kamatne
stope (Napomena 32).

Naknade plaéene pri pribavljanju kredita priznaju se kao transakcioni trodkovi do iznosa za koji je
verovatno da ¢ée deo ili ceo kredit biti povugen. U tom sludaju, naknada se razgrani¢ava do
konagnog poviadenja kredita. U sluaju da ne postoji dokaz da je delimi¢no ili ukupno poviacenje
kredita verovatno, naknada se kapitalizuje kao avansa iikvidnosti amortizuje se u toku perioda na
koji se kredit odnosi.

Obaveze po kreditima se kiasifikuju kao tekuce, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno pravo da
odloZi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

2.18 Rezervisanja
Rezervisanja su obaveze sa neizvesnim rokom dospeca ili iznosom i priznaju se jedino kada:

- Drustvo ima postojeéu (zakonsku ili ugovorenu) obavezu, koja je rezultat pro$lih dogadaja, |
- da je verovatno da ¢e za namirenje date obaveze biti potreban odliv sredstava, i
- moZe da se napravi pouzdana procena iznosa date obaveze.

Kada postoji odredeni broj slinih obaveza, verovatnoéa da ée podmirenje obaveza iziskivati odiiv
sredstava se utvrduje na nivou tih kategorija kao celine. Rezervisanje se priznaje ¢ak i onda kada
je ta verovatnoéa, u odnosu na bilo koju od obaveza u istoj kategoriji, niska.

Rezervisanje se odmerava po sada$njoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze,
primenom diskontne stope pre poreza koja odraZava tekuéu trZidnu procenu vrednosti za novac i
rizike povezane sa obavezom. Povetanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao
trosak kamata (Napomena 10).
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2.19 Tekuéi i odloZzeni porez na dobit

Trodkovi poreza za period ukljuuju tekuéi i odloZeni porez. Poreska obaveza se priznaje u
bilansu uspeha, izuzev iznosa koji se odnosi na stavke direktno priznate u kapitalu.

Tekuéi porez na dobit se obratunava na datum bilansa stanja na osnovu vaZece zakonske
poreske reguiative Republike Srbije gde Drudtvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo
periodi¢no vrii procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanovista okolnosti u kojima
primenjiva poreska regulativa podleZze tumacenju, i vrii rezervisanje, ako je primereno, na osnovu
iznosa za koje se o&ekuje da ¢e biti pladen poreskim organima.

OdloZeni porez na dobit se priznaje kori$éenjem metode obaveza, za priviemene razlike koje
nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u
finansijskim izvestajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije
ratunovodstveno obuhvaden, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj
drugoj fransakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne utite ni na
raéunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili gubitak, tada se on raunovodstveno ne obuhvata.

OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do
datuma bilansa stanja i za koje se odekuje da ¢e biti primenjene u periodu u kome ¢e se
odloZena poreska sredstva realizovati ili odloZene poreske obaveze izmiriti.

Qdlozeno poresko sredstvo se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduéa dobit
za oporezivanje biti raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

QCdlozeni porez na dobit se utvrduje iz priviremenih razlika nastalin na ulaganjima u zavisna i
pridruzena Drustva, osim u sluéaju kada sinhronizaciju ponidtenja privremenih razlika kontrolise
Drustvo i gde je verovatno da se priviemene razlike nece ponistiti u doglednoj buduénosti.

OdloZena poreska sredstva i obaveze se netiraju kada postoji zakonski osnov da se netiraju
tekuéa poreska sredstva sa tekudim poreskim obavezama i kada se odloZena poreska sredstva i
obaveze odnose na porez na dobit koji propisuje isti poreski organ jednom ili veéem broju
poreskih obveznika i kada postoji namera da se ra€uni izmire na neto osnovi.

2.20 Primanja zaposlenih
a) Obaveze za penzije

Drustvo izdvaja doprinose u drustvene penzione fondove na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi
upla¢eni, Drustvo nema viSe obaveza pla¢anja po ovom osnovu. Doprinosi se priznaju kao
tro8kovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za plaéanje. Vise placeni doprinosi se priznaju
kao sredstvo u iznosu koji je moguée refundirati ili v iznosu za koji se smanjuje buduée pla¢anje
obaveza.

b) Ostala primanja zaposlenih

Drustvo obezbeduje jubilarne nagrade, primanja nakon penzionisanja i invalidnine. Pravo na ove
naknade je obitno uslovijeno ostajanjem zaposlenog lica u sluZbi do starosne granice odredene
Za penzionisanje ifili do ostvarenja minimalnog radnog staZa. Ocekivani tro3kovi za pomenute
haknade se akumuliraju tokom perioda trajanja zaposlenja.

Definisana obaveza u pogledu primanja zaposlenih nakon penzionisanja se procenjuje na
godisnjem nivou od strane nezavisnih, kvalifikovanih, aktuara, primenom metode projektovane
kreditne jedinice. Sada¥nja vrednost obaveze po osnovu definisanih primanja utvrduje se
diskontovanjem ogekivanih buduéih gotovinskih isplata primenom kamatnih stopa
visokokvalitetnih koprorativnih obveznica Drustva koje su iskazane u RSD u kojima ée obaveze
Za penzije biti plaéene i koje imaju rok dospeca koji priblizno odgovara rokovima dospeéa
obaveze za penzije (Napomena 31).
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¢c) Ofpremnine

Otpremnine se isplacuju u sluajevima predvidenim zakonom ifili Kolektivnim ugovorom o radu
kod Poslodavca/Drustva. Otpremnine koje dospevaju u razdoblju duzem od 12 meseci nakon
datuma bilansa stanja svode se na sadasnju vrednost.

2.21 Placéanja akcijama

Drustvo ima plan izmirivanja obaveze iz kapitala ili kompenzacijom na bazi akcija prema kome
Drustvo prima usluge od zaposlenih u zamenu za njihovo pravo da prime vlasnitke instrumente
kapitala (akcije Krajnjeg matiénog Drustva). Fer vrednost primljenih usluga (radnog staza)
zaposlenog dobijena u zamenu za davanje prava opcija povlag¢ene kupovine akcija priznaje se
kao trosak (Napomena 8). Ukupan iznos koji ée se naknaditi na teret troSkova u toku radnog
veka utvrduje se u odnosu na fer vrednost datog prava opcija povlas¢ene kupovine, ukljuéujuci i
bilo koji trZisni faktor poslovanja, a iskljuujui uticaj bilo kog netrzisnog faktora i uslova sticanja
na osnovu rezultata poslovanja (npr., profitabilnost, cilievi rasta prodaje i zadriavanje
zaposlenog u Drustvu tokom odredenog perioda) i iskljuéujuci uticaj bilo kog uslova sticanja (npr.
zahtev da zaposleni $tede). NetrZi$ni uslovi sticanja su uklju¢eni u pretpostavke o broju opcija za
koje se otekuje da ¢e se biti iskoris¢ene. Ukupan iznos koji ée se naknaditi na teret troskova se
priznaje u toku trajanja radnog veka, a koji predstavija period tokom kojeg svi navedeni faktori
treba da budu ispunjeni. Primljene akcije predstavljaju kompenzaciju menadZmentu u vidu
uteséa u kapitalu PMI Inc. nakon trogodisnjeg perioda sluZbe.

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo revidira svoje procene broja opcija za koje se ofekuje da
ée se iskoristiti. Drustvo priznaje efekte revidiranih procena u odnosu na prvobitne, ukoliko ih ima,
u bilansu uspeha, uz odgovarajuée korekcije kapitala.

Kada predvidene beneficije dospeju, Drudtvo dostavija akcije Krajnjeg matiCnog Drustva
zaposlenima,

2.22 Priznavanje prihoda

Prihod ukljutuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga u
toku redovnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povra¢aja robe, rabata i popusta.

Drudtvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moZe pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ¢e u
buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od
aktivnosti Drudtva kao &to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano
merljivim sve dok se ne rese sve potencijaine obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom.
Svoje procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuéi u obzir tip
kupca, vrstu transakgije i specifitnosti svakog posla.

a) Prihod od prodaje robe - veleprodaja

Drugtvo proizvodi i prodaje proizvode i robu na trzistu veleprodaje. Prihod od prodaje proizvoda i
robe priznaju se u momentu kada su svi rizici i koristi viasni$tva nad dobrima preneti na kupca.

Smatra se da ne postoje elementi finansiranja posto se prodaja vrsi uz kreditne uslove koiji su u
skladu sa trziSnom praksom.
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b) Prihod od prodaje usluga

Drustvo pruZza usluge prodaje, marketinga i administracije povezanim pravhim licima u okviru
grupe Philip Morris International. Ove usluge se pruzaju na bazi ugovora sa fikshom cenom.

Prihod od ugovora za izvriene usluge sa fiksnom cenom, generalno se priznaje u periodu kada
su usluge izvriene, kori§éenjem proporcionalne metode tokom trajanja ugovora

c) Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne
kamatne stope. U sluaju umanjenja vrednosti potraZivanja, Drudtvo umanjuje knjigovodstvenu
vrednost potraZivanja do nadoknadivog iznosa, koji predstavlja procenjeni buduéi novéani tok
diskontovan po prvobitnoj efekiivnej kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavija da
prikazuje promene diskonta kao prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove &ija je vrednost
umanjena utvrduje se primenom metode prvobitne efektivne kamatne stope.

d)} Prihod od dividendi

Prihod od dividendi se priznaje kada se utvrdi pravo da se dividenda primi.

2.23 Zakupi
a) Zakupi: Ragunovodstveno obuhvatanje kod zakupca

Zakupi gde zakupodavac zadrzava znadajniji deo rizika i Koristi od viasnistva klasifikuju se kao
operativni zakupi. Plaéanja izvrSena po oshovu operativhog zakupa (umanjena za stimulacije
dobijene od zakupodavca) iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom
perioda trajanja zakupa.

Drustvo uzima u zakup pojedine nekretnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretnina, postrojenja i
opreme, gde Drustvo sustinski ima sve rizike i koristi od vlasnistva, klasifikuje se kao finansijski
lizing. Finansijski lizing se kapitalizuje na potetku zakupa po vrednosti nizoj od fer vrednosti
zakupljene nekretnine i sadasnje vrednosti minimalnih pla¢anja zakupnine.

Svaka zakupnina se rasporeduje na obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna
perioditna kamatna stopa na preostali iznos obaveze. Odgovaraju¢e obaveze za zakupnine,
umanjene za finansijske rashode, ukljuéuju se u ostale dugoro&ne obaveze. Kamate kao deo
finansijskih rashoda iskazuju se u bilansu uspeha u toku perioda trajanja zakupa tako da se
dobije konstantna perioditna kamatna stopa na preostali iznos chaveze za svaki period.
Nekretnine, postrojenja i oprema steceni na bazi finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda
kraéeg od korisnog veka trajanja sredstva i pericda zakupa.

b) Zakupi: Radunovodstveno obuhvatanje kod zakupodavea

Lizing je ugovor kojim davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga u zamenu za plaéanje, ili serije
plaéanja, pravo na korii¢enje sredstva za dogovoreni vremenski period.

Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog zakupa, sada&nja vrednost zakupnina se
priznaje kao potrazivanje. Razlika izmedu bruto iznosa potraZivanja i sadasnje vrednosti
potraZivanja se iskazuje kao nezaradeni finansiiski prihod.

Prihod od zakupa se priznaje tokom perioda trajanja zakupa primenom metode neto ulaganja,
koja odraZava konstantnu periodi¢nu stopu povraéaja.
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Kada je sredstvo dato u operativhi zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste
sredstva. Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj metodi tokom perioda trajanja
zakupa.

¢) Pravo na koriSéenje zemljista

Pravo na kori§éenje zemljidta stedeno u postupku pripajanja ili/i kao odvojena transakcija kroz
isplatu treéo] strani se iskazuje kao nematerijalno ulaganje. Nematerijalno ulaganje ima
neograniten korisni vek upotrebe i podleZe revidiranju u pogledu umanjenja vrednosti na
godignjem nivou.

2.24 Obaveze prema dobavljacima

Obaveze prema dobavljagima su obaveze pla¢anja dobavljadu za preuzetu robu ili primljene
usluge u redovnom toku poslovanja. Obaveze prema dobavljadima se klasifikuju kao tekuce
ukolike dospevaju za placanje u roku od 1 godine ili kraéem (odnosno u okviru redovnog ciklusa
poslovanja ukoliko je duZi). U suprotnom, ove obaveze se iskazuju kao dugoroéne. Obaveze
prema dobavljatima se inicijalino iskazuju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju prema
amortizovanoj vrednosti koriéenjem metoda efektivne kamatne stope.

2.25 Raspodela dividendi

Raspodela dividendi akcionarima Drustva se priznaje kao obaveza u periodu u kojem su nadlezni
organi Drustva odobrili dividende.

2.26 Zarada po akciji

Osnovna zarada po akciji izratunava se deljenjem dobiti koja pripada obinim akcicnarima
Drustva sa ponderisanim proseénim brojem obiénih akcija u opticaju za period, isklju¢ujuéi obiéne
akcije koje je Drustvo otkupilo i koje se drze kao otkupljene sopstvene akcije.

3 Upravljanje finansijskim rizikom
3.1 Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva izloZzeno je razliditim finansijskim rizicima. Upravljanje rizicima u Drustvu je
usmerene na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZi$ta potencijalni negativni
uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

Rizikom se upravlja u sklopu politika koje je odebrilo Matiéno Drustvo. Politike Matiénog Drustva
daju pisane principe za op$te upravljanje rizikom kao i pisane politike koje pokrivaju specifi¢ne
oblasti kao 3to je rizik od promene kurseva, rizik od promene kamatne stope, kreditni rizik,
upotreba derivativnih i nederivatnih finansijskih instrumenata, i investiranje veéih sredstava.

a) TrZisni rizik
(i) Valutni rizik
Drustvo posluje u medunarodnim okvirima | izloZeno Je riziku od promena kurseva stranih valuta,
u prvom redu EUR, USD i CHF. Ukoliko bi na dan 31. decembra 2011, valuta oslabila za 5% u
odnosu na EUR, a sve druge promenljive ostale konstantne, profit bi bio za RSD 20,227 vedi
(2010: RSD 12,482 maniji), uglavnom kao rezultat deviznih dobitaka po osnovu preratuna

potraZivanja u evrima. Dobit je osetljivija na promene u RSD/EUR kursu u 2011. nego u 2010,
zbog povecanog iznosa potrazivanja u EUR.
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(ii) Gotovinski tok i rizik kamatne stope
Sredstva koja donose prihod od kamate ukljuduju depozite date bankama.
b) Kreditni rizik

Drustvo nema znaéajnu koncentraciju kreditnog rizika. Drustvo ima utvrdene politike koje
obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga vr8i kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu
istoriju. Drustvo ima utvrdene politkke koje ogranidavaju nivo kreditne izloZenosti prema svakoj
pojedinaénoj finansijskoj instituciji.

Finansijska sredstva, koja potencijalno mogu izloZiti Drudtvo kreditnom riziku sastoje se
uglavnom od potraZivanja od kupaca. Knjigovodstvena vrednost potraZivanja, umanjenja za
ispravke vrednosti potraZivanja, predstavija maksimalan nivo izloZzenosti kreditnom riziku.
Gotovina se plasira u finansijske institucije, za koje se smatra da u momentu deponovanja
sredstava imaju minimalan rizik od neispunjenja obaveza.

c) Rizik likvidnosti
Drustvo generige dovoljno likvidnih sredstava kroz ostvarene nov&ane tokove iz poslovanja.

U tabeli nize analizirane su finansijske obaveze Drustva i neto izmirene izvedene finansijske
obaveze koje su grupisane prema datumu dospeca na osnovu perioda preostalog do ugovornog
datuma dospeca, a na datum bilansa stanja.

Uporedni podaci su korigovani u skladu sa izmenama i dopunama MSFI 7 koje se odnose na
obelodanjivanje rizika likvidnosti.

Iznosi prikazani u tabeli predstavijaju ugovome nediskontovane nov&ane tokove. Iznosi koji
dospevaju na naplatu u roku od 12 meseci jednaka su njihovim knjigovodstvenim iznosima,
buduéi da efekat diskontovanja nije materijalno znacajan.

Na dan 31. decembar 2011. Manje od 1 godine Izmedu 1i2 godine lzmedu 2i 5 godina
godine

Obaveze po kreditima (bez
obaveza po osnovu finansijskog

lizinga) - -
Obaveze po osnovu

finansijskog lizinga 92,217 2,705 5,409
Obaveze prema dobavljagima i

ostale ohaveze 1,049,679 - -
Ugovori o garanciji 708,923 - -
Na dan 31. decembar 2010.

godine

Kratkoroéni krediti 2,370,000 - -
Obaveze po osnovu

finansijskog lizinga 93,437 36,847 52,642
Obaveze prema dobavljacima i

ostale cbaveze 1,205,771 - -
Finansijske garancije 296,923 - -
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3.2 Upravljanje rizikom kapitala

Cilj Drustva kroz upravljanje kapitalom jeste da zadr?i sposobnost Drustva da nastavi da posluje
u neograniéenom periodu u predvidljivoj buduénosti kako bi akcionarima obezbedilo dividende, a
ostalim interesnim stranama povoljnosti, i da bi c&uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciliem da
smaniji troSkove kapitala.

Da bi ouvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moZe da izvr8i korekciju isplata
dividendi akcionarima, vrati kapital akcionarima, izda nove akcije, ili, pak, moZe da proda
sredstva kako bi smanijila dugovanje.

3.3 Procena fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivhom trZitu (kao Sto su hartije od
vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju) zasniva se na kotiranim
trziSnim cenama na dan bilansa stanja.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu (na primer derivati
kojima se trguje na nezvani¢noj berzi) utvrduje se razliéitim tehnikama procene. Drustvo
primenjuje razli¢ite metode i utvrduje pretpostavke koje se zasnivaju na trZiSnim uslovima koji
postoje na datum bilansa stanja.

Pretpostavlja se da nominalna vrednost, umanjena za gubitke zbog umanjenja vrednosti
potrazivanja i obaveza, priblizno odrazava njihovu fer vrednost.

4 Kljuéne ratunovodstvene procene i prosudivanja

Procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na istorijskom iskustvu | drugim
faktorima, ukljuujuéi otekivanja buducih dogadaja za koje se veruje da su razumni u datim
okolnostima.

41 Kljuéne ratunovodstvene procene i pretpostavke

Drustvo pravi procene | pretpostavke koje se odnose na buduénost. Rezultirajuce
ratunovodstvene procene ée, po definiciji, retko biti jednake ostvarenim rezultatima. Procene i
pretpostavke koje imaju znadajan rizik i dovode do materijalnih usaglasavanja knjigovodstvene
vrednosti sredstava i obaveza u narednoj finansijskoj godini se nalaze nize.

a) Tehnoloski vek upotrebe postrojenja i opreme

Rukovodstvo Drustva utvrduje procenjeni korisni vek upotrebe i pripadajuce trodkove amortizacije
svojih postrojenja i opreme. Ova procena se zasniva na projektovanom Zivotnom ciklusu
proizvoda. Taj ciklus se moZe znadajno promeniti usled tehni€kih inovacija i konkurentskih poteza
kao reakcije na zna&ajne industrijske cikluse. Rukovodstvo e povecati troskove amortizacije
ukoliko je vek trajanja kra¢i od prethodno procenjenih rokova, ili ée otpisati tehni¢ki zastarela ili
ne-strateska sredstva koja se ne koriste ili su prodata.

b) Ostala primanja zaposlenih
Sadasnja vrednost obaveza zavisi od brojnih faktora zasnovanih na aktuarskoj osnovi uz primenu
brojnih pretpostavki. Pretpostavke koje se koriste pri utvrdivanju neto trodkova (prihoda} po

osnovu ostalih primanja zaposlenih obuhvataju odekivanu diskontnu stopu. Svaka izmena u ovim
pretpostavkama uticace na knjigovodstvenu vrednost obaveza za ostala primanja zaposlenih.
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Drustvo utvrduje odgovarajuéu diskontnu stopu na kraju svake gedine. To je kamatna stopa koja
treba da se primeni pri utvrdivanju sadadnje vrednosti procenjenin buduéih novéanih tokova za
koje se odekuje da ée hiti potrebni za izmirenje obaveza za ostala primanja zaposlenih. Pri
utvrdivanju odgovarajuce diskontne stope, Drustve uzima u obzir kamatne stope visokokvalitetnih
korporativnih obveznica koje su izrazene u valuti u kojoj ¢e ostala primanja zaposlenih biti
ispladena i &iji rok dospeca priblizno odgovara roku plac¢anja odnosnih obaveza.

Ostale kljuéne obaveze za penzije su bazirane na frenutnim trZiSnim uslovima. Dodatne
informacije su prikazane u Napomeni 31.

Ukoliko bi diskonta stopa bila za 0.5% visa od one koju je procenic menadZment,
knjigovodstvena vrednost penzijskih obaveza bi bila procenjena za RSD 2,700 dinara manje.

c) Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava raspolo2ivin za prodaju

Drustvo se rukovodi smernicama MRS 39 da odredi kada je vrednost finansijskih sredstava
raspolozivih za prodaju umanjena. Ovo odredivanje zahteva znacajno prosudivanje. Prilikom
prosudivanja Drustvo, medu ostalim faktorima, procenjuje: trajanje i obim do kojeg je fer vrednost
ulaganja manja od nabavne vrednosti ulaganja; finansijsko stanje primaoca ulaganja i izgledi za
okonéanje posla u skoroj buduénosti, ukljuéujuéi faktore kao Sto su uginak industrije i sektora,
promene u tehnologiji i tokove gotovine iz poslovanja i finansiranja.

Drustvo ne bi imalo znatajan dodatni gubitak ukoliko bi pad u fer vrednosti ispod nabavne
vrednosti bio smatran materijalno znagajnim ili produzenim, s obzirom da je izvrSen prenos
kumuliranih korekcija fer vrednosti po osnovu umanjenja vrednosti finansijskih sredstava
namenjenih prodaji priznatih u kapitalu u bilans uspeha.

4.2. Kljucna misljenja u primeni raéunovodstvenih politika entiteta
a) Finansijska kriza

Tekuéa kriza likvidnosti u svetu koja je pogela sredinom 2007. godine je, izmedu ostalog,
rezultirala je smanjenjem nivoa ulaganja na trZi$tu kapitala, smanjenjem likvidnosti bankarskog
sistema i katkada poveéanjem medubankarskih kamatnih stopa i velikim promenama na trZiStu
hartija od vrednosti. Neizvesnost na globalnim finansijskim trzistima je takode dovela do nestanka
banaka kao i potrebe pruzanja pomoci ugroZenim banakama u Sjedinjenim Ameriékim DrZavama,
Zapadnoj Evropi, Rusifi i drugim delovima sveta.

Rukovodstvo preduzima sve neophodne mere kako bi podrzalo opstanak | razvoj poslovanja
Drustva u tekuéim okolnostima,

Drusdtvo je sprovelo recrganizaciju kroz Program reSavanja tehnolokog viska i isplatilo
otpremnine radnicima koji su proglageni tehnoloskim viskom. Reorganizacija je sprovedena usled
velikih investicija u nove tehnologije koje zahtevaju manje radne snage, povecanja efikasnosti
Drustva usled unapredenja procesa i preuzimanja odredenih poslovnih aktivnosti od strane treéih
lica (outsourcing).

Finansijska i ekonomska kriza je dovela do smanjenja tr2idta za oko 2,0%, $to se odrazilo i na
smanjenje obima prodaje cigareta Drustva. Medutim, Drustvo nije imalo znaéajnije probleme
prilikom naplate potraZivanja tokom perioda krize. Drudtvo nema znacéajnu koncentraciju kreditnog
rizika. Drustvo ima utvrdene politike koje obezbeduju da se prodaja proizvoda | usluga vr$i
kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu istoriju. Drustvo ima utvrdene politike koje obezbeduju
da se prodaja proizvoda i usluga osigura bankarskim garancijama i menicama izdatim od banaka.
Drudtvo nije iskusilo teSkoée u naplati potraZivanja u rokovima dospelosti nakon datuma bilansa
stanja.
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Drustvo deponuje gotovinu kod tri renomirane banke u Srbiji. Drudtve se trudi da pojednako
distribuira gotovinu kod ovih banaka, kao sredstvo diversifikacije rizika.

Drustvo vrednuje nekretnine, postrojenja i opremu po nabavnoj vrednosti. Drustvo je izvrSiio
procenu na umanjenje NPO (nekretnina, postrojenja i opreme) i nije identifikovala sredstva &ija je
nadoknadiva vrednost niZza od knjigovodstvene vrednosti.

Drustvo vrednuje svoje investicione nekretnine po nabavnoj vrednosti, te stoga skora3nje promene
na trZistu nekretnian nisu imale uticaj na Drustvo.
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5 Poslovni prihodi

Drustvo ima samo jedan poslovni segment, prodaju cigareta. Ovaj poslovni segment je vezan

primarno za poslovanje u Srbiji.

2011 2010

Prihodi od prodaje cigareta 15,277,694 16,393,625
Poveéanje / (smanjenje) vrednosti zaliha u¢inaka {(Napomena 23) (412,107) 243,467
Prihodi od prodaje duvana i repromaterijala 379,101 242,453
Prihodi od usluga 274,151 43,754
Prihodi od aktiviranja u¢inaka - aktiviranje softvera 7,548 4,326
Ostali poslovni prihodi - prihedi od zakupa 866 1,677

15,527,353 16,929,302

Povecanje prihoda od usluga potite uglavnom od povecanja marketindkih usluga pruZenih

ostalim filijalama u okviru grupe Philip Morris International.

6 Poslovni rashodi

2011 2010
Nabavna vrednost prodate robe 1,501,958 941.701
Tro$kovi materijala 5,955,473 6.398.713
Tro$kovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni izdaci (Napomena 7) 1,648,188 1.156.218
Trodkovi amortizacije i rezervisanja (Napomene 17, 18, 19§ 31) 802,048 852.767
Ostali poslovni rashodi (Napomena 8) 4,758,391 5.342.732
14,666,058 14.692.131

Troskovi amortizacije i rezervisanja ukljuguju: iznos od RSD 716,292 (2010: RSD 770,623) koji se
odnosi na troSkove amortizacije nekretnina, postrojenja (Napomena 18), iznos od RSD 555
(2010: RSD 556) za troSkova amortizacije investicione imovine (Napomena 19), iznos od RSD
72,764 (2010: RSD 72,903) koji se odnose na trogkove amortizacije nematerijalnih ulaganja
(Napomena 17) i iznos od RSD 12,437 (2010: RSD 8,685) koji se odnose na trodkove

rezervisanja (Napomena 31).

7 TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi

Na osnovu prirode tro§kova: 2011 2010
Bruto zarade i naknade 1,026,393 1,061,356
Trogkovi raskida ugovora o radu 534,563 24,360
Tro8kovi poslovnih putovanja 30,839 19,705
Obuka i profesionalni razvoj zaposlenih 26,544 29,592
Pokloni, socijalna pomo¢ i priznanja 17,663 1,894
Obuka i profesionalni razvoj zaposlenih 5,691 14,100
Ostalo 6,505 5,211
1,648,188 1,156,218

U 2011 godini, troskovi otpremnina u iznosu od RSD 517,460 predstavljaju obavezu za 181 bivsih
zaposlenih koji su napustili Drustvo zbog nedostatka pune iskoriéenosti proizvodnih kapaciteta.
Drustvo je imalo velike investiciie u manje radno-intenzivne tehnologije $to je dovelo do
povecanja efikasnosti, kao i angaZovanje trecih lica u vr3enju odredenih poslovnih usluga i

fokusiranje na osnovnu delatnost.
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8 Ostali poslovni rashodi
Na osnovu prirode troSkova:

Usluge marketinga, distribucije i upravljanja
Trokovi usluga marketinga

Licence za autorska prava

Tro$kovi odrzavanja

Troskovi zakupa

Trodkovi konsultanskih usluga

Tro3kovi osiguranja

Transportni trodkovi

Istrazivacke aktivnosti

Troskovi premije osiguranja

Tro$kovi zahave

Troskovi poreza (bez trodkovaporeza na dobit)
Ostali

9 Finansijski prihodi

Pozitivne kursne razlike
Prihodi od kamata

10 Finansijski rashodi

Negativne kursne razlike
Troskovi kamata

11 Ostali prihodi

Prihodi od ukidanja rezervisanja za prodaju duvana
Smanjenje rezervisanja za DIN Trade

Prihodi od ukidanja rezervisanja za penzije i jubilarne nagrade
Prihodi od prodaje sredstava i ostalog materijala
Revalorizacija za stambene zajmove

Prihodi od naplate osiguranja

Ostalo

12 Ostali rashodi

Obezvredjenje materijala, gotovih proizvoda i robe
Obezvredjenje potraZivanja

Rashodovanje osnovnih sredstava

Manjkovi

Ostalo

2011 2010
2,651,185 2,619,526
781,606 851,449
449396 853,659
151,086 174,036
157,972 180,477
129,555 164,460
92,554 89,279
87,444 70,815
30,919 24,652
44,862 51,166
22,910 50,259
40,725 69,548
117,277 143,406
4,758,391 5,342,732
2011 2010
482,735 759,161
61,142 79,210
543,877 838,371
2011 2010
502,771 877,918
125,392 68,777
628,163 946,695
2011 2010
94,148 5
87,433 5
59,100 .
43772 33,952
5,702 1,097
. 3,902
23715 24,051
313,870 63,002
2011 2010
59,209 16,438
20,382 22,494
16,922 76,199
4,496 1,062
33,300 16,950
134,309 133,143
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13 Porez na dobit

2011 2010
Porez na dobit 72,307 118,873
OdloZeni porez na dobit (Napomena 14) 31,656 82,661

103,963 201,534

Dobitak pre oporezivanja se usagladavaju sa trodkovima poreza kao $to sledi:

2011 2010

Dobitak pre oporezivanja 956,570 2,058,706
Teorijski trodak po propisanoj stopi od 10% 95,657 205,871
Korekcije iz prethodne godine 7,734 2,709
Poreski efekat stavki koje nisu odbitne ili oporezive:

Trodkovi reklame i propagande koji premasuju 5% ukupnog

prihoda 39,970 26,165
Obezvredjenje osnovnih sredstava 7,439 1,638
Ostali neposlovni troskovi 401 2,923
Poreski penali i kamate 29 318
Ostali neoporezivi troskovi 841 194
Dobici od prodaje osnovnih sredstava (4,195) -
Javni prihod nepla¢en u poreskom periodu 697 -
Javni prihod placen u poreskom periodu {prethodna godina) (1,649) -
Nedokumentovani tro§kovi 2,466 -
Rezervisanja za sumnjiva potrazivanja 56 -
Neodbitni otpis 1,087 -
Otpis - povecéanje oporezivog prihoda 2,106 -
Neodbitno obezvredivanje u prethodnoj godini (65) -
Korekcija sadasnje vrednosti NPO za prethodnu godinu 8,660 {6,361)
Iskoridéenje rezervisanja za sudske sporove i ostale

potencijaine izdatke 4,395 5,304
Iskori&éenje rezervisanja za naknade zaposlenima (2,728) 13,504
Povedanje investicija za poreski kredit (59,938) {50,865)
Porez na dobit 103,963 201,534

Proseéna ponderisana vaZeca poreska stopa je bila 10,8% (2010: 9,8%}).
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14 QdloZena poreska sredstva | obaveze

QOdloZena poreska sredstva i obaveze se netiraju kada postoji zakonski izvr8ivo pravo da se
netiraju tekuéa poreska sredstva sa tekucim poreskim obavezama i kada se odloZena poreska
sredstva i ocbaveze odnose na poreze na dobit uvedene od strane istog poreskog organa bilo
entitetu koji podleZe obavezi placanja poreza ili razli¢itim entitetima koji podleZu obavezi plaéanja
poreza onda kada postoji namera da se cbaveze poravnaju na neto osnovi. Netirani iznosi su
slededi:

31-Dec-2011  31-Dec-2010

OdloZena poreska sredstva:

- Nadoknadiva u roku duzem od 12 meseci 912,176 942 872
- Nadoknadiva u roku od 12 meseci - -
OdloZene poreske obaveze:

- Nadoknadive u roku duzem od 12 meseci {(46) (229)
- Nadoknadive u roku od 12 meseci - -
Odlozene poreska sredstva/obaveze (neto) 912,130 942,643

OdloZena poreska sredstva/obaveze iskazuju se po efektivnoj poreskoj stopi od 10% na dan 31.
decembra 2011. godine. Promene odloZenih poreskih sredstava/obaveza su prikazane u tabeli:

Razlika u Kratko- . . Rezervis.
knjigovodst, Poreski  DugoroZna  roéna Plaianje '22:?([:3' za Trdigna o
vrednosti kredit  rezervisanja rezervi- . ..o rve sumnjiva vrednost P
NPO sanja | potraZ.

Stanje 1. januara .
2010. godine 231,633 753,865 42,753 363 1,413 (3,333) (259) 1,028,435
Na (teret) / u korist . R . .
bilansa uspeha (7,644) (58,838) {15,816) (363) (82,661)
Direktno na teret
kapitala - - - - (1.413) 2 &1 (1,131)
Stanje 31. decembra
2010. godine 223,989 695,027 26,937 - - (3,112) (198) 942,643
Stanje 01.januara
2011. godine 223,989 695,027 26,937 - - (3,112) - {198) 942,643
Na (teret} / u korist . .
bilansa uspeha (11,888)  {4,635) (15,078) {55) {31,656)
Direktno na terst
kapitala 991 152 1,143
Stanje 31. decembra 212,101 690,392 11,859 (2,121) (65) (48) 912,130

2011. godine

43



A Philip Morris Operations a.d. Ni3 sa kontrolnim uée3&em Philip Morris Holland Holdings B.V
ps Godiénii izvestaj - 31. decembar 2011. godine
- (svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugadije naznateno)

15 Zarada po akciji

Osnovna zarada po akciji izraZzava se tako Sto se dobit koja pripada akcionarima Drustva koji
poseduju obine akcije podeli ponderisanim proseénim brojem obiénih akcija u opticaju za period,
iskljuéujéi obitne akcije koje je Drustvo otkupilo i koje se drzi kao otkupliene sopstvene akcije.

31-Dec-2011 31-Dec-2010

Neto dobit 852,607 1,857,172
Dividenda pripisiva prioritetnim akcionarima (595,166) (986,015)
Dobit pripisiva obitnim akcionarima 257,441 871,157
Ponderisani prose&an broj obiénih akcija po emisiji (u hiljadama) 6,510 6,510
Osnovna zarada po akciji (RSD po akeiji) 39.55 133.82

16 Dividenda po akciji

ispla¢ena dividenda u 2011. godini iz profita ostvarenog u 2010. godini iznosila je RSD 605,560
od ¢ega su akcionari sa obitnim akcijama primili RSD 45.67 po akciji, akcionari sa
preferencijalnim akcijama ! klase primili RSD 68.38 po akciji, akcionari sa preferencijalnim
akcijama Il klase primili RSD 50.67 po akciji i akcionari sa preferencijalnim akcijama Il klase
primili RSD 49.42 po akgiji.

Ukupna medjudividenda ispatena u 2011 bila je RSD 768,833 (2010: RSD 1,251,612}, od &ega
su akcionari sa obitnim akcijama primili RSD 60.41 po akciji (2010;: RSD 88.15 po akciji),
akcionari sa preferencijalnim akcijama | klase primili RSD 82.65 po akciji (2010: RSD 154.38 po
akciji), akcionari sa preferencijalnim akcijama Il klase primili RSD 65.41 po akeiji {2010: RSD
103.15 po akciji) i akcionari sa preferencijalnim akcijama [l klase primili RSD 84.18 po akciji
{2010: RSD 99.40 po akciji).

Drustvo je akcionarima isplatilo medjudividendu u 2011. godini na osnovu ostvarenog rezultata u
prvom kvartalu 2011. godine. Medjutim, pogorSanje uslova poslovanja u periodu do kraja godine,
rezultiralo je ¢injenicom da je vlasnicima obiénih i preferncijainih akcija isplaéena medjudividenda
na obiéne akcije visa od dividende po konagnom obradunu. Kako je Philip Morris Holland
Holdings B.V., vecinski akcionar, dostavio Drustvu pisanu izjavu od 23. marta 2012. godine,
kojom se izmedju ostalog odrekao prava da zahteva isplatu i primi u celosti iznos preostalog
pripadajuceg dela preferencijalne dividende na preferencijalne akcije | klase, to su se stekli uslovi
da manjinskim akcionarima-vlasnicima preferencijalnih akcija bude isplacena pripadaju¢a im
preferancijalna dividenda za 2011. godinu u celosti.

Isplata preostalog dela prioritetne dividende u ukupnom iznosu od RSD 83,774 bi¢e razmatrana

na godiSnjoj Generalnoj skupétini akcionara u 2012. godini. Ovi finansijski izvestaji ne iskazuju
placanje ove dividende kao obavezu.
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17 Nematerijalna ulaganja

Pravo na . . Nematerijalna
kori&€enje Kogg#",t::sk' SOP ulaganja u Ukupno
zemljidta pripremi

Na dan 31. decembar
2010.
Neotpisana vrednost 603,500 1,400 34,921 278,891 918,712
Poveéanja u toku godine - - 285,842 7,536 293,478
Prenos sa invest. u toku - - - (285,942) (285,942)
Otpisi (8,611) - - - (8,611)
Transfer na tro$ak - - (3,776) (485) (4,261)
Amortizacija (Napomena 8) - (688) (72,315) - ({72,903)

594,889 813 244,771 - 840,473
Na dan 31. decembar
2010,
Nabavna vrednost 594,889 72,182 380,070 - 1,047,141
Akumulirana amortizacija - (71,369) (135,299) - (208,668)
Neotpisana vrednosgt 594,889 813 244,771 - 840,473
Na dan 31. decembar
2011.
Neotpisana vrednost 594,889 813 244,771 - 840,473
Poveéanja u toku godine - - 5,823 33,416 30,239
Prenos na Sred. -
namenjena prodaji (103,611) ) ) (103,611)
Otpis (8.611) - - - (8.611)
Prenos na osnov. sredstva - - - (5,823) {5,823)
Amortizacija (Napomena 6) " (588) (72,176) T (72,764)
Neotpisana vrednost 491,278 225 178,418 27,593 697,514
Na dan 31. decembar
2011.
Nabavna vrednost 491,278 72,182 385,893 27,593 976,946
Akumulirana amortizacija - (71,957) (207,475) - (279432)
Neotpisana vrednost 491,278 225 178,418 27,593 697,514

Amortizacija nematerijainih ulaganja u iznosu od RSD 72,764 (2010 RSD 72,903) ukljudena je u
okviru Tro$kova amortizacije i rezervisanja u bilansu uspeha (Napomena 6).

SOP ukljutuje interno generisane trofkove ulaganja u razvoj softvera i ostale intern¢ stvorene
troskove koji ispunjavaju kriterijume za priznavanje nematerijalnih ulaganja. Preostali korisni vek

ovih sredstava je 3 godine.
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18. Nekretnina, postrojenja | oprema

Zomi}i$te |
unapre- Pos_tro]e- Ulaganje u Za_nku- Ostalo NP&O u Avansl za
- Zgrade njai tude pljena - . Ukupno
djenja na oprama nekretine vozlla NP&O pripremi NP&O
zemifisitu
Na dan 1 januar 2010 152,244 2,013,461 3,718,530 15,368 204,141 7,201 177,885 147,161 6,436,012
Povecanje NPO v pripremi . - - . - . 340,725 3,041 343,766
Prenos sa avansa na NPO u
priprem| - : T - - - 149,708 (140,708)
Powecanje na NPO sa NPO u
pripremi 169,445 392,147 i 5,225 - (558,817) - -
Godlsnja amortizaclja
(Napomena 6) (3,628) (160,713) (544.377) (5,143)  (66,865) (770,623)
Otpis - Tro3ak (514) - (419,788) {3,626) {2,575) - - (426,683)
Otpis - Akum.amortizacija - 2,157 302,822 3,826 938 - - - 306,844
Prencs na nematerijaina = . " . - - ) : .
ulaganja
Prenos na srad.nemenjena
prodsii (94,148} - - - - - - (94,146)
Reklasifikacija: . - - - - - . -
() na bilans uspeha - 948 (121) - . (2,259) . {1.432)
148,205 1,931,152 3,449,333 10,226 140,865 7.201 109,242 514 5,796,738
Na dan 31 decembar 2010
Nabawna wednost 162,622 3,268,279 6,185,922 48,681 267,266 7.2 108,242 514 10,049,727
Akumulirana amortizacija (14,417) (1,337,127) (2,736,589} (38,455) (126,401) - - - (4,252,969)
Neotpisana vrednost 148,205 1,831,162 3,449,333 10,226 140,865 7,201 108,242 514 5,796,738
Na dan 1 januar 2011
Neotplsana vrednost 148,206 1,931,162 3,449,333 10,226 140,865 7.201 109,242 514 5,796,738
Powedanje NPO u pripremi - - - - - - 265,081 1,513 266,574
Prenos sa avansa na NPFO u
N ; - - - - - - 1,513 1,513,
riprenmi (1.613)  (1,513)
Povetanje na NPO sa NFO u
pripremi - 35,499 124,889 - - {160,387) - 1
Goedisnja amortizacija i B i
{Napomena €) (3.525) (134,866)  (508,907) (2.261) (66,733) {716,292)
Otpis - Trofak - (36,943) (63,584) : {1.291) - - = (101,818)
Otpis - Akum.amortizacija - 1,340 3,378 - 968 - - - 36,686
Prenos na nematerfjaina R i . B R . R . R
ulaganja
Prenos na sred.namenjena > i} _ } . :
prodajl - Trodak (330,651} (330,651)
Prenos na sred.namenjena i R i} ~ i B .
prodaji - akum. amontlzaclja £8i200 268,300
Reklasifikaclja: - - - - - - - - -
() na nematerijalna ulaganja . - . - (27,583) - (27,593)
(ii) na bilans stanja - - - - - - - (514) (514)
144,680 1,724,831 3,036,109 7,965 73,809 7,201 188,323 - 5,180,918
Na dan 31 decembar 2011
Nabavna wrednost 162,622 2,936,184 8,247,227 48,681 265,975 7,201 186,323 - 9,854,213
Akumulirana amortizacija {17.942) (1,211,353) (3,211,118) (40,718) (182,1686) - - - (4,673,295)
Nsotpisana vrednost 144,680 1,724,831 3,036,108 7,965 73,809 7,201 186,323 - 5,180,918

Drustvo nije davalo zalozna prava na nekretnine, postrojenja i opremu.

Amortizacija NPO u iznosu od RSD 716,292 (2010 RSD 770,623) je ukljuena u okviru Tro$kova
amortizacije i rezervisanja u bilansu uspeha (Napomena 6).

Drustvo iznajmljuje razna vozila i masine pod neopozivim ugovorima finansijskog lizinga. Lizing
period je 4 godine a viasnistvo nad imovinom je unutar Drustva.
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19. Investicione nekretnine

Preduzece izdaje u zakup magacin u Podgorici od 2008 godine. Neotpisana vrednost imovine na
dan 31. decembar 2011 godine iznosi RSD 14,345 (31. decembar 2010: RSD 14,900).
Amortizacija u iznosu od RSD 555 (2010: RSD 556) je ukljucena u ,trofkove amortizacije i
rezervisanja“ u bilansu uspeha Drustva {(Napomena 6).

20. Dugoroéna finansijska sredstva

%
31-Dec-
uteséa 31-Dec-2011 2:;’0
1. U&esta u kapitalu povezanih lica
DIN Hellas, Thessaloniki, Gréka 49 20.955 20.955
DIN Trade, Banja Luka, Republika Srpska
100 86,473 62,844
Ispravka vrednosti
{107,428) (83,799)
Neto ucesce u kapitalu povezanih pravnih lica - -
2. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju
Novosadski sajam
<5% 3,529 5,054
Ispravka vrednosti - -
Neto finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju 3,529 5,054
Ukupno dugoroéna finansijska sredstva 3,529 5,054

U decembru 2010. godine Drustvo je izvrsilo dodatno ulaganje kapitala u zavisno Drustvo DIN
Trade u iznosu od RSD 57,978, a u februaru 2011, godine u iznosu od RSD 23,629, u cilju
izmirivanja postojecih dugova DIN Trade-a.

Ispravka vrednosti, uradena u proslosti, za DIN Trade u iznosu od RSD 86,473 bite kori§¢ena za
podmirivanje DIN Trade dugovanja, sa ciliem da se kasnije zatvori ova filijala.

Fer vrednost finansijskih sredstava Novosadskog sajma je utvrdena trZiSnom cenom na dan
31.decembra 2011. godine.

Promene na finansijskim sredstvima Novosadskog sajma raspoloZivim za prodaju su prikazane u
tabeli ispod:
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2011 2010
Stanje na dan 1. janvar
5,054 5,664
Uskladivanje po fer vrednosti (Napomena 28)
(1,525) (610)
Stanje na dan 31. decembar
3,529 5,054

Revalorizacija finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju u iznosu od RSD 1,525 ukljutuje
smanjenje revalorizacionih rezervi u iznosu od RSD 1,373 (Napomena 28, 29), i obaveze za
odloZeni porez u iznosu od RSD 152 (Napomena 14).

21. Ostala dugoroéna finansijska sredstva
31-Dec-2011  31-Dec-2010

Dugorot&ni depoziti - 41,429
Dugoroéni stambeni krediti zaposlenima 74,857 82,379
Zajmovi proizvodadima duvana 81,747 91,639
Rezervisanja za potraZivanja od farmera (80,653) (89,276)

75,951 126,171

Smanjenje dugoroé¢nih depozita predstavija povracaj sredstava u iznosu od EUR 0,4 miliona
(RSD 41.4 mil) iz Societe Generale banke koji se odnose na stambene programe Drustva u

septembru 2011.
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22. Finansijski instrumenti po kategorijama

Finansijska sredstva i obaveze koja se odnose na finansijske instrumente primenjene su na

stavke prikazane u tabeli ispod:

(i) Na dan 31. decembar 2010

Sredstva prema bilansu stanja
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Potrazivanja po osnovu prodaje i druga potraZivanja

Dugoroéni depoziti

Dugoroéni krediti zaposlenima
Krediti proizvodadima duvana
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Ukupno

Obaveze prema bilansu stanja

Obaveze prema dobavlja&ima
Kratkoroéni krediti

Ostale kratkorotnhe obaveze
Obaveze po lizingu

(i) Na dan 31. decembar 2011.

Sredstva prema bilansu stanja

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

PotraZivanja po osnovu prodaje i druga
potrazivanja

Dugoroéni depoziti

Dugoro&ni krediti zaposlenima

Krediti proizvodadima duvana

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Ukupno

Obaveze prema bilansu stanja
Obaveze prema dobavijadima
Kratkoro&ni krediti

Ostale kratkoroéne obaveze
Obaveze po lizingu

Ukupno

Zajmovii  RaspoloZivo
potrazivanja za prodaju Ukupno
- 5,054 5,054
1,969,682 - 1,959,682
41,429 - 41,429
82,379 - 82,379
2,363 - 2,363
401,143 - 401,143
2,486,996 5,054 2,492,050
Ostale finansijske
obaveze
1,205,771
2,370,000
62,405
182,926
3,821,102
Zajmovii  RaspoloZivo
potrazivanja za prodaju Ukupno
- 3,529 3,529
2,704,902 2,704,902
74,857 - 74,857
1,094 - 1,094
628,750 - 628,750
3,409,603 3,529 3,413,132
Ostale finansijske obaveze
1,049,597
72,756
100,331
1,222,684
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23. Zalihe

31-Dec-2011  31-Dec-2010
Materijal 1,967,687 2,498,298
Rezervni delovi 219,778 223,232
Ispravka vrednosti — materijal i rezervni delovi (66,249) (33,629)
Nedovrena proizvodnja 122,654 163,948
Gotovi proizvodi 1,081,405 1,462,217
Roba 206,930 124,640
Ispravka vrednosti — roba (1,530) {633)
Dati avansi za usluge i materijal 5873 60,216

3,546,548 4,498,389

Smanjenje/povecdanje nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda je sadrZzano u bilansu uspeha

smanjenjem/povedanjem operativhog prihoda (Napomena 5).

Tro$kovi zaltha priznati kao rashodi su ukljuéeni u operativne trodkoveu iznosu od RSD 7,019,836

(2010: RSD 6,933,133).

Promene na ispravci vrednosti zaliha materijala | rezervnih delova prikazane su u tabeli ispod:

2011 2010
Na dan 1. januar 33,629 51,311
Dodatno umanjenje vrednosti (Napomena 12) 58,013 16,021
Otpis (27,653) (40,933)
Ostalo 2,260 7,230
Na dan 31. decembar 66,249 33,629
Promene na ispravei vrednosti gotovih proizvoda i robe prikazane su u tabeli ispod:

2011 2010
Na dan 1. januar 533 12,137
Dodatno umanjenje vrednosti (Napomena 12) 1,196 417
Otpis (199) (5,166)
Ostalo - {6,865)
Na dan 31. decembar 1,530 533

Dodatna ispravka vrednosti gotovih proizvoda u iznosu od RSD 9,035, je iskazana u okviru

Povecanja/smanjenja vrednosti zaliha u Bilansu uspeha (Napomena 5).
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24, Sredstva namenjena prodaji

2011 2010
Sredstva namenjena prodaji na podetku godine 110,496 17,134
Povecanje tokom godine 177,282 93,362
Prodata sredstva (56,469) -
Amortizacija za dugoro&na sredstva namenjena prodaji (2,320) -
Ukupno 228,989 110,496

Povecanje sredstava namenjena predaji predstavija reklasifikacija vrednosti zgrada i zemlji$ta u
radnim jedinicama Kragujevac, Kralievo, Subotica, Leskovac, Zitkovac i Prokuplje sa Nekretnina,
postrojenja i opreme, dok prodata sredstva gine 13 stanova (u iznosu od RSD 45,973) i radne
jedinice u Kragujeveu, Kraljevu i Subotici (u iznosu od RSD 10,496). Amortizacija predstavija
smanjenje vrednosti sredstava koja su reklasifikovana kao Sredstva namenjena prodaji (Upravna
zgrada na Trgu Radnigkih Saveta u Ni%u i Skladiste u Uzicu).

Rukovodstvo je odobrilo plan prodaje sredstava klasifikovanih kao sredstva namenjena prodaji.
Drustvo aktivno radi na prodaji ovih sredstva i o&ekuje njihovu prodaju do kraja 2012.
25. PotraZivanja

31-Dec-2011 _ 31-Dec-2010

Potrazivanja od kupaca 1,777,594 1,431,614
PotraZivanja — povezana pravna lica 933,375 455,546
Potrazivanja — bruto 2,710,969 1,927,160
Ispravka vrednosti potraZivanja (23,229) (27,608)
Potrazivanja — neto 2,687,740 1,899,552
Ostala potrazivanja 166,779 173,968
Ispravka vrednosti ostalih potraZivanja (149,617) (149,916)
Ostala potraZivanja — neto 17,162 24,052
Ukupno potrazivanja 2,704,902 1,923,604

Drudtvo, na mese&nom nivou, vr8i ispravku vrednosti potraZivanja od treéih lica, starijih od 30
dana od datuma dospeca. U donjoj tabeli je prikazana starosna analiza potraZivanja od kupaca
{ukljugujudi i povezana pravna lica):

31-Dec-2011 31-Dec-2010

Do 30 dana 2,477,644 1,755,209
0Od 30 do 180 dana 227,099 164,226
Preko 180 dana 6,226 7,725

2,710,969 1,927,160

Knjigovodstvene vrednosti potraZivanja {(u RSD protivrednosti) Drutva od kupaca (ukljuéujuci
potrazivanja od povezanih pravnih lica) iskazane su u sledec¢im valutama:
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31-Dec-2011 31-Dec-2010
Dinar (RSD) 1,777,595 1,431,613
Euro (EUR) 641,490 429,369
Americki dolar (USD) 288,864 66,178
Svajcarski franak (CHF) 3,020 -

2,710,969 1,927,160

Knjigovodstvena vrednost potraZivanja po dospelosti prikazana su u tabeli ispod:

31-Dec-2011  31-Dec-2010

Nedospela potraZivanja 2,338,167 1,634,905
Dospela potraZivanja za koje nije izvr§eno umanjenje vrednosti 349,573 264,647
Dospela potrazivanja za koje jeste izvrieno umanjenje vrednosti 23,229 27,608
Ukupno potrazivanja bruto 2,710,969 1,927,160

Potrazivanja od kupaca, dospela ali neispraviiena predstavijaju potraZivanja od PMM d.o.o.
Podgorica i domaca potraZivanja (rezervisanje za potraZivanja od tredih lica se preratunava
kada su potraZivanja starija od 30 dana).

Promene na poziciji ispravke vrednosti potraZivanja su prikazane u sledec¢oj tabeli:

2011 2010
Na dan 1. januar 27,608 38,185
Ispravka vrednosti potrazivanja (Napomena 12) 19,267 17,519
PotraZivanja otpisana tokom gedine kao nenaplativa (23,648)  (28,096)
Na dan 31. decembar o 23,229_ - _27,608 -

Promene na ispravci vrednosti ostalih potrazivanja su prikazane u sledecoj tabeli:

2011 2010
Na dan 1. januar 149,916 228,991
Reklasifikacija na dugoroéna potraZivanja od farmera (Napomena 21) - (82,537
Dodatno rezervisanje za stare avanse 364 -
Promene u rezervisanju za stanove (644) 3,835
Napiac¢ena potrazivanja prethodno otpisana (Napomena 11) . (30)
Kursne razlike (19) (343)
Na dan 31. decembar 149,617 149,916

Povetanje i smanjenje  ispravke vrednosti potraZivanja iskazuje se u okviru ,ostalih
rashodafostalih prihoda“ u bilansu uspeha (Napomene 11 i 12). Iznosi prethodno ispravijeni,
otpisuju se ukoliko se ne ofekuje da ée biti naplaéeni.
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26. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

31-Dec-2011  31-Dec-2010

Kratkoro&ni depoziti kod banaka 575,057 392,507
Gotovina u banci 47,555 7,633
Razgraniteni prihodi kamata na kratkoroéne depozite 6,138 1,003
Ukupno 628,750 401,143

Efektivna kamatna stopa koju Drustvo dobija na kratkoro&nim bankarskim depozitima je 11.42%
na dan 31. decembra 2011 (8.96% na dan 31. decembar 2010.} i ovi depoziti su imali prosetan
rok otplate od sedam dana.

27. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgraniéenja

31-Dec-2011  31-Dec-2010

Unapred pla¢ene akcizne markice 4,282 463 5,420,647
Unapred pla¢ena naknada za bud2etski fond 156,696 148,644
Ostali unapred placeni trokovi 34,862 32,518
Potrazivanje za PDV za primljene avanse 50,541 56,845

4,524,562 5,668,654

28. Kapital

Na dan 31. decembra 2011. godine, kapital Drustva se sastoji od 11.461.033 akcija, vrednosti od
RSD 1.000 po akciji, od ¢ega 6.510.054 obicnih akcija sa pravom glasa i pravom na dividende i
4,950,979 prioritetnih akcija bez prava glasa.

Viasnici prioritetnih akcija | emisije imaju pravo na prioritetnu dividendu &iji je iznos najmanje
jednak prosetnoj kamatnoj stopi na oroSene depozite na godinu dana kod banke sa kojom
Drustvo ima najvedi dinarski depozit. U toku 2011. godine Drustvo je imalo najvece depozite kod
Raiffeisen banke, sa proseénom kamatom od 11.42%.

Vlasnici prioritetnih akcija Il emisije imaju pravo na prioritetnu dividendu u godisnjem iznosu od
2% nominalne vrednosti akcija.

Viasnici prioritetnih akcija Ill emisije imaju pravo na prioritetnu dividendu u godi$njem iznosu od
1,6% nominalne vrednosti akcija.

Dodatno, viasnici svih prioritetnih akcija imaju pravo na dividendu koja se raspodeljuje vlasnicima
obiénih akcija.

Vlasnitka struktura obi¢nih akcija na dan 31. decembar 2011. godine je prikazana u sledecoj
tabeli (% vlasnistva):

2011 (%) 2010 (%)

Philip Morris Holland Holdings B.V. 83,6 836
Agencija za privatizaciju 16,2 16,2
Manjinski akcionari 0,2 0,2

100,0 100,0
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Promene na kapitalu su prikazane na slededi nacin;

Otkupljene
Akceljski Revalorizaclone Nerasporedena
kapital rezerve dobit so::;\lljzne Ukupno
Stanje na dan 1. januar 2010 11,461,033 110,951 447,625 - 12,019,609
Uskiadlivanje trzisne vrednosti —
smanjenje u rev. rezervama - (549) ) (549)
Povecanje beneficija zaposlenima i - ) .
isplate akcija (5.966) (5,966)
Beneficije zaposlenima = {2,000) - - (2,000)
Dobit za godinu - - 1,857,172 - 1,857,172
Ispla¢ena dividenda za 2009 . - {447 625) - (447,626)
Isplaéena medudividenda za 2010 - - (1,251,612) - (1,251,812)
Otkupljene sopstvene akcije . - - (13,741) (13,741}
Stanje na dan 31.decembra 2010 11,461,033 102,436 605,560 (13,741) 12,155,288
Uskladivanje trzisne vrednesti —
smanjenje u rev, rezervama - (1.373) B ) (1,373)
Poveéanje beneficija zaposlenima i -
isplate akcija 16,340 - - 18,340
Beneficije zaposlenima . (8,917) - - (8,917)
Dobit za godinu - - 852,607 852,607
Isplaéena konaéna dividenda za
prethodnu godinu : ) (605,560) . (605,560)
Isplaéena medudividenda za 2011 - - (768,833) (768,833)
Otkupljene sopstvene akcije B - - (132,009 (132,009)
Stanje na dan 31.decembra 2011 11,461,033 110,486 85,639 (145,750) 11,508,543

Otkupliene sopstvene akcije

Drustvo je otkupilo 52,011 sopstvenih akcija na Beogradskoj berzi u 2011. godini. Ukupna
plaéena suma za sticanje ovih akcija u iznosu od RSD 132,009, umanijila je nerasporedenu dobit
u ukupnom kapitalu akcionara. Akcije imaju tretman sopstvenih akcija. Drustvo ima pravo da
kasnije ponovo izda ove akcije. Sve izdate akcije od strane Drustva su u potpunosti placene.

29. Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve predstavljaju rezerve formirane po osnovu pozitivnih efekata u promeni
fer vrednosti finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju i rezervi za penzije i kompenzacije na

osnovu pla¢anja akcijama.

2011 2010
Stanje na dan 1.januar 102,436 110,951
Beneficije za penzije (8,917) (2,000)
Povetanje beneficija zaposlenima 18,340 (5,9686)
Smanjenje trzisne vrednosti — Novosadski sajam (1,373) {549
Stanje na dan 31. decembar 110,486 102,436

Revalorizacione rezerve uklju€uju i tro8kove minulog rada proistekle iz penzionih planova a u
skladu sa MRS 19 “Naknade zaposlenima” kao | beneficije za placanje u akcijama u skladu sa

MSF] 2.
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Penzioni planovi

U 2009 Drustvo je promenilo plan isplata beneficija nakon odlaska u penziju sto je rezultiralo
negativnim troSkovima minuloga rada. Drustvo je izvrilo i restruktuiranje kroz program reSavanja
tehnolodkog viska &to je takode rezultiralo negativnim troSkovima minuloga rada. Drustvo je
odlozilo efekat negativnih troskova minulog rada kroz revalorizacione rezerve a u skladu sa MRS
19 ,Naknade zaposienima* i priznace ih kao prihod u bilansu uspeha tokom prose¢nog perioda u
kome ¢e pravo na sticanje beneficija biti ostvareno.

Pla¢anje akcijama

Na nivou krajnjeg mati€nog Dru$tva postoji poseban plan naknada za rukovodioce koji se
primenjuje u svim Drustvima koja posluju u sastavu krajnjeg matiénog Drudtva. Plan
podrazumeva naknadu rukovodiocima u akcijama PMI Inc. nakon ispunjenja odredenih uslova
(nivo plata i uginak) i primljene akcije predstavljaju dugoro&nu kompenzaciju u vidu u¢eséa u
kapitalu Matiénog Drustva nakon trogodiénjeg perioda sluzbe.

Troskovi kompenzacije u akcijama su ustanovljeni pozivanjem na fer vrednost datih instrumenata
kapitala odmerene na datum dodeljivanja. Fer vrednost se poziva na trZi8nu cenu cbignih akcija
Mati¢nog Drustva na datum dodeljivanja prava na naknadu zaposlenom. Tro3kovi se priznaju
ravhomerno tokom celog perioda izvrenja, kao troak beneficija zaposlenih sa odgovaraju¢om
korekcijom kapitala.

30. Nerasporedena dobit

Promene na radunu nerasporedene dobiti su bile kao §to sledi:

2011 2010
Na dan 1. januar 605,560 447 625
Dobit za tekucu godinu 852,607 1,857,172
Ispla¢ena dividenda ranijih godina (605,560) (447,625)
Isplaéena medudividenda tekuée godine (768,833) (1,251,612)
Na dan 31. decembar 83,774 605,560
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31. Dugoroéna rezervisanja
Promene na ra¢unu su bile kao $to sledi:

Naknade

Jubilarne Sudski
po odlasku Povezana Ukupno

nagrade u penziju sporovi Drustva
Na dan 1.Januar 2010. 102,859 68,805 43,927 178,600 394,191
Prenos na kratkoro&na rezervisanja i -
pladeno - (412) (12,619) (13,031)
Dodatna rezervisanja (Napomena 6) 11,204 {(9,922) 7,403 = 8,685
Iskori§éena rezervisanja (Napomena (18,788) (239) _ (97,978) (77,005)
6) ' 1
Trodkovi minuiog rada - 2,222 - - 2,222
Kursne razlike (Napomena 10) - - - 18,224 18,224
Stanje na dan 31. decembar 2010. 95,275 60,454 38,711 138,846 333,286
Prenos na kratkorotna rezervisanjai (8,156) 239 (16,916) (23,629) (48,462)
placeno
Dodatna rezervisanja (Napomena 6) - - 6,240 6,197 12,437
Iskoridéena rezervisanja (Napomena (27.277) (31,823) _ (87,433) (146,533)
6) 1 ' ¥
Trogkovi minufog rada - 9,908 - - 9,908
Kursne razlike (Napomena 10) - - - (3,406) (3,408)
Stanje na dan 31. decembar 2011, 59,842 38,778 28,035 30,575 157,230

Rezervisanja izvrena u 2011. godini u ukupnom iznosu od RSD 12,437 (2010: RSD 8,685)
prikazana su u okviru Tro$kovi amortizacije i rezervisanja u bilansu uspeha Drudtva (Napomena
6).

U 2011. Drustvo je povecalo rezervisanja za sudske sporove U iznosu od RSD 6,240 kao rezultat
procene rukovodstva i ishoda tuzbi proizvodaca duvana protiv Drutva, a rezervisanja za DIN
Trade i DIN Hellas obaveze su izvr$ena u iznosu od RSD 6,197 (Napomena 20).

Posle uzimanja u obzir odgovarajucih pravnih saveta i ishoda ranijih slu¢ajeva, u 2011. Drustvo je
smanjilo rezervisanje za DIN Trade na iznos rezervisan na dan 31. decembar 2011 s obzirom da
je DIN Trade u fazi likvidacije | da menadZment veruje da neée biti drugih materijainih sudskih
sporova.

Procena dugorognih rezervisanja za jubilarne nagrade i nadoknade za odlazak u penziju izvrSena je
od strane nezavisnih aktuara Mercer. Osnovne aktuarske pretpostavke za jubilarne nagrade |
nadoknade za odlazak u penziju prikazane su kao &to sledi:

2012 2011
Diskontna stopa 8.30% 6,90%
Buducée povecéanje zarada 5,00% 5,00%
Smrinost EVKS0 EVKS0
Godine starosti za odlazak u penziju Po sticanju jednog od uslova za penziju
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32. Ostale dugorocne finansijske obaveze

31-Dec-2011 31-Dec-2010
Finansijski lizing = od jedne do pet godina 8,114 89,489
i 8,114 89,489

Tokom 2009 Drustvo je nabavile 42 putnicka vozila na osnovu ugovora o finansijskom lizingu U
2010. godini Druitvo je uzelo 2 putnitka vozila na finansijski lizing. Period trajanja finansijskog
lizinga je cetiri godine, a obaveza je diskontovana na sadasnju vrednost primenom metode
efektivne kamatne stope 1 implicitne kamatne stope iz ugovora o lizingu. Od Novembra 2010.
Drustvo je iznajmilo automobile na oshovu ugovora o operativhom lizingu (Napomena 40).

Cbaveze po osnovu finansijskoeg lizinga

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga su efikasno obezbedene kao pravo da se predmet lizinga
vrati davaocu lizinga u sluéaju izostanka placanja.

Bruto obaveze po osnovu finansijskog lizinga - minimalna plaéanja lizinga:

31-Dec-2011 31-Dec-2010

Ne duze od 1 godine 98,818 100,127
lzmedu 1i 5 godina 16,158 111,933
Meduzbir 114,976 212,060
Buduéi finansijski rashod za finansijski lizing {14,645) (29,134)
Sadasnja vrednost obaveza po osnovu finansijskog lizinga 100,331 182,926
Struktura obaveze po finansijskom lizingu:

Ne duze od 1 godine 92,217 93,437
lzmedu 1i & godina 8,114 89,489
Total 100,331 182,926

33. Kratkoroéne finansijske obaveze
31-Dec-2011  31-Dec-2010

Kratkorocni krediti - 2,370,000
Tekuée dospete obaveza po oshovu finansijskog lizinga (Napomena
32) 92,217 83,437

92,217 2,463,437

34. Obaveze iz poslovanja
31-Dec-2011  31-Dec-2010

Obaveze prema debavljalima 792,142 935,003
Obaveze prema dobavijadima— povezana pravna lica 257,455 270,768
Primljeni avansi od kupaca 10,628 18,140

1,060,225 1,223,911
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35. Ostale kratkoroéne obaveze
31-Dec-2011 31-Dec-2010

Obaveze za zarade 64,229 52,893
Obaveze za prioritetnu dividendu 8,429 8,530

72,658 61,423

36. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, i ostalih javnih prihoda, i pasivna
vremenska razgranitenja

31-Dec-2011  31-Dec-2010

QObaveze za akcize 4,846,205 3,122,840
Razgranigeni trodkovi 295,533 410,281
Porez na dodatu vrednost 534,763 493,988
Ostali porezi i doprinosi 99 400

5,676,600 4,027,509

Razgraniéeni trokovi u iznosu od RSD 285,533 (2010: RSD 410,281) predstavliaju uglavnom
podsticaje za trgovinu u iznosu od RSD 81,930 (2010: 97,526), razgranitenja za primanja
zaposlenih i odgovarajuéih poreza u iznosu od RSD 110,114 (2010: RSD 137,629) i raznih drugih
manijih stavki u iznosu od RSD 103,489 (2010: RSD 175,126).

37. Vanbhilansna sredstva i obaveze

31-Dec-2011 31-Dec-2010

Garancije za akcizu, carine i PDV 706,389 296,923
Duvan treéih lica - 107,269
Dunav dodatno penziono osiguranje 294,703 268,159

1,001,092 672,351

38. Usaglasavanje potraZivanja i obaveza

Drustvo je izvrsilo usagladavanje potrazivanja i obaveza na dan 31. decembar 2011. godine.
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39. Transakcije sa povezanim pravnim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno
lice ima mogucnost kontrolisanja drugog pravnog lica ifi vrSi znacajan uticaj na finansijske i
poslovne cdluke drugog lica, 5to je definisano u MRS 24 “Obelodanjivanja odnosa sa povezanim
licima”. Prilikom razmatranja svih moguéih vrsta odnosa izmedu povezanih pravnih lica, paZnja
se usmerava na sustinu odnosa, a ne samo na pravnu formu.

Drustvo je kontrolisano od strane Drustva Philip Morris Holland Holdings BV, koje poseduje
87,52% akcija Drustva. Preostalih 12,48% akcija se kotiraju na Beogradskoj berzi. Krajnje
matiéno Drustvo je Drustvo Philip Morris International Inc. New York, SAD.

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drustva na dan 31. decembra 2011. godine i 31.
decembra 2010. godine sastoje se iz slededeq:

i} Salda sa povezanim pravnim licima Odnos 31-Dec-2011  31-Dec-2010
PotraZivanja od kupaca, bruto povezano 933,375 495,546
Potrazivanja od kupaca, bruto zavisno . -
PotraZivanja od kupaca, bruto matiéno - -
Obaveze prema dobavljatima povezano (792,142) (935,003)
Obaveze prema dobavljatima zavisno - -
Obaveze prema dobavijadima mati¢ho - -
Ukupno duguje/(potrazuje) 141,233 (439,457)
ii) Transakcije sa povezanim pravnim licima Odnos 31-Dec-2011  31-Dec-2010
Prihod od prodaje, neto povezano 1,847 319 1,270,472
Nabavke povezano 2,711,538 3,503,240
Ostali troskovi poslovanja povezano 2,999,204 2,966,040
Ispla¢ena dividenda matiéno 1,211,591 1,497,067
Dokapitalizacija Zavisno 23,629 57,978

Naknade kljuénom rukovodstvu

Naknada koja se isplacuje klju&nom rukovodstvu za njihove usluge, bilo da su ostvarili puno
radno vreme ili honorarni rad, obuhvata platu po ugovoru. Dodatne naknade i kompenzacije
mogu se isplatiti rukovodstvu za usluge u tom svojstvu, a takode i za prisustvo sednicama
Upravnog odbora.

Ukupna naknada za kljuéno rukovodstvo za 2011. godinu ukljuéena u bilans uspeha iznosi RSD
15 milliona (2010: RSD 13 milliona).
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40. Potencijalne obaveze

)] Pitanja zastite Zivotne sredine

Propisi o Zivotnoj sredini u Republici Srbiji su u procesu razvoja i Drustvo nije iskazalo obaveze
na dan 31. decembra 2011. godine za bilo koji predvideni trodak ukljuéujuci naknade za pravne i
konsultantske usluge, prou¢avanje lokacije, dizajn i primenu korektivnih planova, koji se odnose
na pitanja zastite Zivotne sredine. Rukovodstvo ne smatra da su troskovi vezani za zaétitu Zivotne
sredine znadajni.

ii) Sudski sporovi

Drustvo je tokom godine bilo ukljuéeno u odredeni broj sudskih sporova (kao tuZeni i kao tuZitelj)
nastalih tokom normalnog toka poslovanja. Prema misfjenju rukovodstva, postoje odredeni sudski
sporovi u toku kod kojih bi mogao da se ostvari nematerijaini gubitak , ali je rukovodstvo misljenja
da je ostvarenje tog gubitka malo verovatno i stoga rezervisanje nije izvréeno.

iif) Obaveze po osnovu aperativhog lizinga

Drustvo je zakupilo automobile pod neraskidivim ugovorima o operativnom lizingu. Troskovi
vezani za ovaj operativni lizing su priznati u bilansu uspeha tokom godine kao $to je prikazano u
Napomeni &.

Buduéi akumulirani minimalni tro$ak za ovaj operativni lizing je sledeci:

2011 2010

Do 1 godine 70,789 579
0Od 1 do 5 godina 190,550 1,592
Preko 5 godina - -
261,339 2171

41. Poreski rizik

Poreski zakoni Republike Srbija podlezu razii¢itim tumacéenjima i ¢estim izmenama i dopunama.
Tumacenje poreskih zakona od strane poreskih viasti, moze da se razlikuje od onih koje je
izvréilo rukovodstvo Drustva. Kao rezultat, neke transakcije mogu biti dovedene u pitanje od
strane poreskih vlasti i Dru$tvo moze da plati dodatne poreze, kazne i kamate. Krajnji rok
dospeca poreskih obaveza je pet godina. To znaéi da poreske viasti imaju prava da odrede
neplacene obaveze u roku od pet godina od datuma transakcije. MenadZment je ocenio da je
Drustvo platilo sve poreske obaveze na dan 31. decembar 2011.
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42. Dogadaji posle datuma bilansa stanja

Na dan 13 januar 2012, godine Drustvu su odobreni od Raiffeisen banke | Societe General
banke kratkoroéni krediti u iznosu od RSD 2,963 miliona za finansiranje tekuéeg poslovanja.
Kamatne stope su se kretale u rasponu od 10,83% do 11,32% p.a. Krediti su u potpunosti
otplaceni do 23. februara 2012, godine,

U februaru 2012. godine Drustve je zakljcilo Ugovor o prodajt svog celokupnog udela od 48%
uEedda u DIN HELLAS Thessaloniki, Gréka:

Dana 23. februara 2012. godine Sud Republike Srpske je doneo Reenje o likvidaciji Drustva DIN
Trade, Banja Luka, Republika Srpska.

Ni§ 29. Mart 2012. godine

i ra — [;
T N ,i/ o L B
Lice odgovomo za sastavijarje Zakonski zastupnik
finansijskih izvesiaja
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lzvestaj revizora:

a

—

pwe

1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima i Upravnom Odboru drudtva Philip Morris Operations a.d. Ni#

Izvriili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja drustva Philip Morris Operations a.d. Ni¥ (u daljem
tekstu “Drustvo”) koji ukljuénju bilans stanja sa stanjem na dan 31. decembra 2011, godine i bilans

uspeha, izveitaj ¢ promenama na kapitalu | izvestaj o novéanim tokovima za godinu zavrienu na taj dan,
pregled znadajnih raduncvodstvenih politika, druge napomene uz finansijske izvedtaje i statisticki aneks.

Odgovornoest rukovodstva za finansijske izvestuje

Rukovedstvo je odgovorno za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje ovih finanstjskih izveStaja u
skladu sa Zakonom o radunovodstvu i revizdji Republike Srbije i napomenom 2.1 uz ove finansijske
izvcitale, kao i za interne kontrole za koje rukovodstva smatra da su neophodne za sastavljanje
ﬁnansily;skih izvestaja koji ne sadrze materijalno znadajno pogre$no prikazivanje nastalo usled pronevers
ili greske.

Odgovornost revizora

Nata odgovornost je da na osnovu izvr¥ene revizije izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvestajima.
Reviziju finansijskih izveStaja izvrsili smo u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, Ovi
standardi zahtevaju da postupamo u skladu sa nadelima profesionalne etike i da planiramo i izvrSimo
reviziju na naéin koji nam omoguéava da steknemo razumno uverenje da finansijski izvestaji ne sadrfe
materijalno madajno pogreing prikazivanje.

Revizija podrazumeva primenu postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima sadranim w finansijskim izvetajima, Izbor postupaka zavisi od revizorskog
prosudivanja, ukljuéujuéi procenu rizika od nastanka materijalno znadajnog pogre$nog prikazivanja u
finansijskim izvestajima, nastalog usled pronevere ili greSke, Pri proceni ovih rizika revizor ceni interne
kontrole relevantue za sastavlianjc i realno i objektivno prikazivanjc finansijskih izve$taja Drudtva u cilju
izbora adekvatnih revizorskih postupaka u datim okolnostima, a ne za potrebe izrafavanja mighenja o
delotvornosti internih kontrola Drustva. Revizija takode obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih
ratunovodstvenih politika { pribvatljivosti radunovodstvenih procena koje je izvréilo rukovodstvo, kao i
ocenu opiteg prikaza finansijskih izvestaja.

Verujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljan i adekvatan osnov za izrazavanje misljenja.
Mislienje

Prema nafem miljenju, priloZeni finansijski izvestaji u svim materijalno zna¥ajnim aspektima prikazuju
realno i objektivno finanstjski polo¥aj drustva Philip Morris Operations a.d. Nis sa stanjom na dan 31.
decembra zo11. godine, rezultate njegovog poslovanja i novéane tokove za godinu zavr¥enn na taj dan, u
skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji Republike Srbije i napomenom 2.1 uz ove finansijske
izvestaje.

4 -_--)
2 5_&1,:-_.{ L Aot d g /:m,fo.f{ufr.-/oc it e oo
Milivoje Nédovié PricewaterhouseCoopers d.0.0., Beograd
Licencirani revizor

Beograd, 18, april 2012. godine

i PricewaterhouseCoopers d.0.0., Omladinskih brigada 88a, 11070 Beograd, Republika Srbija
T: +381 11 3302 100, F: +381 11 3302 101, Www.pwe.rs
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Godisnji izvestaj o poslovanju Drustva
1. Prikaz razvoja i poslovanja Drustva

Uporedenju sa 2010 godinom, ukupni poslovni dobitak Drudtva se smanjio za 62% na RSD 861
miliona. Neto dobitak za 2011 godinu s& smanjio na RSD 852 milion, &to predstavija smanjenje
od 54% upocredenju sa 2010 godinom.

Finansijska i ekonomska kriza je dovela do smanjenja trZidta za oko 2,0%, $to se odrazilo i na
smanjenje obima prodaje cigareta Drustva. Medutim, Drustvo nije imalo znaéajnije probleme
prilikom naplate potraZivanja tokom perioda krize. Drustvo nema znadajnu koncentraciju kreditnog
rizika. Drustvo ima utvrdene politike koje obezbeduju da se prodaja proizveda i usluga vrsi
kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu istoriju. Drustvo ima utvrdene politike koje obezbeduju
da se prodaja proizvoda i usluga osigura bankarskim garancijama i menicama izdatim od banaka.
Drustvo nije iskusilo te$koée u naplati potrazivanja u rokovima dospelosti nakon datuma bilansa
stanja.

Drustvo je 2011 godine sprovelo reorganizaciju kroz Program reSavanja tehnoloSkog viska i
isplatiilo otpremnine radnicima koji su progladeni tehnolodkim viskom. Reorganizacija je
sprovedena usled velikih investiciia u nove tehnologije koje zahtevaju manje radne snage,
poveéanja efikasnosti Drustva usled unapredenja procesa i preuzimanja odredenih poslovnih
aktivnosti od strane treéih lica (outsourcing).

Na kraju 2011 godine, Drustvo je zavrsilo profitabilno sa solvetnim bilansom stanja.

2. Opis otekivanog razvoja Drustva i glavnih rizika i pretnji kojima je Drustvo izloZeno

Cilj Drustva kroz upravijanje kapitalom jeste da zadrZi sposobnost Drustva da nastavi da posluje
u neogranit¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti kako bi akcionarima obezbedilo dividende i
da bi o¢uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troSkove kapitala.

Da bi ofuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moZe da izvrsi korekeiju isplata
dividendi akcionarima, vrati kapital akcionarima, izda nove akcije, ili pak, mozZe da proda sredstva
kako bi smanijilo potencijaina dugovanja.

Rukovodstvo preduzima sve neophodne mere kako bi podrZalo opstanak | razvoj poslovanja
Drustva u tekucim okolnostima.

Tekuéa kriza likvidnosti u svetu koja je pofela sredinom 2007. godine je, izmedu ostalog,
rezultirala je smanjenjem nivoa ulaganja na trZistu kapitala, smanjenjem likvidnosti bankarskog
sistema, a katkada povecanjem medubankarskih kamatnih stopa i velikim promenama na trzistu
hartija od vrednosti. Neizvesnost na globalnim finansijskim trZistima je takode dovela do nestanka
pojedinih banaka kao i potrebe pruZanja pomoci ugroZzenim banakama u Sjedinjenim Americkim
Drzavama, Zapadnoj Evropi, Rusiji i drugim delovima sveta,

Poslovanje Drustva izlozeno je razli¢itim finansijskim rizicima. Upravljanje rizicima u Drustvu je
usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZista potencijalni negativni
uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

Rizikom se upravlja u sklopu politika koje je odobrilo Matiéno Drustvo. Politike Mati¢nog Drustva

daju pisane principe za opste upravijanje rizikom kao i pisane politike koje pokrivaju specifitne
oblasti kao Sto su rizik od promene kurseva, rizik od promene kamatne stope, kreditni rizik,
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upotreba derivativnih i nederivatnih finansijskih instrumenata i rizik kod investiranja veéih
sredstava.

Drustve posluje u medunarodnim okvirima i izlo2enoe je riziku od promena kurseva stranih vaiuta,
u prvom redu EUR, USD i CHF. Da je na dan 31. decembra 2011, valuta bila slabija za 5% u
odnosu na EUR, a sve druge promenljive kategorije ostale konstantne, profit bi bio za RSD
20,227 vedi (2010: RSD 12,482 maniji), uglavnom kao rezultat deviznih dobitaka po osnowvu
preraduna potraZivanja u evrima. Dobit je osetljivija na promene u RSD/EUR kursu u 2011. nego
u 2010, zbog povecanog iznosa potraZivanja u EUR.

Drustvo nema znaCajnu koncentraciju kreditnog rizika. Drustvo ima utvrdene politike koje
obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga vrsi kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu
istoriju. Drustvo ima utvrdene politike koje ograniavaju nivo kreditne izloZenosti prema svakoj
pojedinagnej finansijskoj instituciji.

Finansijska sredstva, koja potencijalno mogu izloziti Drudtvo kreditnom riziku sastoje se
uglavnom od potraZivanja od kupaca. Knjigovodstvena vrednost potraZivanja, umanjenja za
ispravke vrednosti potraZivanja, predstavlia maksimalan nivo izloZenosti kreditnom riziku.
Gotovina se plasira u finansijske institucije, za koje se smatra da u momentu deponovanja
sredstava imaju minimalan rizik od neispunjenja obaveza. Drudtvo deponuje gotovinu kod tri
renomirane banke u Srbiji. Drustvo se trudi da pojednako distribuira gotovinu kod ovih banaka, kao
sredstvo diversifikacije rizika.

Drustvo generi$e dovoljne likvidnih sredstava kroz ostvarene novéane tokove iz poslovanja.

U tabeli nize analizirane su finansijske obaveze Drustva i neto izmirene izvedene finansijske
obaveze Kkoje su grupisane prema datumu dospecéa na osnovu perioda preostalog do ugovornog
datuma dospeda, a na datum bilansa stanja.

Uporedni podaci su korigovani u skladu sa jizmenama i dopunama MSFI 7 koje se odnose na
obelodanjivanje rizika likvidnosti.

Iznosi prikazani u tabeli predstavljaju ugovorne nediskontovane novéane tokove. 1znosi koji
dospevaju na naplatu u roku od 12 meseci jednaki su njihovim knjigovodstvenim iznosima, bududi
da efekat diskontovanja nije materijalno znagajan.

Na dan 31. decembar 2011. Manje od 1 godine lzmedu 1 i2 godine lzmedu 2 i 5 godina
godine

Obaveze po kreditima (bez
ohaveza po osnovu finansijskog

lizinga) - -

Cbaveze po osnovu

finansijskog lizinga 92,217 2,705 5,409
Obaveze prema dobavljagima i

ostale obaveze 1,049,579 - -
Ugovori o garanciji 706,923 - -
Na dan 31. decembar 2010.

godine

Kratkoroéni krediti 2,370,000 - -
Obaveze po osnovu

finansijskog lizinga 93,437 36,847 52,642
Obaveze prema dobavljacima i

ostale obaveze 1,205,771 - -
Finansijske garancije 296,923 - -
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VaZni poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se
izvestaj priprema

Na dan 13. januar 2012. godine Drudtvu su odobreni od Raiffeisen banke i Societe General
banke kratkoroéni krediti u iznosu od RSD 2,963 miliona za finansiranje tekuceg poslovanja.
Kamatne stope su se kretale u rasponu od 10,93% do 11,32% p.a. Krediti su u potpunosti
otplaéeni do 23. februara 2012. godine.

U februaru 2012. godine Drustvo je zaklj¢ilo Ugovor ¢ prodaji svog celokupnog udela od 49%
uteséa u DIN HELLAS Thessaloniki, Gréka.

Dana 23. februara 2012, godine Sud Republike Srpske je doneo Resenje o likvidaciji Drustva DIN
Trade, Banja Luka, Republika Srpska.

Znatajni poslovi sa povezanim licima

Za svrhe sastavljanje finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno
pravno lice ima moguénost kontrelisanja drugog pravnog lica ili vr8i zna¢ajan uticaj na finansijske
i poslovne odluke drugog lica, $to je definisano u MRS 24 “Obelodanjivanja odnosa sa povezanim
licima". Prilikom razmatranja svih moguéih vrsta odnosa izmedu povezanih pravnih lica, paznja
se usmerava na sustinu odnosa, a ne samo na pravnu formu.

Drustvo je kontrolisano od strane Drustva Philip Morris Holland Holdings BV, koje poseduje
87,52% akcija Drustva. Preostalih 12,48% akcija su u svojini manjiskih akcionara Drustva. Krajnje
mati&no Drustvo je Drudtvo Philip Morris International Inc. New York, SAD.

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drugtva na dan 31. decembra 2011. godine i 31.
decembra 2010. godine sastoje se iz sledeceg:

i) Salda sa povezanim pravnim licima Odnos 31-Dec-2011  31-Dec-2010
PotraZivanja od kupaca, bruto povezano 933,375 495 546
PotraZivanja od kupaca, bruto zavisno - -
Poftrazivanja od kupaca, bruto matiéno - -
Obaveze prema dobavljadima povezano (792,142) (925,003)
Obaveze prema dobavljatima zavisno - -
Obaveze prema dobavijatima matiéno - -
Ukupno duguje/(potrazuje} 141,233  (439,457)
ii) Transakcije sa povezanim pravnim licima Odnos 31-Dec-2011 31-Dec-2010
Prihod od prodaje, neto povezano 1,847,319 1,270,472
Nabavke povezano 2,711,538 3,503,240
Ostali tro8kovi poslovanja povezano 2,999,204 2,966,040
Isplaéena dividenda matiéno 1,211,591 1,497,067
Dokapitalizacija Zavisno 23,629 57,978

Aktivnosti Drustva na polju istraZzivanja i razvoja
Drustvo ne raspolaZe programom istraZivanja i razvoja za finansijske godine u razdoblju
obuhvaéenom finansijskim informacijama za proteklo poslovanje
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Odluka nadleznog organa o usvajanju godignjih finansijskih izvestaja

Odluku o usvajanju godidnjih finansijskih izvestaja usvaja Skupstina akcionara, koja nije odrZzana
do datuma podno$enja ovog izvestaja, a odrzace se do 30. juna 2012. godine.

Finansijski izvestaji Drustva za 2011. godinu nisu usvojeni do datuma podnoSenja godisnjeg
izvestaja Drustva.

Odluka o raspodeli dobiti

Odluku o raspodeli dobiti Drustva usvaja Skupstina akcionara, koja nije odrzana do datuma
podno$enja ovog izvestaja, a odrzace se do 30. juna 2012, godine.
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Izjava lica odgovornih za sastavljanje godisnjeg izvestaja

Odgovorna lica za sastavijanje godi¥njeg izvestaja

Paul Dean Riley , generalni direktor
Ilvan Cvijanovié, $ef ra¢unovodstva.

izjavijuju da je prema njihovom najboljem saznanju, godidnji finansijeki izvestaj sastavijen uz
primenu odgovarajuéih standarda finansijskoy izve$tavanja u skladu sa Zakonom o
ratunovodstvu i reviziji Republike Srbje 1 napomenom 2.1 uz finansijske izve$taje | da daje
istinite | objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju,
dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu Drustva,

MNig 20 april 2012, godine

. ]

L~ - [‘k Giaail ~f——=
Ivan Cvijanovit , Sef racunovodstva e Paul Dean Riley, generalni direktor

Lice odgovormo za sastavijanje Zakonski zastupnik.
finansyskif Zvestaja
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