ENERGOPROJ

Godisnji konsolidovani izvesta;
ENERGOPROJEKT- ENERGODATA a.d.

za 2011. godinu



U skiadu sa clanom 50. 1 51, Zakena o tZidtu kapitala (Siuzbeni glasnik RS broj 31/2011) i
clanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi | naginu objavlivanja godisnjih, polugodidniity { kvartalnin
izvestaja javnih drudtava (SluZbeni glasnik RS" broj 14/2012) L ENERGOPROJEKT
ENERGODATA AD ad. iz Beograda, MB: 07023081 ohjavijujs:

GODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ ZA 2011.GODINU

SADRZAJ

i. KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI IZVESTAJI ENERGOPROJEKT-
ENERGODATA A.D. ZA 2011. GODINU:

1.1. Konsolidovani bilans stanja

1.2. Konsolidovani bilans uspeha

1.3. Konsolidovani izvestaj o tokovima gotovine

1.4. Konsolidovani izvestaf o promenama na kapitalu
1.5. Napomene uz konsolidovane finansijske izveitaje

1.6. Konsolidovani statisti¢ki aneks



Naziv:
Sedite (mesto, wlica i braj}

ENERGOPRCGIERT ENERGODATA A.D.
BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

KONSOLIDOVANI BILANS STANJA
na dan 31.12.2011. godine

U hilindama dinara

Iznos
Grupa ratuna, POZICIIA ADP Napomena Tekuéa Prethodng
radun braj godina godina
1 2 3 4 3 6
AKTIVA A. STALNA :
TMOVINA (002+003-+004-+005+009) 001 464,280 496,534
0 - 1. NEUPLACEN] URISANI KAPITAL 002
012 II. GOODWILL D03
0l bez 012 {L NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 37,366 40,787
IV, NEKRETNINE , POSTRQIEN]A, OFREMA 1
BIOLOSKA SREDSTVA. (006+007+008) 003 426,657 453,807
020,022,023, 026,027(dea), 028(dea)
. 029 t. Nekreting, postrojenia i opiema 006 330,983 361,263
024,027({deo} 028(deo) 2, Investicione nekretnine ) 007 95,674 92,634
021,025,027 (deoYi 028(deo) 3. Biolo¥ka siedstva . 008
V. DUGOROCNI FINANSIISKE PLASMANI
(010+011) 009 257 1,850
030 do 132, 03%(deo) 1. Ueica u kapitalu 018 1,593
033 do 038, 03%{dec) minus 037 |2 Ostali duporetni finansijski plasmani 011 257 257
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 251,09% 282,647
10 do 13, 15 I ZALIHE 013 146,716 149 0139
1. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODATL I
SREDSTVA POSLOVANIA KQIE SE
14 OBUSTAVLIA ' 014
1L KRATKOROCNA POTRAZIVANIA,
PLASMANI 1 GOTOVINA (016--017+018-019+020) 015 104,375 133,608
20, 210 22, asiir 223 1 PolraZivanja 016 28,847 39,995
223 2. Potradivanya za vife placen porez na dobitak 017 1,141
23 minus 237 3 Kratkoroéni finansijski plasmani 018 2,708 102 |
24 4.Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 1,392 4,654
5.Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska
27 123 osim 288 razgaptdenia 020 70,287 88,857
288 V.ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G, POSLOVNA IMOVINA (001+012+021) 022 115,371 779,181
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
B UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 715,371 779,181
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025
lznos
Grupa raduna, POZICUA AQP MNapomena Tekuca Prethodna
ragun : broj, goding godina
1 2 3 4 3 &
PASIVA A KAPITAL
{LO2#103+104+105+106-107=1 081093 10) 101 147,141 133,755
30 I.  OSNOVNI EAFPITAL 102 157.637 157,637
31 II. NEUPLACEN] UPISANI KAPITAL 103
32 1Il, REZERVE 104 i1,253 11,253
3301 331 IV, REVALORIZACIONE REZERVE 103 82,063 52008
332 V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU HY 106
333 VI, NEREALIZOVAN] GURICI PO OSNOVU HY 107 350
34 VII. NERASPOREDENI DOBITAK 108 21,186 7,808
35 VIIL GUBITAK 108 124 948 124.948
037237 IX. OTKUPLIENE SQPSTVENE AKCILIE 110
B. DUGOROCNA REZERVISANJA [ OBAVEZE :
(112+113+116) 111 550,391 628,396
40 I DUGOROCNA REZERVISANIA 112 3,000 5,606
41 0. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 296,017 363,555
414, 415 1. Dugoroéii krediti 114 292,889 338,961
41 bez 414 §415 2. Ostale dugoroéne obaveze 115 3.128 4,504
L KRATKORCUNE OBAVEZE
(117+118-H1184+120+121+122) 1ié 249374 250,238
42, osim 427 1. Kraterodne finaosijske ocbaveze 117 130,007 139,522
1, Obavere po osnovu svedstava namenjenih prodaji i ) )
427 sredstava poslovania koje se obustavlia 118
43144 3. Obaveze iz poslovanja 118 99,829 103,992
45146 4. Ostale kratkorolne cbaveze 120 12,827 10,517
5. Obaveze po osnovu poreza na dodati viednost i
47, 48 osim 481 1 49 osiin 495 ostalih javnih prihoda { pasivoa viemenska razgr. 121 4,931 5204
481 6. Obaveze po osnovu poreza iia dobitak 122 880
408 V. ODLOZENE PORESKE QBAVEZE 123 17,839 17,030
G. UKUPNA PASIVA (101+111+123) 124 715,371 779,181
89 D. VANBILANSNA PASIVA

{J Beogradn,
dana 20.03.2012 godine

Lice wilgovorno za

sastavljanje finansijskeg
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Naziv: ENERGOPROJEKT ENERGODATA AD.
Sedidte (mesto, ulica BEQGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

i braf):
KONSOLIDOVANI BILANS USPFEHA
u periodu od 01.01. do 31.12.2011. godine
U dinarima,
Iznog
Grupa ratuna, POZICTIA AQP Napomena Tekuda - Prethodna
radun broj godina godina
1 2 3 4 5 6
A, PRIHODI I RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANIJA
1. POSLOVYNI PRIHODI (202+2(34204-203+2(6) | 201 318,365 351,548 |
60161 L. Prihod: od prodaje 202 312,748 350,219
62 2, Prihodi od aktiviranja uinaka i robe 203
630 3. Povedanie vrednosti zalilsa udinaka 204
631 4. Smmanjenie wrednosti zaliba uéinaka 205
64 i 63 3. Ostali poslownd prihodi 206 5,617 1,329
II. FOSLOVNI RASHODI {208 do 212) 207 288,047 351,198
50 1. Mabavna vrednost prodate robe 208 48 294 37953
51 2. Trogkovi materijala 208 24,434 31,522 |
52, ] 3. Trokovi zarada, naknada zarada i ostab 1iéni rashodi 216 101,673 122,859
34 4_Troskovi amortizacije i rezervisania ) 211 35,329 35614
93158 5. Ostali poslovni rashodi ) 212 78,315 123910
L POSLOVNI DOBITAK {201 - 207) 213 30,318 350
1V, POSLOVNI GUBITAK (207 - 201) 214 - -
06 V. FINANSLISKI PRIHOD 215 G764 8,358
56 VI. FINANSLISKI RASHODI 216 36,373 61,168
67, 68 VII. OSTALE PRIHOD] 217 15,173 5,609
37, 58 VIIL. OSTALY RASHODY L » 218 3,769 61,726
IX. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJIA PRE
OPOREZIVANJIA (213-214+215-216+217-218) 219 15,113 -
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANIA PRE -
OPOREZIVANIA (214-213-215+216-217+218) X - 108.537
GD-59 X1 NETO DOBITAK POSLOVANIA KQJE SE
OBUSTAVLIA . 221
59-69 Xl NETO GUBITAK POSLOVANIA KOJE SE
OBUSTAVLIA 222
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANIA (119-2204221-220) 223 15,113 -
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA (220-219+223-221) 224 - 108,537
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashodi perioda 125 £54 19
722 2. DdloZeni poreski rashodi perioda 226 808 16212
722 3, Odlodent poreski pribiodi perioda eyl
723 0. ISPLACENA LICNA PRIMANJA POSLODAVCU 228
D, NETO DOBITAK {223-224-125.226+227-2128) 229 13,410 -
E. NETO GUBITAK (274-223+225+226-227+118) 230 - 124,775
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA
MANJINSKIM ULAGACIMA 231
Z. NETO DOBITAK KO.JI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNDG LICA 232
1. ZARADA PO AKCIIL
1. Osnovna zarada po akeiji 233
2. Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 234
UKUPAN PRIHOD : 343,302 365,555
UKUPNAN RASHOD 328,182 474,092
15,113 {108,537)
U Beogradu,

dana 20.03.2012.godine

Lice odgavorno za
sastavljanje finansijskog

izveitaja

Zakonski zastapnik

%“‘—W v /4/2/4
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Naziv: ENERGOPROJEKT ENERGODATA AD.
Sediste (mesta, ulica i broj): BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE,
u perioda od 01.01,'de 31.32.201 1. godine
U hiljadama dinara

Tznos
Pozicija AQP Tekuls Prothadna
podina godina
: 1 ) ) 2 .3 4

A, TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI ‘
1. Prilivi gotovine iz poslovail aldivnosti (1do 3) ) 301 327,008 453,974
1 Prodajaiprimljeni avans 302 322,055 | 450,657
3 Primijene kamas iz poslovnib aktivicsti ] 303 .. 83 )
3, Ostali prilivi iz redowmog poglovanja ) ) ) ' 304 4,870 3,317
1L, Odlivi gotoving iz poslovaih altivaosti (1 do3) ' 305 1 409,502 |- 390,621
1. Isplate dobavljugima i dati avansi : - 306 215,273 122,487
3 7arade . naknade zarada i ostali Liéni vashodi . A 100,935 128,834
3. Placene kamate 308 13,654 15,608
4. Porez_na dobitak ' ' 309 - 2260 3,393
5. Platanja po gsnovi astalih javnih prihoda ) 3i0 77.380 | §20,099
1L Neta priliv gatevine iz poslovnilt aktivnosti (1.1T) : 111 B 63,353
[V. Neto odliv gotavine iz poslovaih akdviestl (TI1) ) . 312 . 520 | -
B. TOKOV]I GOTOVINEIZ AKTIVNOSTI INVESTIRANIA )
1. Prilivi potovine iz aktivnosti investiranja (1do5) : ‘ : ) : 313 174,343 10,878
1. Produja_akeijaiudela (neto prilivi) . : ) 314 6,130
2. Prodaja nematerijainih ulaganja , nekretning , postrojenja, ' . . -

opreme i biotoskih sredstava ' 315 166,509 10,784
3. Ostali finansijski plasmani (neto prilivi) - 316 ) '
4. Primljene kamate iz aktvnosti investivania : ) 317 95
5. Primljeng dividende ] 318 1,504
L. Odlivi gotovine iz alctivaosti investirania (1do 3) 319 42% 3,465
1. Kopovina akoija i udela (pero adliyi } ) ‘ 320 | 1,329
2. Kupovina nernatejolnih ulaganaja, nekreming, postrojenja,

opreme i binlogkih stedstava 321 : 2,136
3. Ostali finansijski plasmani {neto adlivi} 322 421
(11, Neto priliv gotavine iz aktivrosti investivanja {I-IT) 323 173,922 7,414
IV. Neto odliv gatoyine iz aktivnosti investivanja (11-1) : ] 324 : - -
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
L. Prilivi gotavine iz akiiveost finansivanip (1 do 3) 325 ] - . 5,075
1. Uvedanje osnovnog kapilala 326 )
2. Dugorolni i kratkorogni krediti (neto prilivi} 327 ' 1,495
3 Dstale dugorotne i kratkoroéne shaveze . 328 1,580
L Odlivi goiovine ix altiveost finansiranja (F do d) : 329 . B1,496 38,754
1. Otkup sepsivenih akcija i udcla . 330 : .
2. Dugorotni i kratkerogni krediti | astale obaveze (neto odlivi) ) L 331 50,043 35,493
3. Finansijski lizing ) ‘ 333 1,453 3,261
4 Isplatene dividende ‘ R 333 - i
VL Neto priliv gotovine i aktivnosti finansiranja { I -10) ) ’ 334 - -
TV, Neto odliv gotovine iz aktivnost finansiranja_(1I-1) ) ) 335 51,496 32,679
. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (30145 13+325) ) ) 336 501;351 - 470,928
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305431 O+329} : 357 1 491,415 432,840
D). NETO PRILIVI GOTOVINE { 336-337) ' - 1 333 9931 38,088 |
F. NETO ODLIV COTOVINE (337-336) ‘ ' : 115 . _
7. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA ) . 340 4,654 ) 1,530
7. POZITIVNE KURSNE RALLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE : 341 7,775 8,320
1. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO QSNOVU PRERACUNA GOTOVINE | . 342 20,969 43,284
1. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA

( 338-339+340+34 1-342) 343 1,392 4,654
U Beogradu, dana 20.03.2012.godine

Lice odgovorno za

sastavljanje finansijskog
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Maziv.
Sedibte {meste. ulies i braj):

ENERGOPROJEKT ENERGODATA A
BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 2

KONSOLIDOVANI STATISTICKI ANEKS

za period od 01.01, do 31.12.2011. godine

§ OPETI PODACI O PRAVROM LICU, ODNOSNG PREDUZETNIKU

[e 3 3 za Tekuca Prethodna
I ADP godina godina
1 2 3 4
1. Broj meseei postovanja (oznaka od 1 do 12 501 ) 12 12
2. Oznaka za velidiou {oznaka od | do3) 602 2 2
3. Oznaka za viasniZtvo (oznaka.od 1 do 5) 603 4 4
4. Rroj stranih ( pravnih ili fizitkib lica Koja )
imaju ugeiée u kapitahl 604
5. Prosedan broj zaposlenth na osnovu stanja krajem
svakag meseca (ceo braj) 405 e 84
1f BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA INEKRETNINA ,
FOSTROJTENJA , OPREME I BIOLOSKIH SREDSTAVA .
. ' o Tznosi u 000 dinara
Grupa T Qzn.
raduna, oPIis 22 Bnito Ispravka Wetn
rattun ADP yrednosti {kak4-5)
i 2 3 4 © 5 6
ol 11.Nematerijalna ilaganja . ] -
1.1. Starije na potetka godine 605 47,926 7,139 40,787
1 2. Pavedanja (nabavke) u toku podine 507 -
T3 Smanjense (otudenje, rashodovanje |
obezyredenic) u'toku godine éos 3421 3,421
1 4 Revalorizaciia u toku godine £09 b , -
1.5, 5tanis na kraje godine (606+607-608+609) 510 44,505 7,139, 37,366
2. Nekretnine, postrojenia, ) ’ 1
ol " gprema i biolofka sredstva -
2.1, Stanje na podetku goding 611 547,476 113,579 453,807
2.2, Povesanja {babavke ) u toku godine é12 974 ‘ 974
2.3, Smanjenje {otudenje , rashodovanje | ) .
chezbedenje 3 u toku godine ’ 613 28214 28,214
' 2.4, Revalotlzaciia v toku godine 614 ~ -
123, Stanje na kea zodine (611+612-613+614) 615 540,236 T 113,579 426,657
HI STRUKTURA ZALIHA
Tznosi 000 dinara
Gripa Qzn. )
raduna, QPIS za Tekuta Prethodia
. ratun . AOP godina godina
i 2 3 4 i
10 1. Zalihe materiiala 616 7,451 5423
it 2. Nedovriana proizvodnja 617 - .
12 1. Gotovi prolzvodi (31 .
13 4 Roba 618 137,344 141,463
14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 6240 . .
15 6. Dati gvansi . T 621 1,921 2,153
7.8VEGA (6164617+613+619+620+621=013 ) 622 146,716 14%,038
IV STRUKTUEA OSNOVNOG KAPITALA : :
‘ : . Lxnosi-u 006 dinara
Grupa o ‘Qzn. :
ratunz, QPIS za Tekuca Prethodna
raluti  ADP goiing godina
1 3 3 -4 5 .
300 1. Akcijski kapital 623 . 156,294 156,204
u e ; strani kagital 624 ’
- 30 2. Udeli drustva sa ogranidenom.odgovarnodéu 625
u tome ¢ strani kapital 626
302 3, Ulozi 8lanova ortatkog | komanditneg drudtva 627
' u tome - strani kapital 628
30 "|4. Drzavni kapital 629
204 3. Drugiveni kapital 630
$ 308 6, Zadruzi udeli 511
309 " |7. Osiali osuovni kapital 532 1,343 1,343
30 SYEGA: ( 623+625+627+629+6I0+631+632=102) 633 157,637 157,637 |




V STRUKTURA AKCRISKOG KAPITALA

Broy akeija kao ceo broj

Iznosi u 000 dinara
Grupa Q. . ' :
raduna, oP1s za Tekuda Prethodna
radun ADP . godina godina
1 > 3 4 5
{, Obifne akeije ‘
1.1, Broj obignih akcija 634 390,735 390,735
dea 300 |.2. Nominalna vrednost obitnih akeija ~ ukupno 635 156,294 156,294
2 Prioritetne nkcije -
2,1, Broj prioriteinth akeija 636
deo 300 [2 2. Nominaina vrednost prioritetnib akeija - ‘
ukupno 637
300 3. SVEGA - nontinalua vrednost akeijr o
{ 635+637= 613) 633 156,294 156,294
VI POTRAZIVANIA I OBAVEZE
lznogi u 000 dinara
Grupa Ozn.
raéuna, oprs 7 Tekuda Prethadna
radut AGP godina godina
| 2 3 4 5
20 i Potradivanja po oshova prodaje ( stanje na kraju godine 639 £ 016) 639 23,825 35,747
43 2. Cbaveze bz posiovanja { stanje na kraju poding §40 < 119) £40 99,636 103,992
deo 228 3, PoteaZivanja u toku godine od druitava za osiguranie za naknadu . .
Stete { dugovni promet bez podetnog stanja) 541
4. Porez na dodawu vrednost - prethodni porez
27 (podisnji iznos po pareskim prijavama) 842 18,395 25,361
43 5. Obaveze iz posiovanja { potraini promet bez poteinog stanja) 643 443,590 398,673
6. Obaveze za neto zarade | naknade zarada (potraZni promet bez
450 pogetnog stanja) L : 644 57,987 68,724
7. Obavese za porez na zarade | haknade zarada na terct zaposlenog ’ ’
451 {potraZni promet bez padetnoy stania) ; 645 8,489 10,642
8. Obaveze za doprinose na'zaratle | naknade zarada na teret
452 zaposlenog {potraini promet bez podetnop stanja) 646 15,100 16,738
46,4621 9 Obaveze za dividende | udedde u dobitky i li¢na primanja
723 posiodavca {potraZni promet bez pofetnag stanja) 047
10. Obaveze prema fizigkim licima za naknade po ugavorin
465 (potrazai promel bez poCetnoy stanja ) 518
: L Obavezs 2z POV .
47 (sodi¥nji iznos po poreskim prijavama) 644 101,062 114,078
12. Kontrolni ehir (ad 639 do 649) 650 778,091 713,956
VI DRUGI TROSKOVI 1 RASHODI
Iznosi u 00O dinara
Grupa Qun.
ratuna, oris za Tekuca Prethodna
ragun AQP godina godina
{ 2 3 4 5
513 1. Trogkovi goriva | encrglje I 551 12,276 10,323
320 2, Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 75,379 32,263
321 3. Tratkovi poreza i daprinosa na zarade i naknade zarada na Leret +
poslodavea . : 653 13,122 14,224
523,523 852410 4 Trofkovi naknada fizitkim lickma { bruto} po osnovu ugovora )
525 : 654 2,957 2,952
§326 S. Trogkovi noknada #anovima upravnog i nadzornog edbora { bruto) 655 2,710 . 354
529 &. Dstali Bient rashodi i naknade 656 7,505 20,236
53 7. Troskowvi projzvodnih usiuga 657 49,452 89,124
533, deo 5401 8. Trotkovi zakupmne 658 1,277 32
“deo 325
deo 533, dea 9. Trodkovi zakupnine zemlfiita
540 | deo 525 ' 659
536,537 10, Trotkovi istradivania i razvola 660 .
548 11. Trofkavi ameortizacije 661 315,328 35,299
352 12 Traikovi premija osiguranja 862 843 1.094
553 13. Troskovi platnog prometa 663 9571 0,584
954 14 Traskovi Elararing (64 488 7%
553 15. Trefkovi poreza 65 4,117 2,631
356 L&, Trodkovi doprinusa [ 355?'
562 E7. Rashodi kamata - G667
deo 560.dea 18, Rashodi kamata i deo finensijskib rashoda
5611362 663 15,385 17,200
deg 560,dco 19 Rashodi kamata po kreditima [ hanaka i dfo ’
561 i dea 562 660
' 20. Rashodi za humanitarae , kulturng, ziravsivene obrazovne,
deg 579 naune i verske namene | za zagtie Covekove sredine § za .
sportske numens - 670 a 17,544
21. Kantrolni bir { od 651 do 670) 671 230,439 306,842




VI BRUGI PRIHODE

Tznoesi:u D00 dinara

Grupa Quzn, ) .
raéuna, OPIS za Tekuca Prethodna
radun . ADP poding godina
1 2 3 4 5
al 1. Prihod od prodaje robe a72 48,697 60,566
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1. OSNOVNIPODACI O GRUPI

ENERGOPROJEKT-ENERGODATA a.d.

Opéti podaci o Grupi
| Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Maticni broj 07023081
Sifva i naziv delatnosti 2620, proizvodnja 1‘gcunara i periferne
opreme
Poreski identifikacioni broj | 101682144

Relevantne pravne &injenice vezane za istorijat Grupe su sledede:

ENERGOPROJEKT-ENERGODATA je akcionarsko drustvo. Registrovano
je kod Agencije za privredne registre, Registar privrednih dru§tava broj BD
8044.

Preduzece je osnovano 1968. godine i radilo u sastavu IRC-a
Energoprojekta, a od 01.01.1979.posluje kao RO Energoprojekt-Energodata
sa dva OOUR-a i Radnom zajednicom. Od 1990. godine posluje kao MDD

Energoprojekt-Energodata, a od 2002. godine kao Energoprojeki-Energodata
a.d.. ' '

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, pretezna delatnost
Grupe je proizvodnja racunara i periferne opreme. Preciznije, osnovna
delatnost Grupe se odnosi na razvoj, projektovanje, proizvodnju i inZenjering
informacionih sistema. '

Procenat vlasnidtva Grupe u zavisnim dru§tvima je prikazan u narednoj
tabeli.

L Ucesée u kapitaly zavisnih pravnih lica
E:NERGODA T4 MONTENEGRO doo 100% viasnistva

Grupa je, shodno kriterijumima preciziranim Zakonom o raunovodstvu i
reviziji, razvrstano u srednje pravno lice.
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U Grupi je prosefan broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem
svakom meseca, iznosio:
e 2011. godine 77 i
o 2010. godine: 84 radnika.

2. UPRAVLJACKA STRUKTURA

Kljugni rukovodeci kadar Grupe u 2011. godini satinjavala su sledeca lica:
o Milod Milinovi¢ - Direktor;
o Gradimir Cvetkovié - Izvr¥ni direktor realizaciju projekata.

3.  VLASNICKA STRUKTURA

Grupa je 96,43% u vlasnistvu Energoproj ekt-Holding a.d.. Ostali vlasnici su
mali akcionari (fizi¢ka lica i zbirni racun).

4, OSNOVE ZA SASTAV}JJANJE 1 PREZENTACLJU
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

U Republici Srbiji je Zakon o ra¢unovodstvu i reviziji (»Sluibeni glasnik
RS« broj 46/2006 i 111/09) osnovni pravni akt kojim se preciziraju razli¢ita
pitanja vezana za obavljanje radunovodstvenih aktivnosti.

Pri sastavljanju i prezentaciji finansijskih izvestaja Grupe uvazena je odredba
7akona o radunovodstvu i reviziji, po kojoj su pravna lica duZna da vodenje
poslovnih knjiga, priznavanje 1 procenjivanje imovine, obaveza, prihoda 1
yashoda; sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje
finansijskih izvestaja, vr$¢ shodno:

¢ zakonskoj regulativi,

e profesionalnoj regulativi i

e internoj regulativi.

Pod zakonskom regulativom se podrazumevaju zakoni i podzakonski propisi
doneti za izvriavanje zakona. |

Pri izradi finansijskih izvestaja Grupe, izmedu ostalih, uvazeni su sledeéi
zakoni 1 podzakonski propisi:

Napemene 1z finansijske izvedtaje za 2011 godinuy Stravict .‘3’!’8ﬂ
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e Zakon o rafunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik RS« broj 46/2006
i 111/2009), :

e Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»SluZbeni glasnik RS« broj
25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004,18/2010),

e Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sluzbeni glasnik RS« broj
84/2004, 86/2004, 61/2005, 61/2007),

e Pravilnik o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izveStaja za
privredna dru$tva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 05/2007, 119/2008, 02/2010);

e Pravilnik o kontnom okviru i sadrZini rafuna u Kontnom okviru za
priviedna  drutva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 11972008, 09/2009, 04/2010,
03/2011);

e Pravilnik o izmenama i dopunama pravilnika o Kontnom okviru za
privredna dru§tva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 04/2010, 03/2011),

e Pravilnik o sadrzaju poreskog bilansa i drugim pitanjima od znacaja za
natin utvrdivanja poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS«
broj 99/2010),

o Pravilnik o sadrzaju poreske prijave za obratun poreza na dobit
pravnih lica (»SluZbeni glasnik RS« broj 99/2010),

s Pravilnik o nadinu razvrstavanja stalnihi sredstava po grupama i na¢inu

utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj
116/2004 1 99/2010).

Profesionalna regulativa se prvenstveno odnosi na:

« Okvir za pripremanje i prezentaciju finansijskih izveStaja (u nastavku:
Okvir),

o Medunarodne radunovodstvene standarde (u nastavku: MRS),

o Medunarodne standarde finansijskog izve¥tavanja (u nastavku: MSFT)
1

o Tumadenja koje je doneo Komitet za tumacenje medunarodnog
finansijskog izveStavanja. | '

Napominjemo da u pojedinim slucajevima, pri izradi finansijskin izvestaja
Grupe, nisu u potpunosti uvaZene sve relevantne odredbe MRS/MSFI i
Tumadenja. Razlozi za iznetu Kkonstataciju su prvenstveno posledica
nepotpune usaglagenosti, s jedne strane, zakonske regulative, a sa druge
strane, profesionalne regulative. Otuda, kako je zakonska regulativa u
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predmetnom kontekstu primarna, finansijski izvestaji u pojedinim aspektima
odstupaju od profesionalne regulative. '

Radunovodstveni propisi Republike Srbije, a time 1 prezentovani finansijski
izvedtaji Grupe, odstupaju od MSFI u sledecem: |
e Finansijski izveitaji se u Republici Srbije prikazuju u formatu
propisanim Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izveStaja za privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica 1
preduzetnike (“Sluzbeni glasnik RS” broj 114/2006, 5/2007, 119/2008
i 2/2010), koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih finansijskih
izveitaja opite namene, kao i od nalina prikazivanja. odredenih
bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani MRS 1 — _Prezentacija
* finansijskih izvestaja“; |
e Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu
bilansa stanja, a ove stavke, po profesionalnoj regulativi, ne
predstavijaju ni stedstva ni obaveze Grupe.

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao pesledica vremenske razlike
izmedu objavljivanja Standarda i Tumalenja, koja su podloZna
kontinuiranim promenama, i momenta kada ti Standardi i Tumadenja postanu
vazeéi u Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od profesionalne
regulative nastaju kao posledica toga Sto objavljeni Standardi 1 Tumacenia,
koji su stupili na snagu, jo§ nisu u Republici Srbiji zvani¢no prevedeni i
usvojeni; kao posledica toga $to objavljent Standardi 1 Tumadenja joS nisu
stupili na snagu; ili kao posledica drugih razloga na koje Grupa nema
moguénost uticaja. |

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativu Grupe, pri sastavljanju
finansijskih izveStaja koris¢en je aktuelni Pravilnik o raCunovodstvu 1
radunovodstvenim politikama drustva., Pored navedenog, koriséena su i
druga interna akta Grupe, kao §to je, na primer, Kolektivni ugovor Grupe.

Finansijski izvestaji Grupe za 2011. godinu prikazani su u formi i sadrZini
koja je precizirana Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih
izveitaja za privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike.
Ovim Pravilnikom je, pored ostalog, propisana sadrZina pozicija u obrascima
Bilansa stanja, Bilansa uspeha, Izvestaja o tokovima gotovine, Izvestaja o
promenama na kapitalu, Napomena uz finansijske izvestaje 1 Statistitkog
ancksa; za privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike koji
poslovne knjige vode po sistemu dvojnog knjigovodstva.
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Pravilnikom je, takode, precizirano da se podaci u Bilansu stanja, Bilansu
uspeha, Izvedtaju o tokovima gotovine, Izvestaju o promenama na kapitalu 1
Statisti¢kom aneksu upisuju u hiljadama dinama, a da se broj zaposlenih
radnika upisuje u celom broju; 5to je uvazeno 1 u objasnjenjima
prezentovanim kroz ove Napomene.

5. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja Grupe uvaZena su sledeca nacela:
e Nadelo stalnosti,

Nacelo doslednosti,

e Natelo opreznosti,

e Nacelo suftine iznad forme,

e Nadelo uzrodnosti prihoda i rashoda i

e Natelo pojedinatnog procenjivanja.

UvaZzavanjem nalela stalnosti, finansijski izvedtaji se sastavljaju pod
pretpostavkom da imovinski, finansijski i prinosni poloZaj Grupe, kao i
ekonomska politika zemlje i ekonomske prilike v okruZenju, omogucavaju
poslovanje u neograniteno dugom roku (,,Going Concern® princip).

Nagelo doslednosti podrazumeva da se nacin procenjivanja stanja i promena
na imovini, obavezama, kapitalu, prihodima, rashodima i rezultatu
poslovanja, to jest da se nafin procenjivanja bilansnih pozicija Grupe, ne
menja u duzem vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglafavanja
sa zakonskom i profesionalnom regulativom, do promene ipak dode,
obrazlaZe se razlog promene, a efckat promene se iskazuje shodno zahtevima
iz profesionalne regulative vezanim za promenu nacina procenjivanja.

Nagelo opreznosti podrazumeva ukljudivanje odredenog nivoa opreza pri
sastavljanju finansijskih izve§taja Grupe, koje treba da rezultira da imovina 1
prihodi nisu precenjeni, a da obaveze i troSkovi nisu potcenjeni. Medutim,
uvazavanje nadela opreznosti ne treba razumeti na nacin svesnog, nerealnog
umanjenja prihoda i kapitala Grupe; to jest svesnog, nerealnog uvecanja
rashoda i obaveza Grupe. Naime, u Okviru za pripremu i prezentaciju
finansijskih izvedtaja je potencirano da uvaZavanje nacela opreznosti ne sme
da ima za posledicu znadajno stvaranje skrivenih rezervi, namerno umanjenje
imovine ili prihoda, ili namerno preuveli¢avanje obaveza ili troskova, jer u
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tom shudaju finansijski izveStaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili
pouzdani.

Natelo suitina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija
Grupe, a time, poslediéno, i pri sastavljanju finansijskib izvestaja,
radunovodstveno obuhvatanje treba da se vr§i u skladu sa sustinom
transakcija i njihovom ekonomskom realno$tu, a ne samo na osnovu
njihovog pravnog oblika. ,
UvaZavanjem nalela uzro¢nosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata
transakcija i drugih dogadaja u Grupi nije vezano za momenat kada se
gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih transakcija 1 dogadaja,
prime ili isplate, ve¢ se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim
pristupom omoguéeno je da se korisnici finansijskih izvedtaja ne informiSu
samo o pro§lim transakcijama Grupe koje su prouzrokovale isplatu 1
primanja gotovine, ve¢ i o obavezama Grupe da isplati gotovinu u
buduénosti, kao i o resursima koji predstavljaju gotovinu koje ¢e Grupa
primiti u buduénosti. Drugim reCima, uvazavanjem nadela uzro¢nosti prihoda
i rashoda obezbeduje se informisanje o proilim transakcijama 1 drugim
dogadajima na nadin koji je najupotrebljiviji za korisnike pri donofenju
ekonomskih odluka. :

Nagelo pojedinaénog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna
procenjivanja razligitih bilansnih pozicija Grupe (na primer, imovine ili
obaveza), radi racionalizacije, proisticu iz njihovog pojedina¢nog
procenjivanja.

6. GRE?KE 1Z PRETHODNOGVPERIODA, MATERIJALNOST
GRESKE I KOREKCIJA POCETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavijeni ili pogreSno iskazani podaci iz
finansijskih izvedtaja Grupe za jedan ili vife perioda koji proizilaze iz
neupotrebljavanja ili pogresne upotrebe pouzdanih informacija koje su bile
dostupne kada su finansijski izveStaji za date periode bili odobreni za
‘izdavanje i za koje se moglo razumno ocekivati da budu dobijene i uzete u
obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih finansijskih izvestaja.

Materijalno znatajna greska otkrivena u tekucem periodu, koja se odnosi na
prethodni period je ona greSka koja ima znalajan uticaj na finansijske
izvedtaje jednog ili viSe prethodnih perioda i zbog koje se ti finansijski
izvestaji ne mogu vide smatrati pouzdanim.
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Grupa vréi retrospektivnu korekeiju materijalno znacajnih grefaka u prvom
setu finansijskih izvestaja odobrenom za objavljivanje nakon otkrivanja tih
grefaka, tako §to ¢e prepraviti uporedne iznose za prezentovan(e) raniji(e)
period(e) u kojem(ima) su se oreske dogodile; ili, ako se greSka dogodila pre
najranijeg prezentovanog prethodnog perioda, prepraviti pocetna stanja
sredstava, obaveza i kapitala za najraniji prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat gredke iz odredenog perioda na uporedne
informacije za jedan ili viSe prezentovanih prethodnih perioda, Grupa
prepravija poSetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji period za
koji je retrospektivio prepravljanje podataka izvodljivo ($to mozZe biti tekuéi
period). '

Naknadno ustanovljene greske koje nisu materijalno znacajne ispravljaju se
na terct rashoda, odnosno u korist prihoda perioda u kojem su grefke
identifikovanec.

Materijalnost grefke se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz Okvira
za pripremu i prezentaciju finansijskih izvedtaja, po kojima materijalnost
implicira da izostavljanje, ili pogresno knjigovodstveno evidentiranje
poslovne transakcije, moZe uticati na ekonomske odluke korisnika donete na
osnovu finansijskih izvestaja. U Grupi Ce se materijalnost odredivati shodno
visini grefke u odnosu na ukupni prihod. Materijalno znacajna greska smatra
se gredka koja je u pojedinatnom iznosu ili u kumulativhom iznosu sa
ostalim grefkama veéa od 1,5% ostvarenog ukupnog prihoda Grupe u
prethodnoj godini. :

Svi podaci koji se odnose u Napomenama za uporednu godinu se iskazuju
na osnovu korigovanih podataka. U okviru Napomena iskazuju se visine
korekeija na pozicijama bilansa stanja i bilansa uspeha. Forma prezentovanja
korekeija bilansnih pozicija je prikazana u nastavku.
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Efektl korekcue na bllans uspeha za 2011 godmu

Gr_u_pa T e b : 2010
raﬁuha,- POZ]CIJA A > ‘_ s : I AOP [ Prcthodn@ ) o Lo
cratufr b IR b L iskazdne | Korekpl_;_e. -angovano
A. PRIHODI I RASHODI IZ
REDQVNOG POSLOVANIA .
L POSLOVNIL PRIHODI 2(_)1 351,548 | 351,548
62 2. Prihodi od aktiviranja udinaka i robe 203
630 3. Pavedanje vrednosti zaliha utinaka 204
631 4, Smanjenje vrednosti zaliha utinaka 205 o
64165 | 5 Ostali posiovni pribodi 206 1,329 1,329
IL. POSLOVNE RASHODI 207 351,198 351,198
50 t. Nabavna vrednost prodate robe . 208 37,293 37,293
51 2. Trotkovi materijala 209 31,522 31,522
3. Troskovi zarada, naknada zarada i 210
52 ostali héni rashodi . 122,859 ¢ 122,859
54 4, Tro¥kovi amorlizacije i rezervisanja 21 35,614 35,614
53155 | S Ostali poslovni rashodi 212 123,910 123,910
ML POSLOVNI DOBITAK 213 350 ‘ 350
1V. FOSLOVNI GUBITAK 214 ‘
66 V. FINANSLISKI PRINODI 215 8,398 8,398
36 VL FINANSIJSKI RASHODI 216 61,168 61,168
6765 | VIL OSTALI PRIHODI 217 5,609 5,609
57,5% VILL OSTALI RASHODI 218 61,726 61,726
IX. BORITAK 1Z REDOVNOG 219
POSLOVANJA  PRE OPOREZIVANIA
X. GUBITAK 1Z REDOVYNOG 270
POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA 108,537 108,537
X1. NETO DOBITAK POSLOVANIA KOJE SE 21
69-59 QBUSTAVLIA
XIL NETO GUBITAK POSLOGVANIA 7
59-69 KOJE SE OBUSTAVLIA -
' . DOBITAK PRE OPOREZIVANIA : 223
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 224 108,537 108,537
G. POREZ NA DOBITAK '
721 1. Poreski rashod perioda 225 19 19
722 2. OdloZeni poreski rashodi perioda 226 © 16,219 16,219
723 3. OdloZeni poreski prihedi perioda 227
D. ISPLACENA LICNA PRIMANIA 228
POSLODAVCU
b. NETO DOBITAK 229
E. NETO GUBITAK 230 108,556 16,219 124,775
Z NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA -
Z.NETO DOBITAK KOl PRIPADA 237

VLASNICIMA MATIENOG PRAVN.LICA
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I. ZARADA PO AKCLJ1 233
1. Osnovna zarada po akeiji 233
2. Umanjena (razvodnjena) zarada po akeji 234

Efekti korekcije na bilans stanja na dan 31, decembar

2011. godine

R _ : ‘ . . 2010
Grapa raduna, | - - : o R P ONEARS wow s = —r "
g : : - POZICL S AD _ : .
o ratun’, S Z - A T . A P “EP‘_rthodp.q:g Korekcije . | Korigovano
B IR - U iskazane . Do
AKTLIVA
. '
A.STALNA IMOVINA 001 630,036 | (134,402) 496,534
00 1. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 [1. GOOBWILL 003
01bez 012 | 111 NEMATERITALNA ULAGANJA 004 40,787 40,787
IV, NEKRETNINE, PO:STROJENJA, 005
OPREMA 1 BIOLOSKA SREDSTVA 588,299 | (134.,402) 453,897
020,022,023,
026,027¢deo) | 1. Nekretning, postrojenja i aprema 006
(28(dz0), 029 495 665 | (134,402) 361,263
024,027(dea) S .
i 028(deo) 2. Tuvesticione nekretmine a7 02,634 92 634
021,025,027
{deo) i 3. Biologka sredstva 008
028(dea)
1V, DUGOROCN! FINANSIISKI PLASMANI 009 1,830 1,850
036 do Cws .
032.039(deo) 1. Ues6a u kapitalu 010 1,593 1,593
033 do
038,039{deo) 1 2. Ostali dugorodni finanisijski plasmani 011
mjnus 037 257 257
.0 N N/
B. OBRTNA IMOVINA v 148,245 | 134402 | 282,647
10do 13,15 | 1. ZALTHE 013 14,637 134,402 149,039
1. STALNA SREDSTVA NAMENJENA
14 PRODAJI L SRENSTVA POSLOVANIA 014
KOJE SE OBUSTAVLIA
il KRATKOROCNA POTRAZIVANIA, 015
PLASMANI [ GOTOVINA 133,608 133,608
2021122, . '
osim 223 | |- Powrazivania 016 39,995 39,995
223 2. Potrafivanja za vide pladen porez na dobitak 017
23 minus 237 | 3. Kratkoroéni finansijski plasmani 018 102 102
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 4,654 4,654
27128 osim S .
288 5. Porez na dodatu vrednost i AVR 020 88 857 $8.857
288 V.ODPLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVIN 022
L A 779,181 779,181
29 D. GUBITAK 1ZNAD VISINE KAPITALA 023
P. UKUPNA AKTIVA 024
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 023 L
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Efekti korekcije na bilans stanja na

dan 31. decembar 2011, godine - nastavak
Gmpa | A 2010.
. ratuna, | . X POZICUA > . | AOP | Prethodno | o . kc X ieovino
raun. | o C | iskazano ore ‘u‘e : origovano
PASIVA
A. KAPITAL 101 149,974 | (16,219) 133,755
30 1..OSNOVNI KAPITAL 102 157,637 157,637
31 . | II. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 11l REZERVE 104 11,253 11,253
130 331 | IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 82,005 82,005
132 V. NEREALIZOVANI DOBICI PO 106
OSNOVU HARTIIA OD VREDNOSTI
322 V1. NEREALIZOV ANI GUBICI PO 07
} OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI .
34 VII. NERASPOREDEN] DOBITAK 108 7,808 7,808
35 VI GUBITAK 109 108,729 16,219 124,948
0371237 | IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCLE 110
B. DUGOROCNA REZERVISANJA 111
1 OBAVEZE 628,396 628,396
40 L. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 5,606 5,606
41 IL. DUGOROCNE OBAVEZE 113 363,555 163,555
414,415 | 1. Dugoreéni krediti 114 358,961 358,961
41 bez . N '
414 {415 2. Ostale dugorodne obaveze 115 4,594 4,504
L KRATKOROCNE OBAVEZE 116 | 259235 259235
42 asim o
477 1, Kratkoro&ne finansijske obaveze 117 139,522 129,522
2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih
427 prodaji i sredstava poslovanja koje se 118
obustavlja
A43i44 | 3. Obaveze iz poslovanja 119 103,992 ' 1 03}99'2
4546 i ,
49 gsim | 4. Ostale kratkoroéne obaveze 120 | ' -
498 ‘ 10,517 10,517
A7 148 5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu :
asim 48,1 vrednost i ostalih javnih prihoda i 121
pastvna yremenska razgranifenja 5,204 5,204
481 6. Obaveze po ospovU poreza na dobitak 122
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 8i1 16,219 17,030
7 2
G. UKUPNA PASIVA 124 779,181 779,181
89 D, VANBILANSNA PASIVA 123
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Drustvo nije izvrsilo obratun i ukalkulisavanje odloZenih poreskih
obaveza i odloZenih poreskih rashoda na dan 31.12.2010 . prema MRS 12-
porez na dobitak. ' _

Korigovani odloZeni poreski rashodi perioda u vrednosti 16,219
hiljada RSD, imaju efekat na gubitak (uvecanje za navedeni iznos) i
uvedanje vrednosti odlozenih poreskih obaveza u prethodnoj godini.

Grupa je izvrsila korigovanje na stavkama zaliha i osnovnih sredstava
u prethodnoj godini, za izvrSen prenos bankomata sa osnovnih sredstava u
pripremi na zalihe robe u vrednosti 134,402 hiljada RSD u tekuéoj godinl.

Grupa je izvriila razgrani¢avanje rashoda po osnovu negativnih
kursnih razlika iz obaveza za kredit Alpha bank u iznosu 87,813 hiljada
RSD. |

Iznosi korigovanja za stavke finansijskih izvestaja na koju je promena
aticala 1 efekti korigovanog prethodnog perioda su prikazani u gore
navedenim tabelama.

7. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene  za sastavljanje ovih
finansijskih izveStaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su
konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije drugadije
naznaceno.

Znacajne radunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje koji
su predmet ovib Napomena, a koje su izloZene u nastavku, prvenstveno su
zasnovane na Pravilniku o radunovodstvu i rafunovodstvenim politikama
Grupe. Ako pojedini knjigovodstveni aspekti nisu jasno precizirani
Pravilnikom, primenjene radunovodstvene politike su zasnovane na vazecoj
zakonskoj, profesionalnoj 1 internoj regulativi,

Od opitih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna
valuta i valuta za prezentaciju u finansijskim izvestajima Grupe dinar. Pored
podataka za tekucu godinu, u finansijskim izvestajima Grupe su kao
uporedni podaci iskazani podaci iz finansijskih izvedtaja za 2010. godinu.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja uvaZene su relevantne odredbe MRS
10, koje se odnose na dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do
datuma kada su finansijski izvestaji odobreni za objavljivanje. Preciznije, za
efekte dogadaja koji pruzaju dokaz o okolnostima koje su postojale na datum
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bilansa stanja, korigovani su veé priznati iznosi u finansijskim izvestajima
Grupe, kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle bilansa stanja; a za
efekte dogadaja koji ukazuju na okolnosti koje su nastale posle datuma
bilansa stanja, nisu vrene korekcije priznatih iznosa, ve¢ se, u slud¢aju da ih
je bilo, u ovim Napomenama vréi obelodanjivanje prirode dogadaja i procena
njihovih finansijskih efekata. '

7.1. Procenjivanje |

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu, kako sa zahtevima
profesionalne regulative, tako i sa zahtevima vaZece zakonske regulative u
Republici  Srbiji, zahteva od rukovodstva Grupe koris¢enje najboljih
moguéih procena i razumnih pretpostavki. lako se, razumljivo, stvarni
buduéi rezultati mogu razlikovati, procene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspoloZivim na datum bilansa stanja.

Najznadajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske 1
nefinansijske imovine, priznavanje odlozenih poreskih sredstava i obaveza,
utvrdivanje rezervisanja za garancije i definisanje pretpostavki neophodnih
7a aktuarski obratun dugorognih naknada zaposlenima po  0snovu
otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Grupe je, ako se fer vrednost
znadajno razlikuje od knjigovodstvene, da obelodani informacije o fer
(praviénoj) vrednosti aktive i pasive. U Republici Srbiji je Cest problem sa
pouzdanom procenom fer vrednosti aktive i pasive usled nedovoljno
razvijenog finansijskog tr7ista, nedostatka stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje, na primer, finansijske aktive i pasive, i zbog toga 5to
tritne informacije nisu uvek raspoloZive. I pored navedenog, ova
problematika u Grupi nije zanemarena, veé rukovodstvo vr§i kontinuirane
procene, uvaZavajuci rizike, i kada se proceni da je nadoknadiva (fer ili
upotrebna) vrednost sredstava u poslovnim knjigama Grupe precenjena, vrsi
se ispravka vrednosti.

7.2. Efekti kurseva stranih valuta
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Transakcije u stranoj valuti, pri pocetnom priznavanju, evidentiraju se u
dinarskoj protivvrednosti, primenom zvaniénog srednjeg kursa koji vazi na
dan transakcije.

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki
datum bilansa stanja se monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva,
potrazivanja i obaveze) preralunavaju primenom vazeteg kursa, to jest
zvaniénog srednjeg kursa na datum bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakeija u stranoj valuti {osim za kursne
razlike nastale na monetarnim stavkama koje €ine deo neto investicija Grupe
u inostrano poslovanje, a koje se obuhvataju shodno zahtevima iz MRS 21)
se priznaju kao prihod ili rashod Grupe u periodu u kojem su kursne razlike
nastale.

Zvani¢ni srednji kursevi Narodne banke Stbije na dan bilansa stanja, za
strane valute koje su kori¥éene za preradunavanje monetarnih stavki stranih

valuta u dinarsku protivvrednost, su prikazane u narednoj tabel.

Zvaniéni srednji kurs Narodne banke Srbije

31.12.2011. 1 31.12.2010. i
Valuta —
[znos u dinarima
1 EUR 104,6409 105,4982
| 1 USD 80,8662 79,2802
7.3.  Prihodi

U okviru poslovaih prihoda najznalajniji su prihodi od prodaje roba,
proizvoda i usluga, a kao ostali pribodi mogu da se jave: prihodi od
aktiviranja uinaka i robe, povecanje vrednosti zaliha nedovrienih i gotovih
proizvoda i nedovrdenih usluga (ako je tokom godine do$lo do smanjena
navedenih zaliba, za iznos smanjenja se umanjuje ukupan poslovni prihod),
prihodi od premija, subvencija, dotacijaisl;i drugi poslovni prihodi.

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su kumulativno
zadovoljeni slede¢i uslovi: Grupa je na kupca prenela znafajne rizike 1
koristi od vlasni¢tva nad proizvodom i robom, Grupa ne zadrZzava uceSce u
upravljanju prodatim proizvodom i robom u meri koja se uobicajeno
povezuje sa viasniitvom, niti zadrzava kontrolu nad prodatim proizvodom i
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robom; iznos prihoda se moZe pouzdano izmeriti, verovatan je priliv
ekonomske koristi u Grupi povezane sa tom transakcijom i troskovi koji su

nastali ili e nastati u datoj transakciji se mogu pouzdano izmeriti.

Prihodi od pruzanja usluga, shodno relevantnim odredbama MRS 18 -
Prihodi, prihod povezan sa odredenom transakcijom se priznaje prema
stepenu dovrienosti te transakcije na datum bilansa. Rezultat transakcije se
moze pouzdano proceniti: kada se iznos prihoda mo%e pouzdano odmeriti,
kada je verovatan priliv ekonomskih koristi vezanih za tu transakciju u
Grupi, kada se stepen dovrienosti te transakcije na datum bilansa stanja
moze pouzdano odmeriti i kada trodkovi nastali zbog te transakcije i troskovi
zavriavanja transakcije mogu pouzdano da se odmere.

Finansijski prihodi obuhvataju- finansijske prihode od zavispih i drugih
povezanih pravnih lica, pozitivne kursne razlike, prihode od kamata 1 druge
oblike finansijskih prihoda. '

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici
koji mogu, ali ne moraju da proisteknu iz uobiCajenih aktivnosti Grupe.
Dobici ukljuuju, na primer, dobitke od prodaje nekretnina, postrojenja i
opreme; po vecoj vrednosti od knjigovodstvene u momentu prodaje.

7.4. Rashodi

Rashodi predstavljaju odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji
rezultira smanjenjem kapitala drustva, osim smanjenja koji se odnosi na
raspodelu dobiti vlasnicima ili smanjenja koje je posledica povlacenja iz
poslovanja dela kapitala od strane vlasnika. Rashodi se odrazavaju kroz odliv
sredstava, smanjenje vrednosti sredstava ili pove¢anje obaveza.

Rashodi obuhvataju poslovne rashode, finansijske rashode i ostale rashode
(ukljudujuéi i rashode po osnovu obezvredenja imovine).

U okviru poslovnih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe,
trokovi materijala, trofkovi zarada, troSkovi proizvodnih  usluga,
nematerijalni trogkovi, trokovi amortizacije i rezervisanja 1 dr. '

Finansijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od povezanih pravnih
lica, pozitivne kursne razlike, rashode kamata i druge finansijske rashode.

Fv’azp{)meﬁe wuz finansijske irvediaje za 2011 godinu Strana 17/82




ENERGOPROJEKT-ENERGODATA a.d. J

U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici
koji mogu, ali ne moraju, da proisteknu iz uobi¢ajenih aktivnosti Grupe.
Gubici (na primer, manjkovi ili gubici nastali prodajom sredstava po nizoj
vrednosti od knjigovodstvene) predstavijaju smanjenje ekonomskih koristi i,
kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razliiti od drugih rashoda.

7.5. Kamata i drugi tro$kovi pozajmljivanja

Tro¥kovi pozajmljivanja su kamata i drugi trokovi koje Grupa ima u vezi
sa pozajmljivanjem stedstava. -

Na osnovu relevantnih odredbi MRS 23 - Troskovi pozajmljivanja, kamata i
drugi troskovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kojem su
nastali, osim u sluéaju kada su direktno pripisivi sticanju, izgradnji ill
proizvodnji odredenog sredstva koje se kvalifikuje (sredstvo kojem je
potreban znacajan yremenski period da bi bilo spremno za svoju nameravant
upotrebu ili prodaju), kada se kamata i drugi tro$kovi pozajmljivanja
kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti (cene kostanja) tog sredstva,

7.6. Porez na dobitak

Porez na dobitak se raunovodstveno evidentira kao zbir:
s ickuceg poreza i
¢ odloZenog poreza.

Tekuéi porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se
odnosi na oporezivi dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim re¢ima,
tekuéi porez je plativ porez na dobitak koji je utvrden u poreskoj prijavi za
porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.

Odlozeni porez se ispoljava u vidu:
o odloZenih poreskih sredstava ili
¢ odloZenih poreskih obaveza.

OdloZeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi
MRS 12 - Porezi na dobitak, kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se
odlozena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze ne diskontuju.
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Odlo7ena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u
buduéim periodima koji se odnose na:

e odbitne privremene razlike,
e neiskoridéene poreske gubitke prenete na naredni period i
e neiskoridéeni poreski kredit prenet na naredni period.

7a sredstva koja podiezu amortizaciji, odloZena poreska sredstva priznaju se
za sve odbitne privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednostl
sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove poreske osnovice (vrednosti
koji su dodeljeni tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna privremena
razlika postoji kada je knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove
poreske osnovice. U tom slucaju se priznaju odloZena poreska sredstva, pod
uslovom da se proceni da je verovatno da ¢e u buducim periodima postojati
oporeziva dobit za €ije umanjenje e Grupa moéi da iskoristi odlozena
poreska sredstva. |

Odlo¥eno poresko sredstvo po osnovu neiskoriS¢enih poreskih gubitaka
priznaje se samo ukoliko rukovodstvo proceni da ée u narednim periodima
Grupa imati oporezivu dobit, koja ¢e moci da bude umanjena po osnovu
neiskorid¢enih poreskih gubitaka.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriscenog poreskog kredita za
ulaganja u osnovna sredstva se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno
da ée u buducim periodima biti ostvarena oporeziva dobit u poreskom
bilansu, odnosno obradunati porez na dobit za ¢ije umanjenje ¢e moci da se
iskoristi neiskori§¢eni poreski kredit.

OdloZena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za
koje se u Grupi utvrdi da ée iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u
buduéim periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno relevantnim
odredbama MRS 19).

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buduéim
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podlezu amortizaciji, odloZene poreske obaveze se
priznaju uvek kada postoji oporeziva priviemena razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove
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poreske osnovice. Oporeziva privremena razlika nastaje u slu¢ajevima kada
je knjigovodstvena vrednost sredstava veca od njihove poreske osnovice.

Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja i utvrduje
se primenom propisane (ili otekivane) poreske stope poreza na dobit Grupe
na iznos oporezive privremene razlike.

Qdlo¥ena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za
koje se u Grupi utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti plativi u budu¢im
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

7.7. Nematerijalna ulagahja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizicke sudtine, koja se¢
mogu identifikovati, kao Sto su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj,
Figovii sl. Imovina ispunjava kriterjjum moguénosti identifikovanja kada je:
odvojiva, odnosno kada se moZe odvojiti od Grupe i prodati, preneti,
THeencirati, iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedinaéno ili zajedno sa povezanim
ugovorom, imovinom ili obavezomn; ili nastaje po osnovu ugovornih ili
drugih zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva od
Grupe ili od drugih prava ili obaveza. '

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni
zahtevi propisani MRS 38 - Nematerijalna imovina, odnosno:
= da je verovatno da e se buduce ekonomske koristi, pripisive imovini,
uliti v Grupu,
s da Grupa ima moguénost kontrole nad tom imovinom i
« da se nabavna vrednost (cena kodtanja) moZe pouzdano odmeriti.

Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine je
uslovljena procenom da li je rezultanta:

o faze istraZivanja ili

o f{aze razvoja.

Nematerijalna imovina koja proistie iz istrafivanja, ili iz faze istraZivarja
internog projekta, se ne priznaje kao nematerijalno ulaganje. Izdaci po osnovu
istra¥ivanja, ili izdaci koji nastanu u fazi istrazivanja internog projekta, se
priznaju kao rashod u periodu u kojem su izdaci nastali.
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Cena kodtanja interno generisane nematerijalne imovine koja proistiCe iz
razvoja (ili iz faze razvoja internog projekta) ukljuduje sve direktno pripisive
troskove neophodne za kreiranje, proizvodnju i pripremu imovine za
funkcionisanje na naéin kako je rukovodstvo Grupe predvidelo.

Po&etno merenje nematerijalnog ulaganja vréi se po nabavnoj vrednosti (ceni
kostanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon po&etnog priznavanja,
vréi se po nabavnoj vrednosti (ceni kodtanja) umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti (shodno
relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).
Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da 1i je koristan
vek trajanja: |

s neogranicen ili

e ogranicen.

Nematerijalna imovina ne podleZe proceni ako se proceni da je koristan vek
trajanja neogranicen, to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora
ne mo¥e predvideti zavretak perioda kada s¢ oéekuje da ¢e nematerijaina
imovina generisati prilive neto tokova gotovine u Grupu.

7.8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja 1 oprema priznaju se materijalna sredstva koja
se: koriste u proizvodnji, za isporuku dobara, za pruzanje usluga, za
iznajmljivanje drugima, ili u administrativne svrhe; i za koja se oéekuje da Ce
se koristiti duZe od jednog obratunskog perioda.

Navedeno opite nalelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne
primenjuje samo u slucajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje
vrednosti (na primer, rezervni delovi i oprema za servisiranje), koji se
iskazuju na zalihama. Stavljanjern u upotrebu ovih sredstava njihova se
celokupna vrednost prenosi na troskove perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovalno
da ¢e se buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u
Grupu i ako se nabavna vrednost (cena ko¥tanja) tog sredstva moZe
pouzdano odmeriti. |
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Potetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj
vrednosti (ceni ko$tanja), koja obuhvata: nabavnu cenu 1 sve zavisne
trotkove nabavke, to jest sve direktno pripisive trofkove dovodenja sredstva
u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj
vrednosti (ceni kostanja) umanjenoj za akumulirami amortizaciju i
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti (shodno MRS 36).

7.9. Finansijski lizing

Lizing je sporazum po kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga
pravo kori§éenja sredstva za dogovoreni vremenski period u zamenu za
placanje ili niz placanja.

U sludaju finansijskog lizinga, shodno odredbama MRS 17 - Lizing, korisnik
lizinga po&etno merenje vrsi tako §to priznaje kao sredstvo 1 obavezu u svom
bilansu stanja, u iznosima koji su na poletku trajanja lizinga jednaki fer
vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po sada$njoj vrednosti
minimalnih plaéanja za lizing, ako je ona niZa, Fer vrednost je iznos po
kojem se predmet lizinga mo¥e razmeniti izmedu upoznatih, voljnih strana u
okviru nezavisne transakcije.

Prilikom izradunavanja sadadnje vrednosti minimalnih placanja za lizing,
diskontna stopa se generalno utvrduje na osnovu kamatne stope sadrzane u
lizingu. Ako se kamatna stopa ne moze utvrditi, kao diskontna stopa koristi
se inkrementalna kamatna stopa na zaduZivanje, to jest ofekivana kamatna
stopa koju bi Grupa platila u sludaju pozajmljivanja sredstava na slican rok i
sa sliénim garancijama za kupovinu sredstava koje je predmet lizinga.

Svi inicijalni direkni troskovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je
priznat kao sredstvo.

Po pitanju naknadnog merenja, minimalna platanja lizinga treba podeliti
izmedu finansijskih trodkova i smanjenja neizmirene obaveze. Finansijski -
trodak se alocira na periode tokom trajanja lizinga, tako da se ostvaruje
konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali saldo obaveze,
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7.10. Amortizacija nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina,
postrojenja i opreme) koji se amortizuje yremenski alocira u toku korisnog
veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva se u Grupi odreduje primenom vremenskog
metoda, tako da se koristan vek trajanja sredstava moZze razumeti kao
vremenski period tokom kojeg se ocekuje da je sredstvo raspolozivo Grupi
za upotrebu i korid¢enje. _

Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji
zamenjuje tu vrednost u finansijskim izveStajima Grupe; se sistematski
alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava.

Za sredstvo pribavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se
obratunava kao i za druga sredstva, osim kada se ne zna da li ¢e Grupa sted
pravo vlasni§tva nad tim sredstvom, kada se sredstvo u potpunosti amortizuje
u kradem periodu od trajanja lizinga i korisnog veka trajanja.

Amortizacija se vidi primenom metoda pravolinijskog otpisa {(proporcionalna
metoda), a obradun amortizacije po¢inje kada sredstvo postane raspolozivo
za. upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji i u stanju spremnom za
poslovanje na naéin kako je to predvideno u Grupi.

Amortizacija se ne obradunava za sredstva koja vremenom ne gube na
vrednosti (na primer, umetnitka dela) ili sredstva koja imaju neograniceni
vek trajanja.

Za potrebe sastavijanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe,
amortizacija sredstava se viii prema vaze¢im zakonskim propisima.

7.11. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van
Grupe, proverava da li postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost
nekog sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina, postrojenja i opreme)
umanjena, to jest da li knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi
iznos tog sredstva.
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Ako mnaznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevaninim
odredbama MRS 36, visi se procena nadoknadivog 1znosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je visa vrednost od:
e fer vrednosti, umanjena za troskove prodaje; i
e upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za troskove prodaje je ofekivana neto prodajna cena
tog sredstva, odnosno to je iznos koji se moZe dobiti prodajom nekog
sredstva u nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih, voljnih = strana,
umanjena za troskove otudenja.

Upotrebna vrednost je sadaSnja vrednost procenjenih buduéih nov&anih
tokova za koje se ofekuje da ée nastati iz kontinuirane upotrebe imovine
kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka traj anja. Diskontna
stopa koja se koristi pri utvrdivanju sada¥nje vrednosti odrazava tekuce
tr¥idne procene vremenske vrednosti novea, kao 1 rizike specifitne za to
sredstvo.

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije
moguce, 7a jedinicu koja generide gotovinu kojoj to sredstvo pripada.
Jedinica koja generiSe gotovinu je najmanja prepoznatljiva grupa sredstava
koja generiSe prilive gotovine koji su u najveéoj meri nezavisni od priliva
gotovine drugih sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je doslo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost
se svodi na nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja s¢ knjigovodstveno
obuhvata na sledeéi nacin:
¢ u sludaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona
rezerva, smanjivanjem revalorizacionih rezervi; 1
e u sludaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona
rezerva, kao rashod perioda. '

7.12. Investicione nekretnine

[nvesticiona nekretnina je nekretnina koju drzi vlasnik 1li korisnik lizinga u
okvira finansijskog lizinga u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili
porasta vrednosti kapitala, ili 1 jednog i drugog, a ne za:
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¢ Koriiéenje u proizvodnji, pri nabavci dobara i usluga, ili u
administrativne svrhe; ili
e prodaju u okviru redovnog poslovanja.

Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione
nekretnine, priznaje kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e Grupa u buducénosti
ostvariti ekonomsku korist od te investicione nekretnine; i ako se njena
nabavna vrednost (cena kodtanja) moZe pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke} vrsi se
po nabavnoj vrednosti (ceni koStanja), pri Cemu se zavisni troSkovi nabavke
uklju¢uju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznatu investicionu nekretninu
pripisuje se iskazanom jznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove
da se prizna kao stalno stedstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka duZi od
jednog obradunskog perioda, ako je verovatno da ¢e se buduée ckonomske
koristi povezane sa tim izdatkom prilivati u Grupu i ako se nabavna
vrednost (cena ko$tanja) tog izdatka moZze pouzdano odmeriti.

Nakon podetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se
vrdi po fer (podtenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trZisna
vyrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja realno moZze da se dobije na
‘trZi§tu, na dan bilansa stanja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se
ukljuéuje u rezultat perioda u kojem je povecanje/smanj enje nastalo.

Investicione nekretnine ne podlezu obradunu amortizacije niti se na njima
vr§i procena umanjenja vrednosti imovine. '

7.13. Zalihe

Zalihe su sredstva; koja se dr¥e za prodaju u uobifajenom toku poslovanja,
koja su u procesu proizvodnje, a namenjene su za prodaju; ili u obliku
osnovnog i pomoénog materijala koji se troSi u proizvodom procesu ili
prilikom pruZanja usluga. '

Zalihe obuhvataju: osnovni i pomoéni materijal (ukljucujuci i rezervne
delove, alat i inventar) koji ¢e biti iskori§¢eni u procesu proizvodnje,
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nedovriene proizvode &ija je proizvodnja u toku, gotove proizvode koje je
proizvela Grupa i robu.

Zalihe se (shodno MRS 2 - Zalihe) odmeravaju po nizoj vrednosti od:
e nabavne vrednosti (cene kostanja) i
e neto ostvarive vrednosti.

Nabavna vrednost (cena ko$tanja) obuhvata sve:
¢ troskove nabavke,
o troskove konverzije i
e druge troskove nastale u procesu dovodenja zaliha na sadasnju lokaciju
i stanje.

Trodkovi nabavke materijala, koji su osnov za vrednovanje zaliha materijala,
obuhvataju nabavnu cenu, uvozne davbine i druge fiskalne izdatke (osim
onih koje Grupa moZe naknadno da povrati od poreskih vlasti, kao sto je, na
primer, porez na dodatu vrednost koji Grupa moZe odbiti kao prethodni
porez), trofkove prevoza, manipulativne trogkove i druge troskove koji se
mogu direktno pripisati nabavci materijala. Popusti, rabati i druge slitne
stavke oduzimaju se pti utvrdivanju troskova nabavke.

Po pitanju priznavanja sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi
i oprema za servisiranje), nj ihovim stavijanjem u upotrebu njihova celokupna
vrednost (100% otpis) se prenosi na troskove perioda. '

Troskovi konverzije i drugi trodkovi nastali u procesu dovodenja zaltha na
sadainju lokaciju i stanje, su znadajni prilikom vrednovanja zaliha
nedovriene proizvodnje i zaliha gotovih proizvoda. U ove trofkove spadaju:
trodkovi direktnog rada, troskovi direktnog materijala 1 indirekini, odnosno
opti proizvodni troskovi, |

Suitinski, vrednovanje zaliha gotovih proizvoda 1 zaliha nedovrsene
proizvodnje nastaje kao rezultat ratunovodstva trofkova 1 ucinaka
(proizvodno radunovodstvo). Preciznije, zalihe nedovrSene proizvodnje 1
zalihe gotovih proizvoda, koja nastaju kao rezultat proizvodnog procesa,
vode se po standardnoj ceni koStanja. Razlika izmedu vrednosti zaliha po
stvarnoj ceni kostanja utvrdena nakon pogonskog obratuna 1 vrednosti zaliha
po standardnoj ceni koStanja predstavlja odstupanje od cene gotovih
proizvoda.
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‘Neto ostvariva vrednost je procenjena cena prodaje u okviru redovnog
poslovanja umanjena za troskove dovrienja i procenjene troskove neophodne
za realizaciju prodaje. Prilikom procene neto ostvarive vrednosti polazi se od
najpouzdanijih dokaza rapoloZivih u vreme procene o iznosima po kojima se
zalihe mogu realizovati.

Jznos bilo kog otpisa zaliha na neto ostvarivu vrednost i svi gubici zaliha se
priznaju kao rashod u periodu u kom je nastao otpis ili gubitak.

7.14. Stalna sredstva namenjena prodaji

Grupa priznaje i iskazuje stalno sredstvo (ili raspoloZzivu grupu) kao sredstvo
namenjeno prodaji, ako se njegova knjigovodstvena vrednost moZze
prvenstveno povratiti prodajnom transakcijom, a ne daljim kori¥¢enjem. Da
bi se ovaj zahtev smatrao ispunjenin:
e sredstvo mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom
trenutnom stanju, iskljugivo pod uslovima koji su uobicajeni za prodaju
takve imovine (ili grupe za otudenje); i
e prodaja sredstva mora biti vrlo verovatna.

Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo namenjeno prodaji meri se
(iskazuje) po niZem iznosu od: |

« knjigovodstvene vrednosti i

e for (podtenc) vrednosti umanjene 7a troSkove prodaje.

Knjigovodstvena vrednost je sadasnja (neotpisana) vrednost iskazana u
poslovnim knjigama Grupe.

Fer (postena) vrednost je iznos za koji sredstvo moZe da bude razmenjeno
izmedu obavedtenih i voljnih strana u nezavisnoj transakeiji, to jest trzidna
vrednost na dan prodaje.

Troskovi prodaje su troskovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva.

Otpisana sredstva, kao i sredstva Cija je neotpisana (knjigovodstvena)
vrednost beznadajna, nece biti priznato kao sredstvo namenijeno prodaii.
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7.15. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljucuju finansijska sredstva i obaveze koje se
evidentiraju u bilansu stanja Grupe, potevii od momenta kada Grupa
ugovornim obavezama postane vezano za finansijski instrument, a zakljucno
sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz finansijskog sredstva
(realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem, ukidanjem
ili isticanjem finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32,
mogu imati veliki broj pojavnih oblika, kao §to su: gotovina, instrument
kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo primanja gotovine, drugog
finansijskog sredstva ili razmene finansijskih sredstava i obaveza sa drugim
entitetom koji su za Grupu potencijalno povoljni; ugovorna obaveza davanja
gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom entitetu, ili pravo
razmenjivanja finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza sa-drugim
entitetom prema potencijalno nepovoljnim uslovima za Grupu itd.

Iskazivanje 1 knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske
instrumente je uslovljeno njihovom klasifikacijom koju, shodno
Karakteristikama finansijskih instrumenta, vr$i rukovodstvo Grupe.

Pri klasifikaciji svakog pojedina¢nog finansijskog instrumenta, rukovodstvo
Grupe mozZe da ga klasifikuje u jedou od Cetiri moguce vrste finansijskih
instrumenata koje su precizirane odredbama MRS 39, i to:

» finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans

uspeha,

o investicije koje se drze do dospeca,

e krediti (zajmovi) i potraZivanja i

o finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha obuhvataju finansijska sredstva i obaveze &ije se promene fer
vrednosti evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju
treba da ispuni bilo koji od sledecih uslova:

e Kklasifikovano je kao ono koje se drzi radi trgovanja ili

e posle podetnog priznanja paznadeno je da se u Grupi razvrstava 1
iskazuje kao finansijsko sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Ez-‘"czpomene uz finansijske izveftaje ra 2011 godinu Strana 2 8;’32]




| ENERGOPROJEKT-ENERGODATA a.d. ]

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se
drzi radi trgovanja ako je: ste€eno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili
ponovne kupovine u bliskoj buduénosti, deo portfelja identifikovanih
finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji dokaz
o nedavnom aktuelnom modelu kratkorocnog ostvarenja dobitka, ili derivat
(osim derivata koji je instrument LWhedzinga ).

Grupa moZe da naznali da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans
uspeha samo kada to rezultira relevantnijim informacijama, buduéi da se
elimini%e ili u znacajnoj meri otklanja nedoslednost odmeravanja ili
priznavanja koja bi inace nastala usled odmeravanja sredstava ili obaveza, ili
priznavanja dobitaka ili gubitaka, po razligitim osnovama; ili se grupom
finansijskib sredstava, finansijskih obaveza ili oboma upravlja i njihove
performanse s¢ procenjuju na osnovu fer vrednosti, u skladu sa
dokumentovanom  strategijom  upravljanja rizikom ili investiranja, 1
informacije o grupi se interno salinjavaju prema toj osnovi za kljutne
rukovodioce Grupe.

Investicije koje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa
fiksnim ili odredivim isplatama i fiksnim dospecem koja Grupa definitivno
namerava i moze da drzi do dospeéa, osim onih koje Grupa nakon pocetnog
priznavanja naznaci po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili kao raspolozive
za prodaju i onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i potraZivanja.

Krediti (zajmovi) i potraZivanja su nederivatna finansijska sredstva Grupe sa
fiksnim ili odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivaom trzistu osim:

o sredstava za koja Grupa ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom
roku i koja bi onda bila klasifikovana kao sredstva koja se drze radi
trgovanja,

e sredstava koja posle pogetnog priznavanja Grupa naznal po fer
vrednosti kroz bilans uspeha 1 ‘

e sredstava za koja imalac ne moZe u znaajnoj meri povratiti svoju
celokupnu podetnu  investiclju, koja ¢e biti klasifikovana kao
raspoloZiva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su nederivatna finansijska
sredstva koja su naznadena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana u
prethodno naznacene vrste finansijskih instrumenata.
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Pri podetnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Grupa odmeravanje
yréi po fer vrednosti uvecanoj, u slutaju da finansijski instrument nije
naznaten za odmeravanje po fer vrednosti sa promenama fer vrednosti kroz
bilans uspeha, za troikove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju
ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Naknado odmeravanje finansijskih instrumenata vrsi se po fer vrednostima,
bez oduzimanja trofkova transakcije koji mogu nastati prodajom ili pri
drugom otudenju, osim za sledeca finansijska sredstva:
e zajmove i potraZivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
kori$éenjem metoda efektivne kamate;
o investicije koje se drfe do dospeta, koje se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti korii¢enjem metoda efektivne kamate; i
e investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trZidnu cenu na
aktivnom tr¥i%u i ¢ija se fer vrednost ne moZe pouzdano odmeriti, koji
se odmeravaju po nabavnoj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moZe razmeniti ili obaveza
jzmiriti u slu¢aju obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.
Ako za finansijski instrument postoji aktivno trziste, fer vrednost se odreduje
shodno informacijama sa tog trzidta; a ako ne postoji aktivno trziste, fer
yrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim relevantnim
odredbama MRS 39. Pozitivni (negativni) efekti promene fer vrednosti se, za
finansijske instrumente iskazane po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod
finansijskih instrumenata raspoloZivih za prodajn, iskazuju se u okviru
nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti raspelozivih
za prodaju sve do momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak
(gubitak). Tzuzetak od navedenog su troskovi od trajnog obezvredenja 1
devizni dobici (gubici) koji se za finansijske instrumente klasifikovane kao
raspoloZive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak).

Amorfizovana vrednost je sadadnja vrednost svih olekivanih buducih
gotovinskih isplata ili primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog
instrumenta. Pri  izradunavanju amortizovane vrednosti finansijskog
instrumenta koristi se metod diskontovanja uz primenu efektivne kamatne
stope. Pozitivni (negativni) efekti promene amortizovane vrednosti
finansijskib instrumenata se priznaju u momentu prestanka priznavanja
finansijskog instrumenta, osim u slucaju da je doslo do umanjenja vrednosti,
kada se gubitak odmah priznaje.

E‘Jﬁpomen@ uz finansijyke izveltaje za 2011 godini Strome 30/82




r ENERGOPROJEKT-ENERGODATA « .

7.16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Grupe predstavljaju gotovina i
gotovinski ekvivalenti, koji se procenjuju po nominalnoj, to jest po fer
vrednosti. U okviru gotovine i gotovinskih ekvivalenata Grupe iskazuju se:
sredstva na racunima kod banaka, gotovina u blagajni i dr., 1 visoko likvidna
sredstva sa vrlo kratkim rokom dospeca, a koja se mogu brzo konvertovati u
gotoviny, uz beznacajan rizik od promene vrednosti.

7.17. Kratkorona potraZivanja

Kratkorodna potraZivanja obuhvataju potrazivanja od povezanih pravnih lica
(zavisnih i pridruzenih}, kao i potrazivanja od ostalih pravnih i fizickih lica u
zemlji 1 inostranstvu, po osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga; za koje se
ofekuje da Ce biti realizovana u roku od 12 meseci od datuma bilansiranja.
Kratkorocna potrazivanja od kupaca mere se¢ po vrednosti iz originalne
fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vrsi se
preraunavanje u funkcionalnu valitu po srednjem kursu vazeem na dan
transakcije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma
naplate potraZivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda ili na
teret rashoda. Potrazivanja iskazana u stranoj valuti se na dan bilansa stanja
preradunavaju prema vazecem srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju
kao prihod ili rashod perioda.

U Grupi se na dan bilansa stanja 7a svako pojedinatno potraZivanje vrsl
procena realnosti potraZivanja, kao i verovatnode njegove naplate, odnosno
za svako pojedinatno potrazivanje se vidi procena da li je doslo do
umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potrafivanja, smatra se da je Grupa
pretrpela gubitke zbog umanjenja vrednosti ako postoji objektivan dokaz (na
primer, velike finansijske te¥koée duznika, neuobifajeno krienje ugovora od
strane dunika, potencijalno bankrotstvo duznika i sl.) umanjenja vrednosti
kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja sredstava
i taj nastanak gubitka ima uticaj na procenjene budude tokove gotovine od
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji s mogu pouzdano
proceniti, Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje vrie procenu koriste
svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti potraZivanja.
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Ako se proceni da je doslo do umanjenja vrednosti kratkoro&nih potraZivanja
vrsi se njihov:

e indirektan otpis ili
e direktan otpis.

Indirektan otpis potraZivanja od kupaca, na teret rashoda Grupe, se vrsi
preko raduna ispravke vrednosti. Odluku o indirektnom otpisu (ispravei
vrednostl) potrazivanja od kupaca preko racuna ispravke vrednosti, na
prediog Komisije za otpis i rashod, donosi direktor Grupe uz saglasnost
Upravnog odbora druitva. |

Direktan otpis potragivanja od kupaca se vrii ako je nenaplativost izvesna i
dokumentovana (na primer, Grupa nije uspela sudskim putem da izvrsi
naplatu potrazivanja). Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca, na
osnovu predloga radunopolagaca, nakon razmatranja i predloga Komisije za
otpis i rashod, donosi direktor Grupe uz saglasnost Upravnog odbora drustva.

Indirektan i direktan otpis potraZivanja se vrii samo na osnovu relevantnih
okolnosti i stanja koja su postojala na datum bilansa stanja. Gubici otekivant
kao rezultat buduéih dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja,
bez obzira koliko verovatni, se ne priznaju, ve¢ se obelodanjuju u
Napomenama uz finansijske izvestaje.

7.18. Finansijski plasmani

Kratkoroéni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i
ostale kratkoroéne finansijske plasmane sa rokom dospeca, odnosno prodaje
do godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru kratkorodnih finansijskih plasmana iskazuje se i deo datih
dugoro&nih kredita Grupe Cija se naplata ofekuje u roku od godinu dana od
datuma bilansa stanja.

U okviru dugoroénih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u dugoroCna
finansijska sredstva, kao §to su dugoro¢ni krediti, reprogramirana dugorocna
potrazivanja na osnovu dogovora postignutih sa kupcima, hartije od
vrednosti 1 ostali dugoroéni finansijski plasmani; sa rokom dospeca duzim od
godinu dana od dana bilansa.
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Po pitanju naknadnog odmeravanja dugoroénih finansijskih plasmana,
relevantna je klasifikacija koje rukovodstvo Grupe vr$i shodno karakteru
finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeca, krediti
(zajmovi) i potraZivanja i finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju).

7.19. Obaveze

Obaveza je rezultat proglih transakeija ili dogadaja, Cije izmirenje obitno
podrazumeva odricanje od ckonomskih koristi (resursa) Grupe da bi se
zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za
pripremu i prezentaciju finansijskih izvedtaja, obaveza se priznaje u bilansu
stanja: kada je verovatno da e odliv resursa koji sadrze ekonomske koristi
imati 7a rezultat izmirenje sadainje obaveze i kada iznos za izmirenje moze
pouzdano da se odmeri. Pored navedenog, pri vrednovanju se uvaZava
nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva ukljudivanje opreza pri
procenjivanju, tako da imovina 1 prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili
troskovi potcenjeni. Medutim, nacelo opreznosti ne treba da rczultira
stvaranjem skrivenih rezervi (na primer, kao posledica namerno precenjenih
obaveza ili trofkova), obzirom da u tom slucaju finansijski jzvestaji ne bi bili
neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugorofne obaveze (obaveze prema zavisnim 1
drugim povezanim pravnim licima; dugoro¢ni krediti i ostale dugorofne
obaveze); kratkorofne finansijske obaveze (obaveze prema zavisnim i
drugim povezanim pravnim licima, kratkorodni krediti, deo dugoroénih
kredita i obaveza koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkoroCne
finansijske obaveze), kratkoroéne obaveze iz posiovanja (dobavljagi i ostale
obaveze iz poslovanja) i ostale kratkoro&ne obaveze. '

Kratkorocnim obavezama se smatraju obaveze za koje se ofekuje da ¢e biti
izmirene u roku do godinu dana od datuma bilansa stanja, ukljucujuéi i deo
dugoro&nih obaveza koje ispunjavaju navedeni uslov, dok se dugorocnim
obavezama smatraju obaveze &ije se izmirenje oekuje u duzem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparni¢nog poravnanja i
sl.; vréi se direktnim otpisivanjem.
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7.20. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina

Rezervisanje, shodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i
potencijalna imovina, predstavlja obavezu neizvesnog vremena dospeéa ili
iznosa. Grupa priznaje rezervisaryje samo ako su ispunjena sledeca tri uslova:
e kada Grupa ima sada$nju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao
posledicu proslog dogadaja,
o kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske
Loristi biti zahtevan da se izmiri obavezai
o kada moZe da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze.

Suitina rezervisanja je da se formira samo Za obaveze nastale iz prodlih
dogadaja, koje postoje nezavisno od buduéih radnji Grupe. Otuda,
rezervisamja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.

7a svrhu priznavanja rezervisanja, smatra se da je verovatno da ¢e zahtevano
izmirivanje obaveza Grupe prouzrokovati odliv resursa koji predstavljaju
ckonomske koristi, kada je verovatnije nego da nije, da ce odliv resursa
nastati, to jest verovatnota da ¢e izmirenje tih obaveza Grupe prouzrokovati
odliv resursa je veéa od verovatnoce da nece.

Rezervisanja mogu da se formiraju po razlicitim osnovama, 1 to: za troskove
u garantnom roku, za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava, za zadrZzane
kaucije i depozite, za troskove restrukturiranja, za naknade i druge beneficije
zaposlenih i po drugim osnovama (na primer, za ofekivane gubitke koji ¢e
nastati po zapodetim sudskim sporovima).

Prilikom odmeravanja rezervisanja, iznos priznat kao rezervisanje je najbolja
procena izdataka Grupe sahtevanih da se izmiri sada¥nja obaveza na datum
bilansa stanja. Drugim re¢ima, to je iznos koje bi Grupa platila na datum
bilansa stanja da se izmiri obaveza ili da se ia obaveza prencse na trecu
strantl. '

Rezervisanja za trofkove i rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan
svakog bilansa stanja i koriguju tako da odraZavaju najbolju sadasnju
procenu. Ako viSe nije verovatno da ée odliv resursa biti potreban za
izmirenje obaveze, ukida se rezervisanje. Ukidanje, kao 1 smarnjenje
rezervisanja, se vrii u korist prihoda.

Kada je ucinak vremenske vrednosti novea znadajan, iZnos rezervisanja
predstavlja sadasnju vrednost izdataka za koje se oéekuje da ée biti potrebni
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za izmirenje obaveze. Pri izratunavanju sadaSnje vrednosti se koriste

diskontne stope, to jest stope pre oporezivanja, koje odraZavaju tekuce
tr¥i¥ne procene vremenske vrednosti novea i rizike specifi¢ne 7a obavezu.

Potencijalna imovina j¢ moguéa imovina koja nastaje po osnovu proslih
dogadaja i ¢&ije: postojanje Ce biti potvrdeno jedino nastankom ili
nenastankom jednog ili vide neizvesnih buduéih dogadaja koji nisu u
potpunosti pod kontrolom Grupe.

Potencijalna imovina se ne priznaje u finansijskim izve§tajima Grupe, vec se,
u slugaju da je priliv ekonomskih koristi verovatan, vrdl  njeno
obelodanjivanje.

Potencijalna imovina se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja) da bi se obezbedilo da finansijski izveStaji na odgovarajuci nadin
odraZavaju razvoj predmetnog dogadaja. Ako postane sigurno da &e priliv
ekonomskih koristi po osnovu potencijalne imovine nastati, imovina i prihod
u vezi sa njom se priznaju u finansijskim izvestajima Grupe u periodu u
kojem je promena nastala. '

Potencijalna obaveza je: moguca obaveza koja nastaje po osnovu proslib
dogadaja i &ije postojanje ce biti potvrdeno samo nastankom ili nenastankom
jednog ili vise neizvesnih buduéih dogadaja koji nisu u potpunosti pod
kontrolom Grupe; 1 sadaSnja obaveza koja nastaje po osnovu proslih
dogadaja, ali nije priznata jer nije verovatno da ce odliv resursa Koji
predstavijaju ekonomske kotisti Grupe a biti zahtevan za izmirenje obaveze
ili iznos obaveze ne moZe da bude dovoljno pouzdano procenjen. '

Potencijalna obaveza se ne priznaje u finansijskim izvestajima Grupe, ve¢ se,
u slutaju da je odliv ekonomskih koristi mogué, a moguénost odliva resursa
nije vrlo mala, vrdi njeno obelodanjivanje.

Potencijalna obaveza se stalno izoova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja). Kada odliv ekonomskih koristi po osnovu potencijalnih obaveza
postane verovatan, rezervisanje i rashod se priznaju u finansijskim
izvedtajima Grupe u periodu u kojem promena verovatnoce nastaje {osim u
retkim okolnostima kada pouzdana procena ne moze da se napravi).

7.21. Naknade zaposlenima
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Po pitanju naknada zaposlenima, obelodaniée se obaveze Grupe za:
e poreze i doprinose za obavezno socijalno osiguranje 1
¢ oOtpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Grupa je, u
skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da
uplaéuje doprinose raznim drZavnim fondovima za socijalnu zadtitu. Ove
obaveze ukljuduju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavea u
iznosima koji se obradunavaju primenom propisanih stopa. Grupa ima
sakonsku obavezu da obustavi obradunate doprinose iz bruto zarada
zaposlenih, kao i da za njihov radun prencse obustavljena sredstva u korist
odgovarajuéih drravnih fondova. |

| Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se na teret troSkova

Grupe u periodu na koji se odnose. Grupa, nakon odlaska zaposlenih u
penziju, nema obavezu da im pla¢a nikakve naknade.

7Za procenu rezervisanja po asnovu naknada 1 drugih benefinicija zaposlenih,
primenjuju se relevantne odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih.
Rezervisanja za Naknade i druge beneficije zaposlenih ukljuéuju, na primer:
rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju 1
rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odluke Grupe da
prekine rad nekog zaposienog pre uobiCajenog datuma penzionisanja if1
odluke zaposlenog da dobrovoljno prihvati da je visak, u zamenu za ta
primanja.

Prilikom procene obaveza prilikom prestanka zaposlenja, na osnovu
relevantnih odredbi MRS 19, stopa koja se koristi za diskontovanje se
nadelno odreduje u skladu sa trziSnim prinosima na datum bilansa stanja za
visoko kvalitetne korporativne obveznice.

Alternativno, a §to je takode precizirano MRS 19, sve do momenta dok u
Republici  Srbiji ne bude postojalo razvijeno trZifte za korporativne
obveznice, za procenu obaveza Grupe prilikom prestanka zaposlenja
koristice se trzidni prinosi (na datum bilansa stanja) drzavnih obveznica.
Valuta i rok korporativnih ili drzavnih obveznica treba da budu u skladu sa
valutom i procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja.

Ako Grupa za procenu obaveza prilikom prestanka zaposlenja, usled
nerazvijenog trrista drzavnih obveznica, kao reper” koristi prinos na
dryavne obveznice Giji je rok dospeéa kra¢i od procenjenog roka dospeca
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isplata po osnovu odnosnih primanja, diskonta stopa se odreduje tako $to se
prinos na ,reperne® hartije od vrednosti procenjuje na duze rokove.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Grupi isplacuje zaposlenima u
visini trostrukog iznosa zarade koju su ostvarili za mesec koji prethodi
mesecu u kojem se isplaéuje otpremnina (u skladu sa uslovima definisanim
Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom) ili u iznosu definisanom Zakonom o
radu ukoliko je to povoljnije za zaposlenog. |

8. FINANSIJSKI RIZICI I UPRAVLJANJE
FINANSIJSKIM RIZICIMA U GRUPI

Neizvesnost po pitanju buducih dogadaja je jedna od osnovnih specificnosti
poslovanja u uslovima trzidnog privrednog ambijenta, koja se ogleda u vise
moguéih, odnosno potencijalnih ishoda. Usled neizvesnosti, to jest usled
nepoznavanja i nesigurnosti koji ¢e se od potencijalnih dogadaja stvarno
desiti, pravni subjekti su u poslovanju izloZeni raznovrsnim rizicima, a koji
mogu imati uticaj na njihovu buduéu trzi¥nu poziciju.

Sa aspekta Grupe, postoji veliki broj potencijalnih rizika koji u razliCitom
intenzitetu mogu da imaju negativan uticaj na stanje i poslovanje Grupe.
Pojedini (specifidni) rizici su uslovljeni internim faktorima, kao §to su, na
primer: rizik koncentracije, koji se u slutaju Grupe moZe manifestovati
izlozenosti ka jednoj ili manjoj grupi kupaca ili dobavljala; operativi rizik,
koji se manifestuje u moguénosti nastanka negativnih efekata usled
nenamernih i namernih propusta u radu zaposlenih, neodgovarajuéih
unutradnjih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim
sistemima u Grupi i sl.; reputacioni rizik, pod kojim se podrazumeva
moguénost pogor$anja trzisne pozicije Grupe zbog gubitka poverenja, to jest
‘stvaranja negativne slike javnosti (drzavne institucije, dobavlja¢i, kupci itd.)
o poslovanju Grupe; pravni rizik, koji se ispoljava u mogucnosti nastanka
negativnih efekata usled kazni i sankcija proisteklih iz sudskih sporova zbog
neispunjavanja ugovornih ili zakonskih obaveza; itd.

Kako je veéina ovih, kao i pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet
drugih delova Napomena ili drugih internih akata Grupe (na primer,
minimiziranje operativnog rizika, putem usvojenih procedura i radnih
instrukcija, izmedu ostalog, predmet je Pravilnika o raCunovodstvu i
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radunovodstvenim politikama Grupe), u nastavku ce se fokus staviti na
razmatranje finansijskih rizika, pod kojima se, pre svega, misli na:
o kreditni rizik,
o trZidnirizik i
e rizik likvidnosti.

Finansijski rizici su znalajno uslovljeni (eksternim) faktorima koji nisu
‘neposredno pod kontrolom Grupe. U tom smislu, na visinu finansijskog
rizika znacajno utie stanje okruZenja Grupe, koje nije opredeljeno samo
razvijenodéu privrednog okruZenja, yeé i pravnim, finansijskim i drugim
relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih rizika.

Generalno, komparativno posmatrano sa trritima razvijenih privreda,
drustva koja posluju na trZistima, kako nedovoljne privredne razvijenostl i
makroekonomske stabilnosti, tako i visoke nelikvidnosti, kao Sto je
Republika Srbija, znafajno su izlorena finansijskim rizicima. Pored
navedenog, nedovoljna razvijenost finansijskog trZista onemogucava
koridéenje iroke lepeze instrumenata ,, hedZinga “koja su karakteristiCna za
razvijena trzista. Tako, na primer, drustva koja posluju u Republici Srbiji
nemaju moguénost Kkoridfenja veceg broja  derivatnih finansijskih
instrumenata u upravljanju finansijskim rizicima, iz razloga &to takvi
instrumenti nisu u 3irokoj upotrebi, niti postoji organizovano kontinuirano
trzigte finansijskih instrumenata.

Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan 1 pouzdan sistem
upravijanja, usmercn ka minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Grupe, U uslovima nepredvidivosti
finansijskog trZista.

UvaZavajuéi ograni¢enja u upravljanju finansijskim rizicima karakteristicna
za poslovanje na trZi§tu Srbije, jasna je neophodnost da se ovoj problematici
adekvatno pristupi, §to je prepoznato 1 od strane rukovodstva Grupe.
Sustinski, upravijanje finansijskim rizicima u Grupi treba da obezbedi da
rizicni profil Grupe uvek bude u skladu ka sklono§éu Grupe ka rizicima,
odnosno u skladu sa prihvatljivom strukturom 1 nivoom rizika koje Grupa
namerava da preuzima za potrebe ostvarivanja svoje poslovne strategije i
ciijeva. ' '

Analizom poslovanja Grupe u prethodnom periodu, kao 1 strukturom pozicija
iz bilansa stanja i bilansa uspeha, moZe se zakljuditi da je Grupa u znatnoj
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meri izloZena razli¢itim vrstama rizika. Dodatno, a na osnovu komparativne
analize podataka iz 2011. i 2010. godine, mo¥e se uoditi tendencija
poveéanja rizika (ako izneta konstatacija ne odrazava realno stanje,
promeniii izneti komentar shodno rezultatima za 2011. godinu).

U nastavku ée se prikazati:
e finansijski riziéni profil Grupe, odnosno procena strukture 1 nivoa
finansijskih rizika kojima je Grupa izloZena u svom poslovanju;
» mere 7a upravljanje prepoznatim finansijskim rizicima Grupe i
e upravljanje rizikom kapitala, koji, iako ne spada ni u jednu od
pojedina¢nih vrsta finansijskih rizika, u znadajnoj meri uti¢e na visinu
svake od razmatranih vrsta rizika.

8.1, Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Grupe usled neizvriavanja, u preciziranim rokovima, -
obaveze duZnika prema Grupi.

Pod kreditnim rizikom se¢ ne podrazumevaju samo duznicko-poverilacki
odnosi koii proizilaze iz prodaje proizvoda Grupi, vec i oni kreditni rizici
koji proizilaze iz drugih finansijskih instrumenata, kao §to su, na primer,

potrazivanja Grupe pe osnovu dugorodnih 1 kratkorofnih finansijskih
plasmana.

Grupa ima znafajne koncentracije kreditnog rizika naplate potraZivanja od
kupaca, koji imaju veoma dug period kreditiranja od strane Grupe zbog
njihove nelikvidnosti. '

U narednim tabelama prikazana je:

o struktura kratkoroénih potraZivanja za koje nije izvreno umanjenje
vrednosti, |

e starosna struktura kratkorotnih potrazivanja za koje nije izvrSeno
umanjenje vrednosti,

e struktura kratkoroénih potraZivanja za koje je izvrSeno umanjenje
vrednosti.

¥
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Struktura kratkorocmh potraZivanja za U 000 dinara
koje nije izvrieno umanjenje vrednosti 2001 | 2010
' , Kupci u zemlﬂ
TELEKOM SRBIJA A.D. 3,610 3,224
ASOFT4SOLUTIONS D.O.O. 3,038 | /
DUNAV OSIGURANIJE A.D. 2,696 2,788
ARS BLUE D.O.O. 1,876 /
KOMERCIJALNA BANKA A.D. BEOGRAD 1,725 | 1,750
ENERGOPROJEKT INDUSTRIJA A.D. 928 805
ENERGOPROJEKT—NISKOGRADNJA AD. 832 651
ENERGOPROJEKT HIDROINZENJERING A.D. 763 1,124 |
NLB BANKA A.D. BEOGRAD 446 374
ENERGOPROJEKT ENTEL A.D. 419 364
SIPAD KOMERC 378 198
ENERGOPROJEKT VISOKOGRADNIA A.D. 318 1,664
FELEZNICE SRBLIE A.D. BEOGRAD 252 /
ENERGOPROJEKT OPREMA A .D. 247 328
ENERGOPROJEKT URBANIZAM | N4 563
ARHITEKTURA A.D. -

Ostali 2,882 15,302
Svega 20,654 29,135
| Kupci u inostransivi 1

ENERGOPROJEKT ENERGODATA ‘
MONTENEGRO D.0.0. 2454 5,093
Ostali 57 146
5,511 5,239
Starosna struktura kratkorocnih w000 dinara
potrazwan;a za k()je pije izvrieno 2011 2010.
umanjenjeé vrednosti ‘ B
Tekuca 8,266 | 15 255
0-30 dana od dospeca 5,428 8,357
30 - 60 dana od dospeca 4,828 2,702
60 - 90 dana od dospeca 1,278 1,118
Fjreko 90 dana od dospeca 6,365 6,942
UKUPNO T 36,165] 34,374

Fapome;’fe vz finansijske izveitaje za 2001 godinu
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Nedospela potrazivanja od kupaca u iznosu od 8,266 hiljada dinara

uglavnom dospevaju u roku od najkasnije 45 dana nakon izdavanja fakture,
shodno dogovorenim uslovima placanja. S

| Struktura kratkorotnih potraZivamja | = U 000 dinara___-__
Creduzeca ENERGODATA | 2011} 2010,

MONTENEGRO D.0.0 za koje nije. |
izvr$eno umanjenje vrednosti
Kupci u zemlji

P\SOFTSOLUTIONS 153 211
DIREKCIJA JAVNIH RADOVA CG 271 1,12
PRINTEC | 426 332
PODGORICKA BANKA T 143
Ostali ' 82
Svega | ' 1,075 1 ,86%
Kupei u inostranstvu
PRINTEC \ 132
GRAFOPROJEKT BG | 2,040 2,057
Svega 2,189

8.2. Trzisni rizik

Trzidni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Grupe zbog gubitaka u okviru bilansnih pozicija, nastalih
kao posledica negativnih tr7ignih kretanja cena 1 drugih relevantnih
finansijskih parametara.

Trzidni rizik se sastoji od tri vrste rizika:

¢ valutnog rizika,

e kamatnog rizika i

o rizika od promene cena.
Valutni rizik, koji se jos naziva devizni rizik ili rizik od promene kurseva, je
rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili buducih tokova gotovine finansijskog
instrumenta usled promene deviznih kurseva. Valutni rizik se ispoljava kod
finansijskih instrumenata koji su oznadeni u stranoj valuti, to jest u valuti
koja je razli¢ita od valute (funkcionalne) u kojoj su finansijski instrumenti u
finansijskim izvestajima odmeren.
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Grupa posluje u medunarodnim okvirima i izloZeno je riziku promena

kurseva stanih valuta koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama,
prvenstveno ¢vrom.

Pored obaveza prema ino-dobavljatima, Grupa je izloZena riziku od promene
kurseva stranih valuta po osnovu obaveza po dugoro&nim 1 kratkoroCnim
kreditima koji su indeksirani u ino-valuti. '

Analiza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da bi negativna
promena kurseva znadajnije uticala na promenu rezultata Grupe, pa se moze
zakljuditi da je Grupa znacajno izloZena valutnom riziku.

Obzirom na iskazane razlike u deviznim podbilansima, u narednoj tabeli je
uradena analiza osetljivosti Grupe na nominalni rast kursa dinara od 10% u
odnosu na strane valute. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu
razumno odekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti
ukljuduje samo gotovinska sredstva, nenaplaéena potraZivanja i neizmirene
obaveze iskazane u stranoj valuti, i uskladuje njthovo prevodenje na kraju
perioda za potencijalnu depresijaciju ili apresijaciju funkcionalne valute u
odnosu na strane valufe.

Lako, sa aspekta Grupe, valutni rizik obuhvata vife razli&itih valuta (analizom
deviznog podbilansa Grupe, moze se konstatovati da je Grupa najosetljivija
na promenu EUR, a od ostalih valuta znadajan uticaj moze da ima promena
USD) analiza osetljivosti je uradena na nadin koji podrazumeva identi¢nu
Auktuaciia svih za Grupu relevantnih valuta. Pored navedenog, u analizi
osetljivosti je prikazan uticaj promene kurseva stanih valuta na rezultat,
nezavisno od toga da li bi promena kurseva imala trenutan ili odloZen efekat
(po osnovu dugoroCnih potrazivanja i obaveza u dinarima sa valutnom
klauzulom i po osnovu dugoro¢nih potraZivanja i obaveza u stranoj valuti;
shodno Pravilniku o radunovodstvu i ratunovodstvenim politikama Grupe)
na tekuéi rezultat Grupe. -

Uz nepromenjene ostale varijable, apresijacija nacionalne valute bi
prouzrokovala pozitivan uticaj na rezultat tekuceg perioda zbog pozitivnih
gfekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava 1 obaveza. Analogino
iznetom, uz nepromenjene ostale varijable, depresijacija nacionalne valute
bi prouzrokovala negativan uticaj na rezultat tekuCeg perioda zbog
negativnih efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava i obaveza.
Kamatni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na rezultat i
kapital Grupe zbog nepovoljnih promena kamatnih stopa. Grupa je ovoj vrst
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rizika izloZeno preko pozicija finansijskih obaveza za kredite uzete sa
potencijalno promenljivim kamatnim stopama (Belibor, Euribor), kao i usled
odmeravanja zatezne kamate zbog neblagovremenog placanja.

U narednoj tabeli prikazani su najznadajniji dobavljali, prema stanju obaveza

na datum b1lansa stanja Grupe

E::Struktura obaveza prema dobavl;acnma o 2 0 ];t 000] filﬁagz 0
Dobav{]acz u zemljz _
ENERGOPROJEKT HOLDING A.D. 55,415 61,765
ASOFT4SOLUTIONS D.O.O. 7,950 5,795
COMTRADE IT SOLUTIONS AND SERVICES 4,266 3,891
JKP BEOGRADSKE ELEKTRANE 3,854 2,317
DUNAV PAPIR D.O.O. 1,271 2,169
KONICA MINOLTA D.O.O. 1,266 /
ELEKTRODISTRIBUCIJA BGD D.O.O, 1,147 177
PUBLIK D.O.O. 1,135 1,307
CREDIT AGRICOLE BANKA A.D. 1,072 1,221
ORACLE SRBIJA T CRNA GORA D.O.0. 715 1,469
Ostali ' 9.344 0,142
Svega 87,435 89,253
| : Dobavijadi u inostranstvu |
CA TECHNOLOGIES 4,823 5,089
ATM PARTS COMPANY 1,012 /
ALFATEC GROUP D.O.O. 842 191
CA PHILADELPHIA 680 667
ESPIER 386 /
Sve 7,743 5,947
TKUPNC 178 195,200,
Starosna struktura obaveza : dinara - -
prema dobavljadima . 2010,
Tekucéa 6,989
0-30 dana od dospeca 9,924
30 - 60 dana od dospeca 6,178
60 - 90 dana od dospeca 5,226
preko 90 dana od dospeca 66,883

Napomene uz finansifske izveltaje zo 2011 godinu
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Pregled obaveza prema dobavljcima zavisnog pravnog lica ENERGODATA
MONTENEGRO D.0.0. dat je u narednoj tabeli:

Dobavfj;zcz U zemljzh 7 -
KONTOMEN DOO ‘ 134 18

PRODUKCIIA DOO 129 43
MONTEX ELECTRONIC . 27
TD VISNI | _ 33
Ostali 110 55
Svega 373 176
Dobavljaci u inostranstvi

ENERGOPROJEKT ENERGODATA 5.454 5.093
ENERGOPROJEKT HIDROINZINJERING 726

Ostali 5
vesa

Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili buduéi tokovi gotovine
finansijskog instrumenta fluktuirati zbog promena trZzisnih cena (koje nisu
one koje nastaju usled kamatnog ili valutnog rizika), bilo da su te promene
prouzrokovane faktorima specifiénim za pojedina¢ni finansijski instrument
ili njegovog emitenta, ili da faktori utiéu na sve slitne finansijske
instrumente kojima se trguje na trzistu.

8.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Grupa imati potedkoéa da izmiruje dospele
obaveze, uz odrzavanje potrebnog obima i strukture obrtnih sredstava i
ofuvanje dobrog kreditnog boniteta. |

Najznadajniji pokazatelj likvidnosti Grupe su: |
o opiti racio likvidnosti (koliénik obrtnih sredstava i kratkoro¢nih
obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven
svaki dinar kratkoroc¢nih obaveza,
e rigorozni racio likvidnosti (koli¢nik likvidnih sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe 1 aktivna

yremenska razgranienja; i kratkoroCnih obaveza), koji pokazuje sa
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koliko je dinara likvidnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih
obaveza,

e gotovinski racio likvidnosti (koli¢nik gotovine uvecanc za gotovinske
ekvivalente i kratkoronih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara
sotovinskih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro&nih obaveza; i |

e neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i
kratkoro¢nih obaveza). '

U navedenom kontekstu isti¢emo da: ‘

e uvazavajuéi dinami¢nu prirodu poslovanja Grupe, finansijska sluzba
te¥i da odrzi fleksibilnost finansiranja, Sto, pored ostalog,
podrazumeva drZanje na raspolaganju postojecih kreditnih linija, kao 1
progirenje istih; a -

o Rukovodstvo vr§ kontinuirani nadzor nad rezervama likvidnosti
Grupe, koja obuhvataju raspoloZive neiskoriéene kreditne linije,
gotovinu 1 gotovinske ekvivalente, kao 1 Jikvidne potencijale shodno
otekivanim nov&anim tokovima.

$.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja rizikom kapitala je da Grupa zadrZi sposobnost da nastavi da
posluje u neograni¢eno dugom roku, kako bi se vlasnicima Grupe obezbedio
zadovoljavajuéi prinos (profit), uz otuvanje adekvatne strukture izvora
sredstava, odnosno dobrog kreditnog boniteta.

fako postoji vide kriterijuma na osnovu kojih se mogu izvoditi zakljugei o
odrzivosti pretpostavke o dugoroénoj egzistenciji Grupe, sigurno da su
rentabilno poslovanje, kao i zadovoljavajuca finansijska struktura, jedni od
osnovnih kriterjjuma.

Najbolji reprezent rentabilnosti je stopa prinosa na prosecan sopstveni
kapital, koja pokazuje koliko Grupa ostvaruje prinosa na jedan dinar
proseéno angaZovanih sopstvenih sredstava.

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini i karakteru zaduZenosti.
Racio neto zaduZzenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduZenosti
Grupe pokriven kapitalom Grupe .

Pod neto zadueno¥éu se podrazumeva razlika izmedu:
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o ukupnih (dugoro&nih i kratkorognihi) finansijskih obaveza Grupe
(ukupna pasiva umanjena za kapital, dugoroéna rezervisanja i odloZene

poreske obaveze Grupe) 1
e gotovine i gotovinskih ekvivalenata.

9. BILANS USPEHA

9.1. Prihodi od prodaje

Grupa ostvaruje prihod pruZanjem usluga na domaéem 1 inostranom trZistu,
struktura prihoda je prikazana u narednoj tabeli.

e e T w000 dinara
Struktura prikoda od prodaje .. - [TTHaTT T o010,
Prihodi od prodaje povezanim pravaim licima
Prlhodi od prodaje usluga zavisnim pravnim 1255 3019

licima

PI‘lhO(.il 0{1 Prodaje robe ostalim povezanim 34,443 43,143
pravnim licima

Prlhoc.h od - prodaje usluga = povezanim 11,344 6,514
pravnim licima

Pr1hoc.11 Qd' prodaje proizvoda povezanim 16250 20,866
pravnim licima

Svega 63,292 74,472

Prihodi od prodaje na domacem triiftu
Prihodi od prodaje proizvoda 37,660 59,353
Prihodi od prodaje usluga 192,915 192,894
Prihodi od prodaje robe 13,948 16,454
Svega 244,523 268,701
Prihodi od prodaje na inostranom trZistu ]

Prihodi od prodaje proizvoda 515 1,379
Prihodi od pruzanja usluga 4,111 4,697
Prihodi od prodaje robe 307 970
Svega 4,933 7,046
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Prihodi od prodaje smanjeni su za 11% u odnosu na prethodnu godinu. Tokom
godine zadr¥ani su svi korisnici usluga i proizvoda Energodate, s tim Sto je
obim prodaje sa vedinom kupaca bio manji nego prosle godine usled
smanjenja poslovne aktvnosti kod istih, kao i smanjenja ulaganja u nabavku IT
proizvoda i usluga.

Specifikacija najznacajnij ih kupaca:

S by 000 dinara
Nazivkupea . oy
CREDIT AGRICOLE BANKA A.D. ' 146,560
KOMERCIJALNA BANKA A.D. 22,202
 ENERGOPROJEKT HOLDING A.D. 17,377
DDOR NOVI SAD 12,706 |
ENERGOPROJEKT - | 0960
HIDROINZENIJERING A.D. ' "
GRAFOPROJEKT BG | . 2,040 |
PRINTEC : 426
DIREKCIJA JAVNIH RADOVA CG 271
9.2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe
Struktura prihoda od aktiviranja- =~ | %000 dinara =
udinakairobe 200 | 2010:
Prihodi od aktiviranja robe
/
za sopstvene potrebe /
Prihodi od aktiviranja proizvoda i '
/ /
usluga za tvene potrebe
U 2011. godini drudtvo nije ostvarilo prihode od aktiviranja uginaka. |
9.3. Prihodi od povecanja/(smanjenja) vrednosti zaliha u¢inaka
Struktura prihoda od poveéanja | u000dinara
(smanjenja) vrednosti zaliha ulinaka 2011 - 2010.
Poveéanje vrednosti zaliba uCinaka _
Smanjenje vrednosti zaliha uinaka / /
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U 2011. godini nije vrSeno poveéanje/smanjenje vrednosti zaliha ucinaka,
tako da Grupa nije ostvarila prihode po tom osnovu.

9. 4 Ostah poslovm prlhodl _

| -l u000dingra - -
Struk_\__ ra ostalih poslovmh prlhoda oL 2000
Prihod od zakupmna -‘ 5,617 1,329
Ostal poslovni priods i _

Prihod od zakupnina odnosi se na prihod od davanja u zakup poslovnog
prostora na Novom Beogradu, Nisu i do maja meseca poslovnog prostora u
Boru. Grupa je u 2011. godini uspela da viSestruko poveca prihode od
zakupnina u odnosu na 2010. godinu zbog ponovnog aktiviranja rentiranja
poslovnog prostora u Palmira Tojatija br.5 (PTC Stari Merkator) na Novom
Beogradu.

Pored prihoda od zakupnina druitvo nije ostvarilo druge ostale prihode.

9.5. Nabavna vrednost prodate robe

Tro¥kovi nabavne vrednosti prodate robe za 2011. godinu iznose 48,296
hiljade dinara, dok za 2010. iznose 37,293 hiljade RSD . Veliki deo troskova
nabavne vrednosti prodate robe &ini nabavka softvera i licenci za dalju
prodaju. Preostali deo trokova nabavne vrednosti prodate robe &ini nabavka
hardvera za dalju prodaju. Ovi troskovi su ostvareni u skladu sa nivoom
ostvarene poslovne aktivnosti drustva.

9.6. Troskow materlj ala

_____ co 0 u000dinara
_Struktura troskova materuala o TTzorn T 20100
Troskovi materg ala 7a izradu 8,561 17,236
Tro¥kovi ostalog materijala 3,596 ‘ 3,971
Troskov1 gorwa 1 energlje 10,315

Troskovi materijala za izradu i ostalog materijala smanjeni su u odnosu na
2010. godinu manjim delom zbog smanjene poslovne aktivnosti, a u sustini
zbog rasta pozicije nabavne vrednosti robe. TroSkovi goriva su takode

Nepomiene uz finansiiske izvestaje za 20101 podinu Strang 458/82
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smanjeni, dok su troSkovi energije povedani, jer je u 2011. godini dofio do

ponovnog aktiviranja rentiranja poslovnog prostora, a sa tim i veCe potrosnje
elektri¢ne energije.

97. Tro¥kovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

Struktura troskova zarada,naknada | % 000 dinara |
zaradaiostalih licnih rashoda = | 2011 | 2010.

Trofkovi zarad.

Troékovi zarada i naknada zarada - bruto S 75,379 81,559
Trofkovi poreza i doprinosa na zarade i _

naknade zarada na teret poslodavca 13,122 14,584
Svega | 88,501 96,143
Trogkovi ugovora o delu, autorskih ugovora,

ugovora o privremenim i povremenim 2,957 2.951

poslovima i sL
Naknada ¢lanovima upravnog i
nadzornog odbora . 2,710 3,828

Ostali 1i¢ni rashodi 1 naknade | 7,505 | 19,937
122,859

Trogkovi zarada i naknada zarada smanjeni su u 2011. godini u odnosu na
2010. godinu usled prilagodavanja broja zaposlenib zahtevima poslovanja,
kao i uskladivanja zarada jednog dela zaposlenih sa njihovim realnim
angazovanjem.

U okviru ostalih liénih rashoda koji su drastiéno smanjeni u odnosu na
2010.godinu, najznacajniji su trofkovi Grupe po sledecim osnovama:
s Naknada za prevoz narad i sa rada (2,151 hiljada RSD),
» Duevnice za sluzbeni put u zemlji i inostranstvu i ostali putni tro$kovi
( hiljada RSD), _
s Pomoé zaposlenima i ¢lanovima njihovih porodica ( 755 hiljada RSD),
e Otpremnine za odlazak u penziju (526 hiljada RSD)

Pored navedenog, u okviru ostalih liénih rashoda iskazani su troSkovi
stipendija, poklon paketi¢a za novu godinu, smetaja i ishrane na sluzbenom
putu i rekreacije radnika.
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9.8. TroSkovi amortizacije

_Strt;l;tnga ;rosqua .a_mo.l_‘t}zagug o TTEerL 1 2000,

Amortizacija nematetijalnih ulaganja 2,589 2,627
Amortizacija nekretnina 3,361 3,361
Amortizacija postrojenja i opreme 29,379 29,626
Amortizacija investicionih nekretnina _/ /]

9.9. Troskovi rezervisanja
Struktura troSkova rezervisanja

i‘_ 1 000 dinara
000, 1 2010

Troskovi rezervisanja za naknade 1 druge
beneficije zaposlenih

Dugoroéna rezervisanja

po osnovu sudskih sporova

Ostali tr

ofkovi rezervisanja

Tako je primenjena procena rezervisanja na datum bilansa stanja po osnovu
MRS 19 nisu ostvareni tro§kovi rezervisanja za otpremnine prilikom odlaska
u penziju u 2011. godini.

9.10. Troskovi proizvodnih usluga

o T w000 dinara
Struktt_ga.t_rqskova prqlzv_ggn:h usluga T 2010,
Trogkovi usluga na izradi ucinaka 3,624 4,504
Troskovi transportnih usluga | 4,062 4313
Troskovi investicionog i tekudeg odrZavanja 18,920 30,331
Troskovi zakupnina 548 312
Trogkovi sajmova - T8 703
Trodkovi reklame i propagande 1,037 2,148
T_ro§kovi ostalih usluga 17,855

U okviru tro§kova transpertnih usluga, pored troskova transportnih usluga
u zemlji i inostranstva koji iznose 1.462 hiljade RSD, iskazani su i troskovi
fiksnih i mobilnih telefona 2,674 hiljada RSD 1 dr.

Nopomene uz finansijske izvestaje zd 2011 godinu Strana 5 9/"82:\




| ENERGOPROJEKT-ENERGODATA ad J
Trogkovi investicionog i tekueg odrZavanja se prvenstvend odnose na
tekuée odryavanje ito: opreme ( bankomata u 2011. godini 18,280 hiljada
RSD; u 2010. godini 28,565 hiljada RSD), zgrade (u 2011 godini 1,986
hiljada RSD; u 2010. godini 369 hiljada RSD) i vozila (u 2011. godini 1,024
hiljada RSD; u2010. godini 1,417 hiljada RSD).

Tro¥kovi zakupnina koji se odnose na zakup opreme u zemlji su nastali na
osnovu zakupa masine za fotokopiranje, Cije je uzimanje u zakup prestalo u

maju mesecu 2011. godine. Troskovi zakupnina u zavisnom pravnom licu
iznose 729 hiljada rsd.

Trotkovi reklame i propagande se odnose na:
o trodkove reklame (u 2011. godini 1,037 hifjada RSD; u 2010. godint
2,148 hiljada RSD).
U okviru tro$kova ostalih usluga najznacajniji deo se odnosi na:
¢ troskove za proizvodne usluge koje Grupa nije u situaciji samostalno da
obavi za svoje korisnika, pa zbog toga angaZuje druga preduzeca (u
2011. godini 12,861 hiljada RSD; u 2010. godini 15,366 hiljada u RSD)
o trotkove licenci i koriiCenja programa (u 2011. godini 3,896 hiljada
RSD; u 2010. godini 28,632 hiljada RSD) 1
e komunalne usluge u koje spadaju tro¥kovi vode, ¢iicenja i dr. (u 2011
godini 1,511 hiljade RSD; u 2010. godini 410 hiljada RSD).

Tro$kovi ostalih usluga se odnose na zatitu na radu, registraciju vozila i dr.

9.11. Nematerijalni troskovi

N T - u 000 dinara
Stlrl'qktg_rq“ngmateruglmh; traskova 3011 2010,
Troikovi neproizvodnih usluga 5,571 6,997
Troskovi reprezentacije 1,455 1,492
Trogkovi premija osiguranja 843 772
Troskovi platnog prometa i 9,579 9,507
bankarskih usluga :
Tro8kovi ¢lanarina 488 479
Trodkovi poreza - 4,137 2,631
Trofkovi doprinosa 6
Ostali nematerijalni troskovi 9,478 13,043
ukuPNO. . oo b 3ussL| 34,927
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U okviru tro$kova neproizvodnih usluga iskazani su troSkovi: strucnog
usavriavanja zaposlenih, zdravstvenih usluga, advokatskih usluga,
konsalting usluga, revizije godignjih raduna i dr.

TroSkovi reprezentacije se odnose na ugostiteljske usluge, poklone
poslovnim partnerima, trofkove donacija 1 dr.

Najznadajniji deo tro$kova premije osiguranja se odnosi na troskove
osiguranja imovine (u 2011. godini 716 hiljada RSD; u 2010. godini 645
hiljada RSD) i tica (u 2011. godini 127 hiljada RSD; u 2010. godini 127
hiljada RSD) ' '

Od ukupno iskazanih trofkova platnog prometa i bankarskih usluga: na
tro¥kove bankarskih usluga ( izdavanje garancija) se odnosi u 2011. godini
7,341 hiljada RSD (u 2010. godini 7,133 hiljade RSD), troSkove platrog
prometa se odnosi u 2011. godini 2,239 hiljada RSD (u 2010. godini 2,374
hiljade RSD), a na trofkove brokerskih usluga se odnosi u 2011. godini 240
hiljada RSD (u 2010. godini 180 hiljada RSD),

Tro$kovi ¢lanarina se odnose na &lanarine Komorama (Privredna komora
Srbije i Privredna komora grada Beograda).

U okviru tro§kova poreza iskazani su tro§kovi: poreza na imovinu, naknada
za koriiéenje gradskog gradevinskog zemljista, poreza na upotrebu mobilnih
telefona i dr. NajznacGajniji deo ovih tro8kova s¢ odnosi na porez na imovinu
(u2011. godini 1,564 hiljada RSD; u 2010. godini 599 hiljade RSD).

Ostali nematerijalni troskovi se odnose na: trokove usluga Energoprojekt
Holdinga, takse (administrativne, sudske i dr.), troSkove stru¢ne literature,

trokove oglasa i tendera i sl.

9.12. Finansijski prihodi

- u000dinara
2012 T 2010,

Struktura finansijskih prihoda

Prihodi od kamata
Prihodi od kamate iz odnosa sa mati¢nim 1
zavisnim pravnim licima
Prihodi od kamate iz odnosa sa ostalim
povezanim pravnim licima
Prihodi od kamate po drugim osnovama 83 94
| Svega 83 94
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Pozitivne kursne razlike

Pozitivne kursne razlike 1z odnosa sa
matiénim i zavisnim pravnim licima

Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa
ostalim povezanim pravnim licima

Pozitivne kursne razlike po drugim

osnovama 775 8,300
Svega 7,775 8,300
Prihodi od efekata valutne klauzule

Uéeséa u dobitku zavisnih pravnih lica 1,904

Ostali finansijski prihodi 2 4

Tokom godine doglo je do poveéanja finansijskih prihoda, uglavnom usled
ostvarenih pozitivnih razlika prilikom kursiranja, i to kursiranja potrazivanja

1 kursiranja obaveza drustva .

9 13 ' F-inansijski rashodi

w000 dinara
.Struktura f' nansuskxh rashoda e _2 I ‘ 3010,
Rashodi kamata
Rashodi od kamate iz odnosa sa matiénim 1
zavisnim pravnim licima
Rashodi od kamate iz odnosa sa ostalim
povezanim pravnim licima
Rashodi od kamate po drugim osnovama 15,386 13,84
Svega 15,386 13,849

Negativne kursne razlike

Negativne kursne razlike iz odnosa sa
matiénim i zavisnim pravnim licima

Negativne kursne razlike iz odnosa sa

ostalim povezanim pravnim licima 3,352
Negativne kursne razlike po drugim

osnovama ‘ ¢ 20,890 43,284
Svega 20,890 46,636
Rashodi od efekata valuine klauzule

Ostah ﬁnansq sk1 rashoch 97 683

Napomene uz finansijske irveltaje za 2001 godiny
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Finansijski rashodi se najveéim delom odnose na tro

tkove kamata (15,386

hiljada RSD), kao i negativne kursne razlike (20,890 hiljada RSD).

9.14. Ostali pribodi

Ostali prihodi '
Dobici od prodaje nekretnina, |
postrojenja i opreme 1,529 1,430
Dobici od prodaje uée¥ca i dugoroénih
hartija od vrednosti 5,066
Vigkovi
Naplaéena otpisana potrazivanja
Prihodi od smanjenja obaveza 474
Prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite
od rizika
Prihodi od ukidanja rezervisanja - 606 1,032
Ostali nepomenuti prihodi 3,289 2,673
Svega 10,490 | 5,609

Nematerijalne imovine

Prihodi od uskladivanja vrednosti imoving -

Nekretnina, postrojenja i opreme

4,683

Dugoroénih finansijskih plasmana i hartija
od vrednosti raspoloZivih za prodaju

Zaliha

PotraZivanja i kratkoro¢nih finansijskih
plasmana

Ostale imovine

JSvega

4,683

| Dobif poslovanja koje se obusta{flja

Pozitivan efekat promene ratunovodstvenih

a 1 ispravke greaka iz ranijih perioda

politik

Napomene uz fingnsijske izvestaje zd 2011 godinu
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Dobici od prodaje nekretnina su ostvareni 2011, godini po osnhovu prodaje
poslovnog prostora u Boru, au 2010. godini prodajom poslovnog prostora u
Kragujeveu.

Dobici od prodaje ucesca i dugoroénih hartija od yrednosti se odnose na
prodaju udela u EP Garant.

Prihod od uskladivanja vrednosti imovine se odnosi na procenu yrednosti
investicione nekretnine u Palmira Toljatija br.5 gde je na osnovu procene
do¥lo do uveéanja vrednosti nekretnine za vrednost 15 parking mesta.

9.15. Ostali rashodi

SR I u 000 dinara:

S 201 1 2000 -

Ostali rashodi

Gubici od prodaje i rashodovanja ‘
|

Struktura ostalib rashoda

nematerijalnih ulaganja, nekretnina, 87
postrojenja i opreme
Gubici od prodaje ucesca u kapitalu 1 hartija
od vrednostl
Gubici od prodaje i rashodovanja materijala
Manjkovi
Rashodi po osnovu direktnog
otpisa potraZzivanja
1| Rashodi po osnovu rashodovanja
zaliha materijala i robe
Ostaii nepomenuti rashodi 2,086 17,544
Svega 3,700 | 61,72%

|
|
1,614 \ 44,095

Rashodi po osnovu obezyredenja imovine
Nematerijalne imovine |
rNekretnina, postrojenja i opreme |
Dugoroénih finansijskih plasmana i drugth
hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju
7aliha materijala i sirovine '
Potrazivanja i kratkognih finansij skih
plasmana
Ostale imovine

69
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Gubitak poslovanjé koje se obustavlja V
Negativan efekat promene raGunovodstvenih
politika i ispra Saka i ijih perioda

Rashodi po osnovu direktnog otpisa potraZivanja se odnose na otpis
zastarelih i te§ko naplativih potraZivanja.

Najznadajniji deo ostalih nepomenutih rashoda se odnosi na otpis zastarelih
zaliha repromaterijala i robe u iznosu od 768 hiljada rsd.

Ukupni iznos ostalih rashoda je videstruko manji od ostalih rashoda u
2010.godini jer je tada doSlo do znaajnog otpisa plasmana, datih avansa,
potrazivanja i zaliha robe i repromaterijala.

9.16. Dobitak pre oporezivanja

Strukturs brutoreshtata |~y G
Poslovni prihodi i rashodi

Poslovni prihodi 318,365 351,548

Poslovni rashodi 288,047 351,198

Poslovni rezultat 30,318 350

Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi 9,764 8,398

Finansijski rashodi 36,373 61,168

Finansijski rezultat (26,609) (52,770)

Ostali prikodi i rashodi

Ostali prihodi 15,173 5,609

Ostali rashodi | 3,769 61,726
| Rezultat ostalih prihoda i rashoda S 11,4041 (56,117)

Efekti poslovanja koje se obusiavlja, promene racunovodstvene politike

i korekcije grefaka iz ranijeg perioda

Prihod

Rashod

Neto efekat

Ukupan bruto rezultat

365,555

328,189
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Tokom 2011.godine ostvarena je bruto dobit od 15,113 hiljada RSD za
razliku od 2010. godine kada je ostvaren znacajan gubitak. MoZe se zapaziti
da je zabeleen pad poslovnih prihoda, ali je s druge strane ostvarena

znadajana poslovna dobit.

9.17. Porez na dobitak i neto dobitak

w000 dinara

Struktura i abracuna poreza - S

na dobitak i neto dobitak- SUW20110 0 20000
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 15,113 (108,537)
Uskladivanje i korekcija prihoda/rashoda u

poreskom bilansu

Kapitalni dobici/gubici iskazani u bilansu 6.265 994
uspeha

Kapitalni | dobici/gubici obraCunati u 7218 | 994
skladu sa zakonom

Poreska osnovica 7,218 994
Obracunati porez (10% od poreske osnovice) 722 99
Ukupna umanjenje obralunatog poreza 329 50
Obra¢unati porez pe umanjenju 393 49
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 15,113 (108,537)
Poreski rashod perioda 894 19
_O oZeni poreski rashod perioda - 809 16,219
eubitak 34100 0 (124, 775)5;

Kapitalni dobitak je nastao po osnovu prodaje poslovnog prostora u Boru 1

prodaje udela u EP Garant.

Napomene uz finansijske izveilaje za 2011 goding
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10.

BILANS STANJA

10.1. Nematerijalna ulaganja

- ESt': kt S RN "_:1'100‘0 di’?“"?”--*-- N

co WAL T emat, - |- Avansiza | Ostala ] o

- promenastamja | oo [ RS o S P ST P

LT O P u[agaﬂja.u_. 1. nemater. : " neinater. ._Uk_llpno_ .

- nemat. ulaganja: | - SAUALL. L femaisl, L DR L RERTR

SRR pripremi _ulaganja’ - | - ulagamja - | - - -
Nabavna vrednost

Pocetno stanje

(1.1.2011)) 685 54,623 55,308

Korekcije podetnog

stanja (881) (881)

Nove nabavke
u toku podine

Prenos sa jedriog
oblika na drugi

Revalorizacija -
efekti procene.

Otudivanje,
rashodovanje i dr

Ispravka vrednosti

Podetno stanje

(01.1.2011)) 14,521 14,521

Korekeije pocetnog

stanja (102) | (102)

Amortizacija za )

2011. godinu 2,642 2,642 |

Prenos sa jednog
oblika na drugi

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,
rashodovanje 1 dr.

Sadasnja (neotpisana) vrednost

Napomene uz finansiiske izvestaje za 2011 godinu
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Tokom godine nije bilo znacajnijih nabavki nematerij alnih ulaganja. IzvrSen
je prenos sa nematerijalnih ulaganja na tro3ak licenci po po¢etnom stanju.

10.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

Struktura i
promena

nekretmna,

~opreme

= stanja jj' : o
| Zemljiste
ppst_mjenja l_ . :

. Gradj,

.' objékt_i" A

| ioprema

Pomeioris |

“pripremi

" Umetn.

T w000 dinara

e UKUPNO

Nabavna vrednost

Potetno stanje
(1.1.2011.)

259,880

306,049

139,530

3,233

708,602

Korekceije poc.
stanja

Nove nabavke
u toku godine

2,482

2,482

Prens sa jednog
oblika na drugi

2,768

(137,172)

(134,404)

Revalorizacija -
cfekti procene

Otudivanje,

(885)

__Rashod dr

(885)

Ispravka vrednosti

Podetno stanje
(01.1.2011.)

117,730

213,027

Korekeije
pofetnog stanja

Amortizacija za
2011. godinu

3,360

29.378 |

32,738

Prenossa jednog
oblika pa dr.

Revalorizacija -
efekti procene

22

22

Otudivanje,

(885)

Rashod. Ai dr.

(885)

Sadainja (neoz‘pz’sana)&:f}e n0;

Fv’(zpomew wz finansijske izvestae za 2011 godinm
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Tokom godine je izvriena nabavka novih osnovnih sredstava u vrednosti
2,482 hiljade RSD (oprema za graficku industriju, putnic¢ko vozilo i
elektronski radunari). Izvrien je prenos sa jednog oblika na drugi

(bankomata sa osnovnih sredstava u pripremi na zalihe robe} u vrednosti
134,402 hiljade RSD. :

10.3. Investicione nekretnine

-Prbm'etiiﬂg_:_:Stﬂrijaii_l}vest.i??‘?"“?h: nekretnina | — ; 'OQO Tiwr;o 70, j
Revalorizovana vrednost
Podetno stanje (01. januara) 92,634 4,944
Korekeije podetnog stanja 236 316
Nove nabavke 7
Prenos sa jednog oblika na drugi | 87,374
Revalorizacija - efektl procene 4,683
Otudivanje i rashodovanje (1,879)

Izviena je prodaja poslovnog prostora u Boru, procena poslovnog prostora u
Palmira Toljatija br.5 (PTC Stari Merkator) na Novom Beogradu i
poslovnog prostora u Nisu. Efekti procene za poslovni prostor u Starom
Merkatoru je priznat prihod u vrednosti 4,683 hiljade rsd.

Fer vrednost investicionih nekretnina na dan 31. decembra 2011. godine je
iznosila je za posiovn prostor u Ni¥u 3,616 hiljada RSD &ijim se rentiranjem
ostvario pribed od 232 hiljade RSD i poslovnog prostora u Palmira Toljatija
br.5 (PTC Stari Merkator) na Novom Beogradu 92.057 hiljada RSD &ijim
se rentiranjem ostvario prihod od 4.414 hiljada RSD. Procena je izvriena od
strane nezavisnog procenitelja koji ima priznate i relevantne struCne
kvalifikacije i nedavno iskustvo sa lokacijama i kategorijom investicione
nekretnine koju je procenjivao. Procena vrednosti je vriena na osnovu
brojnih faktora, kao 3to su: postojei uslovi rentiranja, procena trzidnih
uslova i procena stopa kapitalizacije koriséenjem uporednih trZiSnih
podataka, tamo gde je to moguce. Usled trenutnog stanja na trzistu
nekretnina, i smanjenog broja kupoprodajnih transakcija u odnosu na ranije
godine, prouzrokovanih ekonomskom krizom, procenitelji su u povecanoj
meri koristili svoje poznavanje trzista i profesionalno rasudivanje, te se nisu
oslanjali samo na rezultate uporedivih transakcija koje su se desile u
proslosti.
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10.4. Dugorocm finansijski plasmam

Strukfura dugorocmh
finansusklh plasmana

u 000 dinara

2011,

|

-2010.

Uceiée u kapitalu zavzsmh pravnih lica

ENERGODATA MONTENEGRO 1
Svega 1
. Ucesée u kapitalu ostalih povezanih pravaih lica

ENERGOPROJEKT GARANT 1.524
Svega : 1,524

Ucesée u kapitalu ostalih pravnih lica i druge H o.V. namenjene prodaji
MORAVA OSIGURANIE 69
Svega 69

Ostali dugoroéni finansijski plasmani

Dati dugoroéni zajmovi zavisnim drustvima
Dugorocni stambeni krediti zaposlemma 256 257
Svega 257

Upladeno je 1 knjigovodstveno evidentirano utesce u kapitalu EP

Montenegro 1 hiljada RSD.

Ostvareno je smanjenje ucesca u kapitalu, zbog prodaje ufeséa u EP
Garantu, a elekat plodaje je priznat pnhod 5,065 hiljada RSD. Izvrien je
otpis od Morava osiguranja, nad kojom je pokrenut postupak likvidacije.

10.5. Zalihe i dati avansi

Korigovano po uporednlm napomenama 2010.

‘Strukiira zaliha i 4 000 dinara_ . |
Datih avansa. 2011 | 2010
Materijal 6,725 4,441
Rezervni delovi, afat 1 inventar 727 982/
Nedovrieni proizvodi / /
Gotovi proizvodi / !
Roba 137,343 141,463
| Dati avansi 1,921 2,153
Minus: 1spravka vrednost1 / /
[UKUBNO_ B 146,716 - 149,039,

Pf’apfmef’ze wz finansijske izveftaje za 2071 godinu

Strome 61/87




ENERGOPROJEKT-ENERGODATA a.d. J

Izv3en je otpis dela zaliha robe i repromaterijala usled zastarelosti kao §to je
ranije pomenuto u iznosu od 768 hiljada RSD. -

10.6. Kratkoroéna potraZivanja

EStruktura kratkorocmh potrazwanja ' 20 I? 000 dmar;g 0 o
Potrazwan]a PO 0snovYy rodaje
Kupci — mati¢na i zavisna pravna lica 5,454 7,463
Kupci — ostala povezana pravna lica 3,881 5,537
Kupcei u zemlji 14,434 21,228
Kupci u inostranstvu 56 1,519
Minus: Ispravka vrednosti / /
Svega 23,825 35,747
Potrazivanja iz specificnih poslova
Ostala potraZivanja iz specifiénih poslova 1,177
Minus: Ispravka vrednosti
Svega ' 1,177
Druga potrazivanja
PotraZivanja za kamatu i dividende |
Potrazivanja od zaposlenih 1,260 1,330
Potrazivanja od drzavnih organa i
organizacija | _
PotraZivanja za viSe pladen porez na dobit 1,141 1,141
Potrazivanja po osnovu preplacenih ostalih
poreza i doprinosa
Minus: Ispravka vrednosti
Ostala potrazivanja 2,585 1,777
Sv\iega__ 4 986 4,248

PotraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja su nekamatonosna.

Napomene uz finensijske zvedtaje zo 2011 godinu
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10.7. Kratkoroc¢ui finansijski plasmani

Struktura kratkoménih
“finansijskih plasmana .

u 000 dmara ‘

20}1

2010.

Kratkorocni kredm i plasmam

maticna, zavisna
i ostala povezana pravna lica

Zavisnim pravnim licima

Ostala povezana pravna lica

Tekuce dospecée dugoroénih kredita

Minus: Ispravka vrednosti

Svega

Kratkorocni krediti u zemlji

Deo dugoroénih stambenih kredita koji
dospevaju do 1 godine

Tekuée dospecée dugoronih kredita

Minus: Ispravka vrednosti

Svega

Ostali kratkorocni krediti i plasmani

Kratkoroéni krediii u inostranstvu

inostranstvu -

Tekude dospete dugoroénih kredita u |

Namensko orogenje sredstava kod domacih
poslovnih banaka

Ostalo

102

Minus: Ispravka vrednosti

Svega

102

Nastanak ovih plasmana je rezultat deponovanja sredstava u iznosu od 5%
kod nadleZznog Ministarstva na ime prodaje fiskalnih kasa i potrazivanja od
zapoleslenih po osnovu datih pozajmnica u ENERGOPROJEKT ENERGODATA

MONTENEGRO D.0.0.

Napomene uz finansijske izveltaje za 2011 godinu
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10.8. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

| Strljktufa"‘g'btovine‘i"_- B I R -y 000dinara -
gotovinskih ekvivalenata -~~~ | = 2011 2010,
Tekuéi raduni (dinarski) 970 | 4,101
Tekuéi raduni (devizni) - 222 551
Dinarska blagajna
Devizna blagajina 198

Kratkoro&no orodeni depoziti i akreditivi

Novéana sredstva &ije Jje koriScenje
ograni¢eno ili vrednost umanjena _
Ostala nov&ana sredstva : 2 2

T
%'@
g5 Y% s
S AL

U okviru tekucih dinarskih i deviznih ratuna Grupe iskazana su sredstva:
e u poslovnim bankama u zemlji (Komercijalna banka, Alpha banka,
Agrobanka, Postanska stedionica, OTP Banka, Credit Agricole banka i
NLB banka, Furobank efg stedionica, Credy banka) 1

e na deviznim radunima (Komercijalna banka),

e nadeviznoj blagajni u ENNERGODATI MONTENEGRO D.O.O,

10.9. Porez na dodatu vrednost i
aktivna vremenska razgranicenja

| Struktura poreza na dedatu vrednostii = 1 u 000 dinara
aktivnih vremenskih razgranitenja .| = 2011 2010.
Porez na dodatu vrednost 309 438
Unapred pladeni trodkovi
Razgraniéeni porez na dodatu vrednost 252
Potrazivanja za nefakturisani prihod g1 606
Razgraniceni tro§kovi po osnovu obaveza
Ostala aktivna vremenska razgraniCenja 69,645 87,813
TKUPNO . ook o T028T ) 88,857

Napomene uz finansijske fzvestaje za 2011 godinu Strang 64/82
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Razgranideni PDV obuhvata iskazan PDV u primljenim fakturama koje se
odnose na tu godinu, a pravo na odbitak prethodnog poreza nastaje u
narednom obradunskom periodu, iz razloga Sto su ulazne fakture stigle
nakon sastavljanja poreske prijave za decembar te godine. |

Tokom godine doslo je do umanjenja AVR za iznos razgraniéehih
negativnih kursnih razlika za kredit Alpha bank, srazmerno plaenim ratama

Napomene vz finansijske izveftaje za 2011 godinu Strana §5.:"3?\
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10.11. Osnovni kapital

w000 dinara
20110 1 2010

Struktura kapitala

Osnovni kapital
Osnovni kapital 156,294 156,294
Ostali osnovni kapital 1,343

Akcijski kapital &ini 390,735 obitnih akcija, pojedinacne nominalne
vrednosti od 400 dinara, odnosno pojedinatne knjigovodstvene vrednosti od
takode 400 dinara. '

Pri tome se 96,43492% akcija nalazi u vlasnidtvu Energoprojekt holdinga,
3.55049% u vlasnistvu malih akcionara, 0,01459% u vlasnistvu PIO fonda,

Akeijski kapital - obiéne akcije obubvataju osnivatke i u toku poslovanja.
emitovane akcije sa pravom upravijanja, pravom na uceS¢e u dobiti
akcionarskog drudtva i na deo steCajne mase u skladu sa aktom o osnivanju,
odnosno odlukom o emisiji akeija.

Tzvrieno je usaglasavanje sa Centralnim registrom hartija od vrednosti.

10.12. Rezerve

Rezerve obuhvataju sledeée oblike rezervi:

RPN . ‘ u 000 dinara
 Strultura rezervl T2011 | 2000
Emisiona premija _
Zakonske rezerve : 11,253 11,253
Statutarne 1 druge rezerve

Emisiona premija predstavalja pozitivnu razliku izmedu postignute prodajne
vrednosti akeija i njihove nominalne vrednosti.

Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004. godine, tako §to se svake
godine iz dobitka unosilo najmanje 5%, dok rezerve ne dostignu najmanje
10% osnovnog kapitala.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu Sircna 68782
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Opstim aktom Grupe utvrdene su statutarne rezerve o €ijoj visini odlucuje
Skupétina akcionara Grupe na predlog Upravnog odbora, a koje ne mogu biti
manje od 5% ostvarenog neto dobitka.

10.13. Revalorizacione rezerve, nerealizovani dobici i gubici
po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju

Struktura revalorizacionih’ rezerv:, R :_Z_ - u 000 dinara -
.nerealzzovanlh dobltaka/gubltaka po 20] 1o 2010,
‘ospovu hartija od vrednosti- ) I
Revalorizacione rezerve 82 963 82,005
Nerealizovani dobici od HoV raspoloZivih
za prodaju

Nerealizovani gubici od HoV raspoloZivih 950
za proda_]u

10.14. Nerasporedeni dobitak

Stanje i promena stanja nerasporedenog dobltka je prikazana u narednoj
tabeli.

' Stanje i promena stanja - - . | u 000 dinara.
‘nerasporedenog dobitka | 2011 - |- 2010
Stanje na dan 01.01. 7.808 6,537
Korekeija dobitka po osnovu poreza na

dobitak

Ilizorekcij'a dobitka po osnovu primene MRS (1,703)

Korekcija dobitka po osn. primene MRS 19
Raspodela dobitka (dividende)

Raspodela dobitka(poveéanje nominalne vr. po
akciji)

Raspodela dobitka u statutarne rezerve
Ostalo (32)
Doblt tekuce godme | - 15,113 1 271

__ 124 948{’«-
2 [ [17,140)
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10.15. Otkupljene sopstvene akcije
Nije bilo otkupa sopstvenih akeija.

10.16. Dugoro¢na rezervisanja

b w000 dinara -
.Struktura dugnrocmh rezerv:san;a 2007 1 2000, -
Rezervisanje po osnovu sudskih sporova
u skladu sa MRS 37
Rezerv1s§nje za naknade 1 druge beneficije 5000 5606
zaposlenih
Ostala dugoroéna rezervisanja

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za
nedospele otpremnine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu
aktuarskog obracuna eksternog konsultanta.

10.17. Dugorocni krediti

Dugoroéni krediti su uzeti za nabavku osnovnih srestava i finansiranje trajnih
obrtnih sredstava.  Detaljnije informacije o dugoronim kreditima su
prezentovane u narednoj tabeli.

T T T T o T T God | g g i
A SIS I Datum Datum,. - |, A Nacding i Preostalidug | . oy 4oL
“Banka -\ Val LT Lo Vikam, e D : an aug - Obezbedenje
. | odobrenja | dospeéa - | . otplate | uvaluti EUR |, T :

BRI “devizna plativa:
I 1. garancia, 10,
oy - iiertica; 10:°
. ‘ . ) R P | Do l Tgovornih. -
: o - MESEENL 4 7% yzastopoib ‘wi oo ge | o Ovlascerja,”
Alphabank. . - eur 08.10:2008. 08.10.2015. Cetibors {2 A2 EASKRDIA, - 2,367,086.75 (VasEe)E
HRER, | B ‘ iy ) jednakily m: rata; ' ; jemstva'BP
: ‘ 2505 L] IR ‘ -
roivl:'rija‘ L Holdirg ad;™
profiEi. - Ugbvor o z_al(m na-
202 ATM
bankomata,
Ovascenje za
zaduzenie, 34
menice, upis
" 9,95% Po isteku grace hipoteke u korist
Komereijalna U . =
banka KP,00- | eur 30.04.2010 10012013 Nom.i | perioda (15m)u 18 11.,507.57 banke na
10.85% jednakih meseenih posloviom
410-0108656.9 . .
ef.ek. rata prostoru Palmira
Toljatija 3, 834
mZ, upis zaloge na
buducin

Nopomene uz finansijske jzvedtaje za 2011 godinu Strana 70782
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noveanim
potrazivaniima za
odrzavanje ATM
vredjaja Ug, br
09/2758

QOvascenje za
zaduzenje, 37
menica, upis

Kom 9.25% Po isteku grace . .
. . : hipoteke u korist
ercijlana banka A - nom. i perioda (18m},u 18 ” )
KP. 00-410- eur 15072011 15.07.2014, 1021 % Sednakib mesecaih 280,000 bdt:ke. na
02038984 afelit rata postovnem
. : . ‘ prostoru Palmira
Toljatija 5, 834
n2
.. 8.3% Pa isteku grace Menice i hipoteka
Kamereijalna nom. i perioda (13m)u & na paslaviem
banka KP. 00- cur 10.01.2011. 10.08.2013: 9 36 % eelnakih stih 140,000 i L
410-0208097.0 3 jednakih mesecni proatqm‘Palimlra
’ cfekt, rata Toljatija br.3
e e

U narednoj tabeli su prikazane obaveze po dugoroénim kreditima iskazane u
dinarima, na dan 31.12.201 1. godine, razdvojene na:
¢ obaveze do godinu dana (koje se iskazuju o okviru kratkoroénih
obaveza) i

¢ na obaveze preko godinu dana (koje se iskazuju u okviru dugoroénih
kredita).

u 000 dinara

Wi 1 olo.

* Banka

obaveza: obaveza | obaveza |. obaveza

 Dugorocna | Kratkorocna | Dugorocna Kratkorocna

Alpha bénk Ug
no 247,694 87,295 337.861 88,138
26.09.2008/ '

Komercijalna . .
banka KP. 00-410- | 1,246 15,296 21,100

01086596.9

Komercijalna

banka Kp. 00-410- 29,299
02038984

Komercijalna

bankak P 00-410- 14,650
0204097 0

T 88,138
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10.18. Ostale dugorocne obaveze

w000 dinara

201 ]

kapital

Obaveze kO_]e se mogu konvertovatl u

2000,

QObaveze

prema
pravinim licima

" matiénim

zavisnim

Obaveze prema ostalim pravnim licima

Obaveze

osnovu

finansijskog lizinga

dugoroénog

3,128

4,594

Ostale dugorocne obave

10.19. Obaveze po osnovu dugorocnog lizinga

- u 000 dmam
2 0] 1 R e 2OI 0.
H Sadasnja B Buduca Sadasnja . Buduéa
BCRE - vrednost vrednost - | vrednost | vrednost
| Dol godine 126 98 720 606
0d 1 -5 godina 3,002 2,723 3,874 3,485
Preko 5 godina .

Razlika izmedu budue vrednosti minimalnih placanja lizinga i njihove
sadainje vrednosti predstavlja kamata sadrZana u ratama zakupa.

10.20. Kratkoroéne finansijske obaveze

' 'Struktura kratkorocmh ﬁnansqsklh S w000 dinara
 obaveza - 5 | | 200112010
Kratkorocm krediti od matlcmh i zav1smh 27.955 28,184
pravnih lica
Kratkorocni krediti od ostalih povezanih
pravnth lica
Kratkoro&ni krediti u zemlji 23,200 |

Napomene uz finansijske izvefiaje za 2011 godinu
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Kratkoroéni krediti u inostranstvu

Deo dugoroénih kredita koji dospeva do

jedne godine (Napomena 10.17) 102,591 88,138

Deo ostalih dugoroénih obaveza koje

dospevaju do jedne godine 361

Obaveze po kratkorofnim hartijama od
vrednosti

Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze — po
viza rafunima

Ostale kratkoroCne finansijske obaveze

Pod - kratkorofnim kreditima od maticnih 1 zavisnih pravnih lica
podrazumeva se zajam od EP Holding u ukupnom iznosu od 267 hiljada
EUR.

Kratkoroéni krediti u zemlji su jednim delom otplacem ili zamenjeni
dugoroinim kreditima.

Deo dugorotnih kredita koji dospeva do jedne godine je objasnjen u
Napomeni broj 10.17. '

10.21. Obaveze iz poslovanja

B R LT T B CINT AN u 000 dinara
_Struktura obaveza iz poslovanja T T 2010,
Primljeni av 31131 depoziti i kauuje 3,35 5,881
Dobavljali — mati¢na i zavisna pravna lica
Dobavljaci — ostala povezana pravna lica
Dobavljaci u zemlj1 87,809 92,160
Dobavljaci u inostranstvu 8,474 5,951
Ostale obaveze iz poslovanja ‘ 160 |- /
Obaveze iz specifiénih poslova 33 o/

Obaveze prema dobaljafima ne sadrze kamatu i imaju valutu pladanja koja
se krece u rasponu od 5 do 60 dana.

Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja
odrazava njihovu fer vrednost na dan bilansa stanja.
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10.22. Ostale kratkorocéne obaveze

Struktura kratkoro¢nih obavezai . | ' u000dinara
pasivna vremenska razgraniSenja | 2011 | 2010
Obaveze po osnovu zarada i _ ‘
naknada zarada - bruto 8,567 7,625
Obaveze po osnovu kamata i troskova

finansiranja

Obaveze za dividende/uceice u dobitku

Obaveze prema zaposlenima

Obaveze prema c¢lanovima upravnog i

nadzornog odbora

Obaveze prema fizickim licima za naknade

PO ugovoru

Ostale obaveze 4,260 2,892

Obaveze po osnovu zarada i ostale nepomenute obaveze se najvecim
delom odnose na obaveze (neto, porezi i doprinosi, obaveze Komorama) za
decembarsku zaradu, koja je u Grupi ispladena u januaru naredne godine.

Ostale obaveze se najvec¢im delom odnose na obaveze po osnovu obracunatih
kamata za zajmove uzete od EP Holding.

Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoroénih
obaveza odgovara njithovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja.

11.23. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javnih
B prlhoda i paswna vremenska razgramcenja |
_ ver Lo w000 dinara.
"vrednost ostallh Javmh prlhoda i paswna 201 I . 20100
vremenska razgranifenja’ I ' &
Qbaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalzh ]avmh przhoda
Obaveze za PDV i ostale javne prihode | 4,931 5,204
Obaveze za poreze, carine 1 druge dazbine iz |
nabavke ili na teret trokova
Ostale obaveze za poreze, doprinose 1 druge
daZzbine 4,931

Svega | 4,931 5,204

Napomene vz fincsijshe izvesiaie za 2011 godinu Strana 74/82
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Pasivna vremenska razgranicenja

Unapred obradunati trodkovi

Obragunati prihodi buduéeg perioda

Odlozeni prihodi i primljene donacije

Ostala pasivna vremenska razgranicenja

Obaveze za PDV se odnose na razliku obraunatog poreza i prethodnog
poreza. Ova obaveza je u Grupi izmirena u zakonskom roku, poetkom
naredne godine.

10.24. OdloZene poreske obaveze i odloZena poreska sredstva

' OdloZene p‘oreske'pbayez'e iodlofena . | = . C u000dinara - .
poreskasredstva | 204 | 2010
OdloZzena poreska sredstva

obaveze 17,839 17,030

OdloZene poreske obaveze koje su iskazane na dan 31. decembra se odnose
na oporezive privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava
koja podlezu amortizaciji i njihove poreske osnovice. Naime, usled razligitih
odredbi na bazi kojib se u Grupi odreduje raCunovodstvena amortizacija
(shodno odredbama profesionalne regulative; MRS i MSFI i dr.) i odredbi
kojima se odreduje poreska amortizacija {(Shodn Zakonu o poreza na dobit
pravnib lica), Grupa ¢e u buduéem periodu platiti ve¢i porez na dobitak nego
§to bi platilo da mu se sa aspekta poreskog zakonodavstva prizna stvarno
iskazana Kknjigovodstvena amortizacija. Iz navedenog razloga, Grupa
priznaje odloZenu poresku obavezu, koja predstavlja porez na dobitak koji ¢e
biti plativ kada Grupa ,,povrati“ knjigovodstvenu vrednost sredstava.

Iznos odloZenih poreskih obaveza izralunat je mnoZenjem visine oporezive
privremene razlike na kraju godine sa stopom poreza na dobit Grupe

(10%). |

Stanje i promena stanja odloZenih poreskih obaveza je prikazana u narednoj
tabeli.
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Stanje 1 promena stanja odlozenih - | . u000dinara __
 poreskih sredstava (obaveza) ) 2001 | - 2010
Stanje odloZenih poreskih obaveza
na kraju prethodne godine
Stanje odloZenih poreskih obaveza
na kraju teku

811

17,839 17,030

OdloZeni poréski rashod perioda je priznat na teret rezultata (gubitka) Grupe
u godini kada je ustanovljeno povecanje stanja odloZenih poreskih obaveza.

OdloZena poreska sredstva, odnosno iznosi poreza na dobitak nadoknadivi
u buduéim periodima, u Grupi mogu da se formiraju prvenstveno po
osnovu: |
e neiskoriséenih poreskih gubitaka prenetih na naredni period,
e rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u
penziju, koja su odredena shodno relevaninim odredbama MRS 19; 1
o neiskoriséenih poreskih kredita (za ulaganja u osnovna sredstva)
prenetih na naredni period.

Odlozena poreska sredstva po svim navedenim osnovama nisu iskazana u
finansijskim izvestajima Grupe. Kao osnovni razlog za obj aSnjenje navedene
konstatacije mo¥e se navesti visoka doze neizvesnosti po pitanju buduce
ostvarive dobiti Grupe, na bazi kojih bi Grupa mogla da iskoristi odlozena
poreska sredstva za umanjenjc obaveze za POrez na dobit.

Inade, u obrascu PK 1, pod nazivom ,Poreski kredit za ulaganja u osnovna
sredstva®, Grupa je u 2011. godini prikazalo iznos od 420 hiljada RSD (u
2010. godini 698 hiljada RSD), kao neiskoris¢eni deo poreskog kredita
Grupe, koji se kao potencijal prenosi na rafun poreza na dobit iz buduéih
obracunskih perioda.

Godina nastanka poreskog kredita, kao i godina kada isti¢e mogucnost da
Grupa koristi poreski kredit za ulaganja u osnovna sredstva, prikazana je u
narednoj tabeli. :
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Godina rastanka | Godina isteka- |~ u000dinara
‘poreskog kredita | poreskoghredita -\ 2011 | ~ 2010. =
2006. 2016.
2007. 2017. R
2008. - 2018. 4372
2009. 20109, 123
2010. 2020. 143
2011, 2021, 4201

10.25. Usaglasavanje potraiivanj'a i obaveza

Grupa je izvriila usaglaSavanje potraZivanja sa domadim i inostranim
kupeima sa stanjem na dan 31.10.2011. godine,

Od ukupno 118 domaéih kupaca, na dan 31.10.2011. godine, u iznosu od
13,283 hiljada RSD, usaglaZeno je 8,480 hiljada RSD, a neusaglafeno je
4,803 hiljada RSD.

Od ukupno 2 inostrana kupca, na dan 31.10.2011. godine, u iznosu od 5,576
hiljada RSD, usaglaeno je je svih 5,576 hiljada RSD.

Izvodi otvorenih stavki nisu slati po esnovu tuZenih, sumnjivih i spornih
potrazivanja koja iznose 304 hiljade RSD.

U narednoj tabeli prikazani su iznosi potrazivanja od domadih i inostranih
kupaca koji nisu odgovorili na poslate Izvode otvorenih stavki.

Kupci - koji- misn. odeovorili “nay o .o
 otiihs o omorenh stapkt - 7 | ¢o 1, 4000 diidra. .
Domaci Kupci -

KOMERCIJALNA BANKA A.D. 1,572
X CARD D.0O.O. 400
LLP INTERMARK

ENTERTAINMENT GROUP 354
D.0.0.

AGENCUA  ZA ZASTITU 3
ZIVOTNE SREDINE |
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BCS PROFESIONAL D.O.O. 177

TIMING D.O.O. 112

HEKTOR PRINT - 104

OSTALI _ 1,845
| Svega

U narednoj tabeli prikazani su iznosi potraZivanja od domacih i inostranih
kupaca koji su osporili iznos iz poslatih lzvoda otvorenih stavki.

Kupei koji su osporili iznos iz~ - Osporeniznos
poslatih Izvoda otvorepih stavki .\~ 4000 dinara

Domaci Kupci
COMPAREX 1D.0O.0 16

I pored osporavanja iznosa od strane kupaca, Grupa nije u svojim poslovnim
knjigama umanjilo vrednost potrazivanja, jer je stav struénih sluzbi da su
iskazani iznosi potraZivanja realni.

Grupa je izvirSila usaglaSavanje obaveza sa domaéim 1 inostranim
dobavljadima sa stanjem:

¢ nadan30.11.2011. godine i
e sastanjem na dan 31.12.2011. godine.

Od ukupno primljenih  51-og Izvoda otvorenih stavki od domacih
dobavijaca, na dan 30.11.2011. godine, u iznosu od 6.055 hiljada RSD,
usaglageno je 6,045 hiljada RSD, a neusaglaSeno je 10 hiljada RSD.

Od ukupno primljenih 14 Izvoda otvorenih stavki od domaéih dobavljaca,
pa dan 31.12.2011. godine, u iznosu od 67,053 hiljada RSD, usaglaZeno je
64,544 hiljada RSD, a neusagladeno je 2,509 hiljada RSD.

Od ukupno primljenih 6 Izvoda otvorenih stavki od inostranih dobavijaca,
na dan 31.12.2011. godine, u iznosu od 7,743 hiljada RSD, usagla3eno je
svih 7,743 hiljade RSD.

Struktura najznac¢ajnijih osporenih iznosa je prikazana u narednoj tabell.
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iy v - . &




[  ENERGOPROJEKT-ENERGODATA a.d,_

Dobavljaci k oji suposlali .~} . Osporen iznos -
Izvod otvorenih stavki . _ u000dinara

DPomaci dbbav{;’aéi

Izvod otvorenih stavki poslat 30.11.2011. godine

TP ZA STAMBENE USLUGE ;
BOR

JKP NAISSUS NIS | - 3
OSTALIL ) 1
Svega 11

Izvod otvorenih stavki poslat 31.12.2011. godiné

ENERGOPROJEKT
VISOKOGRADNIJA A.D.

Svega

Razlika od 2.509 hiljada RSD nastala je usled neusaglaSenosti drusiva sa
Energoprojekt Visokogradnjom a.d. U evidenciji drudtva izmirene su u
celosti fakture koje je Energoprojekt Visokogradnja a.d. ispostavilia za
izvtiene radove popravke krova poslovne zgrade u periodu 1999-2000.
godine, dok se u evidenciji Energoprojekt Visokogradnje nalaze delimi¢no
placene fakture koje se odnose za gore pomenuti posao u iznosu od 1,999
hiljada RSD. U evidenciji Grupe nalazi se dati avans iz 1998. godine, koji
Energoprojekt Visokogradnja a.d. nema u svojoj evidenciji. Raziika od 10
hiljada RSD nastala je sa preduzeéima iz Bora i Nifa zbog nedostavijanja
svih izdatih faktura. Specifikacija nedostajucih faktura dostavijena je uz
Izvod otvorenih stavki.

10.26. Vanbilansna aktiva i vanbilansna pasiva

Shodno zakonskim odredbama (Pravilnik o sadrzimi 1 formi obrazaca
finansijskih izvedtaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike), Grupa je u svojim finansijskim izveStajima iskazalo
vanbilansnu aktiva 1 vanbilansne pasivu. Stavke iskazane u okviru
vanbilansne aktive 1 vanbilansne pasive, a koje su prikazane u narednoj
tabeli, ne predstavljaju sredstva ni obaveze Grupe, ve¢ prvenstveno sluze u
kontekstu informativne uloge korisnika finansijskih izvestaja.
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T e w000 dinara -
Struktura vanbilansne aktive t pasive . =577 1 5575

Primljene hartije od vrednosti - vauceri

Primljene garancije, avali i druga jemstva

Primljene garancije - domaéi dobavljaci

Primljene garancije i druga jemstva -
devizni deo

Primljenegarancije- zalog  pokretnih
stvari

Primljene garancije
Svega

Date garancije, avali i druga jemstva
Date garancije - dinarski deo 629
Date garancije ~ devizni deo
Data jemstva - dinarski deo
| Data jemstva - devizni deo
Date garancije _
Svega 629

Ostala vanbilansna aktiva/pasiva

Ostala vanbilansna aktiva
Sve a

Preduzece kao duznil na dan sastavijanja finansijskih izvestaja ne vodi
vanbilansnu evidenciju.

11. HIPOTEKE UPISANE NA TERET I U KORIST GRUPE

Hipoteka nad poslovnim prostorom u Palmira Toljatija br.5 (PTC Stari
Merkator) na Novom Beogradu upisana na teret drustva obelodanjena je u
napomeni 10.17..

12. TRANSAKCLJE SA POVEZANTM STRANAMA
Shodno zahtevima iz MRS 24 - Obelodanjivanja povezanih strana, u

nastavku je izvrieno obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr.; izmedu Grupe
1 povezanih strana. Povezanim stranama se, sa aspekta Grupe, smatraju se

Napomene 1z finansiiske rvestaie zo 200 1 eodinu Sircno S0/87
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zavisna drustva i klju¢no rukovodeée osoblje (ona lica koja imaju ovladéenja
i odgovornost za planiranje, usmeravanje i kontrolisanje aktivnosti entiteta,
direktno ili indirektno, ukljudujuéi i sve direktore, bez obzira da li su izvrini

ili ne) i njihove bliske ¢lanove porodice.

Strukfura obaveza i potrazwanja prema w000 dinara .
-povezamm pravmm hcnma o | 20] 1 : | 201 0

e S Porrazzvan] TR
ENERGOPROJEKF VISOKO GRADNJA AD. 3 1 8 I, 664
ENERGOPROJEKT NISKOGRADNIA A.D. 232 651
ENERGOPROJEKT OPREMA A.D. 247 328
ENERGOPROJEKT ENTEL A.D. 419 364
ENERGOPROJEKT INDUSTRIJA A.D. 028 805
ENERGOPROJEKT RIDROINUZENJERING A D. 763 1,124
ENERGOPROJEKT URBANIZAM I
ARIITEKTURA A.D. 244 262

1 ENERGOPROJEKT GARANT A.D.G. 0 2.370
ENERGOPROJEKT HOLDING A.D. 0 0
SINDIKALNE ORGANIZACUE U  SISTEMU 130 39
ENERGOPROJEKT I DR..
Svega 3,881 7,907

' _ Obaveze

ENERGOPROJEKT HOLDING A.D. 55,415 61,765
ENERGOPROJEKT VISOKOGRADNIA A.D. 460 225
ENERGOPROJEKT GARANT A D.O. 135 /|
Svega 56,010 61,990

Potrazivanja koja Grupa ima prema povezapnim licima su potraZivanja koja su
uglavnom nastala vrSenjem grafickih i knjigovezackih usluga, prodaje

rcklamnog materijala i prodajom hardvera.

Obaveze prema dobavljafima povezanim pravnim licima najve¢im delom
odnose se na fakture mesednih usluga Eenergoprojekt Holdinga iz ranijih

godina.

Napomene uz finunsijske
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13. POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA

Potencijalne obaveze, koje mogu da rezultiraju odlivom ekonomskih koristi
Grupe, prvenstvo mogu da nastanu po osnovu: -

¢ sudskih sporova.
Potencijalna obaveza po osnovu sudskih sporova se prvenstveno ogleda u
moguénosti okoncanja sudskih sporova na Stetu Grupe, 2 za $ta nije stvorena
obaveza ili izvrieno rezervisanje u bilansu stanja.

Napominjemo da na dan 31.12.2011. godine drustvo nije tuZena strana ni u
jednom sporu.

Potencijalna sredstva po osnovu sudskih sporova se ogledaju u moguénosti
okondanja sudskih sporova u korist Grupe, a za ta nije stvoreno potraZivanje
u bilansu stanja ili na neki drugi na¢in iskazana ekonomska korist Grupe (na
primer, umanjenjem vrednosti neopravdanog avansa i sL.).

Detaljnije informacije o vrednosno najznadajnijim sudskim sporovima u
kotima je Grupa tuZilac su prezentovane u sledecoj tabeli.

RN TR | -Visinaﬁotencyalnih
Tudeng lice o _O_snoy tua;«"_be= | sredstava u 000 dinava
Sipad K_()merc Usluge odrzl?;e‘xan]a fiskalnih | | 302
> %ﬂ%ga Prodata racunarska oprema, 98
Ostrog

14. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA
Nakon bilansa stanja nije bilo nikakvih dogadaja.

U Beogradu,
20.03.2012.godine

Lice odgovorno za
sastavljanje izvestaja
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1IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima drustva Energoprajekt Energodata a.d., Beograd

lzvrsili smo reviziju prilozenih konsolidovanih finansijskih izve$taja druStva Energoprojekt
Energodata a.d., Beograd i njegovih zavisnih drustava (zajedno u daljem tekstu “Grupa®), koji
obuhvataju konsolidovani bilans stanja na dan 31. decembra 2011. godine i odgovarajuci
konsolidovani bilans uspeha, konsalidovani izvestaj o promenama na kapitalu i konsolidovani
izvedtaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i napomena uz konsolidovane finansijske izveitaje. Konsolidovani
statisticki aneks predstavlja sastavni deo ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Grupe je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih konsolidovanih
finansijskih izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici Srbiji,
zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu i reviziji (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br.
46/2006, 111/200% i 99/2011), kao i za one interne kontrote koje rukovodstvo odredi kao
neophodne u pripremi konsolidovanih finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Qdyovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o ovim konsclidovanim finansijskim izveitajima na
osnovu izvrsene revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije.
Ovi standardi nalazu da se pridrzavamo eti¢kih zahteva i da reviziju planiramo i izvriime na
nacin koji omoguéava da se, u razumnoj meri, uverimo da konsolidovani finansijski izveitaji
ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u konsolidovanim finansijskim izve$tajima. Odabrani postupci su zasnovani
Aa revizorskom prosudivanju, ukijuCujudi procenu rizika postojanja materijaino znaéajnin
pogresnih iskaza u konsolidovanim finansijskim izvestajima, nastalih usled Kriminalne radnje
ili greske. Prilikom procene rizika, revizor sagledava interne kontrole relevantne za
sastavljanje i istinito prikazivanje konsolidovanih finansijskih izvestaja radi osmisljavanja
revizijskih postupaka koji su odgovarajuci u datim okolnestima, ali ne u cilju izrazavanja
misljenja o delotvornesti internth kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljucuje ocenu
adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanost radunovodstvenih procena
izvrsenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije konsolidevanih finansijskih
izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajudi i da obezbeduju
osnovu za izrazavanje nadeg misljenja.

Misljenje
Po nasem misljenju, konsolidovani finansijski izveitaji prikazuju istinito i objektivno, po svim
materijalno znacajnfm pitanjima, finansijsku poziciju Grupe na dan 31. decembra 20%1.

godine, kao i rezultate njenog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavr$ava na taj
dan, u skladu sa racuncvodstvenim propisima vaZedim u Republici Srbiji.

BDO d.0.0. Beograd; Registarski broj 44916 kod Agencije za privredne registre; FIB 101672840; Matiéni broj 06203159

Poslovni raduni: 295-1214105-50 kod Srpske banke a.d. Beograd; 240-69872101500-75 ked Findomestic banke a.d. Becgrad

Upisani t uplaceni osnivadki kapital Pruitva 4.557,18 EUR

BDO d.n.0. Beograd, priviedno drustvo osnovano 13 Republici Srhiji, je lanica BIG International Limited kompanije sa ogranitencm
odgovorneécu sa sediftem u Velikoj Britaniji 1 dec je medunaredne BDO mreZe firmi Clanica.

B0O je brend ime za BDO mredu i za svaku BDO firmu £lanicu.

BDO d.0.0. Beograd, a limited liability company incorporated in the Republic of Serbia, is a member of DO International Limited,
a UK company limited by guarantes, and forms part of the international BDC network of independent member firms

80O is the brand name Tar the BRO network and for each of the BDO member firms.



{ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Akcionarima drustva Energoprojekt Energodata a.d., Beograd

Ostalo

Gadisnji konsolidovani finansijski izvestaji Grupe za 2010. godinu su bili predmet revizije od
strane drugog revizora, koji je u svom lzvestaju od 15. aprila 2011, godine izrazie misljenje sa
rezervom zbog necbracunavanja odlozenih poreza u skladu sa MRS 12 “Porezi na dobitak”, uz
skretanje paznje da je Grupa razgranicila kursne razlike i da hipoteka nije obelodanjenja u
Napomenama uz kensolidovane finansijske izvestaje.

Beograd, 24. april 2012. godine




Maziv: ENERGOPROJEXT ENERGODATA A.D.
Sedikte (mesto, ulica 1 broj): BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

KONSOLIDOVANI BILANS STANJA

na dan 31.12.2011. podine U hiljadana dinara

Tznos
Grupa rafana, POZICIJA . AQP Napomena Tekiéa Prethodna
radun brej godina godina
1 2 3 4 3 6
AKTIVA A. STALNA
IMOVINA (00240034004 HI05-HI09) 001 464,280 496,534
00 L NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002 ]
012 iI. GOODWILL 003
01 bez 012 1L NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 37,366 40,787
IV. NEKRETNINE , POSTRQIENIA, OPREMA 1
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 426,657 453 897
020,022,023, 026,02%deo), 028(den) !
029 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 . 330,983 361,263
024,027(dz0) 028(deo) 2. Investicione nekretning 007 o 95,674 92 634
021,025,027 (deo) i 028(deq) 3. Biolodka sredstva 008 )
’ V. DUGOROCN] FINANSIISKI PLASMANI
(010+011) ) 009 257 1,850
030 do 032, 039(dco} 1. UZedéa u kapitalu 010 . 1.593
033 do 038, 039(deoy mimuis 037 |2, Ostali dugorodni finansijski pl i 011 257 ¢ 257
B. OBRTNA IMOVINA {013+014+015) 012 251,091 282,647
10 do 13,15 1. ZALIHE 013 146716 149,039
II. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAII T
SREDSTVA POSLOVANIA KOJE SE
14 ORUSTAVLIA ) 014
I KRATEOROCNA POTRAZIVANIA,
PLASMANI T GOTOVINA (016-D17+0184 019+020) 215 104,375 133,608
20,21122 asim 223 1.PotraZivania ] 016 28,847 19,995
223 2 PotraZivania za vide platen porez uz dobitak 017 1,141
23 minus 237 3 Kratkoroéni finansijski plasmani 018 1,708 102 .
pL! 4. Gotovinsia ekvivalenti | getovina 019 i - 4,654
3.Porez na dodatu viednost § aktivna vemenska .
27 128 osim 288 razpamidenja - 020 ) 70,287 85 857
288 V.ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA ((01+012+021) 022 715,371 779,181
29 [ GUBITAK IZNAD VISINE KAPETALA 023
B. UKUPNA AKTIVA '(022+023) 024 715,371 © 779,181
] E. VANBILANSNA AKTIVA 025
. Iznos
Grupa raduna, POZICIA AQP Napomena Tekuca Prethodna
ragun Lo godina zodiia
1 ' 2 3 4 3 G
PASIVA . A.RAFITAL
{102+103+164+1 03+106-197+108-109-110) 101 147,143 133,755
30 L OSNOWVNIKAPITAL . 162 157,637 157,637
3t 1. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 I{i. REZERVE 104 11,253 11,253
3301 33] IV, REVALORIZACKINE REZERVE 103 82,963 82,005
332 V. NEREALIZOVANI DOBICI PO QSNOVI] HY 166
333 VI NEREALIZOVANI GUBICT PO OSNOVU HY 167 950 )
34 VII. NERASPOREERENI DOBITAK 108 21,186 7,808
35 VIIL GUBITAK 108 124,948 124,948
0371237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIIE 119
B. DUGOROCNA REZERVISANIA [ OBAVEZE :
(112+113+11G) 1 550,381 628,396
40 L. DUGOROCNA REZERVISANIA 112 3,000 5606
41 [l DUGOROCHE QBAVEZE (114+115) 113 2864017 303,555
414,415 1. Dugorpéni krediti ) 114 292 889 338,061
41 bez 4141413 2. Ostale dugorone obaveze 115 3,128 4,394
1L KRATKOROCNE OBAVEZE
(L17+1 184119+ 120+125+122) 116 249374 259,235
42, osim 427 1. Kratoradne finansijske obaveze - 117 130,907 139,522
2. Obaveze po osnavu sredstava namenjenih prodaji i )
427 sredstava poslovanja koje se obustavlja 118
43144 3. Obaveze iz poslovanja 119 95,829 103,992
45146 4, Outale kratkoradne obavere i20 12,837 10,517
5. Obaveze po usnovu poreza na dodatu vrednost §
47, 48 osim 481 i 49 asim 458 astalih javnih prihoda i pasivoa vremenska razgr. 121 4,931 5,204
481 6. Obaveze po osnowu poreza na dobitak 122 880
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZL 123 17,839 17,030
G. UKUPNA PASIVA {101+111+123) 124 715,371 779,18
89 D. VANBILANSNA PASIVA
1 Beogradu, Lice odgovorno za
dand 20.03.2012 godine ; sastavljanje finansijskog \j zastop
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Nagiv: ENERGOPROJERT ENERGODATA A.D.
Sedi¥te (mesto, wica BEQGRAD, BULEVAR MIHATLA PUPINA 12

dana 20.63.2012 godine

Lice odgoverno za
sastavijanje finansijskog

izveStaja

Zakonski zastupnik

i brof): :
KONSOLIDOVANI BILANS USPEHA
u periodu od 01.01. do 31.12.2011. godine
U dinarima
i Lznos
Grupa ra&una, . BOZICTIA . ADP Napomena Tekuda Prathodna
radun . brdj podina poedina
1 2 3 4 5 S8
A, PRIJODI I RASHODI IZ REDQVNOG POSLOVANJA - .
1. POSLOVNI PRIHODE (202+203+204-205+206) 201 318,365 351,548
60 i 61 1. Prikodi od prodaje 203 312,748 330,219
62 2. Prihodi od aktiviranja u&inaka i robe 203
W 630 3. Povecanje viednosti zaliha uéinaka 204
¥ 531 4. Smanjenje vrednosti zaliha uginaka 205
54 ; 65 5. Ostali poslovni pribodi 206 5,617 1,326
iL. POSLOVNI RASHODI (208 do 212) 207 288,047 351,198
S0 1. Nahavna vrednost prodate rabe 208 . 487396 37,293
51 2. Trokkovi malerijala 209 24 434 31,522 |
52 3. Trodkovi zarada, naknada zarada 1 ostali litn rashodi 210 141,673 123,859
34 4. Trojkovi amortizacije | rezervisanja 211 35329 35614
33155 3. Ostali poslovm rashodi 212 78,315 123,910
I11. POSLOVNI DORBITAK. (201 - 207} 213 30,318 350
IV, POSLOVNI GUBITAK (207 -201) ~ 214 - -
66 V. FINANSLISKI PRIHODI ) 215 9,764 8,398
56 VI FINANSLISKI RASHODY 216 36,373 61,168
67, 68 VIL. OSTAL] PRIHODI 217 15,173 5,609
57,58 VIIL OSTALI RASHODI 218 3,769 61,726
IX. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANIA (213-2144215-256+217-218) 219 15,113 -
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANIA PRE
OPOREZIVANIA (214-213-215+216-217+218) 220 - 108,537
69-59 X1 NETO DOBITAK POSLOVANIA KOJE SE
OBUSTAVLIA . 221
59-69 XII. NETO GUBITAK POSLOVANIA KEOIE SE
OBUSTAVLIA 222
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANIA (219-220+221.232) 223 15,113 -
Y. GUBRITAK PRE OPOREZIVANJA (220-219+222-211) 224 - 108,537
|6, POREZ NA DOBITAK :
721 1. Poreski rashodi pedoda 225 894 19
722 2. QdloZeni poreski rashodi perioda 226 204 16,219
722 3. Odlodeni poreski prihedi perioda 227
723 D. ISPLACENA LICNA PRIMANIA POSLODAVCU 228
B, MNETQ DOBITAK (223-224-225-226+227-218) 229 13,410 -
E. NETO GUBITAK (224-223+225+126-227+228) 230 - 124,775
7. NETO DOBITAR WOJI PRIPADA
MANJINSKIM ULAGACIMA ) 231
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 132
I, ZARADA IC AKCLIL
T OQsnovna zavada po akelji 133
_ 2. Uimangéna {razvodnjena) zarada po akeiji 134
UKUPAN PRIHOD : 343,302 365,555
UKUPNAN RASHOD 328,189 474,052
15,113 {108,537)
U Beogradu,

%Cf—f(: A ////‘j% :
[y
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ENERGOPROJEKT ENERGODATA A.D.
BEOGRAD, BULEVAR MIRAILA PUPINA 12

Nariv:
Sedidte (mesto, ulica L broj):

KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
u periodu od 01,01 do 31.32.2011. godine

U hiljadaina dinara

Imos
Pozicija ACP Tekuda Prethodna
goding poding
. 1 2 3 4
A TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Prilivi gotovine iz poslevih alctivnosti (1do 3) 301 327,008 453,974
1. Prodaja i primlieni avansi 302 322,055 " 450,657
2. Primljene kamate iz poslovaih aktivhosti . 303 83
3, Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 4,870 3,317
11, Odlivi potovine iz poslovnih aldtivnosti (1 do §) 305 409,502 390,621
1. 1splate dobavijagima i dati avansi 306 215,273 122,487
2. Zatade , noknade zarada i ostali Jigni rashodi 307 100,935 128,834
3. Platcene kamate 308 13,654 15,608
4. Porcz_na dobitak 308 2,260 3,593
5 Placanjs po osnavu ostalin javaib prihoda 319 77,380 1 120,099
1E, Neto priliv gotavine iz poslovaih akiivrosti (1-i1) 31t - 63,353
Y1V Neta odliv gotovine iz postovaih aktivnosti (1-1) 312 92,494 -
B. TOKOQVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANTIA
1. Prilivi gotovine iz aktivnosd investiranja (J do 3} 313 174,343 10,879
1. Prodaja akcijaiudela (neto prilivi) 3i4 6,130
3. Piodaja nematerijalnih ulaganja , nekremina , postrojenja , .
opreme i biologkih sredstave 318 165,305 10,784
3. Ostali finansijski ptasmani_(neto prilivi) 316 '
4 Primijene kamate iz aktivnosti mvestiranjg 317 95
5. Primbiene dividende 318 1,904
T Odlivi gotovine iz aktivnost investirania {1do 3) 319 411 3,463
1. Kupovina akeijz i udela (neto odlivi ) 320 1,329
2. Kupovina nematerijalnih ulaganaja, nekretning, postrojenia,
opreme i biotozkih sredstava 321 2,136
3., Qstali fipansijski plasmani (neto adlivi) 322 421
111, Neto priliv gotavine iz sktivnostl investiranja_(i-11) 323 173,922 7,414
1V, Neto odliv gotoving iz aliivnosti_investiranja (14-1) 324 - -
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOST] FINANSIRANIA
1. Prilivi getovine iz aldtivnosti finansiranja (1 do 3) 325 - 6,175
}. Uvecanje asnovnog kapitala 326 '
2. Dugnorodni i krathoreéai kredisi (neto prilivi) 327 1,495
3 Ostale duporolne i kratkorolne obavere 328 4,580
11, Odlivi potovine iz wktivnosti finansiranja (1 do 1) 329 81,496 38,754
1. Otkup sopstventh akcija i udela y 330 . '
7 Dugotolni 1 kratkorodni krediti | ostale obaveze (neto odlivi) 331 50,043 35,493
3. Pinansijski lizing 332 1,453 3261
4. [spladene dividende 333
111, Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-1H 334 -
IV. Neto odliv gotovine iz altivaost finansiranja (11-1) 335 81,496 32,679
1G. SYEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 501,'351 470,928
B. SYEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 . 491,419 432,840
. NETO PRILIVI GOTOVINE { 136-337 ) 138 9,930 35,088
E. NETO QODLIV GOTOVINE (337-336) 339 - -
7. GOTOVINA NA POCETKU ORRACUNSKOG PERIODA 340 4,684 1,530
7 POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 7,778 8,320
L. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVE PRERACUNA GOTOVINE 343 - 20,969 43,284
1. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA
( 338-339+340+341-342} 343 1,392 4,654

1) Beogradu,

Liee odgovorno a

snstavljanje finansijskog f

K piritie

Y l§

dana 20.03.2012 godine
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Maziv:
Sadifte (mesto, wicw i broj):

ENERGOPROJEKT ENERGODATA ATL
BEOGRATD, BULEVAR MBIAILA PUPINA 12

KONSOLIDOVANI STATISTICKI ANEKS
za period od 01,01 do 31,12,2011. godine

1 OPETI PODACE 0 PRAVNOM LICU, ODN(SNO PREDUZETNIKU

- | Oan:
op1g - za Tekuida Prethodna
‘ - | sop | podina goding
b ‘ . 2 i 4
1. Broj meseci poslovania { pznaka cd 1 do 12) . : 601 ) 12 . 12
2. Oznaka, 72 velitint (ozraka od 1 do3y | j 1 02 2 . 2
3. Oznaka 22 viasnidivo (oznaka od 1 do 5) 603 ‘ 4 4
|4. Broj stranih { pravniy ili fiziZkin Mica koja ‘
imnaju ubesde u kapitalu 504
3. Proseéan broj zaposlenik na osnova stanja krajem
svakop mesesa {eeo broj) 605 oo g4

Il BRUTS PROMENE NEMATERLIALNIH ULAGANJA T NEKRETNINA ,
POSTROJENIA , OPREME [B]OLOEKIH. SHEDSTAVA
o Tznosi u 000 dinaca

Grupa ' . Ozn.
rasuna, OPIS za Bruto lapravka Neio
ratun AQP ) vrednosii {koh4-5)
1 2 . L .3 4 -5 5
ol 11.Nematerijang ulaginga i ;
{1 Stagcna podetky godine. .. . ' 606 | 47,926 T 730 40,787
i 2. Povedania {nabavke) u toku podine ) 1 607 . ‘ . -
1.3, Smanjergs (otudenje, rashodovanje-i ] ' ' . :
 obzvredenje) u'toku godine : ) . §08 |- 3421 3,421
1 4 Revalorizaciia u toku godine . ] ‘ ] £00 I i
15 Stanjs na krald gadine (606+807-608+609) 510 44,505 | 7,139. 37.366
2. Nekretnine, postrojenja, ) ) L
02 oprema i bislofka sredstva. .
) 2.1 Stanje na pofetky godine 611 567476 113,579 453,897
. 2.7, Povelanja [ nabavke ) u toky godine 613 L 974
2.3, Smanjenje (otudenje , rasfiodovanje i . : R o
cbezbedanje ) u toku goding . ) 13 28,214 28,214 1
N 2.4, Revalorizaciia u toku godine | 6i4 ~ - C
' 2.5, Stanje na kraju godine (611461 2-613+614) 615 |’ 540,236 113,579 416,657
" 1 STREKTURA ZALIHA
Lziiosi 1w 000 dinara
Gripa . Ozn. T
raluna, oPIs za Tekude Prethodna
. radun . ADP godina godina
1 z - ) | 3 . 4 . s
i 14 t Zalihe materyjala . - 616, - 7,451 © 5,423
i ’ ) i1 2. MNedovriena proizvodnja §17 ] -
12 3. Gotovi projzvodi . o . 1 618 .
13 4 Raba ] . ] 619 137,344 141,463
14 5. Siaina sredstva namenjena prodaji . 520 . -
15 6. Datj avansi ) . 621 1,921 2,153
7.5VEGA {GLG+ELT+615+619+620+621=013 ) N 146,716 T 149,039
IV STRUKTURA OSNOVNOG KAFITALA .
‘ . Lznosi u 000 dinara
: Grupa * ] . Ozn. -
: tefuna, OPIS . . 2 Tekuéa Prethodna
ragun L T AOP gadina godina .
1 2 : . 3 4 5.
300 1. Akeiiski Kapita] - - ] 523 . 156,294 156,204
y tome ;. strani kapital N 524 )
301 2. Udel drufiva sa ogranifenom odpevornoiu 7| 625
u tome : strani kapltal : ] 626
302 3, Ulozi 8lanova ortadkog | kamanditnog drudtva ) ) 627
] ) " _u tome : strani kapital ' 628
303 4. Drzavni kapitsi : 619
’ B 304 5. Drudiveni kapital : . 630
i 305 6. Zadruzni udeli . . . 631 . . .
1089 7. Ostali osnovni kapital ' ) 632 1,343 - 1,343
0 SVYEGA: ( 623+1625+627+629+630+631+632=-102} ' . 633 157,637 . 157,637

v




¥V STRUKTURA AKCIISKOG KAFITALA

Broj akcija kao ceo broj
Tznosi u 000 dinara

Grupa Oz - .
raduns, apILs za Tekuéa Prethodna
ragun AOP goding - goding
| 2 3 4 5
1, Obifne akeije
1.1. Broj obiénih akcija . 634 390,735 390,735
deo 30 1.2, Nominalna yrednost obidnib akeija - vkupne 635 156,254 156,234
2 Priovitetne alije
2.1, Broj prioritetnih akeija 636
deo 300 2.2, Nominalna vrednost prioritetnit akcija - ]
ukupno 537
300 3. SVEGA - nominalna vrednost akeifa }
{ 635+637= 610) 638 156,294 156,294
VI POTRAZIVANIA [ OBAVEZE
lznesi u 000 dinara
Grupa Ozn,
raduna QP1sS za Tekuca Prethodna
raéun' AQP rodina ponding
] 2 1 4 5
20 1. Potra#ivanja po osnovu prodaje ( staje ha kraju godine 638 s 016) 6319 238325 ¥ 35,747 |
43 2. Obaveze iz poslovania ( stanje na kraju godine 640 £ §[9) 640 99,634 103,992
deo 228 3. Potra¥ivanja u toku godine od drubtava za osiguranje za naknadu )
ftete ( dugovni promet bez poletnog stanja) 641
4. Porez na dodatu vrednost - prethodni porcz :
27 (godignji iznos po poreskim prijavana) . 642 ‘ 28,365 15 361
43 5 QObaveze iz poslovania ( patrazni promet bez podetnog stanju) 541 443 500 398 673
&. Obaveze 7a nato zarade i naknade zarada {potraZni promet hez )
450 poletnog stanjay ] 644 57,987 65,724
7. Obaveze za porez na zarade i naknade 2arada ha teret zaposlenop . ) .
481 (potraZni promet bez potetnog stanja) . 543 3,459 10,642
& Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na leret .
452 zaposlenoe (polrazni promet bez potetnog stania) 646 15,100 16,738
451,462 4 9. Obaveze za dividende , uteiée u dobitku 1 itna primanja
723 poslodavea (poirazoi promet bez poetnog stanja) 547
10, Obaveze prema flzitkim licima za paknade po ugoverima
463 {porraZni promet bez podeineg stanja ) 648
{1 Qbaveze za PDV .
47 (godifuii iza0s po poreskim prijavama) 649 1,089 114,078
12, Kantrolni zbir (o 639 do §49) 030 778,097 113,956
VII TRUGI TROSKOVI 1 RASHODI
) Tznosi w 000 dinara
Grupa Gzn
raduna, QP18 za Tekuéy Prethodna
radun AQP zoding godina
1 2 3 4 5
513 i, Troskovi gorive i energije [ 651 12,276 10,323
s20 _|2_Trodkovi zarada i naknada zarada (bruto) . 652 75,379 82293
521 3. Trodkovi poreza | doprinasa na zarade i naknade zarada na teret L
poslodavea - : 653 13,122 14,224
522,523,524 1 4. Trodkovi naknada fizitkim licima ( bruto) po esnowu ugovora )
53§ . 654 2,957 1,952
526 5, Frofkovi naknada &anovima upravnog i nadzornog adbora ( bruto) 655 2,710 . 3,154
529 £, Ostali liéni rashodi i naknade 536 7,508 20,236
53 7. Trodkovi provzvodnih usfuga 637 49,452 §9,124
533 deo 5401 8. Tro¥kovi zokupnine 658 1,277 312
“deg 525
deo 533,deo 9. TroEkovi zakupnine zemifista
540§ dew 528 659
536,537 10. TroSkovi istrafivanja i razvaja 660
540 i 1. Troskowvi amortizacije 661 35,328 35,299
552 12, Trodkowvi premija osigurania 662 %43 1,094
553 13, Troskevi platnog prometa 653 9,571 9,584
554 14. Troghovi Elanarina 664 488 478
555 15, Trofkovi poreza 665 4,137 2,633
556 16, Trodkovi doprinosa 666 193
562 17 Rashodi kaunata 667
deo 560,ded 18. Rashadi kamata i deo finansijskib rashoda
5611562 658 15,383 17,200
deo 560,deo 19, Rashodi kamata po kraditinm i banaka i dio .
361 i deo 562 59
’ 20. Rashodi za humanitarne | kullurne, zdravstveng obrazovne,
deo 579 naugne | verske namene | za zadlitu Sovekave sreding i za .
sportske nameng : 570 9 17,544
21. Xontrolni zhir (od 651 do 670) 571 130,439 306,842




VEIL l_)RUGI PRIHODIL -

Tznosi b 000 divara

Grupa Ozn. .
rauna, . OPrIS za Tekuda | Prethadna
__raun ‘ AOQP godina -podina
1 . 2 i 4 3
60 1. Prihod pd prodaje robe 672 48,697 60, 560
6540 2, Prihodi od premija subvencifa dolaciia, regresa, '
kompenzacila I povratujs poreskih dazbina 573
841 3. Pribodi po osnovu uslostjenih donacija . 674
deg £50 . {4. Prihadi od zakupnina za zewnliifte G675
(81 3. Prihodl od &anarina 676
dea 660, 6. Prihodi od kamata .
deo 663,
662 - 677 94
dew 660, 7. Prihodi od kamata po ra&unima i depozitima u bankama i
deo 661,10 ostalim finansijskim organizacijama
den 662 ' . - 678 83
den 650, 8. Prihodi pa usnovu dividendi i u€edca u dobitku
deo 661
i dea 669 ‘ 79 1,906 3
9, Kontrolni zhiv {od-672- do 679 ) 650 80,686 60,663
IXOSTALL FODACE .
Tzrosi u OG0 dinarz
Ozn. .
oris 23 Tekuda Prethodna
AQP godina vodina
1 2 . 4
|, Obaveze a akeize (prema godigniem obrafuny akeiza) 581
2. Obradunate carine | druge uvozne daibine
{ ukupan sodisnji iznos prema obratun ) 682
3. Kapitalne subvenciie | druga drzavna dodeljivanja za
izgradnju § nabavku csnovnih sredstava | nematerifalnih
ulpgaria 683
4. Driavna dodelfivania za premije , regres i pokrice tekudih
trofkova poslovanja 684
‘15 Ostala drzavna dodeljivania G685
6. Primljene donacie iz inostranstva i druga bespovratna
sredstva u noveu ili naturi od inostranih pravaih i 686
fizitkih lica
7. Liéna primanja preduzetnika iz neto dobitka
(popuniavaju samo preduzetnici) 687
8. Konitrolni zbir{od 481 do 687) - GBE - 0

1 Beogradu,

Lice oulgavorne za
sasfavijunje finansijskog

izveStaja

Kot ha //39/7&’
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1. OSNOVNIPODACI O GRUPI

ENERGOPROJEKT-ENERGODATA a.d.

Opsti podaci o Grupi

Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Matiéni broj 07023081 |
2620, proizvodnja radunara i periferne

Sifra i naziv delatnosti
opreme

| Poreski identifikacioni broj 101682144

Relevantne pravne &injenice vezane za istorijat Grupe su sledece:

ENERGOPROJEKT-ENERGODATA je akcionarsko drustvo. Registrovano

je kod Agencije za privredne registre, Registar privrednih drustava broj BD
8044.

Preduzeée je osnovano 1968. godine i radilo u sastavu IRC-a
Energoprojekta, a od 01.01.1979.posluje kao RO Energoprojekt-Energodata
sa dva OOUR-a i Radnom zajednicom. Od 1990. godine postuje kao MDD
Energoprojekt-Energodata, a od 2002. godine kao Energoprojekt-Energodata
a.d.. '

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, pretezna delatnost
Grupe je proizvodnja racunara i perifeme opreme. Preciznije, osnovna
delatnost Grupe se odnosi na razvoj, proj cktovanje, proizvodnju i inZenjering
informacionih sistema.

Procenat vlasni§tva Grupe u zavisnim drudtvima je prikazan u narednoj
tabeli.

S  Ucedée u kapitalu zavisnil pravnik lica_ ]
ENERGODATA MONTENEGRO doo 100% viasni§tva ‘1

Grupa je, shodno kriterijumima preciziranim Zakonom o radunovodstvu i
reviziji, razvrstano u srednje pravno lice. '
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U Grupi je prosean broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem
svakom meseca, iznosio:
o 2011, godine 771
e 2010. godine: 84 radnika.

2. UPRAVLJACKA STRUKTURA

Kljuéni rukovode¢i kadar Grupe u 2011. godini saginjavala su sledeca lica:
e Milo% Milinovié¢ - Direktor;
e Gradimir Cvetkovié - Izvrdni direktor realizaciju projekata.

3. VLASNICKA STRUKTURA

Grupa je 96,43% u vlasnistvu Energoproj ekt-Holding a.d.. Ostali viasnici su
mali akcionari (fizi¢ka lica i zbirni raun).

4. OSNOVE ZA SASTAVVLJANJE I PREZENTACIJU
FINANSLISKIH IZVESTAJA

U Republici Srbiji je Zakon o rafunovodstvu i reviziji (»SluZbeni glasnik
RS« broj 46/2006 i 111/09) osnovni pravni akt kojim se preciziraju razlicita
pitanja vezana za obavljanje radunovodstvenih aktivnosti.

Pri sastavljanju i prezentaciji finansijskih izvestaja Grupe uvazena je odredba
7akona o radunovodstvu i reviziji, po kojoj su pravna lica duZna da vodenje
poslovnih knjiga, priznavanje 1 procenjivanje imovine, obaveza, prihoda i
rashoda; sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje
finansijskih izvestaja, vr¥e shodno:

o zakonskoj regulativi,

e profesionalnoj regulativi i

e internoj regulativi.

Pod zakonskom regulativom se podrazumevaju zakoni i podzakonski propisi
doneti za izvrSavanje zakona.-

Pri izradi finansijskih izvestaja Grupe, izmedu ostalih, uvazeni su slededi
zakoni i podzakonski propisi:
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Zakon o radunovadstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik RS« broj 46/2006
i111/2009), ‘

Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj
25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004,18/2010),

Zakon o porezu na dodatu vrednost (»SluZbeni glasnik RS« broj
84/2004, 86/2004, 61/2005, 61/2007), '

Pravilnik o sadr¥ini i formj obrazaca finansijskih izveStaja za
privredna druftva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 05/2007, 119/2008, 02/2010);
Pravilnik o kontnom okviru i sadrZini rauna u Kontnom okviru za
privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 119/2008, 09/2009, 04/2010,
03/2011);

Pravilnik o izmenama i dopunama pravilnika o Kontnom okviru za
privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 04/2010, 03/2011),

Pravilnik o sadrzaju poreskog bilansa i drugim pitanjima od znacaja za
nadin utvrdivanja poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS«
broj 99/2010),

Pravilnik o sadrZaju poreske prijave za obradun poreza na dobit
pravnih lica (»SluZbeni glasnik RS« broj 99/2010),

Pravilnik o nadinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama 1 na¢inu

utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe (»SluZbeni glasnik RS« broj
116/2004 1 99/2010).

Profesionalna regulativa se prvenstveno odnosi na:

Okvir za pripremanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (u nastavku:
Okvir),

Medunarodne ratunovodstvene standarde (u nastavku: MRS),
Medunarodne standarde finansijskog izvedtavanja (u nastavku; MSFI)
i

Tumalenja koje je doneo Komitet za tumadenje medunarodnog
finansijskog izveStavanja.

Napominjemo da u pojedinim slucajevima, pri izvadi finansijskih izvestaja
Grupe, nisu u potpunosti wvaiene sve relevantne odredbe MRS/MSFEI i
Tumadenja. Razlozi za iznetu konstataciju su prvenstveno posledica
nepotpune usaglaSenosti, s jedne strane, zakonske regulative, a sa druge
strane, profesionalne regulative. Otuda, kako je zakonska regulativa u
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predmetnom kontekstu primarna, finansijski izvestaji u pojedinim aspektima
odstupaju od profesionalne regulative. '

Ragunovodstveni propisi Republike Srbije, a time i prezentovani finansij ski
izvestaji Grupe, odstupaju od MSFI u sledeéem:

o Finansijski izveStaji se u Republici Srbije prikazuju u formatu
propisanim Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izveitaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (“Shuzbeni glasnik RS” broj 114/2006, 5/2007, 119/2008
i 2/2010), koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih finansijskih
izvestaja opSte namene, kao i od naina prikazivanja odredenih
bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani MRS 1 — ,Prezentacija
finansijskih izveStaja®; :

e Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu
bilansa stanja, a ove stavke, po profesionalnoj regulativi, ne
predstavljaju ni sredstva ni obaveze Grupe.

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike
izmedu objavljivanja Standarda i Tumacenja, koja su podlozna
kontinuitanim promenama, i momenta kada ti Standardi i Tumacenja postanu
vaZeéi u Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od profesionalne
regulative nastaju kao posledica toga Sto objavljeni Standardi i Tumagenja,
koji su stupili na snagu, jo§ nisu u Republici Srbiji zvani¢no prevedeni 1
usvojeni; kao posledica toga 3to objavijeni Standardi i Tumalenja jos nisu
stupili na spagu; ili kao posledica drugih razloga na koje Grupa nema
moguénost uticaja. | '

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativu Grupe, pri sastavljanju
finansijskih izvedtaja koris¢en je aktuelni Pravilnik o raunovodstvu i
radunovodstvenim politikama druitva. Pored navedenog, koriS¢ena su i
druga interna akta Grupe, kao $to je, na primer, Kolektivni ugovor Grupe.

Finansijski izveitaji Grupe za 2011. godinu prikazani su u formi i sadrZini
koja je precizirana Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izvedtaja za privredna drutva, zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike.
Ovim Pravilnikom je, pored ostalog, propisana sadrZina pozicija u obrascima
Bilansa stanja, Bilansa uspeha, Izvedtaja o tokovima gotovine, Izvestaja o
promenama na kapitalu, Napomena uz finansijske izveStaje i StatistiCkog
aneksa; za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike koji
poslovne knjige vode po sistemu dvojnog knjigovodstva.
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Pravilnikom je, takode, precizirano da se podaci u Bilansu stanja, Bilansu
uspeha, Izvestaju o tokovima gotovine, Izvestaju o promenama na kapitalu 1
Statistickom aneksu upisuju u hiljadama dinama, a da se broj zaposlenih
radnika upisuje u celom broju; Sto je uvazeno i u objadnjenjima
prezentovanim kroz ove Napomene.

5. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izveitaja Grupe uvaZzena su sledeca nacela:
e Nadelo stalnosti,

Nacelo doslednosti,

Nagelo opreznosti,

s Nacelo sudtine iznad forme,

» Naéelo uzro¢nosti prihoda i rashoda i

¢ Nacelo pojedinadnog procenjivanja.

Uvazavanjem nadela stalnosti, finansijski izveStaji se sastavljaju pod
pretpostavkom da imovinski, finansijski i prinosni poloZaj Grupe, kao i
ckonomska politika zemlje 1 ekonomske prilike u okruZenju, omogucavaju
poslovanje u neograniteno dugom roku (,.Going Concern® princip).

Nagelo doslednosti podrazumeva da se na¢in procenjivanja stanja i promena
na imovini, obavezama, kapitalu, prihodima, rashodima i rezuitatu
poslovanja, to jest da se nadin procenjivanja bilansnih pozicya Grupe, ne
menja u duzem vremenskom razdebliju. Ako, na primer, Zbog usaglaSavanja
sa zakonskom 1 profesionalnom regulativom, do promene ipak dode,
obrazlaZe se razlog promene, a efekat promene se iskazuje shodno zahtevima

iz profesionalne regulative vezanim za promenu nafina procenjivanja.

Nagelo opreznosti podrazumeva ukljuéivanje odredenog nivoa opreza pri
sastavljanju finansijskih izve$taja Grupe, koje treba da rezultira da imovina i
prihodi nisu precenjeni, a da obaveze i trofkovi nisu potcenjeni. Medutim,
uvazavanje nacela opreznosti ne treba razumeti na naéin svesnog, nerealnog
umanjenja prihoda i kapitala Grupe; to jest svesnog, nerealnog uvecanja
rashoda i obaveza Grupe. Naime, u Okviru za pripremu i prezentaciju
finansijskih izvestaja je potencirano da uvazavanje nacela opreznosti ne sme
da ima za posledicu znadajno stvaranje skrivenih rezervi, namerno umanjernje
imovine ili prihoda, ili namerno preuveliavanje obaveza ili troSkova, jer u
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tom slutaju finansijski izveStaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili
pouzdani. '

Naéelo sudtina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija
Grupe, a time, posledi¢no, 1 pri sastavljanju finansijskih izveStaja,
radunovodstveno obuhvatanje treba da se vrdi u skladu sa sustinom
transakcija i njihovom ekonomskom realnos¢u, a ne samo na osnovu
njihovog pravnog oblika.

Uvayavanjem nadela uzronosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata
transakeija i drugih dogadaja u Grupi nije vezano za momenat kada se
gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih ‘transakcija i dogadaja,
prime ili isplate, ve¢ se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim
pristupom omogudeno je da se korisnici finansijskih izvestaja ne informisu
samo o prodlim transakcijama Grupe Koje su prouzrokovale isplatu i
primanja gotovine, ve¢ i o obavezama Grupe da isplati gotovinu u
buduénosti, kao i o resursima koji predstavljaju gotovinu koje ¢e Grupa
primiti u buduénosti. Drugim re¢ima, uvaZavanjem nacela uzroénosti prihoda
i rashoda obezbeduje se informisanje o pro§lim transakcijama i drugim
dogadajima na nadin koji je najupotrebljiviji za korisnike pri donoSenju
ekonomskih odluka.

Nagelo pojedinaénog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna
procenjivanja razli¢itih bilansnih pozicija Grupe (na primer, imovine ili
obaveza), radi racionalizacije, proistiéu iz njihovog pojedinacnog
procenjivanja.

6. GRE%KE 1Z PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST
GRESKE 1 KOREKCIJA POCETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogresno iskazani podaci iz
finansijskih izvestaja Grupe za jedan ili viSe perioda koji proizilaze iz
neupotrebljavanja ili pogreine upotrebe pouzdanih informacija koje su bile
dostupne kada su finansijski izvestaji za date periode bili odobreni za
‘izdavanje 1 za koje se moglo razumno ogekivati da budu dobijene i uzete u
obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih finansijskih izveStaja.

Materijalno zna¢ajna greSka otkrivena u tekucem periodu, koja se odnosi na
prethodni period je ona greska koja ima znaCajan uticaj na finansijske
izvedtaje jednog ili vise prethodnih perioda i zbog koje se ti finansijski
izvedtaji ne mogu vise smatrati pouzdanim.
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Grupa vrsi retrospektivnu korekeiju materijalno znacajnih greSaka u prvom
setu finansijskih izvestaja odobrenom za objavljivanje nakon otkrivanja tih
gresaka, tako $to ¢e prepraviti uporedne iznose za prezentovan(e) raniji(e)
period(e) u kojem(ima) su se greske dogoadile; ili, ako se gredka dogodila pre
najranijeg prezentovanog prethodnog perioda, prepraviti pocetna stanja
sredstava, obaveza i kapitala za najraniji prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat greske iz odredenog perioda na uporedne
informacije za jedan ili vide prezentovanih prethodnih perioda, Grupa
prepravlja pofetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji period za
koji je retrospektivno prepravljanje podataka izvodljivo (¥to moze biti tekucéi
period).

Naknadno ustanovijene greske koje nisu materijalno znacajne ispravljaju se
na teret rashoda, odnosno u korist prihoda perioda u kojem su oreske
identifikovane. '

Materijalnost gredke se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz Okvira
za pripremu i prezentaciju finansijskih izvedtaja, po kojima materijainost
implicira da izostavljanje, ili pogresno knjigovodstveno evidentiranje
poslovne transakcije, moZe uticati na ckonomske odluke korisnika donete na
osnovu finansijskih izvedtaja. U Grupi ¢e se materijalnost odredivati shodno
visini greske u odnosu na ukupni prihod. Materijalno znadajna greska smatra
se gredka koja je u pojedinaénom iznosu ili u kumulativnom iznosu sa
ostalim gre¥kama veéa od 1,5% ostvarenog ukupnog prihoda Grupe u
prethodnoj godini.

Svi podaci koji se odnose u Napomenama za uporednu godinu se iskazuju
na osnovu korigovanih podataka. U okviru Napomena iskazuju se visine
korekcija na pozicijama bilansa stanja i bilansa uspeha. Forma prezentovanja
korekeija bilansnih pozicija je prikazana u nastavku.
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Efektl korekcxje na bllans uspeha za 2011. godinu

| Grupd 1. b _ 2010, :
ratuna,’ | POZICIJA R AQP:;:* P,cthodm ‘ EERE—
ratun. . SR iskazano 1 Korgkcge | Korigovano
A PRIHODI i RASI—IODI IZ
REDOVNOG POSLOVANJIA
L. POSLOVNI PRIHODI 201 351,548 351,548
60161 1. Prikodi od prodaje 202 350,219 350,219
62 2. Prihodi od aktiviranja uéinaka i robe 203
630 3. Povedanje vrednosti zaliha udinaka 204
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ufinaka 2035
64163 3. Ostali poslovnt pribodi 2006 1,329 1,329
11 POSLOVNI RASHODI 207 351,198 351,108
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 37.293 37,293
51 2. Trotkovi materijala 209 11,522 31,522
3. Tro¥kovi zarada, naknada zarada i 210
52 ostali li&ni rashodi _ 122,859 122,859
54 4. Trokkovi amortizacije i rezervisanja 211 35,614 35,614
53155 1 5 Ostali poslo\}ni rashodi 212 123,910 123,910
IIL POSLOVNI DOBITAK 213 380 350
IV. POSLOVNI GUBITAK 214 ‘
66 V. FINANSLISKI PRIHODI 215 8,398 8,398
56 VL FINANSIISKT RASHODI 216 61,168 61,168
67,68 VIL. OSTALI PRIHODI 217 5,600 5,609
57,58 VHI. OSTALI RASHODI 218 61,726 61,726
IX. DOBITAK I1Z REDOVNGG 219
POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA
X. GUBITAK 1Z REDOVNOG 320
POSLOVANJA PRE QPOREZIVANJA " 108,537 108,537
Y. NETO DORITAK POSLOVANIA KOJE SE i
69-39 OBUSTAVLIA
XL NETO GUBITAK POSLOVANIA 2772
59-0 KOIE SE OBUSTAVLIA
B. DOBITAK PRE OPYOREZIVANJA 223
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 224 108,537 108,537
G. POREZ NA DOBITAK '
721 1. Poreski rashod perioda 225 19 19
772 2. QdloZeni poreski raskodi perioda 226 16,219 16,219
723 3. OdloZeni poreski prihodi perioda 227
D.ISPLACENA LICNA PRIMANJA 238
POSLODAVCU
B. NETO DOBITAK 229
E.NETO GUBITAK 230 108,556 16,219 124,775
Z.NETO DOBITAK K.0JI PRIPADA. 231
MANIINSKIM ULAGACIMA i
Z.NETO DORBITAK KOJI PRIPADA 232
VLASNICIMA MATICNOG PRAVN.LICA ’ B
L.
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1. ZARADA PO AKCHI 233 |
1. Osnovna zarada po akciji 233
2. Umanjena (razvodnjena) zarada po akceiji 234

Efekti korekcqe na b}lans stan]a na dan 31. decembar 2011. godine

L . 2010
Gruparaéuna, : -f - g g g ™ ; .
: N ‘ POZICUA ‘ --A-QP ‘ Prethodno : .
. racun R ST 1skazano : ‘_Kcrekcg.e y Kor:goyano_
AKTIVA
. . N
A. STALNA IMOVINA 001 630,936 (134,402) | 496,534
00 1. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 II. GOODWILL 003
01bez 012 | IIL NEMATERIJALNA ULAGANIA 004 40,787 40,787
V. NEKRETNINE, PO?TROJENJA, 005
OPREMA 1 BIOLOSKA SREDSTVA 588,299 | (134,402) 453,897
020,022,023,
026,027(deo) | 1. Nekretning, postrojenia i oprema 006
(28(den), 029 495,665 | {134,402) 361,263
024,027(deo) . : _
i 028(deo) 2. Investiciene nekretning 007 92,634 92,634
021,025,027
{deo) i 3. Biolodka stedstva 008
028(de0)
[V. DUGORONI FINANSUSKI PLASMANT | 009 1,850 1,850
030 do .
032.039(deo) 1. Utedéa u kapitalu 010 1,593 1593
T 033 do
038,039(deo) | 2. Ostali dugoroini finansijski plasmani 011
minus 037 _ 257 257
B. OBRTNAT N 12 ) T i
OBRINA IMOVINA 0 148,245 | 134,402 | 282,647
10do 13,15 | 1. ZALIHE 013 14,637 134,402, 149,039
. STALNA SREDSTVA NAMENIENA
14 PRODAJLI SREDSTVA POSLOVANJA 014
KOJE SE OBUSTAVLIA
111 KRATKOROCNA POTRAZIVANIA, 015
PLASMANI T GOTOVINA 133,608 133,608
2021122, e
osim 223 | L Petradvanja 016 39,995 39,995
223 2. Potrazivanja za vide placden porez na dohitak 017
23 minus 237 | 3. Kratkorogni finansijski plasmani 018 102 102
24 4, Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 4,654 4,654
27128 osim .
738 5. Porez na dodatu vrednost i AVR 020 88,857 $8.857
288 V.ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA 022
779,181 779,181
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
P. UKUPNA AKTIVA 024
I E. VANBILANSNA AKTIVA 025
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Efekti korekcije na bilans stanja na

dan 31. decembar 2011, godine - nastavak
‘ Grupa . . R B S _ | f 2010, .
raéuna’, SRR " POZICIIA - 7 1= AQOP | Prethodne - L
R S B Korekeije | Korigovano
ragun o : : iskazano | P
PASIVA
A. KAPITAL 101 149,974 | (16,219) 133,755
30 1. OSNOVNI KAPITAL 102 157,637 157,637
31 H. NEUPLACEN1 UPISANI KAPITAL 103
32 1It. REZERVE 104 11,253 11,253
3301331 | IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 82,005 82,005
112 V. NEREALIZOVANI DOBICI PO 106
OSNOVU HARTITA OD VREDNOST] '
332 V1. NEREALIZOVANI GUBICI PO 107
OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI
34 V11 NERASPOREDENI DOBITAK 108 7,808 7.808
35 VIIL GUBITAK 109 108,729 16,219 124,948
0371237 | IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCHE 110
B. DUGOROCNA REZERVISANJA 111
10BAVEZE - 628,396 628,396
40 1. DUG_OROCNA REZERVISANJA 112 5,606 5,606
41 1. DUGOROCNE OBAVEZE 113 363,555 363,555
44]4,41.5 1. Pugoroéni krediti 114 358,961 358,061
41 bez “
4141415 2. Ostale dugoroéne obaveze 115 4,504 . 4,594
111 KRATKOROCNE OBAVEZE 116 259235 | 259,235
42 osim . .
497 1. Kratkoro¢ne finansijske obaveze 117 139,522 139.522
2. Obaveze po osnovu sredsiava namenjerii
427 prodaji i sredstava poslovanja koje se 118
obustavlja
43i44 | 3. Obaveze iz poslovanja 119 103,992 103,992
45,461 T :
49 osim | 4. Ostale kratkoroéne obaveze 120 | :
49% 10,517 10,517
47548 5. Obaveze po osnovu poreza na dedatu :
osim 48’1 vrednost i ostalih javmh prihoda i 121
! pasivna vremenska razgranicenja 5,204 5,204
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122
498 | V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 s11| 16219 17.630
G. UKUPNA PASIVA 124 779,181 779,181
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125

\:"x?"ap{).r;zane wz finansijske rvellaje ca 2001 godinu Strong 15782




B FNERGOPROJEKT-ENERGOIATA ad. |

Drustvo nije izvrsilo obracun i ukalkulisavanje odlozenih poreskih
obaveza i odloZenih poreskih rashoda na dan 31.12.2010 . prema MRS 12-
porez na dobitak.

Korigovani odlozeni poreski rashodi perioda u vrednosti 16,219
hiljada RSD, imaju efekat na gubitak (uvecanje za navedeni jznos) 1
uveéanje vrednosti odlozenih poreskih obaveza u prethodnoj godini.

Grupa je izvrsila korigovanje na stavkama zaliha i osnovnih sredstava
u prethodnoj godini, za izvrSen prenos bankomata sa osnovnih sredstava u
pripremi na zalihe robe u vrednosti 134,402 hiljada RSD u tekucoj godini.

Grupa je izvriila razgraniavanje rashoda po osnovu negativnih
lursnih razlika iz obaveza za kredit Alpha bank u iznosu 87,813 hiljada
RSD. '

Iznosi korigovanja za stavke finansijskih izvedtaja na koju je promena
uticala i efekti korigovanog prethodnog perioda su prikazani u gore
navedenim tabelama.

7 PREGLED ZNACAJNIH RAC‘UNOV()DSTVENIH POLITIKA

Osnovne rafunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih
finansijskih izvestaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su
konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije drugacije
naznaceno.

Znatajne radunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje koji
su predmet ovih Napomena, a koje su izloZene u nastavku, prvenstveno su
sasnovane na Pravilniku o radunovodstvu i ratunovodstvenim politikama
Grupe. Ako pojedini knjigovodstveni aspekti nisu jasno precizirani
Pravilnikom, primenjene ra¢unovodstvene politike su zasnovane na vazeco]
zakonskoj, profesionalnoj i internoj regulativi.

Od opétih podataka napominjemo da je, u skiadu sa MRS 21, funkcionalna
valuta i valuta za prezentaciju u finansijskim izvestajima Grupe dinar. Pored
podataka za tekuéu godinu, u finansijskim izvedtajima Grupe su kao
uporedni podaci iskazani podaci iz finansijskih izvestaja za 2010. godinu.

Pri sastavljanju finansijskih izveStaja uvaZene su relevantne odredbe MRS
10, koje se odnose na dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do
datuma kada su finansijski izvedtaji odobreni za objavljivanje. Preciznije, za
efekte dogadaja keji pruZaju dokaz o okolnostima koje su postojale na datum
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bilansa stanja, korigovani su ve¢ priznati iznosi u finansijskim izvestajima
Grupe, kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle bilansa stanja; a za
efekte dogadaja koji ukazuju na okolnosti koje su nastale posle datuma
bilansa stanja, nisu vriene korekcije priznatih iznosa, ve¢ se, u slué¢aju da ih
je bilo, u ovim Napomenama vrsi obelodanjivanje prirode dogadaja i procena

njihovih finansijskih efekata.

7.1. Procenjivanje -

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu, kako sa zahtevima
profesionalne regulative, tako 1 sa zahtevima vaZeée zakonske regulative u
Republici Srbiji, zahteva od rukovodstva Grupe kori§¢enje najboljih
moguéih procena i razumnih pretpostavki. Jako se, razumljivo, stvarni
buduéi rezultati mogu razlikovati, procene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolozivim na datum bilansa stanja.

Najznalajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i
nefinansijske imovine, priznavanje odloZenih poreskih sredstava i obaveza,
utvrdivanje rezervisanja za garancije i definisanje pretpostavki neophodnih
za aktuarski obradun dugoroénih naknada zaposlenima po osnovu
otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Grupe je, ako se fer vrednost
znaajno razlikuje od knjigovodstvene, da obelodani informacije o fer
(praviénoj) vrednosti aktive i pasive. U Republici Srbiji je fest problem sa
pouzdanom procenom fer vrednosti aktive i pasive usled nedovoljno
razvijenog finansijskog trZista, nedostatka stabilnosti 1 likvidnosti kod
kupovine i prodaje, na primer, finansijske aktive i pasive, i zbog toga Sto
tr¥idne informacije nisu uvek raspoloZive. 1 pored navedenog, ova
problematika u Grupi nije zanemarena, veé rukovodstve vrdi kontinuirane
procene, uvazavajuci rizike, i kada se proceni da je nadoknadiva (fer ili
upotrebna) vrednost sredstava u poslovnim knjigama Grupe precenjena, visi
se ispravka vrednosti.

7.2. Efekti kurseva stranih valata
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Transakcije u stranoj valuti, pri pofetnom priznavanju, evidentiraju. se u
dinarskoj protivvrednosti, primenom zvanicnog srednjeg kursa koji vazi na
dan transakcije.

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki
datum bilansa stanja se monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva,
potrazivanja i obaveze) preraunavaju primenom vazeceg kursa, to jest
zvanidnog srednjeg kursa na datum bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakeija u stranoj valuti (osim za kursne
razlike nastale na monetarnim stavkama koje ¢ine deo neto investicija Grupe
u inostrano poslovanje, a koje se obuhvataju shodno zahtevima iz MRS 21)
se priznaju kao prihod ili rashod Grupe u periodu u kojem su kursne razlike
nastale.

Zvani¢ni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za
strane valute koje su koriiéene za preradunavanje monetarnih stavki stranih

valuta u dinarsku protivvrednost, su prikazane u narednoj tabeli.

Zvaniéni srednji kurs Narodne banke Srbije

o 31.12.2011. 1 31.12.2010.
Valuta —

Iznos u dinarima
1 EUR 104,6409 105,4982
1 USD 80,8662 79,2802

7.3. Prihodi

U okviru poslovnih prihoda najznadajniji su prihodi od prodaje roba,
proizvoda i usluga, a kao ostali prihodi mogu da se jave: prihodi od
aktiviranja u¢inaka i robe, povecanje vrednosti zaliha nedovrSenih i gotovih
proizvoda i nedovrenih usluga (ako je tokom godine doslo do smanjena
navedenih zaliha, za iznos smanjenja se umanjuje ukupan poslovni pribod),
prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl.; 1 drugi poslovni prihodi.

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su kumulativno
zadovoljeni sledeéi uslovi: Grupa je na kupca prenecla znadajne rizike i
koristi od vlasni¥tva nad proizvodom i robom, Grupa ne zadrzava ucesce u
upravljanju prodatim proizvodom i robom u meri koja se uobicajeno
povezuje sa vlasnistvom, niti zadrzava kontrolu nad prodatim proizvodom i
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robom; iznos prihoda se moZe pouzdano izmeriti, verovatan je priliv
ckonomske koristi u Grupi povezane sa tom transakeijom i troskovi koji su
nastali ili ée nastati u datoj transakeiji se mogu pouzdano izmeritl.

Prihodi od pruZanja usliga, shodno relevantnim odredbama MRS 18 -
Prihodi, prikod povezan sa odredenom transakcijom se priznaje prema
stepenu dovrienosti te transakcije na datum bilansa. Rezultat transakcije se
moze pouzdano proceniti: kada se iznos prihoda moZe pouzdano odmeriti,
kada je verovatan priliv ekonomskih koristi vezanih za tu transakciju u
Grupi, kada se stepen dovrSenosti te transakcije na datum bilansa stanja
moZe pouzdano odmeriti i kada trodkovi nastali zbog te transakcije i trofkovi
zavriavanja transakcije mogu pouzdano da se odmere.

Finansijski prihedi obuhvataju finansijske prihode od zavisaih i drugih
povezanih pravnih lica, pozitivne kursne razlike, prihode od kamata i druge
oblike finansijskih prihoda.

U okviru ostalih priboda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici
koji mogu, ali ne moraju da proisteknu iz nobitajenih aktivnosti Grupe.
Dobici ukljuuju, na primer, dobitke od prodaje nekretnina, postrojenja 1
opreme; po veéoj vrednosti od knjigovodstvene u momentu prodaje.

7.4. Rashodi

Rashodi predstavljaju odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji
rezultira smanjenjem kapitala drudtva, osim smanjenja koji se odnost na
raspodelu dobiti viasnicima ili smanjenja koje je posledica poviaenja iz
poslovanja dela kapitala od strane vlasnika. Rashodi se odrazavaju kroz odliv
sredstava, smanjenje vrednosti sredstava ili povecanje obaveza.

Rashodi obuhvataju posiovne rashode, finansijske rashode i ostale rashode
(uklju¢ujuci i rashode po osnovu obezvredenja imovine).

U okviru poslovnih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe,
trotkovi materijala, troSkovi zarada, troSkovi proizvodnih  usluga,
nematerijalni troskovi, troskovi amortizacije 1 rezervisanja i dr.

Finansijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od povezariih pravnih
lica, pozitivne kursne razlike, rashode kamata i druge finansijske rashode.
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U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici
koji mogu, ali ne moraju, da proisteknu iz uobiajenih aktivnosti Grupe.
Gubici (na primer, manjkovi ili gubici nastali prodajom sredstava po nizoj
vrednosti od knjigovodstvene) predstavljaju smanjenje ekonomskih koristi i,
kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razli¢iti od drugih rashoda.

7.5, Kamata i drugi tro§kovi pozajmljivanja

Tro$kovi pozajmljivanja su kamata i drugi trogkovi koje Grupa ima u vezi
sa pozajmljivanjem sredstava.

Na osnovu relevantnih odredbi MRS 23 - Troskovi pozajmljivanja, kamata i
drugi tro$kovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kojem su
nastali, osim u slutaju kada su direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili
proizvodnji odredenog sredstva koje se kvalifikuje (sredstvo kojem je
potreban znagajan vremenski period da bi bilo spremno za svoju nameravanu
upotrebu ili prodaju), kada se kamata i drugi troskovi pozajmljivanja
kapitalizuju kao deo nabavne yrednosti (cene kostanja) tog sredstva.

. 7.6. Porez na dobitak

Porez na dobitak se radunovodstveno evidentira kao zbir:
e tckuéeg poreza i
¢ odloZenog poreza.

Tekuéi porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se
odnosi na oporezivi dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim recima,
tekudi porez je plativ porez na dobitak koji je utvrden u poreskoj prijavi za
porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.

Odlozeni porez se ispoljava u vidu:
¢ odloZenih poreskih sredstava ili
» odloZenih poreskih.obaveza.

Odlozeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi
MRS 12 - Porezi na dobitak, kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se
odlozena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze ne diskontuju.
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Odlozena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u
buduéim periodima koji se odnose na:
¢ odbitne privremene razlike,
e neiskori¥¢ene poreske gubitke prenete na naredni period i
e neiskori§¢eni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podlezu amortizaciji, odloZena poreska sredstva priznaju se
za sve odbitne priviemene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti
sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove poreske osnovice (vrednosti
koji su dodeljeni tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna privremena
razlika postoji kada je knjigovodstvena vrédnost sredstava manja od njihove
poreske osnovice. U tom slucaju se priznaju odloZzena poreska sredstva, pod
uslovom da se proceni da je verovatno da ée u buducim periodima postojati
oporeziva dobit za &ije umanjenje ¢e Grupa modéi da iskoristi odlozena
poreska sredstva. -

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriS¢enih poreskili gubitaka
priznaje se samo ukoliko rukovodstvo proceni da ¢e u narednim periodima
Grupa imati oporezivu dobit, koja ¢e moéi da bude umanjena po osnovu
neiskorii¢enih poreskih gubitaka.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskorid¢enog poreskog kredita za
ulaganja u osnovna sredstva se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno
da ¢ée u buduéim periodima biti ostvarena oporeziva dobit u poreskom
bilansu, odnosno obratunati porez na dobit za &ije umanjenje ¢e modi da se
iskoristi neiskori§ceni poreski kredit.

OdloZena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za
koje se u Grupi utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u
budué¢im periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno relevantnim
odredbama MRS 19).

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buducéim
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podleZu amortizaciji, odloZene poreske obaveze se
priznaju uvek kada postoji oporeziva privremena razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podleZu amortizaciji i njithove
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poreske osnovice. Oporeziva privremena razlika nastaje u slu¢ajevima kada
je knjigovodstvena vrednost sredstava veca od njihove poreske osnovice.

Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja i utvrduje
se primenom propisane (il o&ekivane) poreske stope poreza na dobit Grupe
na iznos oporezive privremene razlike. '

OdloZena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim ospovama za
koje se u Grupi utvrdi da ée iznosi poreza na dobitak biti plativi u budu¢im
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

7.7. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizi¢ke sudtine, koja se
mogu identifikovati, kao &to su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj,
igovi i sl. Imovina ispunjava kriterjjum moguénosti identifikovanja kada je:
odvojiva, odnosno kada se moZe odvojili od Grupe i prodati, preneti,
licencirati, iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedinatno ili zajedno sa povezanim
ugovorom, imovinom ili obavezom; ili nastaje po osnovu ugovornih ili
drugih zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava preno siva ili odvojiva od
Grupe ili od drugih prava ili obaveza. :

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni
zahtevi propisani MRS 38 - Nematerijalna imovina, odnosno:
e+ da je verovatno da ¢e se buduce ckonomske koristi, pripisive imovini,
uliti u Grupu;
e da Grupa ima moguénost kontrole nad tom imovinom i
e da se nabavna vrednost (cena kostanja) moZe pouzdano odmeriti.

Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine je
uslovljena procenom da li je rezultanta:

» faze istraZivanja ili

e faze razvoja.

Nematerijalna imovina koja proistie iz istrazivanja, ili iz faze istraZivanja
internog projekta, se ne priznaje kao nematerijalno ulaganje. Izdaci po osnovu
istraZivanja, ili izdaci koji nastanu u fazi istraZivanja internog projekta, se
priznaju kao rashod u periodu u kojem su izdaci nastall.
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Cena koStanja interno generisane nematerijalne: imovine koja proistiCe iz
razvoja (ili iz faze razvoja internog projekta) ukljucuje sve direktno pripisive
trodkove neophodne za kreiranje, proizvodnju i pripremu imovine za
funkcionisanje na na&in kako je rukovodstvo Grupe predvidelo.

Po&etno merenje nematerijalnog ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni
kostanja). ‘

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja,
vi&i se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja) umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti (shodno
relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).
Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da 1i je koristan
vek trajanja:

e neogranicen ili

e ogranicen.

Nematerijalna imovina ne podleZe proceni ako se proceni da je koristan vek
trajanja neogranicen, to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora
ne mo¥e predvideti zavrietak perioda kada se ocekuje da ¢e nematerijalna
imovina generisati prilive neto tokova gotovine u Grupu.

7.8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja
se: koriste u proizvodnji, za isporuku dobara, za pruZanje usluga, za
iznajmljivanje drugima, ili u administrativne svrhe; 1 za koja se ocekuje da ce
se koristiti duze od jednog obradunskog perioda.

Navedeno opéte nadelo za priznavanje nekretnina, postrojenja 1 opreme se ne
primenjuje samo u slu¢ajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje
vrednosti (na primer, rezervni delovi i oprema za servisiranje), kojl se
iskazuju na zalihama. Stavljanjem u upotrebu ovih sredstava njihova se
celokupna vrednost prenosi na trodkove perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako Je verovatno
da ¢ée se budude ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u
Grupu i ako se nabavna vrednost (cena kojtanja) tog sredstva moZe
pouzdano odmeriti.
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Poletno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj
vrednosti (ceni kostanja), koja obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne
trogkove nabavke, to jest sve direktno pripisive troskove dovodenja sredstva
u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme visi se po nabavnoj
yrednosti (ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju 1
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti (shodno MRS 36).

7.9. Finansijski lizing

Lizing je sporazum po kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga
pravo koris¢enja sredstva za dogovoreni vremenski period u zamenu za
placanje ili niz platanja. _

U siugaju finansijskog lizinga, shodno odredbama MRS 17 - Lizing, korisnik
lizinga po&etno merenje vrii tako §to priznaje kao sredstvo i obavezu u svom
bilansu stanja, u iznosima koji su na podetku trajanja lizinga jednaki fer
vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po sadasnjoj vrednosti
minimalnih plaéanja za lizing, ako je ona niZa. Fer vrednost je iznos po
kojem se predmet lizinga moze razmeniti izmedu upoznatih, voljnih strana u
okviru nezavisne transakcije.

Prilikom izraunavanja sada$nje vrednosti minimalnih placanja za lizing,
diskontna stopa se generalno utvrduje na osnovu kamatne stope sadrzane u
lizingu. Ako se kamatna stopa ne moze utvrditi, kao diskontna stopa koristi
se inkrementalna kamatna stopa na zaduZivanje, to jest ofekivana kamatna
stopa koju bi Grupa platila u slucaju pozajmljivanja sredstava na sli¢an rok i
sa sli¢nim garancijama za kupovinu sredstava koje je predmet lizinga.

Svi inicijalni direktni troskovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je
priznat kao sredstvo.

Po pitanju naknadnog merenja, minimalna plaéanja lizinga treba podeliti
izmedu finansijskih troskova i smanjenja neizmirene obaveze. Finansijski
trodak se alocira na periode tokom trajanja lizinga, tako da se ostvaruje
konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali saldo obaveze.
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7.10. Amortizacija nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina,
postrojenja i opreme) koji se amortizuje vremenski alocira u toku korisnog
veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva se u Grupi odreduje primenom vremenskog
metoda, tako da se koristan vek trajanja sredstava moZe razumeti kao
vremenski period tokom kojeg se ofekuje da je sredstvo raspolozivo Grupi
za upotrebu i koriS¢enje.

Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji
zamenjuje tu vrednost u finansijskim izvedtajima Grupe; se sistematski
alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava.

Za stedstvo pribavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se
obradunava kao i za druga sredstva, osim kada se ne zna da li ¢e Grupa steci

" pravo vlasniSiva nad tim sredstvom, kada se sredstvo u potpunosti amortizuje
u kraéem periodu od trajanja lizinga i korisnog veka trajanja.

Amortizacija se vri primenom metoda pravolinijskog otpisa (proporcionalna
metoda), a obradun amortizacije podinje kada sredstvo postane raspoloZivo

- za upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji i u stanju spremnom za
poslovanje na nadin kako je to predvideno u Grupi.

Amortizacija se ne obrafunava za sredstva koja vremenom ne gube na
yrednosti (na primer, umetnicka dela) ili sredstva koja imaju neograniéeni
vek trajanja.

Za potrebe sastavijanja poreskog bilansa, to jest za poreske svihe,
amortizacija sredstava se vr§i prema vaZe¢im zakonskim propisima. '

7.11. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van
Grupe, proverava da li postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost
nekog sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina, postrojenja i opreme)
umanjena, to jest da li knjigovodstvena vrednost premaSuje nadoknadivi
iznos tog sredstva.
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Ako mnaznake o umanjenju vredposti postoje, shodno relevantnim
odredbama MRS 36, vrii se procena nadoknadivog 1znosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je visa vrednost od:
e for vrednosti, umanjena za troskove prodaje; i
¢ upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za troskove prodaje je odekivana neto prodajna cena
tog sredstva, odnosno to je iznos koji se mo¥e dobiti prodajom nekog
sredstva u nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih, voljnih strana,
umanjena za tro$kove otudenja. '

Upotrebna vrednost je sada$nja vrednost procenjenih buduéih novcanih
tokova za koje se odekuje da Ce nastati iz kontinuirane upotrebe imovine
kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja. Diskontna
stopa koja se koristi pri utvrdivanju sadasnje vrednosti odrazava tekuce
trzi$ne procene vremenske vrednosti novea, kao i rizike specificne za to
sredstvo.

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo i1, ako to nije
mogude, za jedinicu koja generi¥e gotovinu kojoj to sredstvo pripada.
Jedinica koja generife gotovinu je najmanja prepoznatljiva grupa sredstava
koja generiSe prilive gotovine koji su u najvecoj meri nezavisni od priliva
gotovine drugih sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je doglo do umanjenja vrednosti, knj igovodstvena vrednost
se svodi na nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno
obuhvata na slede¢i nadin:
» u slucaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona
rezerva, smanjivanjem revalorizacionih rezervi; 1
e u sludaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona
rezerva, kao rashod perioda.

7.12. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju drzi vlasnik ili korisnik lizinga u
okviru finansijskog lizinga u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili
porasta vrednosti kapitala, ili i jednog i drugog, a ne za:
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e Kkorii¢enje u proizvodnji, pri nabavci dobara 1 usluga, ili v
administrativne svrhe; ili
e prodaju u okviru redovnog poslovanja.

Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione
nekretnine, priznaje kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e Grupa u buduénosti
ostvariti ekonomsku korist od te investicione nekretnine; i ako se njena
nabavna vrednost (cena ko3tanja) moZe pouzdano odmeriti.

Poletno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vréi se
po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja), pri Cemu se zavisni trodkovi nabavke
ukljuduju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznatu investicionu nekretninu
pripisuje se iskazanom iznosu investicione nekretning ako ispunjava uslove
da se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka duzi od
jednog obratunskog perioda, ako je verovatno da Ce se buduée ekonomske
koristi povezane sa tim izdatkom prilivati u Grupu i ako se nabavna
yrednost (cena kostanja) tog izdatka moZe pouzdano odmeriti.

Nakon podetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se
vréi po fer (poitencj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trZidna
vrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja realno moZe da se dobije na
trzi%tu, na dan bilansa stanja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se
ukljuduje u rezultat perioda u kojem je poveéanje/smanjenje nastalo.

Investicione nekretnine ne podleiu obracunu amortizacije niti se na njima
vr¥i procena umanjenja vrednosti imovine. |

7.13. Zalihe

Zalihe su sredstva: koja se drze za prodaju u uobiCajenom toku poslovanja,
koja su u procesu proizvodnje, a namenjene su za prodaju; ili u obliku
osnovnog i pomoénog materijala koji se tro$i u proizvodom procesu ili
prilikom pruZanja usluga. o

Zalihe obuhvataju: osnovni i pomoéni materijal (ukljudujuci i rezervne
delove, alat i inventar) koji ¢e biti iskori$¢eni u procesu proizvodnje,
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nedovriene proizvode ¢ija je proizvodnja u toku, gotove proizvode koje je
proizvela Grupa i robu.

Zalihe se (shodno MRS 2 - Zalihe) odmeravaju po nizoj vrednosti od:
¢ nabavne vrednosti (cene koStanja)i
e neto ostvarive vrednosti.

Nabavna vrednost (cena ko§tanja) obuhvata sve:
e troskove nabavke,
o troskove konverzije i

s druge troSkove nastale u procesu dovodenja zaliha na sadasnju lokaciju
i stanje.

Trodkovi nabavke materijala, koji su osnov za vrednovanje zaliha materijala,
obuhvataju nabavnu cenu, uvozne daZbine i druge fiskalne izdatke (osim
onih koje Grupa moZe naknadno da povrati od poreskih vlasti, kao Sto je, na
primer, porez na dodatu vrednost koji Grupa moze odbiti kao prethodni
porez), trofkove prevoza, manipulativne trogkove i druge troskove kojl se
mogu direktno pripisati nabavei materijala. Popusti, rabati i druge sli¢ne
stavie oduzimaju s¢ pri utvrdivanju tro8kova nabavke.

Po pitanju priznavanja sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi
i oprema za servisiranje), njihovim stavljanjem u upotrebu njihova celokupna
vrednost (100% otpis) se prenosi na troskove perioda.

Trodkovi konverzije i drugl trogkovi nastali u procesu dovodenja zaltha na
sadadnju lokaciju i stanje, su znadajni prilikom vrednovanja zaliha
nedovriene proizvodnje i zaliba gotovih proizvoda. U ove troskove spadaju:
trotkovi direktnog rada, troskovi direktnog materijala i indirektni, odnosno
opéti proizvodni troSkovi.

Suitinski, vrednovanje zaliha gotovih proizvoda 1 zaliha nedovriene
proizvodnje nastaje kao rezultat radunovodstva tro¥kova 1 ufinaka
(proizvodne ratunovodstvo). Preciznije, zalihe nedovriene proizvodnje: i
zalihe gotovih proizvoda, koja nastaju kao rezultat proizvodnog procesa,
vode se po standardnoj ceni ko$tanja. Razlika izmedu vrednosti zaliha po
stvarnoj ceni kodtanja utvrdena nakon pogonskog obraduna i vrednosti zaliha

po standardnoj ceni kodtanja predstavlja odstupanje od cene gotovih
proizvoda.
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Neto ostvariva vrednost je procenjena cena prodaje u okviru redovnog
poslovanja umanjena za troskove dovrgenja i procenjene troskove neophodne
za realizaciju prodaje. Prilikom procene neto ostvarive vrednosti polazi se od
najpouzdanijih dokaza rapoloZivih u vreme procense o iznosima po kojima se
zalihe mogu realizovati. :

Iznos bilo kog otpisa zaliha na neto ostvarivu vrednost 1 svi gubici zaliha se
priznaju kao rashod u petiodu u kom je nastao otpis ili gubitak.

7.14. Stalna sredstva namenjena prodaji

Grupa priznaje 1 iskazuje stalno sredstvo (ili raspoloZivu grupu) kao sredstvo
namenjeno prodaji, ako se njegova knjigovodstvena vrednost moZe
prvenstveno povratiti prodajnom transakcijom, a ne daljim korid¢enjem. Da
bi se ovaj zahtev smatrao ispunjenim:
o sredstvo mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom
trenutnom stanju, iskljuéivo pod uslovima koji su uobidajeni za prodaju
takve imovine (ili grupe za otudenje); 1
s prodaja sredstva mora biti vrlo verovatna,

Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo namenjeno prodaji meri se
(iskazuje) po nizem iznosu od: '

e knjigovodstvene vrednosti 1

e fer (poitene) vrednosti umanjene za trofkove prodaje.

Knjigovodstvena vrednost je sadaSnja (neotpisana) vrednost iskazana u
postovnim knjigama Grupe. '
Fer (postena) vrednost je iznos za koji sredstvo moZe da bude razmenjeno
izmedu obavestenih i voljnih strana u nezavisnoj transakeiji, to jest trzisna
vrednost na dan prodaje. '

Troskovi prodage su troskovi koji se mogu direkino pripisati prodaji sredstva,

Otpisana sredstva, kao i sredstva Cija je neotpisana (knjigovodstvena)
vrednost beznadajna, neée biti priznato kao sredstvo namenjeno prodaji.
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7.15. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljucuju finansijska sredstva i obaveze koje se
evidentiraju u bilansu stanja Grupe, potevii od momenta kada Grupa
ugovornim obavezama postane vezano za finansijski instrument, a zakljucno
sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz finansijskog sredstva
(realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem, ukidanjem
ili isticanjem finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32,
mogu imati veliki broj pojavnih oblika, kao Sto su: gotovina, instrument
kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo primanja gotovine, drugog
finansijskog sredstva ili razmene finansijskih sredstava i obaveza sa drugim
entitetom koji su za Grupu potencijalno povoljni, ugovorna obaveza davanja
gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom entitetu, ili  pravo
razmenjivanja finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza sa-drugim
entitetom prema potencijalno nepovoljnim uslovima za Grupu itd.

Iskazivanje 1 knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske
instrumente je uslovljeno njihovom klasifikacijom koju, shodno
karakteristikama finansijskih instrumenta, vrsi rukovodstvo Grupe.

Pri klasifikaciji svakog pojedinaénog finansijskog instrumenta, rukovodstvo
Grupe moZe da ga klasifikuje u jednu od Cetiri moguce vrste finansijskih
instrumenata koje su precizirane odredbama MRS 39, 1 to:

e finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans

uspeha, |

e investicije koje se drze do dospeca,

o krediti (zajmovi) i potraZivanja i

s finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha obuhvataju finansijska sredstva i obaveze &ije se promene fer
vrednosti evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju
treba da ispuni bilo koji od slede¢ih uslova:

e Klasifikovano je kao ono koje se dr7i radi trgovanja ili

» posle pofetnog priznanja naznateno je da se u Grupi razvrstava i
iskazuje kao finansijsko sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.
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Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se
dr#i radi trgovanja ako je: steceno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili
ponovne kupovine u blisko] buduénosti, deo portfelja identifikovanih
finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji dokaz
o nedavnom aktuelnom modelu kratkoroénog ostvarenja dobitka, ili derivat
(osim derivata koji je instrument hedzZinga ).

Grupa moze da naznaci da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans
uspeha samo kada to rezultira relevantnijim informacijama, buduéi da se
eliminide ili u znacajnoj meri otklanja nedoslednost odmeravanja ili
priznavanja koja bi inace nastala usled odmeravanja sredstava ili obaveza, ili
priznavanja dobitaka ili gubitaka, po razli¢itim osnovama; ili s¢ grupom
finansijskih sredstava, finansijskih obaveza ili oboma upravlja i1 njihove
performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, u skladu sa
dokumentovanom  strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, 1
informacije o grupi se interno sadinjavaju prema 1oj osnovi za kljulne
rukovodioce Grupe. |

Investicije koje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa
fiksnim ili odredivim isplatama i fiksnim dospecem koja Grupa definitivno
namerava i mo¥e da-drzi do dospeéa, osim onih koje Grupa nakon pocetnog
priznavanja naznadi po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili kao raspoloZive
za prodaju i onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova 1 potraZivanja.

Krediti (zajmovi) i potrazivanja su nederivatna finansijska sredstva Grupe sa
fiksnim ili odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivnom trziétu osim:

e sredstava za koja Grupa ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom
roku i koja bi onda bila klasifikovana kao sredstva koja se drze radi
trgovanja,

e sredstava koja posle podetnog priznavanja Grupa naznai po fer
vrednosti kroz bilans uspeha i

e sredstava za koja imalac ne moZe u znaajnoj meri povratiti svoju

celokupnu podetnu investiciju, koja ce biti klasifikovana kao
raspoloZiva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska
sredstva koja su nazna&ena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana u
prethodno naznadene vrste finansi] skih instrumenata.
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Pri pocetnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Grupa odmeravanje
vré§i po fer vrednosti uvecanoj, u sludaju da finansijski instrument nije
naznaden za odmeravanje po fer vrednosti sa promenama fer vrednosti kroz
bilans uspeha, za troskove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju
ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Naknado odmeravanje finansijskih instrumenata vr8i se po fer vrednostima,
bez oduzimanja troskova transakcije koji mogu nastati prodajom ili pri
drugom otudenju, osim za sledeéa finansijska sredstva:
e zajmove i potrazivanja, koji sc odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
kori¥éenjem metoda efektivne kamate;
e investicije koje se drze do dospeca, koje se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamate; 1
e investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trzidnu cenu na
aktivnom trZidtu i ¢ija se fer vrednost ne mo7e pouzdano odmeriti, koji
se odmeravaju po nabavnoj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moze razmeniti ili obaveza
izmiriti u sludaju obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.
Ako za finansijski instrument postoji aktivno trziste, fer vrednost se odreduje
shodno informacijama sa tog tr7idta; a ako ne postoji aktivno trZiste, fer
vrednost se odreduje tchnikama procene preciziranim relevantnim
odredbama MRS 39. Pozitivni (negativni) efekti promene fer vrednosti se, za
finansijske instrumente iskazanc po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod
finansijskih instrumenata raspoloZivih za prodajy, iskazuju se u okviru
nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti raspoloZivih
za prodaju sve do momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak
(gubitak). Izuzetak od navedenog su trokovi od trajnog obezvredenja i
devizni dobici (gubici) koji se za finansijske instrumente klasifikovane kao
raspoloZive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak).

Amortizovana vrednost je sada$nja vrednost svih o¢ekivanih buducih
gotovinskih isplata ili primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog
instrumenta. Pri  izratunavanju amortizovane vrednosti finansijskog
instrumenta koristi se metod diskontovanja uz primenu efektivne kamatne
stope. Pozitivni (negativni) efekti promene. amortizovane vrednosti
finansijskih instrumenata se priznaju u momentu prestanka priznavanja
finansijskog instrumenta, osim u studaju da je doslo do umanjenja vrednosti,
kada se gubitak odmah priznaje.
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7.16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Grupe predstavljaju gotovina i
gotovinski ekvivalenti, koji se procenjuyju po nominalnoj, to jest po fer
yrednosti. U okviru gotovine i gotovinskih ekvivalenata Grupe iskazuju se:
sredstva na racunima kod banaka, gotovina u blagajni i dr., i visoko likvidna
sredstva sa vrlo kratkim rokom dospeda, a koja se mogu brzo konvertovati u
gotovinu, uz beznatajan rizik od promene vrednosti.

7.17. Kratkoroéna potraZivanja

Kratkorodna potrazivanja obuhvataju potrazivanja od povezanih pravnih lica
(zavisnih i pridruZenih}, kao i potrazivanja od ostalih pravnih i fizi¢kih lica u
zemlji 1 inostranstvu, po Osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga; za koje se
odekuje da ée biti realizovana u roku od 12 meseci od datuma bilansiranja.
Kratkorocna potraZivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne
fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vrSi se
preradunavanje u funkcionalnu valutu po srednjem kursu vaZetem na dan
transakcije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma
naplate potraZivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda ili na
teret rashoda. PotraZivanja iskazana u strano] valuti se na dan bilansa stanja
preratunavaju prema vazedem srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju

kao prihod ili rashod perioda.

U Grupi s¢ na dan bilansa stanja za svako pojedinacno potrazivanje vrsi
procena realnosti potraZivanja, kao i verovatnoce njegove naplate, odnosno
za svako pojedinalno potraZivanje se vi§i procena da li je doSlo do
umanjenja vrednosti. '

Prilikom procene umanjenja vrednosti potraZivanja, smatra se da je Grupa
pretrpela gubitke zbog umanjenja vrednosti ako postoji obj ektivan dokaz (na
primer, velike finansijske teskoce dusnika, neuobi¢ajeno kienje ugovora od
 strane duznika, potencijalno bankrotstvo duznika i sl.) umanjenja vrednosti
kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja sredstava
i taj nastanak gubitka ima uticaj na procenjene buduce tokove gotovine od
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji se mogu pouzdano
proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje vrSe procenu koriste

svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti potraZivanja.
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Ako se proceni da je doslo do umanjenja vrednosti kratkoro&nih potrazivanja
vréi se njlhov:

o indirektan otpis ili
e direktan otpis.

Indirektan otpis potrazivanja od kupaca, na teret rashoda Grupe, se vrii
preko raduna ispravke vrednosti. Odluku o indirektnom otpisu (ispravei
vrednosti) potraZivanja od kupaca preko rafuna ispravke vrednosti, na
predlog Komisije za otpis i rashod, donosi direktor Grupe uz saglasnost
Upravnog odbora drustva.

Direktan otpis potrazivanja od kupaca se vrii ako je nenaplativost izvesna 1
dokumentovana (na primer, Grupa nije uspela sudskim putem da izvrsi
naplatu potrazivanja). Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca, na
osnovu predloga ratunopolagaca, nakon razmatranja i predloga Komisije za
otpis i rashod, donosi direktor Grupe uz saglasnost Upravnog odbora drustva.

Indirektan i direktan otpis potrazivanja se vrsi samo na osnovu relevantnih
okolnosti i stanja koja su postojala na datum bilansa stanja. Gubici ocekivani
kao rezultat buduéih dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja,
bez obzira koliko verovatni, se ne priznaju, ve¢ se obelodanjuju u
Napomenama uz finansijske izvestaje.

7.18. Finansijski plasmani

Kratkoroéni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti 1
ostale kratkorotne finansijske plasmane sa rokom dospeca, odnosno prodaje
do godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru kratkoroénih finansijskih plasmana iskazuje se i deo datih
dugoroénih kredita Grupe &ija se naplata ocekuje u roku od godinu dana od
datuma bilansa stanja.

U okviru dugoro&nih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u dugorotna
finansijska sredstva, kao §to su dugoroéni krediti, reprogramirana dugorotna
potrazivanja na osnovu dogovora postigrutil sa kupcima, hartije od
vrednosti i ostali dugoroéni finansijski plasmani; sa rokom dospeca duzim od
godinu dana od dana bilansa,
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Po pitanju naknadnog odmeravanja dugoro¢nih finansijskih plasmana,
relevantna je Kklasifikacija koje rukovodstvo Grupe vréi shodno karakteru
finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer
yrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeca, krediti

(zajmovi) i potrazivanja i finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju).

7.19. Obaveze

Obaveza je rezultat proglih transakcija ili dogadaja, &ije izmirenje obifno
podrazumeva odricanje od ekonomskih koristi (resursa) Grupe da bi se
zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira 7za
pripremu i prezentaciju finansijskih izveitaja, obaveza se priznaje u bilansu
stanja: kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadr?e ekonomske koristi
imati za rezultat izmirenje sadadnje obaveze i kada iznos za izmirenje moze
pouzdano da se odmeri. Pored navedenog, pri vrednovanju se uvazava
nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva ukljuéivanje opreza pri
procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili
tro¥kovi potcenjeni. Medutim, nafelo opreznosti ne treba da rezultira
stvaranjem skrivenih rezervi (na primer, kao posledica namerno precenjenth
obaveza ili trogkova), obzirom da u tom slucaju finansi ski izvedtaji ne bi bili
neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugorotne obaveze (obaveze prema zavisnim 1
drugim povezanim pravnim licima; dugoroéni krediti i ostale dugorolne
obaveze); kratkoroéne finansijske obaveze (obaveze prema zavisnim i
drugim povezanim pravnim licima, kratkoroni krediti, deo dugoroénih
kredita i obaveza koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkorocne
finansijske obaveze), kratkorogne obaveze iz poslovanja (dobavljaci 1 ostale
obaveze iz poslovanja) i ostale kralkorotne obaveze.

Kratkorocnim obavezama se smatraju obaveze za koje se ofekuje da Ce biti
izmirene u roku do godinu dana od datuma bilansa stanja, ukljucujuci 1 deo
dugoroénih obaveza koje ispunjavaju navedeni uslov, dok se dugorocnim
obavezama smatraju obaveze &ije se izmirenje olekuje u duZem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparniénog poravnanja i
sl.; vréi se direktnim otpisivanjem.
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720. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina

Rezervisanje, shodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i
potencijalna imovina, predstavlja obavezu neizvesnog vremena dospeca ili
iznosa. Grupa priznaje rezervisarje samo ako su ispunjena sledea tri uslova:
o kada Grupa ima sadaSnju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao
posiedicu proslog dogadaja, |
o kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske
Koristi biti zahtevan da se izmiri obaveza i
o kada mo¥e da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze.

Sudtina rezervisanja je da se formira samo za obaveze nastale iz proslih
dogadaja, koje postoje nezavisno od buducih radnji Grupe. Otuda,
rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.

7Za svrhu priznavanja rezervisanja, smatra se da je verovatno da ¢e zahtevano
izmirivanje obaveza Grupe prouzrokovati odliv resursa koji predstavijaju
ekonomske koristi, kada je verovatnije nego da nije, da ¢e odliv resursa
nastati, to jest verovatnoca da Ce izmirenje tih obaveza Grupe prouzrokovati
odliv resursa je veéa od verovatnoce da nece.

Rezervisapja mogu da se formiraju po razligitim osnovama, i to: za troSkove
u garantnom roku, za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava, za zadrzane
kaucije 1 depozite, za troskove restrukturiranja, za naknade i druge beneficije
zaposlenih i po drugim osnovama (na primer, za ofekivane gubitke koji ¢e
nastati po zapodetim sudskim sporovima).

Prilikom odmeravanja rezervisanja, iznos priznat kao rezetvisanje je najbolja
procena izdataka Grupe zahtevanih da se izmiri sada$nja obaveza na datum
bilansa stanja. Drugim re¢ima, to je iznos koje bi Grupa platila na datum
bilansa stanja da se izmiri obaveza ili da se ta obaveza prenese na trecu
stranu.

Rezervisanja za troskove i rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan
svakog bilansa stanja i koriguju tako da odraZavaju najbolju sadaSnju
procenu. Ako vise nije verovatno da ¢e odliv resursa biti potreban za
izmirenje obaveze, ukida se rezervisanje. Ukidanje, kao i smanjenje
rezervisanja, se vréi u kerist prihoda.

Kada je ucinak vremenske vrednosti noved znacajan, iznos rezervisanja
predstavlja sadasnju vrednost izdataka za koje se ocekuje da Ce biti potrebni
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za izmirenje obaveze. Pri {zradunavanju sadadnje vrednosti se koriste

diskontne stope, to jest stope pre oporezivanja, koje odrazavaju tekuce
r¥i¥ne procene vremenske vrednosti novea i rizike specifiéne za obavezu.

Potencijalna imovina je moguca imovina koja nastaje po osnovu proslih
dogadaja i Cije- postojanje ¢e  biti potvrdeno jedino nastankom ili

nenastankom jednog ili vise neizvesnih buduéih dogadaja koji nisu u
potpunosti pod kontrolom Grupe. :

Potencijalna imovina se ne priznaje u finansijskim izvestajima Grupe, vec se,
u slugaju da je priliv ekonomskih koristi verovatan, vrSi njeno
obelodanjivanje.

Potencijalna imovina se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja) da bi se obezbedilo da finansijski izvedtaji na odgovarajuci nacin
odraZavaju razvoj predmetnog dogadaja. Ako postane sigurno da ¢e priliv
ekonomskih koristi po osnovu potencijalne imovine nastati, imovina i prihod
u vezi sa njom se priznaju u finansijskim izvedtajima Grupe u periodu u
kojem je promena nastala. '

Potencijalna obaveza je: moguca obaveza koja nastaje po osnovu proslih
dogadaja i &ije postojanje €e biti potvrdeno samo nastankom ili nenastankom
jednog ili viSe neizvesnih buduéih dogadaja koji nisu u potpunosti pod
kontrolom Grupe; i sadasnja obaveza koja nastaje po osnovu proflih
dogadaja, ali nije priznata jer nije verovatmo da ¢e odliv resursa koji
predstavljaju ekonomske koristi Grupe a biti zahtevan za izmirenje obaveze
i iznos obaveze ne moZe da bude dovoljno pouzdano procenjen.

Potencijalna obaveza se ne priznaje u finansijskim izve§tajima Grupe, veC se,
u sluéaju da je odliv ekonomskib koristi mogué, a mogucnost odliva resursa
nije vrlo mala, vr§i njeno obelodanjivanje.

Potencijalna obaveza se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja). Kada odliv ekonomskih koristi po osnovu potencijalnih obaveza
postane verovatan, rezervisanje 1 rashod se priznaju u finansijskim
izve#tajima Grupe u periodu u kojem promena verovatnoce nastaje (osim u
retkim okolnostima kada pouzdana procena ne moZe da se napravi).

7.21. Naknade zap.oslenima
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Po pitanju nakrada zaposlenima, obelodanide se obaveze Grupe za:
e poreze i doprinose za obavezno socijalno osiguranje i
s otpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Grupa je, u
skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da
uplaéuje doprinose raznim dr¥avnim fondovima za socijalna zaStitu. Ove
obaveze ukijucuju doprinose na teret zaposlenih 1 na teret poslodavea u
iznosima koji se obraunavaju primenom propisanih stopa. Grupa ima
sakonsku obavezu da obustavi obraunate doprinose iz bruto zarada
zaposlenih, kao i da za njihov ralun prenese obustavljena sredstva u korist
odgovarajuéih drzavnih fondova.

Doptinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se na teret tro$kova
Grupe u periodu na koji se odnose. Grupa, nakon odlaska zaposlenih u
-penziju, nema obavezu da im placa nikakve naknade.

Za procenu rezetvisanja po osnovu naknada i drugih benefinicija zaposlenih,
primenjuju se relevantne odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih.
Rezervisanja za Naknade i druge beneficije zaposlenih ukljucuju, na primer:
rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju i
rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odluke Grupe da
prekine rad nekog zaposlenog pre uobitajenog datuma penzionisanja ili
odluke zaposlenog da dobrovoljno prihvati da je visak, u zamenu za ta
primanja. '

Prilikom procene obaveza prilikom prestanka zaposlenja, na osnovu
relevantnih odredbi MRS 19, stopa koja se koristi za diskontovanje se
nadelno odreduje u skladu sa trZi¥nim prinosima na datum bilansa stanja za
visoko kvalitetne korporativne obveznice. :

Alternativno, a §to je takode precizirano MRS 19, sve do momenta dok u
Republici Srbiji ne bude postojalo razvijeno trzifte za Kkorporativne
obveznice, za procenu obaveza Grupe prilikom prestanka zaposlenja
koristice se trzi¥ni prinosi (na datum bilansa stanja) drZavnih obveznica.
Valuta i rok korporativnih ili drzavnih obveznica treba da budu u skladu sa
valutom i procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja.

Ako Grupa za procenu obaveza prilikom prestanka zaposlenja, usled
nerazvijenog trzista drZavnih obveznica, kao reper” koristi prinos na
drzavie obveznice &iji je rok dospeéa kraéi od procenjenog roka dospeca
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isplata po osnovu odnosnih primanja, diskonta stopa se odreduje tako 3to se
prinos na ,,reperne” hartije od vrednosti procenjuje na duZe rokove.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Grupi ispladuje zaposlenima u
visini trostrukog iznosa zarade koju su ostvarili za mesec koji prethodi
mesecu u kojem se isplacuje otpremnina (u skladu sa uslovima definisanim
Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom) ili u iznosu definisanom Zakonom 0
radu ukoliko je to povoljnije za zaposlenog.

8. FINANSIJSKI RIZICI I UPRAVLJANJE
FINANSILISKIM RIZICIMA U GRUPI

Neizvesnost po pitanju buduéih dogadaja je jedna od osnovnih specifiénosti
poslovanja u uslovima trZisnog privrednog ambijenta, koja se ogleda u vise
moguéih, odnosno potencijalnih ishoda. Usled neizvesnosti, to jest usled
nepoznavanja i nesigurnosti koji ¢e se od potencijalnih dogadaja stvarno
desiti, pravni subjekti su u postovanju izloZeni raznovrsnim rizicima, a koji
mogu imati uticaj na njihovu buduéu trzidnu poziciju.

Sa aspekta Grupe, postoji veliki broj potencijalnih rizika koji u razlicitom
intenzitetu mogu da imaju negativan uticaj na stanje i poslovanje Grupe.
Pojedini (specifiéni) rizici su uslovljeni internim faktorima, kao §to su, na
primer: rizik koncentracije, koji se u slu¢aju Grupe moZe manifestovati
izioZenosti ka jednoj ili manjoj grupi kupaca ili dobavijala; operaiivai rizik,
koji se manifestuje u moguénosti nastanka negativnih efekata usled
nenamernih 1 namernih propusta u radu zaposlenih, neodgovarajucih
unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim
sistemima u Grupi i sl reputacioni rizik, pod kojim se podrazumeva
moguénost pogordanja trzisne pozicije Grupe zbog gubitka poverenja, to jest
stvaranja negativne slike javnosti (drZavne institucije, dobavljaci, kupei itd.)
o poslovanju Grupe; pravni rizik, koji se ispoljava u moguénosti nastanka
negativnih efekata usled kazni i sankeija proisteklih iz sudskih sporova zbog
neispunjavanja ugovornih ili zakonskih obaveza; itd.

Kako je veéina ovih, kao i pojedinih ostalib nepomenutih rizika, predmet
drugih delova Napomena ili drugih internih akata Grupe (na primer,
minimiziranje operativiog rizika, putem usvojenih procedura i radnih
instrukcija, izmedu ostalog, predmet je Pravilnika o ratunovodstvu i
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radunovodstvenim politikama Grupe), u nastavku ée se fokus staviti na
razmatranje finansijskih rizika, pod kojima se, pre svega, misli na:
o kreditni rizik,
o trzi¥niriziki
e rizik likvidnosti.

Finansijski rizici su znafajno uslovljeni (eksternim) faktorima koji nisu
‘neposredno pod kontrolom Grupe. U tom smislu, na visinu finansijskog
rizika znadajno utide stanje okruZenja Grupe, koje nije opredeljeno samo
razvijeno§éu privrednog okruZenja, vec i pravnim, finansijskim i drugim
relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih rizika.

Generalno, komparativno posmatrano sa trZistima razvijenih  privreda,
drustva koja posluju na trZistima, kako nedovoljne privredne razvijenosti i
makroekonomske stabilnosti, tako i visoke nelikvidnosti, kao Sto je
Republika Srbija, znalajno su izlozena finansijskim rizicima. Pored
navedenog, nedovoljna razvijenost finansijskog trzista onemogucava
korii¢enje Siroke lepeze instrumenata , hedsinga ' koja su karakteristina za
razvijena trzifta. Tako, na primer, drustva koja posluju u Republici Srbiji
nemaju mogucnost koriicenja veeg broja derivatnih finansijskih
instrumenata u upravljanju finansijskim rizicima, iz razloga $to takvi
instrumenti nisu u 8irokoj upotrebi, niti postoji organizovano kontinuirano
trziste finansijskih instrumenata.

Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan i pouzdan sistem
upravijanja, usmeren ka minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Grupe, u uslovima nepredvidivosti
finansijskog trzidta.

Uvazavajuéi ograni¢enja u upravijanju finansijskim rizicima karakteristi¢na
za poslovanje na trZistu Srbije, jasna je neophodnost da se ovoj problematici
adekvatno pristupi, $to je prepoznato i od strane rukovodstva Grupe.
Sustinski, upravljanje finansijskim rizicima Grupi treba da obezbedi da
rizieni profil Grupe uvek bude u skladu ka skiono§éu Grupe ka rizicima,
odnosno u skladu sa prihvatljivom strukturom i nivoom rizika koje Grupa
pamerava da preuzima za potrebe ostvarivanja svoje poslovne strategije i
ciljeva.

Analizom poslovanja Grupe u prethodnom periodu, kao 1 strukturom pozicija
iz bilansa stanja i bilansa uspeha, moZe se zakljugiti da je Grupa u znatno]
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meri izloZena razliditim vrstama rizika. Dodatno, a na osnovu komparativne
analize podataka iz 2011. i 2010. godine, moZze se uoliti tendencija
poveéanja rizika (ako izneta konstatacija ne odrazava realno stanje,
promeniti izneti komentar shodno rezultatima za 2011. godinu).

U nastavku ¢e se prikazati:
e finansijski riziéni profil Grupe, odnosno procena strukture i nivoa
finansijskih rizika kojima je Grupa izloZena u svom poslovanju;
s mere za upravljanje prepoznatim finansijskim rizicima Grupe i
o upravljanje rizikom kapitala, koji, iako ne spada ni u jednu od
pojedinadnih vrsta finansijskih rizika, u znadajnoj meri utice na visinu
svake od razmatranth vrsta rizika.

81 Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Grupe usled neizvriavanja, u preciziranim rokovima, -
obaveze duznika prema Grupi.

Pod kreditnim rizikom se ne podrazumevaju $amo duZniko-poverilacki
odnosi koji proizilaze iz prodaje proizvoda Grupi, veé i oni kreditni rizici
koji proizilaze iz drugih finansijskih instrumenata, kao §to su, na primer,
potrazivanja Grupe po osnovu dugorotnih i kratkoro¢nih finansijskih
plasmana.

Grupa ima znaéajne koncentracije kreditnog rizika naplate potraZzivanja od
kupaca, koji imaju veoma dug period kreditiranja od strane Grupe zbog
njihove nelikvidnosti. '

U narednim tabelama prikazana je:

o struktura kratkoro&nih potrazivanja za koje nije izvrieno umanjenje
vrednosty,

e starosna struktura kratkorofnih potraZivanja za koje nije izvrSeno
umanjenje vrednosti,

e struktura kratkoro¢nih potraZivanja za koje je izvrSeno umanjenje
vrednosti.
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Struktura kratkorocmh potrazwanja za- oy 000 dingra -
koje nije izvrieno umanjenje vrednosti -~ | 2011 | 2010.

' Kupci u zeml]z

TELEKOM SRBIJA A.D. 3,610 3,224
ASOFT4ASOLUTIONS D.0.O. 3,038 /
DUNAV OSIGURANJE A.D. 2,696 2,788
ARS BLUE D.O.O. 1,876 /
KOMERCIJALNA BANKA A.D. BEOGRAD 1,725 | 1,750
ENERGOPROJEKT INDUSTRUA A.D. 928 805
ENERGOPROJEKTnNISKOGRADNJA AD. 832 651
ENERGOPROJEKT HIDROINZENJERING A.D. 763 1,124
NLB BANKA A.D. BEOGRAD 446 374
ENERGOPROJEKT ENTEL A D. 419 364
SIPAD KOMERC 378 198
ENERGOPROJEKT VISOKOGRADNJA A.D. 318 1,604
ZELEZNICE SRBUJE A.D. BEOGRAD 252 /
ENERGOPROJEKT OPREMA A.D. 247 328
ENERGOPROJEKT URBANIZAM 1 244 563
ARHITEKTURA A.D.

Ostali 2,882 15,302
Svega 20,654 29,135 |

Kupci u inosiranstvi B

ENERGOPROJEKT ENERGODATA

MONTENEGRO D.0.0. 3,434 3,093
Ostali 57 146
Svega 5,311 5,239
Starosna struktura kratkoro¢nih- . ) w000 dinara_ .~
potrazwanja za koje nije izvrieno 20710 1 2010.
wmanjenje vrednosti S e bee
Tekuéa 8,266 | 15,255
0-30 dana od dospeéa 5,428 8,357
30 - 60 dana od dospeca 4,828 2,702
60 - 90 dana od dospeca 1,278 1,118
preko 90 dana od dospeca 6,365 6,942
OKUPNO. . .. .. 26165] 34374
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Nedospela potraZivanja od kupaca u iznosu od 8,266 hiljada dinara

uglavnom dospevaju u roku od najkasnije 45 dana nakon izdavanja fakture,
shodno dogovorenim uslovima plaéanja. ‘

'Struktura kratkoroénih potrazivanja - - - y 000 dinara
Dreduzeca ENERGODATA | 2001+ 2010
MONTENEGRO D.0.0 za ko jenije. | .. e
izvrieno umanjenje viednosti . Lo S o

Kupci u zemlji _ _|
ASOFTSOLUTIONS 153 211
DIREKCIIA JAVNIH RADOVA CG 271 1,129
PRINTEC 426 - 332
PODGORICKA BANKA ] 143 1 144
Ostali R2 47
Svega ‘ 1,075 1,863

Kupci u inostranstvu

PRINTEC | 132
GRAFOPROJEKT BG 2,040 ' 2,057
% Svega 2,189

8.2. Trzisni rizik

Trzidni rizik je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat 1 kapital Grupe zbog gubitaka u okviru bilansnih pozicija, nastalih
kao posledica negativnih tryignih kretanja cena 1 drugih relevantnih
finansijskik parametara,

Trriéni rizik se sastoji od tri vrste rizika:

e valutnog rizika,

e kamatnog rizika i

s rizika od promene cena. :
Valutni rizik, koji se jos naziva devizni rizik ili rizik od promene kurseva, je
vizik od fluktuiranja fer vrednosti il buduéih tokova gotovine finansijskog
instrumenta usled promene deviznih kurseva. Valutni rizik se ispoljava kod
finansijskih instrumenata koji su oznadeni u stranoj valuti, to jest u valuti
koja je razligita od valute (funkcionalne) u kojoj su finansijski instrumenti u
finansijskim izvestajima odmereni.
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Grupa posluje u medunarodnim okvirima i izloZeno je riziku promena

kurseva stanih valuta koji proistice iz poslovanja sa razli€itim valutama,
prvenstveno evrom.

Pored obaveza prema ino-dobavljatima, Grupa je izloZena riziku od promene
kurseva stranih valuta po osnovu obaveza po dugoro&nim i kratkoro&nim
kreditima koji su indeksirani u ino-valuti. :

Analiza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da bi negativna
promena kurseva znacajnije uticala na promenu rezultata Grupe, pa se moze
zakljugiti da je Grupa znalajno izloZena valutnom riziku.

Obzirom na iskazane razlike u deviznim podbilansima, u narednoj tabeli je
uradena analiza osetljiivosti Grupe na nominalni rast kursa dinara od 10% u
odnosu na strane valute. Stopa osetljivosti od 10% predstavija procenu
razumno odekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti
ukljuéuje samo gotovinska sredstva, nenaplaéena potraZivanja i neizmirene
obaveze iskazane u stranoj valuti, i uskladuje njihove prevodenje na kraju
perioda za potencijalnu depresijaciju ili apresijaciju funkcionalne valute u
odnosu na strane valute.

Jako, sa aspekta Grupe, valutni rizik obuhvata vise razli¢itih valuta (analizom
deviznog podbilansa Grupe, moze se konstatovati da je Grupa najosetljivija
na promenu EUR, a od ostalih valuta znatajan uticaj moze da ima promena
USD) analiza osetljivosti je uradena na nadin koji podrazumeva identinu
fluktuacija svih za Grupu relevantnih valuta. Pored navedenog, u analizi
osetljivosti je prikazan uticaj promene kurseva stanih valuta na rezuitat,
nezavisno od toga da 1i bi promena kurseva imala trenutan ili odlozen efekat
(po osnovu dugoroénih potraZivanja i obaveza u dinarima sa valutnom
klauzulom i po osnovu dugoroénih potraZivanja i obaveza u stranoj valuti;
shodno Pravilniku o radunovodstvu i rafunovodstvenim politikama Grupe)
na tekudi rezultat Grupe. ' _

Uz nepromenjene ostale varijable, apresijacija nacionalne valute bi
prouzrokovala pozitivan uticaj na rezultat tekuéeg perioda zbog pozitivnih
ofekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava i obaveza. Analogno
iznetom, uz nepromenjene ostale varijable, depresijacija nacionalne valute
bi prouzrokovala negativan uticaj na rezultat tekuceg perioda zbog
negativiih efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava i obaveza.
Kamatni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na rezuitat 1
kapital Grupe zbog nepovoljnih promena kamatnih stopa. Grupa je ovoj vrsti
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rizika izloZeno preko pozicija finansijskih obaveza za kredite uzete sa

potencijalno promenljivim kamatnim stopama (Belibor, Euribor), kao i usled
odmeravanja zatezne kamate zbog neblagovremenog placanja.

U narednoj tabeli prikazani su najznacajniji dobavljaci, prema stanju obaveza
na datum bllansa stanja Gmpe

Struktura obaveza prema dobavlgacnma ' 3 20 Z?O()Oldmagc; 10 g
Dobavlgacz u zem[ji
ENERGOPROJEKT HOLDING A.D. 55,415 61,765
ASOFT4SOLUTIONS D.O.O. 7,950 5,795
COMTRADE IT SOLUTIONS AND SERVICES 4,266 _ 3,891
JKP BEOGRADSKE ELEKTRANE 3,854 2,317
DUNAV PAPIR D.O.O. 1,271 2,169
KONICA MINOLTA D.O.O. 1,266 /
ELEKTRODISTRIBUCIJA BGD D.O.O. 1,147 177
PUBLIK D.0.0. 1,135 1,307
CREDIT AGRICOLE BANKA A.D. 1,072 1,221
ORACLE SRBIJA ] CRNA GORA D.O.O. 715 1,469
Ostali _ 9.344 9,142
Svega ' 87,435 89,253
Dobavljaci v inostranstvu

CA TECHNOLOGIES ' 4,823 5,089
ATM PARTS COMPANY 1,012 /
ALFATEC GROUP D.O.O. 842 191
CA PHILADELPHIA | 680 | 667
ESPIER 386 ' /
Sve a 5,947
TKUP . 95; 200
Stamsna struktura obaveza dinara.
“préma dobavljadima- 2010,
Tekuca 6,989
0-30 dana od dospeca 9,924
30 - 60 dana od dospeéa 6,178
60 - 90 dana od dospeda 5,226
preko 90 dana od dospeéa 66,883 |
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Pregled obaveza prema dobavljcima zavisnog pravhog lica ENERGODATA
MONTENEGRO D.0.0. dat je u narednoj tabeli:

Dobavljaci u zemlji
KONTOMEN DOO 134 18
PRODUKCIJA DOO ‘ 129 43
MONTEX ELECTRONIC 27
TD VISNI 33
Ostali 119 | 55
Svega 373 176
Dobavljaci u inostranstvu

ENERGOPROJEKT ENERGODATA 5.454 5.093
ENERGOPROIEKT HIDROINZINTERING 726

Ostali ‘ ' 5 4
Svega 6,185 5.097

Rizik od promene cena je rizik da Ce fer vrednost ili buduéi tokovi gotovine
finansijskog instrumenta fluktuirati zbog promena tryignih cena (koje nisu
one koje nastaju usled kamatnog ili valutnog rizika), bilo da su te promene
prouzrokovane faktorima specifi¢nim 7za pojedinadni finansijski instrument
ili pjegovog emitenta, ili da faktori uti®u na sve slitne finansijske
instrumente kojima se trguje na trZistu. o

8.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je tizik da ¢e Grupa imati poteskoéa da izmiruje dospele
obaveze, uz odrzavanje potrebnog obima i strukture obrtnih sredstava i
oduvanje dobrog kreditnog boniteta. ‘

Najznadajniji pokazatelji likvidnosti Grupe su:

o opiti racio likvidnosti (kolicnik obrtnih sredstava i kratkoroénih
obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven
svaki dinar kratkoro¢nih obaveza,

s rigorozni racio Likvidnosti (koli¢nik Jikvidnih sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe 1 aktivna
vremenska razgrani¢enja; i kratkoroCnih obaveza), koji pokazuje sa
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koliko je dinara likvidnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro&nih
obaveza;

o gotovinski racio likvidnosti (koli¢nik gotovine uveéane za gotovinske
ckvivalente 1 kratkorodnih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara
gotovinskih sredstava pokriven svaki dinar kratkoroénih obaveza; i

e neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i
kratkoroénih obaveza).

U navedenom kontekstu isti¢emo da:

o uvaZavajuéi dinamiénu prirodu poslovanja Grupe, finansijska sluzba
texi da odrzi fleksibilnost finansiranja, Sto, pored ostalog,
podrazumeva drZanje na raspolaganju postojecih kreditnib linija, kao 1
prodirenje istih; a ' ‘

e Rukovodstvo vrii kontinuirani nadzor nad rezervama likvidnosti
Grupe, koja obuhvataju raspolozive neiskoris¢ene kreditne linije,
sotovinu i gotovinske ekvivalente, kao i likvidne potencijale shodno
odekivanim nov&anim tokovima.

8.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja rizikom kapitala je da Grupa zadrzi sposobnost da nastavi da
posluje u neogranideno dugom roku, kako bi se vlasnicima Grupe obezbedio
zadovoljavajuéi prinos (profit), uz oluvanje adekvatne strukture izvora
sredstava, odnosno dobrog kreditnog boniteta.

Tako postoji viSe kriterijuma na 0snovu kojih se mogu izvodit zakljuécei o
odrzivosti pretpostavke o dugoroénoj egzistenciji Grupe, sigurno da su
rentabilno poslovanje, kao i zadovoljavajuca finansijska struktura, jedni od
osnovnih kriterjjuma.

Najbolji reprezent rentabilnosti je stopa prinosa na prosecan sopstveni
kapital, koja pokazuje koliko Grupa ostvaruje prinosa na jedan dinar
prosedno angaZzovanih sopstvenih sredstava.

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini i karakteru zaduZenosti.
Racio neto zaduZenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduZenosti
Grupe pokriven kapitalom Grupe .

Pod neto zaduZzenodcu se podrazumeva razlika izmedu:
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]

o ukupnih (dugoroénih i kratkoro¢nih) finansijskih obaveza Grupe
(ukupna pasiva umanjena za kapital, dugorotna rezervisanja i odlozene

poreske obaveze Grupe) 1
e gotovine i gotovinskih ekvivalenata.

9. BILANS USPEHA

9.1. Prihodi od prodaje

Grupa ostvaruje prihod pruzanjem usluga na domaéem i inostranom trZistu,
struktura prihoda je prikazana u narednoj tabeli.

Str“kﬁ‘ﬁfa-'-Pr'hO_d? od prodaje . - . 2011 12010
Prihodi od prodaje povezamim pravaim licima

P.I'l.hodl od prodaje usluga zavisnim praviim 1255 3,919

licima

Pr1hoc-h oc.i Prodaje robe ostalim povezanim 34443 43.143

pravnim licima

Prlhoc.h od prodaje usluga ~povezanim 11,344 6,504

pravnim licima

Prlhoc.h o_d_ prodaje proizvoda povezanim 16250 20,866

pravnim licima

Svega 63,292 74,472
Prihodi od prodaje na domacéem trZistu

Prihodi od prodaje proizvoda 37,660 59,353

Prihodi od prodaje usluga 192,915 192,894

Prihodi od prodaje robe 13,948 16,454

Svega 244,523 268,701 |
Prihodi od prodaje na inostranom rZistu

Prihodi od prodaje proizvoda 515 1,379

Prihodi od pruzanja usluga 4,111 | 4,697

Prihodi od prodaje robe 307 970

Svega - 4,933 - 7,046

[UKUPNO T 312,748 350,219
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Prihodi od prodaje smanjeni su za 11% u odnosu na prethodnu godinu. Tokom
godine zadr¥ani su svi korisnici usluga i prmzvoda Energodate, s tim $to je
obim prodaje sa veéinom kupaca bio manji nego prosle godine usled
smanjenja poslovne aktvnosti kod istih, kao i smanjenja ulaganja u nabavku IT

proizvoda i usluga.

Spemﬁkacu a nannacaj ni _] jih kupaca

o <oy 000 dinara - -
Nazw kupca el L 2011 3
CREDIT AGRICOLE BANKA A.D. 146,560
KOMERCIJALNA BANKA A.D. 22,202
ENERGOPROJEKT HOLDING A .D. 17,377
DDOR NOVI SAD 12,706
ENERGOPROJEKT 9.260
HIDROINZENJERING A.D. i
GRAFOPROJEKT BG 2,040
PRINTEC 426
DIREKCIJA JAVNIH RADOVA CG 271
9.2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe

Struktura prihoda od aktiviranja s u000dinara -
udinaka i robe S 200 | 20100
Prihodi od aktiviranja robe '

/
za sopstvene potrebe /
Prihodi od akilviranja proizvoda

/ /
usluga za sopstvene potrebe

U 2011. godini drustvo nije ostvarilo prihode od aktiviranja uéinaka. |

9.3. Prihodi od povecanja/(smanjenja) vrednosti zaliha u¢inaka

Struktura prihoda od povecanja - w000 dinara =
(smanjenja) vrednosti zaliha ulinaka 2011 2010,
Poveéanje vrednosti zaliha u€inaka /
Sma,njenje Vrednostl zahha ucmaka /
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U 2011. godini nije vr¥eno povecanje/smanjenje vrednosti zaliha udinaka,
tako da Grupa nije ostvarila prihode po tom osnovu.

9 4. Ostall poslovm pl’lh()dl

Struk :__ra ostahh poslovmh pnhoda 2 0 ];{000 dmar;zo 7 0 -
Prlhod od zakupnma 5,617 1,329 |
Ostali poslovni prihodi / /

Prihod od zakupnina odnosi se na prihod od davanja u zakup poslovnog
prostora na Novom Beogradu, Nisu i do maja meseca poslovnog prostora u
Boru. Grupa je u 2011. godini uspela da viSestruko poveca prihode od
zakupnina u odnosu na 2010. godinu zbog ponovnog aktiviranja rentiranja
poslovriog prostora u Palmira Tojatija br.5 (PTC Stari Merkator) na Novom
Beogradu. '

Pored prihoda od zakupnina drotvo nije ostvarilo druge ostale prihode.

9.5. Nabavna vrednost prodate robe

Trogkovi nabavne vrednesti prodate robe za 2011. godinu iznose 48,296
hiljade dinara, dok za 2010. iznose 37,293 hiljade RSD . Veliki deo troskova
nabavne vrednosti prodate robe &ini nabavka softvera i licenci za dalju
prodaju. Preostali deo trodkova nabavne vrednosti prodate robe ¢ini nabavka
hardvera za dalju prodaju. Ovi trofkovi su ostvareni u skladu sa nivoom
ostvarene poslovne aktivnosti drustva.

9.6. Troékovi materijala

. ‘ u 000 dinara
_‘Struktura troskova maten}ala el o0 T 2000
Troskow materijala za izradu 8,561 17,236
Troskovi ostalog materijala | 3,596 3,971
Trogkovi goriva i energije 12,277 10,315

Troskovi materijala za izradu i ostalog materijala smanjeni su u odnosu na
2010. godinu manjim delom zbog smanjene poslovne aktivnosti, a u sustini
zbog rasta pozicije nabavne vrednosti robe. TroSkovi goriva su takode

Napomene w2 finansijske fzvestaje za 201 T godinu Strang 4882




ENERGOPROJEXT-ENERGODATA o.d. J

smanjeni, dok su troskovi energije povecani, jer je u 2011. godini doslo do
ponovnog aktiviranja rentiranja poslovnog prostora, a sa tim i veée potrodnje
elektriCne energije. -

9. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

Struktura ‘troskova zarada, naknada - w000 dinara -
‘zarada i ostalih liénih rashoda | 2011 . Lo 2010,

7 roskovz zarada
Trogkovi zarada i naknada zarada - bruto S 75,379 81,559
Troikovi poreza i doprinosa na zarade i o
naknade zarada na teret poslodavea 13,122 14,584
Svega 88,501 96,143
Trogkovi ugovora o delu, autorskih ugovora,
ugovora o privremenim i povremenim 2,957 2,951

poslovima 1 sl.
Naknada ¢lanovima upravnog i
nadzornog odbora . 2,710 3,828

Os’taIiJ 1i¢ni rashodi 1 naknade

Troskovi zarada i naknada zarada smanjeni su u 2011. godini u odnosu na
2010. godinu usled prilagodavanja broja zaposlenih zahtevima poslovanja,
kao i uskladivanja zarada jednog dela zaposlenih sa njihovim realnim
angazovanjem.

U okvira ostalih li¢nih rashoda koji su drastiéno smanjeni u odnosu na
2010.godinu, najznadajniji su trokovi Grupe po sledecim osnovama:
¢ Naknada za prevoz na rad i sa rada (2,151 hiljada RSD),
¢ Dnevnice za sluzbeni put u zemlji i inostranstvu i ostali putni tro8kovi
( hiljada RSD),
e Pomoé¢ zaposlenima i &lanovima njihovih porodica ( 755 hiljada RSD),
e Otpremnine za odlazak u penziju (526 hiljada RSD)

Pored navedenog, u okviru ostalih liénih rashoda iskazani su troSkovi
stipendija, poklon paketi¢a za novu godinu, smestaja i ishrane na sluzbenom
putu i rekreacije radnika.
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9.8. Troskovi amortizacije

R BT T e (s u 000 dinara
.:Strul_gtqra _t_ro__skpva‘gmqptgzagug_ B T T 2000
Amortizacija nematerijalnih ulaganja 2,589 2,627
Amortizacija nekretnina 3,361 3,361
Amortizacija postrojenja i opreme 29,379 29,626

Amortizacija investicionih nekretnina

9.9. TroSkovi rezervisanja

- u 000 dinara
2011, | 2010.

‘Struktura tro¥kova rezervisanja =

Trodkovi rezervisanja za naknade 1 druge
beneficije zaposlenih '
Dugoroéna rezervisanja

po osnovu sudskih sporova
Ostali tro¥kovi rezetvisanja

lako je primenjena procena rezervisanja na datum bilansa stanja po osnovu
MRS 19 nisu ostvareni troikovi rezervisanja za otpremnine prilikom odlaska
u penziju u 2011, godini. '

9.10. Troskovi proizvodnih usluga

[T u 000 dinara
Struktura troSkova proizvodunihusluga ™ 5677173010,
Trogkovi usluga na izradi u€inaka 3,624 4,504
Trogkovi transportnih usluga 40621 4313
Trogkovi investicionog i tekuceg odrZavanja 18,920 | 30,351
Troskovi zakupnina 548 312
Trogkovi sajmova 718 703
Trogkovi reklame i propagande 1,037 2,148
Trodkovi ostalih usluga 46,652
1 88,983

U okviru trofkova transportnih usluga, pored trofkova transportnih usluga
u zemji i inostranstvu koji iznose 1.462 hiljade RSD, iskazani su i troskovi
fiksnih i mobilnih telefona 2,674 hiljada RSD 1 dr.
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Trodkovi investicionog i tekuéeg odrZavanja sec prvenstveno odnose na
tekuée odrzavanje ito: opreme ( bankomata u 2011. godini 18,280 hiljada
RSD; u 2010. godini 28,565 hiljada RSD), zgrade (u 2011. godini 1,986
hiljada RSD; u 2010. godini 369 hiljada RSD) i vozila (u 2011. godini 1,024
hiljada RSD; u 2010. godini 1,417 hiljada RSD).

Troskovi zakupnina koji se odnose na zakup opreme u zemlji su nastali na
osnovu zakupa masine za fotokopiranje, &ije je uzimanje u zakup prestalo u
maju mesecu 2011. godine. Troskovi zakupnina u zavisnom pravnom licu
iznose 729 hiljada rsd. |

Tro¥kovi reklame i propagande se odnose na:
e fro¥kove reklame (u 2011. godini 1,037 hiljada RSD; u 2010. godini
2,148 hiljada RSD).
U okviru tro§kova ostalih usluga najznadajniji deo se odnosi na:

o trotkove za proizvodne ushige koje Grupa nije u situaciji samostalno da
obavi za svoje korisnika, pa zbog toga angaZzuje druga preduzeca (u
2011. godini 12,861 hiljada RSD; u 2010. godini 15,366 hiljada u RSD)

e trodkove licenci i koriiéenja programa (u 2011. godini 3,896 hiljada
RSD; u 2010. godini 28,632 hiljada RSD) i

s komunalne usluge u koje spadaju troskovi vode, ¢idcenja i dr. (u 2011
godini 1,511 hiljade RSD; u 2010. godini 410 hiljada RSD).

Tro$kovi ostalih usluga se odnose na zatitu na radu, registraciju vozila i dr.

9.11. Nematerijalni troSkovi

_St_rllzl‘kirtl-uljg__:pematerlJal_nlh tro$kova T 5000, 2010,

Troskovi neproizvodnih usluga 5,571 6,997
TroSkovi reprezentacije 1,455 1,492
Troskovi premija osiguranja 843 772
Troskovi platnog prometai 9,579 9,507
barkarskih usluga :

Trogkovi ¢lanarina 488 479
TroSkovi poreza 4,137 2,631
Trogkovi doprinosa 6
Ostali nematerijalni tro8kovi 9,478 13,043
UKUBNO . . . . 31,551 34927
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U okviru tro§kova neproizvodnih usluga iskazani su troSkovi: strucnog
usavriavanja zaposlenih, zdravstvenih usluga, advokatskih usluga,
konsalting usluga, revizije godisnjih ra¢una 1 dr.

Tro¥kovi reprezentacije se odnose na ugostiteljske usluge, poklone
poslovnim partnerima, troSkove donacija i dr.

Najznacajmjl deo troikova premije osiguranja se odnosi na troSkove
osiguranja imovine (u 2011. godini 716 hiljada RSD; u 2010. godini 645
hiljada RSD) i lica (u 2011. godini 127 hiljada RSD u 2010. godini 127
hiljada RSD)

Od ukupno iskazanih tro§kova platnog prometa i bankarskih usluga na
troskove bankarskih usluga ( izdavanje garancija) se odnosi u 2011. godini
7,341 hiljada RSD (u 2010. godini 7,133 hiljade RSD), troSkove platnog
prometa se odnosi u 2011. godini 2,239 hiljada RSD (u 2010. godini 2,374
hiljade RSD), a na troskove brokerskih usluga se odnosi u 2011. godini 240
hiljada RSD (u 2010. godini 180 hiljada RSD).

Trofkovi &lanarina se odnose na &lanarine Komorama (Privredna komora
Srbije i Privredna komora grada Beograda).

U okviru tro$kova poreza iskazani su trofkovi: poreza na imovinu, naknada
za koriddenje gradskog gradevinskog zemljista, poreza na upotrebu mobilnih
telefona i dr. Najznacajniji deo ovih trodkova se odnosi na porez na imovinu
(u2011. godini 1,564 hiljada RSD; u2010. godini 599 hiljade RSD).

Ostali nematerijalni trofkovi se odnose na: troSkove usluga Energoprojekt
Holdinga, takse (administrativne, sudske i dr.), trofkove strucne literature,
troskove oglasa i tenderai sl

9.12. Finansijski prihodi
Struktura ﬁnansqsklh prlhoda S

thodz od kamar
Prihodi od kamate iz odnosa sa mati¢nim 1
zavisnim pravnim licima
Prihodi od kamate iz odnosa sa ostalim
povezanim pravnim licima ‘
Prihodi od kamate po drugim osnovama | 83 94
Svega : 83 94

4 000 dinara
2011 L 2010
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Pozitivne kursne raziike

Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa
mati¢nim i zavisnim pravnim licima

Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa
ostalim povezanim pravnim licima

Pozitivne kursne razlike po drugim

oshovama 175 8,300
Svega 7,775 8,300
Prihodi od efelkata valutne klauzule

Ugeséa u dobitku zavisnih pravnih lica 1,904

” Ostah ﬁnansg ski prihodi

Tokom godiné doslo je do povecanja finansijskih prihoda, uglavnom usled
ostvarenih pozitivnih razlika prilikom kursiranja, i to kursiranja potraZivanja

i kursiranja obaveza drustva .

9 13 Fmansuskl rashodi

o w000 d-inczré L e

Struktura finansusklh rashoda

2011

[ 2010

Rashodt kamata

Rashodi od kamate iz odnosa sa matiénim i
zavisnim pravnim licima

Rashodi od kamate iz odnosa sa ostalim
povezanim pravnim licima

Rashodi od kamate po drugim osnovaima

15,386

13,849

 Svega

15,386

13,849

 Negativne kursne razlike

Negativne kursne razlike iz odnosa sa
mati¢nim i zavisnim pravnim licima

Negativne kursne razlike iz odnosa sa
ostalim povezanim pravnim Jicima

3,352

Negativne kursne razlike po drugim
osnovama '

20,890

43 284

Svega

20,890

46,636

Rashodi od efekata valutne klauzule

Ostali ﬁnansu sk1 1ashod1 |

97

683

61,168
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Finansijski rashodi se najveéim delom odnose na troskove kamata (15,386
hiljada RSD), kao i negativne kursne razlike (20,890 hiljada RSD).

9.14. Ostali prihodi

—

R e E S P 000 dinara
Ostali prihodi

Dobici od prodaje nekretnina,

postrojenja i opreme ' 1,529 1,430

Dobici od prodaje ugedca i dugorotnih

hartija od vrednosti 5,060

Viskovi

Naplacena otpisana potraZivanja

Prihodi od smanjenja obaveza | 474

Prihodi po osnovu efekata ugovorene zatite

od rizika _

Prihodi od ukidanja rezervisanja 606 1,032

Ostali nepomenuti prihodi : 3,289 2,673

Svega 10,490 | 5,609
Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine

Nematerijalne imovine

Nekretnina, postrojenja i opreme 4,683

Dugorognih finansijskih plasmana i hartija ‘

od vrednosti raspoloZivih za prodaju

Zaliha

Potrazivanja i kratkoroénih finansijskih

plasmana

Ostale imovine

Svega - 4,683

Dobitak posldv_éﬁja koje se obustavlja
Pozitivan efekat promene radunovodstvenih
politika i ispravke gre$aka iz ranijih perioda
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Dobici od prodaje nekretnina su ostvareni 2011. godini po osnovu prodaje
poslovnog prostora u Boru, a u 2010. godini prodajom poslovnog prostora u
Kragujeveu.

Dobici od prodaje ucedca i dugoroénih hartija od yrednosti se odnose na
prodaju udela u EP Garant.

Prihod od uskladivanja vrednosti imovine se odnosi na procenu vrednosti
investicione nekretnine u Palmira Toljatija br.5 gde je na osnovu procenc
doglo do uveéanja vrednosti nekretnine za vrednost 15 parking mesta.

9.15. Ostali rashodi

o u000dinara
2001 | 2010

Struktura ostalih rashoda
Ostali rashodi

Gubici od prodaje i rashodovanja

nematerijalnih ulaganja, nekretnina, ' _ 87

postrojenja i opreme

Gubici od prodaje ucesca u kapitalu i hartija

od vrednosti

Gubici od prodaje i rashodovanja materijala

Manjkovi

Rashodi po osnovu direktnog

otpisa potraZivanja

Rashodi po osnovu rashodovanja

zaliha materijala i robe |

Ostali nepoimenuti rashodi 2,086 17,544

Svega ' 3,700 61,726

Rashodi po osnovu obezvredenja imovine

Nematerijalne imovine | |

Nekretnina, postrojenja i opreme

Dugoro&nih finansijskih plasmana i drugih

hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju

Zaliha materijala i sirovine |

Potrazivanja i kratkognih finansijskih

plasmana

@tale imovine

1,614 44,095 |

69
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NGS

Gubitak poslovanja koje se obustavija

Negativan efekat promene radunovodstvenih

T T

politika i ispravke gresaka iz ranijih perioda

Rashodi po osnovu direkinog otpisa potraZivanja se odnose na otpis

zastarelih 1 te§ko naplativih potrazivanja.

Najzna&ajniji deo ostalih nepomenutih rashoda se o

zaliba repromaterijala i robe u iznosu od 768 hiljada rsd.
Ukupni iznos ostalih rashoda je viSestruko manji od ostalih rashoda u
2010.godini jer je tada doslo do znaajnog otpisa plasmana, datih avansa,

potra¥ivanja i zaliha robe i repromaterijala.

9.16. Dobitak pre oporezivanja

dnosi na otpis zastarelih

w000 dinara

L i

" Poslovni ﬁrihodﬁ i rashodi

Poslovni prihodi 318,365 351,548
Poslovni rashodi 288,047 351,198
Poslovni rezultat 30,318 350
Finansijski prihodi i rashodi
Finansijski prihodi 9,764 8,398
Finansijski rashodi 36,373 61,168
Finansijski rezultat (26,609) (52,770)
Ostall prihodi i rashodi
Ostali prihodi 15,173 5,609
Ostali rashodi 3,769 61,726
Rezultat ostalih prihoda i rashoda 11,404 |  (56,117)

Efekti poslovanja koje se obustavija, promene racunovodstvene politike
i korekcije gresaka iz ranijeg perioda

Prihod

Rashod

Neto efekat

Ukupan bruto rezultal

Neapomene uz fingnsiishe imvedtaie za 2011 godinu
. " . i
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Tokom 2011.godine ostvarena je bruto dobit od 15,113 hiljada RSD za
razliku od 2010. godine kada je ostvaren znacajan gubitak. MoZe se zapaziti
da je zabeleen pad poslovnih prihoda, ali je s druge strane ostvarena
zna&ajana poslovna dobit.

0.17. Porez na dobitak i neto dobitak

_Struktura obracuna poreza’ . 3;:'.':- . u 000 dinara
na dobitak i neto dobitak. .o 702011 2010 -
Dobltak/gubnak pre oporezivanja 1_5,1 13 (108,537)

Uskladivanje i korekcija prihoda/rashoda u
poreskom bilansu
Kapitalni dobici/gubici iskazani u bilansu

6,265 994

uspeha ‘

Kapitalni  dobici/gubici obracunati u 7218 994
skladu sa zakonom _

Poreska osnovica - 7,218 964
Obradunati porez (10% od poreske osnovice) 722 99
Ukupna umanjenje obraCunatog poreza 329 50
Obradunati porez po umanjenju 393 49
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 15,113 | (108,537)
Poreski rashod perioda : 894

_Odluzem poreskl rash d per' d

‘dobitak/gu

809

Kapitalni dobitak je nastao po osnovu prodaje poslovnog prostora u Boru 1
prodaje udela u EP Garant.

Wapomene uz finansijske izvesiaje za 2011 godin Strama 37/82




ENERGOPROJEKT-ENERGODATA ad.

|

10.

BILANS STANJA

10.1. Nematerijalna ulaganja

o Strukturai T u000dinara

' promenastana | Nemet | Avawiza | Osal [T

| gpm?ai?"anj-gﬁf - ulaganjau- |° nemater. | nemater. | - Ukupno

- hemal WagalM® | pripremi’ |- ulaganja | ‘ulaganja .
Nabavna vrednost

Pocetno stanje :

(1.12011)) 685 54,623 55,308

Korekeije pocetnog (881) (881)

stanja :

Nove nabavke
u toku godine

Prenos sa jednog
oblika na drugi

Revalorizacija -
efelkti procene.

Otudivanje,

rashodovanje i dr.

a

-
«f»%.
Bl A 5 T

Ispravka vrednosti

Pocetno stanje

(01.1.2011.) 14_,521 14,521
Korekcije pofetnog

stanja (102) (102)
Amortizacija za

2011. godinu 2,642 2,642

Prenos sa jednog
oblika na drugi

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,

rashodovanje 1 dr.

Sadasnja (neotpisana) vrednost

Napomene uz fincnsijske izveltaje za 2011 godinu
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Tokom godine nije bilo znacajnijih nabavki nematerijalnih ulaganja. Izvrien
je prenos sa nematerijalnih ulaganja na troSak licenci po podetnom stanju.

10.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

postro_;an]a i
- opreme

© Strukwrai -

nekretnma, o

| Zemljiste

Gradj.
. objekti-

" Postrojerija -
.| .i'oprema

uOOO'dinara: ‘

' prip__r'emi_

UKUPNO

Nabavna vrednost

Podetno stanje
{1.1.2011)

259,880

306,049

139,530

3,233

708,692

Korekeije poc.
stanja

Nove nabavke
u toku godine

2,482

2,482

Prens sa jednog
oblika na drugi

2,768

(137,172)

(134,404)

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,
’Rlashod dr

(885)

(885)

Ispravka vrednosti

Poletno stanje
(01.1.2011.)

95,297

117,730

213,027

Korekeije
potetnog stanja

Amortizacija za
2011, godinu

3,360

29,378

32,738

Prenossa jednog
oblika na dr.

Revalorizacija -
efekti procene

22

22

Otudivanje,
Rashod, i dr.

(885)

(885)

Sadasnja (neotpisana) vre

Napomene uz finansijske izveSiaje za 2011 godinit
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Tokom godine je izvriena nabavka novih osnovnih sredstava u vrednosti
2,482 hiljade RSD (oprema za grafiku industriju, putnicko vozilo i
clektronski ratunari). Izvrien je prenos sa jednog oblika na drugi
(bankomata sa osnovnih sredstava u pripremi na zalihe robe) u vrednosti -

134,402 hiljade RSD.

10.3. Investicione nekretnine

Promena stanja fnvesticionih nekretaing | —7 gy
Revalorizovana vrednost |

Pocetno stanje (01. januara) 92,634 o 4944

Korekcije poletnog stanja 236 316

Nove nabavke

Prenos sa jednog oblika na drugi 87,374

Revalorizacija - efekti procene 4,683

Otudivanje i rashodovanje (1,879)

Tzviena je prodaja poslovnog prostora u Boru, procena poslovnog prostora u
Palmira Toljatija br.5 (PTC Stari Merkator) na Novom Beogradu 1
poslovnog prostora u Nigu. Efekti procene za poslovni prostor u Starom
Merkatoru je priznat prihod u vrednosti 4,683 hiljade rsd.

Fer vrednost investicionih nekretnina na dan 31. decembra 2011. godine je
iznosila je za posiovn prostor u Nisu 3,616 hiljada RSD &ijim se rentiranjem
ostvario prihod od 232 hiljade RSD i poslovnog prostora u Palmira Toljatija
br.5 (PTC Stari Merkator) na Novom Beogradu 92.057 hiljada RSD ¢ijim
se rentiranjem ostvario prihod od 4.414 hiljada RSD. Procena je izvrSena od
strane nezavisnog procenitelja koji ima priznate i relevantne strucne
kvalifikacije i nedavno iskustvo sa lokacijama i kategorijom’ investicione
nekretnine koju je procenjivao. Procena vrednosti je vriena na osnovu
“brojnih faktora, kao Sto su postoje¢i uslovi rentiranja, procena trzi§nth
uslova i procena stopa kapitalizacije koris¢éenjem uporednih trZisnih
podataka, tamo gde je to moguce. Usled trenutnog stanja na trziStu
nekietnina, 1 smanjenog broja kupoprodajnih transakcija u odnosu na ranije
godine, prouzrokovanih ekonomskom krizom, procenitelji su u povecanoj
meri koristili svoje poznavanje trZista i profesionalno rasudivanje, te se nisu
oslanjali samo na rezultate uporedivih transakeija koje su se desile u
proglosti.
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10.4. Dugorocni ﬁnansuskl p!asmam

Struktura dugorocmh
finansijskih plasmana

~u 000 dinara

0L |

- 2010.

Ucesce u kapztalu zavzsmh pravnih lica

ENERGODATA MONTENEGRO 1
Svega 1
Ucesée u kapitalu ostalih povezanih pravnih lica

ENERGOPROJEKT GARANT 1,524
Svega : 1,524

Ucesée u kapitalu ostalih pravnih lica i druge H.0.V. namenjene prodaji
MORAVA OSIGURANIE 69
Svega _ 69

Ostali dugorocni finansijski plasmani

Dati dugoro¢ni zajmovi zavisnim drudtvima
Dugorocni stambeni krediti zaposlenima 256 257
Svega 256 257

Upladeno je 1 knjigovodstveno evidentirano udesée u kapitalu EP

Montenegro 1 hiljada RSD.

Ostvareno je smanjenje ufeséa u kapitalu, zbog prodaje uces¢a u EP
Garantu, a efekat prodaje je priznat prihod 5,065 hiljada RSD. Izvrien je
otpis od Morava osiguranja, nad kojom je pokrenut postupak likvidacije.

10.5. Zalihe i dati avansi

Korigovano po uporedmm napomenama 2010

Struktura zaliha i o u000dinara
Datih avansa ©2011. 2010.
Materijal 6,725 4,441
Rezervni delovi, alat i inventar 727 982/
Nedovrieni proizvodi / /
Gotovi proizvodi / /
Roba 137,343 141,463
Dati avansi 1,921 2,153
Minus: 1spravka vrednosti _ / /
UKUPNO L . 146,716.| .- 149,039,

f\f'ﬁpwmm?e uz finansijske izveStaje zu 2011 godiny
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Izvien je otpis dela zaliha robe i repromaterijala usled zastarelosti kao 3to je

ranije pomenuto u iznosu od 768 hiljada RSD.

10.6. Kratkoro¢na potrazivanja

w000 dinara - -

Struktura kratkorotnih potrakivanja [ T o5
PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci — mati¢na i zavisna pravna lica 5,454 7,463
Kupci — ostala povezana pravna lica 3,881 5,537
Kupci u zemlji 14,434 21,228
Kupci u inostranstvu 56 1,519
Minus: Ispravka vrednosti _ / /
Svepa 23,825 35,747
' PotraZivanja iz specifiénih poslova
Ostala potraZzivanja iz specifi¢nih poslova 1,177
Minus: Ispravka vrednosti
Svega 1,177 |
Druga potraZivanja
PotraZivanja za kammatu 1 dividende
PotraZivanja od zaposlenih 1,260 1,330
Potrazivanja od  drzavnih organa i
organizacija
Potrazivanja za vise placen porez na dobit 1,141 1,141 |
PotraZivanja po osnovu prepladenih ostalih |
poreza i doprinosa
Minus: Ispravka vrednosti
Ostala potrazivanja 2,585 1,777
Svega ‘

Potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja su nekamatonosna.

Fx*’rzpor;@zcne wz finunsijske lrveStaje za 2011 godinu
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10.7. Kratkoroéni finansijski plasmani

Struktura 'kratk(')m(':nih” e
finansijskih plasmana -

U 000 dinara

2011 | 2000,

Krathorocni krediti i plasmam — maticna, zavisna
i ostala povezana pravna lica

Zavisnim pravnim licima

Ostala povezana pravna lica

Tekuée dospecée dugoronih kredita

Minus: Ispravka vrednosti

Svega

Kmtkorocm krediti u zemlji

Deo dugorocmh stambenih kredita koji
dospevaju do 1 godine

Tekuce dospece dugoro¢nih kredita

Minus: Tspravka vrednosti

Svega

Ostali kratkorolni krediti i plasmani

Kratkoro¢ni krediti u inostranstvu

nostranstvu

Tekuée dospece dugoroénih kredita u|

Namensko oroCenje sredstava kod domacih
poslovnih banaka

Ostalo _ 2,708 102
Minus: Ispravka vrednosti
Svega | 2,708 102

Nastanak ovih plasmana je rezultat deponovanja sredstava u iznosu od 5%
kod nadleznog Ministarstva na ime prodaje fiskalnih kasa 1 potrazivanja od
zapoleslenih po osnovu datih pozajmnica u ENERGOPROJEKT ENERGODATA

MONTENEGRO D.O.O.

Napomene uz finansijsie rveitaie za 2001 godinu
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10.8. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

| Struktura gotovine i T u000dinara
gotovinskih ekvivalenata 2011 | 2010.
Tekuéi raduni (dinarski) 970 4,101
Tekuéi raduni (devizni) 222 551
Dinarska blagajna
Devizna blagajna 198
Kratkoro&no oroeni depoziti i akreditivi
Novéana sredstva <¢ije  je  koriSenje
ogranideno ili vrednost umanjena

| Ostala novéana sredstva 2 2

U okviru tekuéih dinarskih i deviznih raduna Grupe iskazana su stedstva:

e u poslovnim bankama u zemlji (Komercijalna banka, Alpha banka,
Agrobanka, PoStanska stedionica, OTP Banka, Credit Agricole banka i
NILB banka, Eurobank efg stedionica, Credy banka) i

¢ na deviznim radunima (Komercijalna banka),

e na deviznoj blagajni u ENNERGODATI MONTENEGRO D.O.O.

10.9. Porez na dodatu vrednosti
aktivna vremenska razgraniéenja

| Struktura poreza na dedatu vrednosti i T u000dinara
aktivnih vremenskih razgrani€enja | 2011 2010.
Porez na dodatu vrednost 309 438
Unapred plaéent troskovi
Razgraniéeni porez na dodatu vrednost 252 |
Potrazivanja za nefakturisani prihod 81 606
Razgranideni tro§kovi po osnovu obaveza
Ostala aktivna vremenska razgraniéenja 69,645 87,813
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Razgranieni PDV obuhvata iskazan PDV u primljenim fakturama koje se
odnose na tu godinu, a pravo na odbitak prethodnog poreza nastaje u
narednom obradunskom periodu, iz razloga Sto su ulazne fakture stigle
nakon sastavljanja poreske prijave za decembar te godine.

Tokom godine doslo je do umanjenja AVR za iznos 1'azgraniéen'ih
negativnih kursnih razlika za kredit Alpha bank, srazmerno placdenim ratama

| Napowmene uz finansiiske izveftaje za 2011 wodin Stravir 65782
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10.11. Osnovni kapital

w000 dinara.

o 20 T 2010
Osnovni kapital
Osnovni kapital 156,294 | 156,294
Ostali osnovni kapital 1,343 1,343

Stmkturakapltala

Akcijski kapital &ini 390,735 obiénih akcija, pojedinacne nominalne
vrednosti od 400 dinara, odnosno pojedina¢ne knjigovodstvene vrednosti od
takode 400 dinara.

Pri tome se 96,43492% akeija nalazi u vlasnistvu Energoprojekt holdinga,
3.55049% u vlasnistvu malih akcionara, 0,01459% u vlasnistvu PI1O fonda.

- Akeijski kapital - obi¢ne akeije obuhvataju osnivagke i u toku poslovanja
emitovane akcije sa pravom upravljanja, pravom na uceS¢e u dobiti
akcionarskog drugtva i na deo stefajne mase u skladu sa aktom o osnivanju,
odnosno odlukom o emisiji akcija.

[zvréeno je usaglasavanje sa Centralnim registrom hartija od vrednosti.

10.12. Rezerve

Rezerve obuhvataju sledece oblike rezervi:

o i ‘ u 000 dinara
Straktura rezervl 2011, | 2010
Emisiona premija _ :
Zakonske rezerve : | 11,253 11,253
Statutarne i druge rezerve

Emisiona premija predstavalja pozitivnu razliku izmedu postignute prodajne
vrednosti akcija i njihove nominalne vrednosti.

Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004. godine, tako $to se svake

godine iz dobitka unosilo najmanje 5%, dok rezerve ne dostignu najmanje
10% osnovnog kapitala.
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Opstim aktom Grupe utvrdene su statutarne rezerve o &ijoj visini odluduje
Skupétina akcionara Grupe na predlog Upravnog odbora, a koje ne mogu biti.
manje od 5% ostvarenog neto dobitka.

10.13. Revalorizacione rezerve, nerealizovani dobici i gubici
po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju

Struktura revalorizacionih rezervi, = w000 dinara
nerealizovanih dobitaka/gubitaka po | 20] L | 2010
osnovu hartija od vrednosti S 1.
Revalorizacione rezerve 82 963 82,005
Nerealizovani dobici od HoV raspoloZivih
za prodaju

Nerealizovani gubici od HoV raspoloZivih 950
za prodaju

10.14. Nerasporedeni dobitak

Stanje i promena stanja nerasporedenog dobitka je prikazana u narednoj
tabeli. |

Stanje ipromena stanja -~ - | u000dinara
nerasporedenog dobitka - | 2011 | 2010
Stanie na dan 01,01, 7,808 6,537
Korekeija dobitka po osnovu poreza na

dobitak

Ifzorekcija dobitka po osnovu primene MRS (1,703)

Korekcija dobitka po osn. primene MRS 19
Raspodela dobitka (dividende)

Raspodela dobitka(povecanje nominalne vr. po |

akelji)
Raspodela dobitka u statutarne rezerve
Ostalo | | (32)

‘DOblt tekuce go_(_jlne - 15,113 1,271
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10.15. Otkupljene sopstvene akcije
Nije bilo otkupa sopstvenih akcija.

10.16. Dugorocna rezervisanja

' =y 000 dinard
Struktura dugorocmh rezervnsanja | 2001 2000
Rezewlsan]e po osnovu sudslqh sporova
u skladu sa MRS 37
Rezermsgnje za naknade i druge beneficije 5,000 5.606
zaposlenih
Ostala dugoroéna rezervisanja

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za
nedospele otpremnine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu

aktuarskog obrafuna eksternog konsultanta.

10.17. Dugorodni krediti

Dugorodni krediti su uzeti za nabavku osnovnih srestava i finansiranje trajnih

obrtnih sredstava.
prezentovane u narednoj tabeli.

Detaljnije informacije o dugorotnim kreditima su

‘ _:‘;B&hi’é. SR Datum . {: . Datum (k};;: “ie o Nadin, | Preostali dug | Obozhedenie
CEEES L T4 odobrenja | dospeéa ISIO.pt;I:. [ Lotplate u valuti EUR abedeny
- : - devizima plativa
. | gatancija, 3
g 1 .1neﬁicé5.:1Qi_'
o . T Lo : . Ugovarnih.
Alpha bank ac | 08102008 £10.20 e 1 u 79 umasiopnih < a8 75 -oviaseenja’;”
. ‘p_a.: an| eur -10:2008. (08.10.2015. ‘;usr:;or*_ jeduakilrm, rata, |- 2.367,0887% J:&.msmo Ep.- -
poviza [ : - Holdmgad, .
R . Ugovor o zalozina
202ATM
‘barkomaia . ]
Ovascenje za
zaduzenje, 34
menice, upis
.. 9,95% Po isieku grace hipoteke u korist
tizf;;zgfﬂ(?(i eur 30"042010 30.01 2013 Nom.‘)i perioda_(lSm),u 1_8 11,907.57 hanke na
410-0108696.5 10.85% jednakih meseenih poslovaom
ef ck. rata prostore Palmira
Toljatija 5, 834
m2, upis zaloge na
budugim

Nupomene uz finansijshe izveltaje zu 2011 godinu
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noveanim
potrazivanjima za
odrzavanje ATM
urediaja Ug. br
(972758

Ovascenje za
zaguzenje, 37
menica, upis

Kom 925% Po isteku grace hipoteke 4 korist
creijlanabanka { 15.07.2011, 15.07.2014. mom.i | perioda (18m).u I8 280,000 banke ha
KP. 00-410- 10.21 % | Jjednakih mesecnih poslovnom
02038984 efekt rata prostoru Palmira
Toljatiia 5, 834
m2
Komercijalna 8.5% Po istekn grace Menice i hipotéka
banks KP. 00- | eur 10.11.2011. 10.082013; nem i | perioda (15mu € 140,000 e poslovhom
210-0204097.0 236% jednakih mesecnih prostory Palimira
) efekL raia Toljatija br.5

U narednoj tabeli su prikazane obaveze po dugorotnim kreditima iskazane u

dinarima, na dan 31.12.2011. godine, razdvojene na:

» obaveze do godinu dana (koje se iskazuju o okviru kratkorocnih
obaveza) i '

¢ na obaveze preko godinu dana (koje se iskazuju u okviru dugorocnih
kredita).

201]

u 000 dinara

2010,

- Dugorocna
1 obaveza

~Kratkorocna
obavezq

- Dugorocna
obaveza

Kratkoroéna
obaveza

26.09.2008/

247,694

87,295

337,861

88,138

Komercijalna

banka gP. 00-410-
01086969

1,246

15,296

21,100

Komercijaina

banka kr. 00-410-
02038984

29,299

Komercijalna
bhankak P, 00-410-

02040970

Napomene uz Jinarsijske izveftaje za 2011 gudin
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10.18. Ostale dugoroEne obaveze

w000 dinara. -
201 | 20000

.Struktura dugorocmh obaveza e

Obaveze kOJe se mogu konvertovau ul
kapital

Obaveze prema matiénim 1 zavisnim
pravnim licima

Obaveze prema ostalim pravnim licima
Obaveze po 0sSnovu dugoroénog
finansijskog lizinga

Ostale dugorotne obaveze

10.19. Obaveze po osnovu dugorodnog lizinga

S _' u 000 dmara L
. 20” 20]0
| 'S'adamja I Buduca. ‘--...-SﬂdﬂSﬂJa . Buduc_aﬁ
cot o Y ypednost | vrednost | vrednost = |. vrednost
Do 1 godine 126 08 720 606
0Od 1 - 5 godina 3,002 2,723 3,874 3,485
Preko 5 godina .

Razlika izmedu buduée vrednosti minimalnih plaéanja lizinga i njihove
sadadnje vrednosti predstavlja kamata sadrZana u ratama zakupa.

10.20. Kratkorocne finansijske obaveze

| Struktura kratkomcmh finansusklh ‘2000 dinara
obaveza b 200 2010.
Kratkoroéni krediti od matlcnlh i zav1sn1h 27,955 08,184
pravnih lica

Kratkorodni krediti od ostalih povezanih
pravnih lica
Kratkorodni krediti u zemljl 23,200
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KratkoroCni krediti u inostranstvu

Deo dugorognih kredita koji dospeva do

jedne godine (Napomena 10.17) 102,591 88,138

Deo ostalih dugoroénih obaveza koje

dospevaju do jedne godine 361

Obaveze po kratkoroCnim hartijjama od
vrednosti

Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze — po
viza raunima

et }

Pod kratkorofnim kreditima od matiénih 1 zavisnih pravnih lica

podrazumeva se zajam od EP Holding u ukupnom iznosu od 267 hiljada
EUR.

Kratkoroéni krediti u zemlji su jednim delom otpladeni ili zamenjeni
dugoroCnim kreditima.

Deo dugoro¢nih kredita koji dospeva do jedne godine je objaSnjen u
Napomeni broj 10.17.

10.21. Obaveze iz poslovanja

gl e ey 000 dinara
Struktura obaveza iz poslovanja - - L2015 [ 2010,
Primljeni avansi, depoziti 1 kaucije 3,353 - 5,881
Dobavljai — mati€na i zavisna pravna lica

Dobavljadi — ostala povezana pravna lica

Dobavljaci u zemlji 87,809 92,160
Dobavijadi u inostranstvu 8,474 5,951
Ostale obaveze iz poslovanja 160 |

Obaveze iz specifi¢nih poslova 33

Obaveze prema dobaljatima ne sadrze kamatu i imaju valutu placanja koja
se krece u rasponu od 5 do 60 dana.

Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja
odrazava njihovu fer vrednost na dan bilansa stanja.
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10.22. Ostale kratkorocne obaveze

Struktura kratkoro&nih obavezai " . ° |- u000dinara @ -
pasivna vremenska razgranicenja | 2011 | 2010,
Obaveze po osnovu zarada 1 '

naknada zarada - bruto 8,567 7,625
Obaveze po osnovu kamata 1 troSkova

finansiranja

Obaveze za dividende/udedée u dobitku

Obaveze prema zaposlenima

Obaveze prema c¢lanovima upravnog 1

nadzornog odbora

Obaveze prema fizickim licima za naknade

po ugovoru

Ostale obaveze 4,260 | 2,892

Obaveze po osnovu zarada i ostale nepomenute obaveze se najveéim
delom odnose na obaveze (neto, porezi i doprinosi, obaveze Komorama) za
decembarsku zaradu, koja je u Grupi isplaéena u januaru naredne godine.

Ostale obaveze se najvecim delom odnose na obaveze po osnovu obracunatih
kamata za zajmove uzete od EP Holding.

Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoro¢nih
obaveza odgovara njihovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja

11.23. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javnih
prlhoda i pasivna vremenska razgramcen]a
Obaveze po-osnovu poreza na dodatu . - ~_u000dinara =
vred ost ostahh Javmh pnhoda i pa vna 20]] 2010
‘vremenska razgranifenja - g oo :
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost‘ i osrallh ]avmh prlhoda
Obaveze za PDV 1 ostale javne prihode 4,931 5,204
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz |
nabavke 1li na teret troskova :
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge 4031
dazbine ’
Svega 4,931 5,204
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Pasivna vremenska razgrani¢enja
Unapred obracunati tro$kovi |
Obradunati prihodi buduceg perioda
OdloZeni prihodi i primljene donacije
Ostala pasivna vremenska razgranicenja

Obaveze za PDV s¢ odnose na razliku obragunatog poreza i prethodnog
poreza. Ova obaveza je u Grupi izmirena u zakonskom roku, pocetkom
naredne godine.

10.24. OdloZene poreske obaveze i odloZena poreska sredstva

Odlozene poreske obaveze i odloZena: | - . u000dinara_-_
poreska sredstva . 20110 - 2010,
OdloZena poreska sredstva

Odlozene poreske obaveze 17,839 17,030

OdloZene poreske obaveze koje su iskazane na dan 31. decembra se odnose
na oporezive privremene razlike izmedu knj igovodstvene vrednosti sredstava
koja podlezu amortizaciji i njihove poreske osnovice. Naime, usled razlicitth
odredbi na bazi kojih se u Grupi odreduje rafunovodstvena amortizacija
(shodno odredbama profesionalne regulative; MRS i MSFI i dr.) i odredbi
kojima se odreduje poreska amortizacija {Shodno Zakonu ¢ porezu na dobit
pravnih lica), Grupa ¢e u buduéem periodu platiti ve¢i porez na dobitak nego
sto bi platilo da mu se sa aspekta poreskog zalkonodavstva prizna stvarno
iskazana knjigovodstvena amortizacija. lz navedenog razloga, Grupa
priznaje odloZenu poresku obavezu, koja predstavlja porez na dobitak koji ¢e
biti plativ kada Grupa ,,povrati® knjigovodstvenu vrednost sredstava.

Iznos odloZenih poreskih obaveza izratunat je mnozenjem visine oporezive
privremene razlike na kraju godine sa stopom poreza na dobit Grupe

(10%). '

Stanje i promena stanja odloZenih poreskih obaveza je prikazana u narednoj
tabeli.
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Stanje i promena stanja odlozemh . u000dinara
poreskih sredstava (obaveza) i i 200 10 2010,
Stanje odlozenih poreskih obaveza 811
na kraju prethodne godine
Stanje odloZenih poreskih obaveza 17.839 17,030

na kraju tekuce godine
- T S 7

OdloZeni poreski rashod perioda je priznat na teret rezultata (gubltka) Grupe
u godini kada je ustanovljeno povecanje stanja odloZenih poreslqh obaveza.

OdloZena poreska sredstva, odnosno iznosi poreza na dobitak nadoknadivi
u buduéim periodima, u Grupi mogu da se formiraju prvenstveno po
OSnOVUL:
¢ neiskoriSéenih poreskih gubitaka prenetih na a naredni period,
e rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u
penziju, koja su odredena shodno relevantmim odredbama MRS 19; 1
e neiskoridcenih poreskih kredita (za ulaganja u osnovna sredstva)
prenetih na naredni period.

Odlozena poreska sredstva po svim navedenim osnovama nisu iskazana u
finansijskim izvedtajima Grupe. Kao osnovni razlog za obj a¥njenje navedene
konstatacije moze se navesti visoka doze neizvesnosti po pitanju buduce
ostvarive dobiti Grupe, na bazi kojih bi Grupa mogla da iskorist 1 odloZena
poreska sredstva za umanjenje obaveze za porez na dobit.

Inade, u obrascu PK 1, pod nazivom ,Poreski kredit za ulaganja u osnovna
sredstva®, Grupa je u 2011. godini prikazalo iznos od 420 hiljada RSD (u
2019. godlm 698 hiljada RSD), kao neiskorid¢eni deo poreskog kredita

Grupe, koji se kao potencijal prenosi na radun poreza na dobit iz buducih
obradunskih perioda.

Godina nastanka poreskog kredita, kao i godina kada isti¢e moguénost da

Grupa koristi poreski kredit za ulaganja u osnovna sredstva, prikazana jeu
narednoj tabeli.
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Godina nastanka | - Godinaisteka | . .. w000 dinara L

- poreskog kredita_| - poreskog kredita | 2011 | 2010, =
2006. 2016.
2007. 2017.
2008. 2018. | 432
2000, 2019. 123
2010, 2020. 143
2011 2021 42

al 698

10.25. UsaglaSavanje potrazivanja i obaveza

Grupa je izvriila usagla¥avanje potraZivanja sa domacim i inostranim
kupcima sa stanjem na dan 31.10.201 1. godine.

" Od ukupno 118 domacih kupaca, na dan 31.10.2011. godine, u iznosu od
13,283 hiljada RSD, usaglafeno je 8,480 hiljada RSD, a neusaglaSeno je
4,803 hiljada RSD.

Od ukupno 2 inostrana kupea, na dan 31.10.2011. godine, u iznosu od 5,576
hiliada RSD, usagladeno je je svih 5,576 hiljada RSD. :

Izvodi otvorenih stavki nisu slati po osnovu tuzenih, sumnjivih i spornih
potraZivanja koja iznose 304 hiljade RSD.

U narednoj tabeli prikazani su iznosi potrazivanja od domaéih i inostranih
kupaca koji nisu odgovorili na poslate Izvode otvorenih stavki,

Kupci: koji misu  odgovorili - ma| oo
pogatezzv{ade Oi?oreﬁi!;gsfavlci I P “ 000 :d‘”.’?‘?m |
Domaci Kupci

KOMERCIJALNA BANKA A.D. ' 1,572
X CARD D.O.O. | 400
LLP INTERMARK

ENTERTAINMENT GROUP 354
D.0.O.

%\GENCIJA ZA ZASTITU 223
| ZIVOTNE SREDINE -
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F ENERGOPROJEKT-ENERGODATA ad, }

BCS PROFESIONAL D.O.0. 177
TIMING D.O.O. 112
HEKTOR PRINT 104 |
OSTALI 1,845

| Svega

U narednoj tabeli prikazani su iznosi potraZivanja od domacih i inostranih
kupaca koji su osporili iznos iz poslatih Tzvoda otvorenih stavki.

Kupci koji su osporili iznosiz . | - .. Osporeniznos - ]
poslatih Izvoda otvorenih stavki. | w000 dinara

Domaci Kupci
COMPAREX D.0.0 ' 16

I pored osporavanja iznosa od strane kupaca, Grupa nije u svojim poslovnim
knjigama umanjilo vrednost potraZivanja, jer je stav struénih sluzbi da su
iskazani iznosi potraZivanja reaini.

'Grupa je izvrSila usaglaSavanje obaveza sa doma¢im i inostranim
dobavlja¢ima sa stanjem: '
¢ nadan30.11.2011. godine i

e sastanjem na dan 31.12.2011. godine,

Od ukupno primljenih  51-og Izvoda otvorenih stavki od domacih
dobavljaca, na dan 30.11.2011. godine, u iznosu od 6.055 hiljada RSD,
usaglageno je 6,045 hiljada RSD, a neusagladeno je 10 hiljada RSD. '

Od ukupno primljenih 14 Izvoda otvorenih stavki od domacih dobavijaca,
na dan 31,12.2011. godine, u iznosu od 67,053 hiljada RSD, usaglaSeno je
64,544 hiljada RSD, a neusaglaseno je 2,509 hiljada RSD.

Od ukupno primljenih 6 Izvoda otvorenih stavki od inostranih dobavijaca,
na dan 31.12.2011. godine, u iznosu od 7,743 hiljada RSD, usaglaSeno je
svih 7,743 hiljade RSD.

Struktura najznacajnijih osporenih iznosa je prikazana u narednoj tabell.

Eﬁp@m@m vz finansijske izvestaje za 2001 godinu Strana 78752
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Izvod otvorenih stavki

Dobavijadi kop suposlali =

" Osporeniznos - .
- u 000 dinara__

Domadi dobavljaci

Izvod otvorenih stavki p

ostat 30.11.2011. godine

P ZA STAMBENE USLUGE

BOR /
JKP NAISSUS NIS 3
OSTALI 1
Svega 11
Izvod otvorenih stavki posiat 31.12.2011. godine
ENERGOPROJEKT 7509
VISOKOGRADNIJA A.D. ’

Svega

Razlika od 2.509 hiljada RSD nastala je usled neusaglaSenosti drustva sa
Energoprojekt Visokogradnjom a.d. U evidenciji druStva izmirene su u
celosti fakture koje je Energoprojekt Visokogradnia a.d. ispostavilia za
izvtiene radove popravke krova poslovne zgrade u periodu 1999-2000.
godine, dok se u evidenciji Energoprojekt Visokogradnje nalaze delimitno
pladene fakture koje se odnose za gore pomenuti posac u iznosu od 1,999
hiljada RSD. U evidenciji Grupe nalazi se dati avans iz 1998. godine, koji
Energoprojekt Visokogradnja a.d. nema u svojoj evidenciji. Razlika od 10
hiljada RSD nastala je sa preduzeéima iz Bora i Nisa zbog nedostavljanja

JENN.S PR R, DEDFILE I oy P TN UL e, [, 5. VN [ . RNy 4 P . PSR S ia a1
svih izdaiih faktura. Specifikacija nedostajucih faktura dostavljena je uz

Izvod otvorenih stavki.

10.26. Vanbilansna aktiva i vanbilansna pasiva

Shodno zakonskim odredbama (Pravilnik o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izve§taja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike), Grupa je u svojim finansijskim izveStajima iskazalo
vanbilansnu aktivu 1 vanbilansne pasivue. Stavke iskazane u okviru
vanbilansne aktive 1 vanbilansne pasive, a koje su prikazane u narednoj
tabeli, ne predstavljaju sredstva ni obaveze Grupe, veé prvenstveno sluZe u
kontekstu informativne uloge korisnika finansijskih izvestaja.

Napomene uz finensijske fzvesiaje za 2011 godinu
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| w000 dinara

Struktura vanbllansne aktlve l paswe |

PI’ll’IllJEllﬁ hamje od vrednostl - vaulen
Primljene gavancije, avali i druga Jjemstva

Primljene garancije - domaci dobavljaci |

Primljene garancije i druga jemstva -

devizni deo

Primljenegarancije- zalog  pokretnih

stvari

Primljene garancije

Svega

Date garancije, avali i druga jemsiva
Date garancije - dinarski deo 629
Date garancije - devizni deo
Data jemstva - dinarski deo
Data jemstva - devizni deo
Date garancije
Svega 629

Ostala vanbilansna aktiva/pasiva

Ostala vanbilansna aktiva
Svega

Preduzece kao duznik na dan sastavijanja finansijskih izvestaja ne vodi
vanbilansnu evidenciju.

11. HIPOTEKE UPISANE NA TERET I U KORIST GRUPE

Hipoteka nad poslovnim prostorom u Palmira Toljalija br.5 (PTC Stari

Merkator) na Novom Beogradu upisana na teret drustva obelodanjena je u
napomeni 10.17..

12. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA
Shodno zahtevima iz MRS 24 - Obelodanjivanja povezanih strana, u

nastavku je izvrieno obelodanjivanje odnosa, transakcija 1 dr.; izmedu Grupe
i povezanih strana. Povezanim stranama se, sa aspekta Grupe, smatraju se

Nupomene uz finunsijske izveitaje za 2001 godinu Stroavia S{}/ﬁi‘;ﬂ




ENERGOPROJEKT-ENERGODATA a.d

zavisna drustva i kljuéno rukovodece osoblje (ona lica koja imaju ovlas¢enja
i odgovornost za planiranje, usmeravanje i kontrolisanje aktivnosti entiteta,
direktno ili indirektno, ukljuujudi i sve direktore, bez obzira da li su izvrini

ili ne) 1 njihove bliske ¢lanove porodice.

Struktura obaveza i potrazwanja prema . u000dinara
ﬁpovezamm pravmm hcuna | b 20]1 l 2010
AR Potrazzvanja A
ENERGOPROJEKT VISOKOGRADNIA AD. 3 18 1 664
ENERGOPROIEKT NISKOGRADNIA A.D. 832 651
ENERGOPROJEKT OPREMA A.D. 247 328
ENERGOPROJEKT ENTEL A.D. 419 364
ENERGOPROJEKT INDUSTRIJA A.D. 0928 805
ENERGOPROJEKT HIDROINUZENJERING A.D. 763 1,124
ENERGOPROJEKT URBANIZAM I
ARHITEKTURA A D. 244 562
1 ENERGOPROIEKT GARANT A.D.O. 0 2370
ENERGOPROIJEKT HOLDING A.D. 0 0
SINDIKA LNE ORGANIZACUE U SISTEMU 130 39
ENERGOPROJEKT 1 DR..
Svega 3,881 7,907
: Obaveze
ENERGOPROIEKT HOLDING A.D. 55,415 61,765
ENERGOPROJEKT VISOKOGRADNJA A.D. 460 225
ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O. 135 /
Svega 56,010 61,990

Potrazivanja koja Grupa ima prema povezanim licima su potraZivanja koja su
uglavnom nastala vrSenjem grafickih i knjigovezaCkih usluga, prodaje

reklamnog materijala i prodajom hardvera.

Obaveze prema dobavlja¢ima povezanim pravnim licima najveéim delom
odnose se na fakture meseénih usluga Eenergoprojekt Holdinga iz ranijih

godina.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2011 godinu
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ENERGOPROJERT-ENERGODATA a.d.

13. POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA

Potencijalne obaveze, koje mogu da rezultiraju odlivom ekonomskih koristi
Grupe, prvenstvo mogu da nastanu po osnovu:

o sudskih sporova.
Potencijalna obaveza po osnovu sudskih sporova se prvenstveno ogleda u
moguénosti ckoncanja sudskih sporova na Stetu Grupe, a za $ta nije stvorena
obaveza ili 1zvr§eno rezervisanje u bilansu stanja.

Napominjemo da na dan 31.12.2011. godine drustvo nije tuzena strana ni u
jednom sporu.

Potencijalna sredstva po osnovu sudskih sporova se ogledaji u moguénosti
okonéanja sudskih sporova u korist Grupe, a za §ta nije stvoreno potraZivanje
u bilansu stanja ili na neki drugi nadin iskazana ekonomska korist Grupe (na
primer, umanjenjem vrednosti neopravdanog avansa i sl.).

Detaljnije informacije o vrednosno najznadajnijim sudskim sporovima u
kojima je Grupa tuzilac su prezentovane u sledecoj tabeli,

B R T UL RV S g A B | Visfhaporen_cfjalnfh -
- Tuz:en? .l;ce:”.; S ‘Osn‘o?; ruzbe | sredstava i 000 dinara
gipad Komerc | ©sluge odrzlfgfsa:in]a fiskalnih 302 |
> eoﬁ]l?gga Prodata racunarska oprema, 98
Ostrog

14. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA
Nakon bilansa stanja nije bilo nikakvih dogadaja.

U Beogradu,
20.03.2012.godine

Lice odgovorno za
sastavljanje izvestaja

%Z«m/{h@ //15}/?
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H GODISNJ! IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA

1) Prikaz razvoja § rezeliata poslovanja Drudiva, a
nargéite finansijske stanje & rome se Drudtvo
nalazi | podaei vaini za proceny séanfa imovine
Drusiva

- Preduzede je ostvariio dobit o fgkudo) godini 13,4706
000 rsd/; U prethodnol goding jc ostvaran gubilak

(124 775 /GO0 rsedf;

- Stopa princsa ng sopstven! kapital & 9.55%:;

- Stopa prinesa na imovinu je 4,08%.

- Stopa postovnog dobitka 3.52% 1 neto dobitka 4.21%
- Kapital je uvedan sa 133.755 na 147,141 /000 radl/;

- Opéti racic Tkvidnost 1,007, ngorozni racio likvidnost
0,415 i getovinski racio kvidnost 0,006:

- Udeo pozajmijenih ¢ ukupnim izvorima @ umaniena <a
0.80 na 076 puia;

- Udeo dugorotnih u ukupnim izvorima sredstava @
0,975,

- Racio neto zaduZenost prema ukupnom kapiali e
umanjena sa 4,62 na 3,70

- Meto obrina sredstva su umanjena 5a 23412 na 1717
000 radr.

- Vradnost imoving { abavera 718,371 1 545 2017000

”
TR

2i Opis ofekivanoy razvoja Drustva u narednom
periodu, promena v postovnin politikanta Drisgtva,
kao § giavrih rivike | pretnjl Kojima je posiovanje
Drudtva izlodenc

Poslovanje se odvija u uslovima opdte krize koja je
dosta uticala na smanjenje Waganja u iT sektor kod
nasih tradicionalnih, kao i petencijalnih korisnika.
Uprkos tome cfekuje se zadZanje poslovne aktivnosti
uz skroman rast od 5% na godignjem nivou. U skladu
sa uslovima na trZiStu vrSice se preorijentaciia na
profitabilanije poslove u okviir IT detatnosti.

3} Svi vaZniji poslovni dogadaji koji sy nastupilf
nakon proteka poslovne godine za koju se izvestaj
priprema

Nije bilo nikakvih znagajnifih posiovnin dogadaja.

4} Svi znacainifi poslovi sa povezanim licima

Razvo] 1 odrzavanie softverskih proizvoda, loenciranje
softvera, odrzavanie hardvera 207, usiuge
odrzavanja | intervencija na fiskainim kasama, graficke
usluge, iznajmliivanie hithorda

5} AktivnosH Drustva ne polju istraZivanja | razvojs

rodaci o stedenim sopstvenim akcljara®

Raziozi sticanja sopstvenih akcija

| Brof i nominaina vrednost stedenih sonstvenih akcila

Imena lica od koiih su akoijs stedens

fznos koj je Drudtve isplalilo po osnovu sticanja
sapstvenih akdija, odn. naznaka da su akcije stedane
bez naknade

Broj sopstvenih akclia kole  drudtvo
frenutku izrade godifnjeg izvediaia

nosedue U

Drudtvo u meduvremeny od sadinjavania prethodnog godidnjey izvedtaja nile sticalo sopstvens akaiie.




IV IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG

IZVESTAJA

Izjavijujermo da je premaz nasem najboliem saznaniu, godidnii finansijskl zvestaj sastavijen uz prnre‘"m
odgoevarajutih medunarodnih standarda finansijskeg izvediavanja i da daje istinite | objektivhe podatke o imovini,
ohaverama, fnansijskom poloZaju | poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotoving | promenama ha
kapitalu javnog drudtva, ukliuujudi i njegova drustva koja sy ukl;ucena u konsolidovane izvesisie,

ime | prezime

Maziv radnog mesta i duZnosti keje lice ebavlja u Drustvy

_Milinovic Mios

Direkior

V ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU

GODISNJIH FINANSIISKIH IZVESTAJA*

——mmmy

na XV sadnic Upravnog odbora. Drustvo Qdiuku nadleznog organa o usvajaniu Godinisy konsolidovanoy
P

“Konsalidovani finansijski izvedta] ENERCOPROJEKT-ENERGODATA A.D. ;e odabren i prinvadan 02,04.2012. ’
izvesiala objavijuie u celosti, nakon usvajanja na 42, godisnjoj sednici skupstine odrZane 15.08.2012,

*U prilogu Odivka o usvajanju godidnjeg konsolidovanog izvestaia ENERGOPROJEKT ENERGODATA A.D. za 2011,
godinu (Konsolidovani finansijski izvedtaj za 2011, godinu, lzvestaj Revizora za 2011. godinu i Godiénji izvedta) o poslovanju

drustva)

VI_ODLUKA O RASPODELI DOBIT! ILI POKRICU GUBITKA*

\ Drustve & ohavezno da Odluku nadleZnoyg organa o raspodsii dobiti/pokricu gubitka ohijavi u celosti | nakon
| doncsenta na redovoo] godisnjo] skupstini akcionarskog diudiva odrfane dana 15.08 2012,

*U pritogu Odluka o raspedeli godiénje dobiti ENERGOPRQUEKT ENERGODATA A.D. za 2011, godinu

Javno drudive je dulno da sastavi Godisnji izvesta), objavi javnosti | dostavi ga Komisiil, 2 regulisanom trxsiy

adriosne MTFP dostaviia ovaj izvesta) ukeliko su hardie od vrednostl tog dreSive ukljudene 4 lrgovan)

o

najkasnije Cetirl meseca nakon zavrietka svake peslovne godine, kao | da oberbedi da godisajl finansiskt zvadiaj
bude dostupan javnosti tokom najmanje pet goding od dana objaviiivanja,

Drudtve cdgovara za tatnoest i istinitost podataka nevedenih u Godignjem izvestaju.

U Beograduy,
10.07.2012. godine

{:si\f'! 'iF‘M__‘M%V_gG*ff;' 0B,
5 ey
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4 = ENERGOPROJEKT
Energoprejekt Ehergodata a. d
Beograd, 15.06.2012. godine

IZVOD IZ ZAPISNIKA SA 42. GODISNJE SEDNICE SKUPSTINE
ENERGOPROJEKT ENERGODATA A.D. ODRZANE DANA 15.06.2012. GODINE

.nepotrebno izostavljeno...

TACKA 1.

USVAJANJE GODISNJEG KONSOLIDOVANOG IZVESTAJA ENERGOPROJEKT
ENERGODATA A.D. ZA 2011. GODINU {Konsolidovani finansijski
izvestaj Energoprojekt Energodata a.d. za 2011. godinu,
Izvestaj Revizora za 2011. godinu i Godisdnji izvestaj o
poslovaniju drustva)

Skup3tina Je razmotrila predlog za tadku 1. dnevnog reda kojil
je, shodno svoiim ovlaséenjima 1z <Clana 98. stav 1. tacka 7)
Statuta Drudtva, utvrdic Odbor direktora a.d., na osnova svoje
odluke sa 2. sednice odrzane dana 15.05.2012. godine 1 predlczZioc
Skupstini na usvajanije, nakon <&ega se pristupile izjadnjavanju
po ove] tadki dnevnog reda.

Na osnovu lznetog, Predsednik Skupé&tine Drustva konstatovao je
da je SkupStina, u ckviru tac¢ke 1. utvrdenog dnevnog reda,
donela slededéu

ODLUKTU

1. Usvaja se godisnji konsolidovani izvestaj Energoprojekt
Energodata a.d. za 2011. godinu (Konsolidovani finansijski
izvestaj Energoprojekt Energodata a.d. za 2011. godinu,
Tzvesta] Revizora za 2011. godinu 1 Godisnji izvestaj o
poslovanju drustva), u svemu prema predlogu Odbora direktora
koji €ini sastavni deoc ove Odluke.

2. Izvestaji iz tacke 1. ove Odluke ¢ine njen sastavni deo i
éuvaju se u arhivi SkupsStine.

- PREPSEDNIK SKUPSTINE
4 ‘7%rgodata a.d.
#
g

................

Da je izvod veran originalu, tvrdi i overava
ZAPISNICAR, Sekretar Energoprojekt Energodata a.d.

Sanja Bozovié, dipl.pravnik



[ [ESENERGOPROJEKT

Energoprojekt Energodata a.d.
Beograd, 15.06.2012. godine

IZVOD IZ ZAPISNIKA SA 42. GODISNJE SEDNICE SKUPSTINE
ENERGOPROJEKT ENERGODATA A.D. ODRZANE DANA 15.06.2012. GODINE

. .nepotrekbno izostavljeno...

TACKA 3.
DONOSENJE ODLUKE O RASPODELI GODISNJE DOBITI ENERGOPROJEKT
ENERGODATA A.D. ZA 2011. GODINU

SkupStina Jje razmotrila predlog za tacku 3. dnevnog reda koiji
je, shodno svojim ovlaSéenijima iz &lana 98. stav 1. tacka 7)
Statuta Drustva, utvrdio Odbor direktora Drudtva, na osnovu
svoje odluke sa 2. sednice odrZane dana 15.05.2012. godine i
predloZic Skupstini na wusvajanie, nakon dJ&ega se pristupilo
lzjasnjavanju po ovoij tacki dnevnog reda.

Na osnovu 1znetog, Predsednik Skupftine DruStva konstatovao e
da Je Skupstina, u okviru talke 3. utvrdenog dnevnog reda,

donela slededu

CODLUREKTU

1. Ostvarena dobit Energoprojekt Energodata a.d. za 2011. godinu
iznosi 13.121.525,89 dinara,

2. Nerasporedena dobit Energoprojekt Energodata a.d. iz
prethodnih godina de 31.12.201l.godine, iznosi 6.023.712,89
dinara.

3. Ukupan iznos nerasporedene dobiti iz stava 1. i 2. ove Odluke
u iznosu od 19.145.238,78 dinara rasporeduje se za pokride
gubitaka prenesenih iz ranijih godina.



IT

Da

. Statutarne rezerve Energoprojekt Energodata a.d. iz prethodnih

godina do 31.12.201l.godine, iznose 11.252.926,52 dinara.

. Statutarne rezerve Energoprojekt Energodata a.d. u iznosu od

11.252.926,52 dinara rasporeduju se za pokride gubitaka
prenesenih iz ranijih godina.

T \\PREDSEDNIK SKUPSTINE
/ﬁhergoprlgek Energodata a.d.

je izvod veran originalu, tvrdi i overava

ZAPISNICAR, Sekretar Energoprojekt Energodata a.d.

PR
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----------------------

Sanja BoZovié, dipl.pravnik
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