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U skladu sa ¢lanom 52. Zakona o trZiStu kapitala (Sluzbeni glasnik RS br. 31/2011)

i ¢lanom 4. Pravilnika o sadrZini, formi i nafinu objavljivanja godignjih, polugodisnjih i
kvartalnih izvedtaja javnih drustava Sluzbeni glasnik RS 14/2012.) AD , Mlekara® iz Subotice,
objavljuje:

KONSOLIDOVANI

POLUGODISNJI 1ZVESTAJ ZA 2012. GODINU

SADRZAI:

1. Konsolidovani finansijski izvetaji

¢ Bilans stanja
Bilans uspeha
[zvestaj o tokovima gotovine
[zvedtaj o promenama na kapitalu
Napomene uz finansijske izvestaje

2. Konsolidovani polugodisnji izvestaj o poslovanju druStva

3. Izjava lica odgovornih za sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvestaja

4, lzjava o reviziji
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AD "MLEKARA"

SUBOTICA, TOLMINSKA 10.

oA CES DO AN, BILANS STANJA
na dan 30.06. 2012 godine - u hiljadama dinara
18
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 2773424 2781373
oo I. NEUPLAGENI UPISANI KAPITAL 002
012 Il. GOODWILL 003
01 bez 012 Il NEMATERIJALMNA LULAGANJIA 004 5BB3 7085
Y. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 65 2393892 2446652
020, 022, 023,
026, 027{den), 1. Mekretnine, postrojenja | oprema 006 2245468 2308584
028(deo), 029
m?iz%%:rﬁ?u}' 2. Investicione nekretnine o7 722 781
B, e 147702 137287
027(deo), 028(deo) 3. Biolo&ka sredsiva oo8
V. DUGOROCN! FINANSIJSK] PLASMANI
hateed 008 373669 327626
039(deo) 1. Ue&ca u kapitalu 010
033 do 038,
038(deo) minus | 2 Ostali dugoroéni finansijski plasmani o 371601 325558
037
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 1272677 1194652
10do 13, 15 | ZALIHE 013 478367 aB1527
i4 II. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI | 014
SREDSTVA POSLOVANIA KOJE SE OBUSTAVLIA
Il KRATKOROENA POTRAZIVANJIA, PLASMANI I
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 794310 833125
20,2122, 08iM | 4, potrazivanja 016 739204 714201
223 2, Potrazivanja za vide platen porez na dobitak 017 4964
23 minus 237 3. Kratkoro&ni finansijski plasmani 018 4840 6862
24 4. Gotovinski ekvivalenti | gotovina 019 SE06 84187




- U hijadama dinara

i : 5. Porez na dodatu vrednost | akinvna vremenska
27 i 2B osim 288 rgraniens 020 35696 27875
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 41263 46796
G. POSLOVNA IMOVINA {001+012 +021) 022 4087364 4022821
29 D, GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 4087364 4022821
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 130805 117946
PASIVA '
AKAPITAL 101
(102+103+104+105+106-107+108-109-110) 2677313 2912474
30 | OSNOVNI KAPITAL 102 1265183 1265183
3 Il. NEURLAGENI UPISANI KAPITAL 103
32 Ill. REZERVE 104 200400 211940
3307 331 V. REVALORIZACIONE REZERVE 105 137 137
332 W, MEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU 106
HARTIIA OD VREDONOSTI
Wi, NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 107 173 1173
34 Vil. NERASPOREBEN| DOBITAK 108 1226771 1446387
35 Vil GUBITAK 109
037|237 [X. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110 14005 10000
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+113+116) 11 1410081 1110347
40 |. DUGOROCGMA REZERVISANJA 112 1437 1321
41 Il DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 185051 136820
414, 415 1. Dugoraéni krediti 114 116641 104331
41 bez 414 i 415 | 2. Ostale dugorotne obaveze 15 68410 32489
lll. KRATKOROENE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 116 1223563 972206
42, osim 427 1. Kratkorotne finansijske obaveze 117 521853 466954
497 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodajl 118
i sredstava poslovanja koje se cbustavija
4344 3. Obaveze iz poslovanja 119 397767 404727
45 46 4, O=tale kratkorocne obaveze 120 192519 480863
; .| 5 Obaveze po osnovu poreza na dodalu vrednost |
"2;5 “?'”‘4‘;%1 ' estalih javnin prihoda i pasivna vremenska 121 111424 47942
o razgranitenja
481 §. Obaveze po osnavu poreza na dabitak 122 6520




V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

123

- u hijadama dinara

EYEOTHLA, TONMKRCIKA

498
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 4087364 4022821
89 D. VANBILANSMNA PASIVA 125 130605 117946
U Subaotici, dana 27.08. 2012 godine
Lice odgovorno za sastavijanje ski nik
FisAnS g Teyestabe AKL MR CKD HEYLL RO
r JOINT STOGK COMPANT M
MLELALA [
%ME: @, "M,]'[EK:\P.-’-&'
T e | ‘

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadru

T

preduzetnike ( "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 507 , 119/081 2/10)

. druga pravna lica i
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Sl 0CIG0VEA / BILANS USPEHA
u periodu od _01.01.

do 30.06. 2012, godine - u hifjadama dinara

A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 2029118 1884550
6061 1.Prihodi od prodaje 202 1869371 1736054
52 2. Prihodi od aktiviranja ufinaka | robe 203 47852 26059
630 3. Povedan|e vrednosti zaliha utinaka 204 106565 1185651
W 4, Smanjenje vrednasti zaliha udinaka 205
64165 5. Ostali poslovni prihodi 206 5330 3886
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 1943624 1699798
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 65104 157563
51 2. Troskovi materijala 209 1336264 1205664
52 rsésr:dgikwi zarada, naknada zarada i ostali iéni 310 240555 236248
54 4. Troskovi amortizacije | rezervisanja 211 103261 89726
53i55 5. Ostali poslovni rashodi 212 198440 152407
. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 85494 184752
IV, POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 11311 58687
56 V1. FINANSIJSKI RASHODI 216 86460 63245
67168 Vil. OSTALI PRIHODI 297 110380 19335
57158 Vill. OSTALI RASHODI 218 84887 84090
OPOREZIANIA. (2132140 215216eztr218) | 21 35848 115439
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 290
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218)
89 - 59 glérj::zvﬁiﬁm{ POSLOVANJA KOJE SE 291
59 .69 gg:s?ﬂfrnﬂﬁﬁﬁ POSLOVANJA KOJE SE 292 32




- u hiljadama dinara

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (219-220+221-
222) 223 35848 115407

V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA (220-219+222- 294
2)

G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poreski rashod perioda 225 2881
722 2, Odlo?eni poreski rashodi pericda 226 5533 2687
722 3. OdioZeni poreski prinedi perioda 227
723 D. Isplacena liéna primanja poslodavcu 228

Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228)| 228 30315 112259

E. NETO GUBITAK {224- 223+ 225+ 226- 227 + 228) 230

Z.NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM 239
ULAGACIMA

Z.NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA 239

MATIENOG PRAVNOG LICA

I. ZARADA PO AKCIJI

1. Osnovna zarada po akciji 233 12 46
2, Umanjenja (razvodnjena) zarada po akcijl 234 12 46

U Subotici, dana 27.08. 2012 godine
Lice odgovorno za sastavljanje nski zastupnik
finansijskog izvestaja AKUAOHAPCKO 1PywTeO
M-PMJ“” STOCK COMPANY :
/ "MIIEKAPA" M
. - f

=T

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za pnvredna drustva, zadrugé. druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/081 2/10)
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AorikroLraod sni/ IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

u perioduod 01.01.  do30.06. 2012, godine - u hiljadama dinara

A. TOKOVI GOTOVINE IZ F{]SLG\FHIH AKTIVNOSTI

I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 2198380 1820858
1. Prodaja i primijeni avansi 3oz 2068678 1818587
2. Primljena kamate iz poslovnih aktivnosti 303 1046 2225
3, Ostali prilivi iz redovnog peslovan]a 304 128656 100048
Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 305 2103878 1811937
1. Isplate dobavlja&ima | dati avansi 306 1802154 1523731
2 Zarade, naknade zarada i ostali [iZni rashodi 307 238213 238792
3. Platene kamate 308 10997 12614
4. Porez na dobitak 308 11485 3683
5. Platanja po esnovu ostalih javnih prihoda 310 41029 33107
lll. Neto priliv gotovine Iz poslovnih aktivnosti | Il ) an 94502 108921
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti { 11 -I) 3z

BE. TOKOVI GOTOVINE [Z AKTIVNOST! INVESTIRANJA

. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 12277 44392
1. Prodaja akcija | udela { nefo prilivi ) 314

2 Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i biologkih sredstava 315 10819 18598
3. Ostali finansijski plasmani { neto prilivi ) 316 1458 25603
4. Primljigne kamate iz aktivnosti investiranja 3T 191
5. Primljene dividende 318

Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1do 3 ) 319 79005 107113
1. Kupovina akcija | udela ( neto odiivi ) 320

2. Kupovina nemateriialnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloskih sredstava | 321 78463 101282
3. Dstali finansijski plasmani { neto odlivi ) 322 542 5831
lil. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1-11) 323

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja { Il - 1} 324 66728 62721




- U hilladama dinara

‘hl‘ TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINAHEIRAHJ.&
|. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 133237 51304
1. Uvetanje osnovnog kapitala 326
2. Dugoroéni | kratkorogni krediti { neto prifivi ) 327 133218 51284
3. Ostale dugorotne | kratkoroéne obaveze 328 19 20
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja [ 1 do 4) 329 237958 118474
1. Otkup sopstvenih akeija | udela 330 4005
2. Dugaraéni | kratkaradni krediti | oslale cbaveze (neto odlivi) 331 130720 114723
3. Finansijski lizing 332 288 3554
4, |spladene dividende 333 102945 197
Ill. Meto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-11) 334
V. Neto odiiv gotovine iz aktivnosti finansiranja (11-1) 335 104721 67170
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 338 2343854 2016554
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+328) 337 2420841 2037524
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (338-337) 338
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 76947 20970
Z. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 84187 44041
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 2518 725
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 152 1273
Eis. ;g‘;gﬂ r:;‘ g:fxmim OBRACUNSKOG PERIODA 243 9606 22523
U Subotici dana 27.08. 2012 godine
Lice ::::;;;:::;:::g;]an]u pr B SR konskl zastu

CYBOTHLA TONMAHCKA

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrkini | formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadru , druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119081 2/10)
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Nonsorrooy gvs 1ZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
u periodu od _01.01.  do 30.06. 20 12, godine

- U hijadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne 401 1265183| 414 427
goding

717386

lspravka malerijalng znacajnih
gresaka | promena
ratunovodsivenih politika u
prethodno| godini - povedanje

402 415 428

441

Ispravka materijalna znacajnib

gredaka i promena
ratunovodstvenih palitka u 403 416 429

prethodnoj gedini - smanjanje

Korigovano pocetno stanje na
dan 01.01. prethodne godine 404 1265182 | 417 430
(red.br. 1+2-3)

443

71738

Ukupna poveéanja u prethodnag 405 418 431
godini

Ukupna smanjenja u prethodno) 406 419 432
godini

12000

Stanje na dan 31.12. prethodne | .- 1265183 | 420 433
godine (red.br, 4+5-8)

448

58736

Ispravka matenjalno znatajnih
gresaka | promena 434
ratunovodsivenin politika u tekudoj A A
godini - povetanje

447

Ispravka materijalno znaiajnih

gresaka | promena 435
ratunovedstvenih politika u tekucoj e e

godini - smanjenje

10

Korigovano pofetno stanje na
dan 01.01. tekuée godine 410 1265183 423 436

(red.br. 7+8-9)

59736

11

Ukupna poveéanja u tekucoj godini | 411 424 437

12

Ukupna smanjenja u tekuéo] godini | 412 425 438

El‘.ﬂnja na dan 31.12. tekuce 413 1285183 | 426 439
godine {red.br. 10+11-12})

452

58736




Stanje na dan 01.01. prethodne
goding

152074

137

479

- u hiljladama dinara

519

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
ratunovodstvenin politika u
prethodnoj godini - povedanje

454

480

493

Ispravka materijaino znatajnih
gresaka | promena
racunovodstvenin palitika u
prethadnoj godini - smanjenje

455

468

Korigovano pocetno stanje na
dan 01.01. prethodne godine
{red.br. 1+2-3)

456

152074

137

518

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

130

470

483

496

654

Ukupna smanjenja u prethodno)
godini

458

471

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

459

152204

472

137

485

1173

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovedstvenih politika u tekuco
godini - povecanje

460

473

459

Ispravka materijaine znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

481

474

487

500

10

Korlgovano pocetno stanje na
dan 01.01. tekuce godine
{red.br. 7+8-9)

462

152204

475

137

488

501

1173

11

Ukupna povecanja u tekuco] godini

476

489

502

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

11540

a7y

430

503

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine {red.br. 10+11-12)

1406864

478

137

431

504

1173




Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

1227658

518

531

- u hijadama dinara

2716268

Ispravka materijaino znagajnih
gredaka | promena
raéunovodsatvenih palitika u
prethodnaj godini - povedanje

506

519

532

|spravka materijaino znagajnih
gredaka | promena
ragunovodstvenih politika u
prethodng) godini - smanjenje

507

520

Korigovano pofetno stanje na
dan 01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

508

1227658

521

547

2716268

Lkupna povetanja u prathodnoj
godini

s09

218858

5dd

535

10000

548

208335

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

130

523

549

12310

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine {red.br. 4+5-6)

811

1446387

524

10000

550

2912474

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promana
raéunovodstvenih politika u tekutoj
godini - povedanje

512

525

851

Ispravka materijaino znagajnih
gresaka i promena
ratunovodstvenih politika u tekugaj
godini - smanjenje

513

539

552

10

Korigovano pofetno stanje na
dan 01.01. tekuée godine
(red.br. 7+8-9)

514

1446387

527

540

10000

553

2912474

1"

Ukupna poveéanja u tekutoj godini

515

50370

528

541

4005

554

462365

Ukupna smanjenja u tekutoj godini

516

269986

529

542

555

281526

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

517

1226771

530

543

14005

556

2677313




- u hijadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne

godine =y

Ispravka materijaino znadajnih

2 gredaka i promena
raéunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

|spravka materjalno znadajnih
gredaka | promena
raéunovodstvenih politika u
prethodno) gadini - smanjenje

558

559

Korigovano pogetno stanje na
4 |dan 01.01. prethodne godine 560
{red.br. 1+2-3)

Ukupna povetanja u prethodno) 561
godini

5 Uku_rrr_ta smanjenja u prathodno) 552
godini

Stanje na dan 31.12. prethodne | .,
goding ______ {red.br. 4+5-6)

lspravka materijalno znaéajnih
gresaka i promena 564
ratunovodstvenih politika v tekécoj

|spravka materijaino znaéajnih
gre3aka i promena 565
ratunovodstvenih politika u tekécoj
godini - smanjenje

Korigovano pofetno stanje na
10 | dan 01.01. tekuée godine 566
(red.br. T+8-3)

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 567

12 |Ukupna smanjenja u tekudoj godini | 588

Stanje na dan 31.12. tekuce 569
godine (red.br. 10+11-12)

U Subotici dana 27.08. 2012 . godine

AKLIWOHAPCKD QPYWITRO

Lice odgovorno za sastavijanje ol JOINT STOCK COMPANY anski nik

finansijskog izvestaja = WAMIIEKAPA”"

CVYEDTHALUA TONMMHHCKA 10 {\/\
o, it
Wenert L) -

Obrazac propisan Pravilnikam o sadr2ini | formi cbrazaca ﬁnans!jakih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/081 2/10)



Z.1.

" MLEKARA
\ SUBOTICA

AD “Mlekara” Subotica
Napomene uz konsolidovane finansifske izvestaje

OSNIVANIJE 1 DELATNOST

AD ,Mlekara®, Subotica (u daljem tekstu : ,,Drustvo™) je osnovana 05.marta 1955.godine.
Druitvo je registrovano u Trgovinskom sudu u Subotici (registarski broj 1-310).Glavna
delatnost Drustva je otkup, proizvodnja i distribucija mleka i mle¢nih proizvoda.

Generalna skuptina druStva je 07, avgusta 2003. donela odluku o tre¢oj emisiji akcija. Prema
ugovoru broj I1 7402/03 o stranim ulaganjima Danube Foods Group BV, Holandija je postao
vecinski vlasnik.

Na dan 30.juna 2012.godine, Drustvo je imalo 242 zaposlena radnika (31.decembra 2011. bilo
je 250 radnika).

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSLISKIH IZVESTAJA

Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa vaZe¢im Zakonom o
ratunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri éemu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,Okvir®), Medunarodni ratunovodstveni
standardi (,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izveitavanja (,MSFI*) i tumacenja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljucuje
osnove za zakljufivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski materijal.

[zmene postojeéih MRS i prevod novih MSFL kao i tumaenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne raunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvaniéno usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. lzmenjeni ili izdati MSFI i
tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

Prilozeni finansijski izveStaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i
formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna druStva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010). koji propisuje
primenu seta finansijskih izvestaja, ¢ija forma i sadrZina nisu usaglaseni sa onim predvidenim u
revidiranom MRS 1| — Prikazivanje finansijskih izveStaja, Cija je primena obavezna za
obratunske periode koji po¢inju na dan 1. januara 2009, godine.
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Pravila procenjivanja

Finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu nadela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
sledede pozicije:

e Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,
* Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,
* Bioloika sredstva vrednovana po fer vrednosti, umanjenof za troSkove prodaje.

Zvani¢na valuta izveitavanja

Finansijski izveStaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugadije naznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruzeni u hiljadama.

Korisc¢enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izve$taja u skladu sa primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od
rukovodstva koridéenje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekia
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava | obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrsene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ratunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slucaju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode,
u sluéaju da revidiranje utice na tekuéi i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveéi i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izveStajima Drustva, date su u okviru sledecih
napomena:

¢ Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,

« Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,
e Napomena 3.4 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovedstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima.

Konsolidacija

Metod potpunog konsolidovanja

Prilikom izrade konsolidovanog finansijskog izveStaja za matiéno preduzece i zavisno
preduzece primenjuje se metod potpunog konsolidovanja.

Metod potpunog konsolidovanja podrazumeva potpuno spajanje svih istovetnih pozicija po
principu stavka po stavka i iskljutivanje svih vrednosti sadrzanih u pojedinaénim izvestajima,
a koje poti¢u iz internih odnosa ¢lanica grupe.




B MLEKARA

AD *Mlekara”™ Subotica

!
SUBOTICA Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje

iy

AD ,Milekara* je veéinski vlasnik navedenog preduzeca:

Naziv preduzeca: .Kelebija" AD
Adresa preduzeca: Kizur [§tvana 17. Kelebija
Matiéni broj: 08236623
Sifra delatnosti: 01110
PIB: 100958734
(1) Grupa

3.2.

3.3.

Grupu &ine Drustvo, kao matiéno pravno lice, i AD Kelebija, kao zavisno pravno lice, koje je
72,33% u vlasnitvu Drustva.

(ii) Zavisno pravno lice

Zavisno pravno lice je pravno lice pod kontrolom Drustva. Kontrola postoji kada Grupa ima
sposobnost uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnog pravnog lica u cilju ostvarivanja
koristi od njegove delatnosti. Prilikom procene kontrole, potencijalna prava glasa koja se
trenutno postoje se uzimaju u obzir. Finansijski izveStaji zavisnog pravnog lica su ukljuleni u
konsolidovane finansijske izvestaje od dana uspostavljanja kontrole do dana prestanka kontrole.
Finansijski izvestaji su sadinjeni na osnovu jedinstvenih ra¢unovodstvenih politika za sliéne
transakcije i za druge dogadaje pod jednakim okolnostima.

(iii) Isklju¢ivanje internih odnosa pri sastavijanju konsolidovanih finansijskih izvestaja

Interni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe,
iskljuéuju se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja. Nerealizovani  gubici
iskljuceni su na isti na¢in kao i nerealizovani dobici, ali samo do iznosa do kog nema dokaza o
obezvredenju.

Natelo stalnosti poslovanja (“going concern™)
pos &

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa naelom stalnosti poslovanja (*going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preraéunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trZi$tu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preratunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzitu deviza, koji je vaZio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije prerafunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrsenih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.
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PotraZivanja u koje je ugradena valutna klauzula preradunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drudtva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

U skladu sa Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru za privredna
drudtva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike koji je objavljen u ,,Sluzbenom glasniku RS*
br. 4/2010 od 29. januara 2010. godine Drustvo je odluéilo da neto efekat nerealizovanih
kursnih razlika nastalih po osnovu kursiranja dugoro¢nih dospeca dugoroénih obaveza i
potrazivanja iskaZe na pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih razgranicenja.

Zvaniéni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 30.06.2012. 2011,
CHF 96,3724 85,9121
UsD 92,1476 80,8662
EUR 115,8203 104.6409

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drudtvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeée kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potraZivanja, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka
dospeéa. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo
vrii klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha su finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u
ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se
takode klasifikuju kao sredstva koja se drZe radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument
zattite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva. Na dan 31.
decembar 2010. godine Drustvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti
promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plaéanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljuéuju se u tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeéa duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja, U
tom slucaju se klasifikuju kao dugoroéna sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.
Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao

i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinatnog potraZivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potrarivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
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obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drudtva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosuy, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvriena.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na raunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospecem do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznatena kao raspoloZziva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska
sredstva koje se drze do dospeéa ili finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su plasmani
za koje postoji namera drzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate
zhog potrebe za likvidnoiéu ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trZisnih
cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju ne postoji aktivno trziste, ukoliko
su sa fiksnim rokom dospeéa, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod utedéa u kapitalu postoji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova u¢ed¢a mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidno3cu ili u slu¢aju promene trZiSnih cena.

Drudtvo ima ude¥éa u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka, Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju. Efekat promena vrednosti udeS¢a u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko
revalorizacionih rezervi Drudtva. Uéei¢a u kapitalu za koje ne postoji aktivno trziste
vrednovana su po nabavnoj vrednosti.

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeéa su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima plaéanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i
moguénost da drzi do dospeca. U sluaju da Drustvo odluéi da proda znacajan deo finansijskih
sredstava koja se drze do dospeéa, cela kategorija Ce biti reklasifikovana kao raspoloZiva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se drze do dospeca klasifikuju se kao dugorocna sredstva,
osim ako su rokovi dospeéa kraéi od 12 meseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju
kao kratkoroéna sredstva. Na dan 30, juna 2012. godine Druitvo nema finansijska sredstva
koja se drie do dospeéa.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira kori¢enjem rafunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trZisnoj vrednosti koja ukljucuje transakcione
troskove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti &iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troékovi terete troskove poslovanja u bilansu uspeha.



" MLEKARA

SUBDTICA AD “Mlekara™ Subotica

Napomene uz konsolidovane finansijske izveitaje

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po
fer vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti kori¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo visi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga., Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrzano od strane Dru$tva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriSéenjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzisnih informacija na dan izvestavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potrazivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem budu¢ih nov&anih
tokova uz koriséenje tekuéih kamatnih stopa. Rukovodstvo je mislienja da usled prirode
poslovanja Drutva i njegovih opétih politika, nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Druétvo obratunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvrie trazena plaéanja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drustvo se oslanja na starost potraZivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene
vezane za buduée ponaSanje kupaca i time izazvane buduée naplate u gotovini, Stvarni nivo
potraZivanja koja su naplatena moZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, Sto moze
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potraZivanja koja su u ka$njenju vise od 90 dana, kao i za sva ostala potraZivanja za koja se
proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u iznosu dospelih preko 90 dana, a

nenaplaéenih potraZivanja.

Otpis potraZivanja od kupaca se vrsi pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila ukljugena u
prihode Drustva, da je potraZivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo
nije moglo da naplati potraZivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od

kupaca donosi Upravni odbor Drustva.
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Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti kori§éenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju koriiéenjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuéa ukoliko se olekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Druétva odnosno kaja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorotne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotpla¢enog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Druitvo vrii isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizitka sredstva)
kao 3to su goodwill, patenti, licence, koncesije, zastitni znakovi, Zigovi, ratunovodstveni
softveri, fransize, ulaganja u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo.
Za ova sredstva postoji verovatnoéa da ¢e u periodu duzem od jedne godine generisati
ekonomske koristi u iznosu koji premasuje troSkove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Nakon Emﬁctnug
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni troskovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
slutaju kada se mogu olekivati buduce ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali troskovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obragun amortizacije nematerijalnih ulaganja poéinje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obracun amurtizacf_ie
&ini nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno zna¢ajna, ne uzima se u obzir prilikom obracuna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
roku od pet godina, uz koris¢enje amortizacione stope od 20%.
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Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Poéetno merenje nekretnina, postrojenja i
opreme vrii se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja. Nabavna vrednost ukljuduje izdatke
direktno pripisive nabavljenom sredstvu,

lzdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci
za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju &ini faktura dobavljada uvecana za zavisne troskove
nabavke i troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj raunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva.
Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog
sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost ve¢a od neto
prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu
razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obradunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godiSnjim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obratunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno podev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obraéunskom periodu su:

Procenjeni Procenjeni vek
2012. vek trajanja 2011. trajanja u
Opis Ya u godinama %a godinama
Pravo koriscenja
gradevinskog zemljista
Gradevinski objekti 1,67-2 60 i 50 1,67-2 60 50
Kompjuterska oprema 20 5 20 3
Motorna vozila 15,00 12 8,33 12
Namesta] i ostala oprema 6,67 15 6,67 15

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sliénim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje
utide veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godisnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je doSlo do znatajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiste, zgrade i oprema) svrstavaju se u investiciune‘nekmtnine
ako se drze radi poveéanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup
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klasifikuje se kao investicione nekretnine ako se kao takvo moZe posebno identifikovati,
odnosno ako je njegov najveci deo dat u zakup, a beznacajan deo se odnosi za obavljanje

njegove sopstvene delatnosti.

Potetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vr3i se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni koStanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na ve¢ priznatu investicionu nekretninu uvecavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da ée priliv buduéih ekonomskih koristi od
investicione nekretnine da bude veéi od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione
nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju
se na teret rashoda perioda u kome su nastali.

Investicione nekretnine &iju fer vrednost je moguce pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom podtene (fer) vrednosti. Postena (fer)
vrednost odrazava trZzidne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procene
profesionalno kvalifikovanog nezavisnog procenjivaca.

3.8. Biolodka sredstva

Bioloska sredstva se prikazuju po njihovoj fer vrednosti umanjenoj za troskove prodaje, uz sve
prateée dobitke ili gubitke prikazane u bilansu uspeha, Trodkovi prodaje ukljuéuju sve
troSkove oko prodaje sredstava, osim troskova transporta sredstva do prodajnog mesta.

Efekti promene fer vrednosti i prirasta osnovnog stada evidentiraju u okviru povecanja
vrednosti zaliha, a efekti prodaje, prinudnog klanja i sliéno u okviru trofkova nabavne
vrednosti prodate robe.

U hiljadama RSD 2012. 2011.

Stanje na pocetku perioda 137.287 132.848

Dobitak od promena fer vrednosti 15.782 4919

Povecanje po osnovu nabavke 6.228

Smanjenje zbog prodaje 5.367 6.708

Stanje na kraju perioda 147.702 137.287
3.9, Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za troskove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovaike robe ¢ini fakturna cena dobavljata uvecana za zavisne
troskove nabavke. Cenu ko$tanja nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda Cine direktni
trotkovi materijala i zarada i pripadajuéi deo opitih troskova proizvodnje. Nedovriena
proizvodnja i gotovi proizvodi koji se odnose na konzumna bioloska sredstva i poljoprivredne
proizvode su vrednovani po fer vrednosti. Obratun izlaza zaliha vrii se po metodi prosedne

ponderisane cene.

3.10. Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Drustvo se pojavljuje kao korisnik lizinga. Druiffw::\ rkla_siﬁkf:jel:
lizing kao finansijski u slu¢aju kada je ugoverom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi
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po osnovu vlasni§tva nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o
lizingu se klasifikuju kao ugovori o operativnom lizingu.

Lizing rate su podeljenje na deo koji se odnosi na finansijski trosak i deo koji umanjuje
obavezu po osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na
preostalom delu obaveze. Finansijski troSak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

3.11. Naknade zaposlenima

Kratkoroéne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplatuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljuéuju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavea u iznosima koji se obraunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. DruStvo ima zakonsku obavezu da izvrdi obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov radun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajuéih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavea knjize se
na teret trokova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinaénim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mesecne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplaéuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 3 proseéne mese&ne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo moZe, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada

Obracun i iskazivanje dugoroénih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada izvrieno
je koriséenjem metoda sadainje vrednosti buducih ogekivanih isplata, na osnovu obraluna
aktuara, Buduéi da se radi o dugoroénim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon
prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se
u celini u periodu u kome nastanu. Druitvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po
ovom osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po
tom osnovi nema identifikovanih obaveza na dan 30. juna 2012. godine.

Kratkorodna, placena odsustva

Akumulirana placena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekuéem periodu nisu iskoris¢ena u potpunosti. Ocekivani trodkovi plaéenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskoris¢enih prava na dan bilansa, za koje se otekuje da ce biti
iskoriséeni u narednom periodu. U sluéaju neakumuliranog placenog odsustva, obaveza ili
trodak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkorocnih plaéenih odsustava na dan 30. juna
2012, godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvr§ilo ukalkulisavanje
navedenih obaveza na dan bilansa stanja.
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Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu
obavezu nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivaca, neuplaceni upisani
kapital, rezerve, revalorizacione rezerve i akumulivani rezultat.

Kapital Drudtva obrazovan je iz ulozenih sredstava osnivada DruStva u novéanom obliku.
Osnivaé ne moze povlaéiti sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.

Prihodi

Prihodi od prodaje i prufanja usluga

proizilaze iz vlasnitva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obratunskom periodu u kome je usluga pruzena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja uéinaka

U okviru prihoda od aktiviranja uéinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za prirast
osnovnog stada i za sopstveni transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi 1 ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa matiénim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa natelom uzroénosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i
opreme (osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje bioloskih sredstava,
dobici po osnovu prodaje dugorocnih hartija od vrednosti i uceica u kapitalu, dobici od
prodaje materijala, naplacena otpisana potraZivanja, viskovi, prihodi po osnovu efekata
ugovorene zastite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugorocnih
rezervisanja, prihodi od uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene postene (fer)
vrednosti nematerijalnih wlaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, bioloskih sredstava i
zaliha do visine prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu vrednosnog
uskladivanja | ukidanja ispravki vrednosti po osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa
racunovodstvenom politikom Drustva.
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Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nadelu uzrognosti prihoda i rashoda odnosno na
obratunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, trodkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove
amortizacije i usluge pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opite troskove
kao &to su troSkovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi
nastali u tekuéem obraéunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obraunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa natelom uzrotnosti.

Olsterli rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme | nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu rashodovanja i prodaje
bioloskih sredstava, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i uce§¢a u kapitalu pravnih
lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata ugovorene zaltite od
rizika, rashodi po osnovu direkinih otpisa potrativanja, rashodi po osnovu obezvredenja
imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i biolo§kih sredstava, dugoroénih i kratkoroénih finansijskih plasmana,
zaliha, hartija od vrednosti i potraZivanja u skladu sa racunovodstvenom politikom Drustva.

3.16. Porez na dobitak

Tekuéi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obradunava i plaéa u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije. Teku¢i porez na dobitak predstavlja iznos
obratunat primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavija oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nacin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobit preduzec¢a Republike Srbije obvezniku koji izvrSi ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrienog ulaganja, s tim 5to poreski
kredit ne moze biti veéi od 50% obratunatog poreza u godini u kojoj je izvrSeno ulaganje.
Neiskoris¢eni deo poreskog kredita moZe se preneti ma ralun poreza na dobit iz buduéih
obracunskih perioda, ali ne duZe od deset godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda
mogu koristiti kao osnova za povraaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buducih
obragunskih perioda, ali ne duze od deset godina.
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OdloZeni porez

OdloZeni poreski efekti obratunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
racunovodstvu Republike Srbije. VaZece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da ¢e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti,

Tekuéi i1 odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuéeni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

3.17. Zarada po akciji

Druftve izracunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akcifi
obradunava se deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obiénih akcija
Drusrva, ponderisanim prosecnim brojem izdatih obicnih akcija u toku perioda.

3.18. Informacije po segmentima
Drustvo najveéi deo svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije.
4. UPRAVLJANJIE FINANSLISKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

o  TrZifnim rizicima,
- Riziku likvidnosti,
o  Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

4.1. Triidni rizik

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta

Drudtvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistie iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u sluéajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj
valuti i/ili sa valutmom klauzulom. U meri u kojoj je to moguée, Drustvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku na dan 30. juna 2012. godine:

U hiljadama RSD CHF USD EUR Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti ] 7.184 7.192
PotraZivanja 41.367 41.367
Kratkoroéni finansijski plasmani

Uteica u kapitalu

Ostala potraZivanja

Ukupnao 8 48.551 48.559
Kratkoroéne finansijske obaveze 87.548 384378 471.926
Obaveze iz poslovanja 31.089 31.089
Dugoroéne obaveze 87.548 32.121 119.669
Ostale obaveze

Ukupno 175.096 447 588 622.684

Neto devizna pozicija
na dan 30, jun 2012, -574.125

U narednoj tabeli je prikazana izloZzenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2011.

godine:

U hiljadama RSD CHF UsD EUR Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 7 31356 31.363
PotraZivanja 29.714 29.714

Kratkoroéni finansijski plasmani
Ucesca u kapitalu
Ostala potraZivanja

Ukupno ) 61.070 61.077
Kratkoroéne finansijske obaveze 156.092 306.084 462.176
Obaveze iz poslovanja 6.737 6.737
Dugoroéne obaveze 76.046 26.285 104,331
Ostale obaveze

Ukupno 234.138 339.106 573.244

Neto devizna pozicija
na dan 3l.decembar 2011. -512.167

(b)  Rizik od promene kamatnih stopa

Druitvo je izloZzeno raznim rizicima kﬂjl kroz efekte promena visine trzidnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski puloﬁaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljuéujuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razliito vreme ili u razli¢itim iznosima.

14




4.2,

¥ MLEKARA
\ SUBOTICA

AD “Mlekara” Subotica
Napomene uz konsolidovane finansijske izveitaje

I
U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:
30.06.2012. 31.12.2011.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze (44.115) (60.060)
(44.115) (60.060)
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze (636.989) (571.625)
(636.989) (571. 625)

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drudtva i tokovi gotovine
u velikoj meri su nezavisni od promena trZisnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkorocnih i
dugorocnih kredita od banke. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaze
Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2012. godine, obaveza po kreditu je bila sa
varijabilnom kamatnom stopom, koja je wvezana za Euribor, Obaveza po kreditu sa
promenljivim kamatnim stopama bila je izrazena u stranoj valuti ili se radi o kreditu sa
valutmom klauzulom (EUR).

Drudtvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamitkoj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoroéne
obaveze budu¢i da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trzisne
kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim
izvorima finansiranja sa stanoviita rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru,

Drustvo upravlja likvidno3¢éu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pradenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Druitvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

e Kratkorocnih i dugorocnih kredita,
s Depaczila

Sledeéa tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 30.juna 2012, godine:

Do 3 meseca l1do 5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do I godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 5,606 9.606
PotraZivanja 739.204 739.204
Kratkoroéni finansijski plasmani 4.840 4.840
Dugoroéna potraZivanja 217.805 217.805
Ostala potraZivanja

Ukupno 743810 4.840  217.805 971.455
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Kratkoroéne finansijske obaveze 521.853 521.853
Obaveze iz poslovanja 397.767 397.767
Dugoroéne obaveze 185.051 185.051
Ostale obaveze 36.289 32,121 68.410
Ukupno 397.767 558.142  217.172 1.173.081

Roéna neuskladenost
na dan 3. juna 2012, -201.626

Sledeca tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeéa,
na dan 31. decembra 201 1. godine:

Da 3 meseca I do3 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do | godine godina  godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 84,187 84.187
PotraZivanja 714.201 714201
Kratkoroéni finansijski plasmani 6.862 6.862
Dugorocna potraZivanja 217.805 217.805
Ostala potraZivanja

Ukupno 798 388 6.862  217.805 1.023.055
Kratkoroéne finansijske obaveze 466.954 466.954
Obaveze iz poslovanja 404.727 404.727
Dugoroéne obaveze 110,535 26.285 136.820
Ostale obaveze 368 32.121 32489
Ukupno 404.727 467.322  142.656 26.285 1.040.990
Roéna neuskladenost

na dan 31. decembar 2011. -17.935

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kadnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje
za izloZenost Drudtva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizi¢kih
lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slucaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drudtvu, istima se prekida isporuka proizvoda, Medutim
pored toga, Druitvo ima zhacajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potraZivanjima, jer
ima mali broj medusobno nepovezanih kupaca sa pojedinacno velikim iznosima dugovanja.
Pored prekida isporuka proizveda, koriste se sledeci mehanizmi naplate: reprogramiranje
duga, kompenzacije sa pravaim licima, utuZenja, vansudska poravianja i ostalo.

Na dan 31. decembar 201 1. godine Druitvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima
u ukupnom iznosu od RSD 84,187 hiljada (31. decembar 2010. godine: RSD 44,041 hiljada),
§to po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih

sredstava.
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PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drutva po osnovu kreditmog rizika za potraZivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledeéoj tabeli:

U hiljadama RSD 30.06.2012. 2011.
Kupci u zemlji 688.600 621.336
Kupei u inostranstvu 41.367 29.714
Ukupno 736,177 651.050

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oéuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ofuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa cilijem da smanji troSkove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi
ofuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Druftvo moZe da razmotri sledeée opcije:
korekcija isplata dividendi akcionarima, vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija
ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izraCunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

30.06.2012. 2011.
Obaveze po osnovu kredita — ukupno 681.834 630.516
Minus: Gotovinski ekvivalenti 1 gotovina 9.606 84.187
Neto dugovanje 672,228 546.329
Sopstveni kapital 2.677.313 2.912.474
Kapital — ukupno 3.349.541 3.458.803
Koeficijent zadukenosti 20,07 % 15,80%

*  Neto dugovanje se dobifa kada se wkupne obaveze po kreditima (ukifucujuci kratkoroéne i dugorodne,
kao Sto je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinske ekvivalente i gotovinu,
** Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u bilansu stanja i neto dugovanja.

Praviéna (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvaniéne trzisne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
poito zvaniéne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravi¢nu
vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drudtva vrii
procenu rizika i u sluajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vr3i ispravku vrednosti.
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Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novéanih tokova kori¢enjem kamatne stope po kojoj bi Druitvo moglo da
pribavi dugoroéne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Druitvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrarava
njihovu trziSnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buducih ugovorenih novéanih tokova prema trenutnoj trziSnoj kamatnoj stopi koja je Drudtvu
na raspolaganju za potrebe sliénih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drutva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u prilozenim finansijskim
izveStajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izveitavanja.

PRIHODI OD PRODAJE
U hiljadama RSD 30.06.2012 30.06.2011.
Prihodi od prodaje robe povezanim pravnim licima 0 22.642
Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu 723 2.383
Prihodi od predaje proizveda i usl. pov.pravnim licima 05.127 106.593
Prihodi od prodaje proizv. i usluga na domacem trzistu 1.722.258 1.531.504
Prihodi od prodaje proizv. i usluga na stranom tristu 51.263 72.932
Ukupno 1.869.371 1.736.054
OSTALI POSLOVNI PRIHODI
U hiljadama RSD 30.06.2012. 30.06.2011.
Prihodi od premija,subvencija... 4.019 3.159
Ostali poslovni prihodi 1.311 727
Ukupno 5.330 3.886
Prihodi od aktiviranja uéinaka i robe 47.852 26.059
53.182 29.945

Ukupno

TROSKOVI MATERIJALA ILI NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD 30.06.2012. 30.06.2011.
Troskovi materijala za izradu 1.189.394 1.068.317
Troskovi ostalog materijala 46.863 47.777
Trodkovi goriva i energije 100.007 89.570
Ukupni trofkovi materijala 1.336.264 1.205.664
Nabavna vrednost prodate robe 65.104 15.753

1.401.368 1.221.417

Ukupno
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TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA
1 OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD

Troskovi bruto zarada

Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade
zarada na teret poslodavea

Ostali liéni rashodi

Ukupno

TROSKOVI AMORTIZACLIE I REZERVISANJA

U hiljadama RSD

Troskovi amortizacije:
- nekretning, postojenja i oprema
- nematerijalna ulaganja

Ukupno

Troskovi rezervisanja za:
- sudske sporove i ostalo
Ukupno

Ukupno

OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD

Troikovi usluga na izradi uéinaka
Troskovi transportnih usluga
Trokovi usluga odrzavanja
Trotkovi zakupnine

Troskovi sajmava

Troskovi reklame i prop.
Trodkovi ostalih usluga
Troskovi neproizvodnih usluga
Tro3kovi reprezentacije
Trotkovi premije osiguranja
Troskovi platnog prometa
Trotkovi élanarina

Troskovi poreza

Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno
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30.06.2012. 30.06.2011.
151.612 191.871
72.667 30.032
16.276 14.345
240.555 236.248
30.06.2012. 30.06.2011.
101.919 88.334
1.226 864
103.145 89.198
116 528

116 528
103.261 89.726
30.06.2012. 30.06.2011.
18.513 515
26.207 18.810
20.018 17.321]
8.951 8.972

0 0

45.249 41.910
0.278 7.550
10.358 6.570
3.050 2.191

9.161 10.306

5.180 3.281

279 214

10.948 8.123
31.248 26.644
198.440 152.407
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FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI
LI hiljadama RSD

Finansijski prihodi
Prihodi od kamata
Pozitivne kursne razlike
Ostali finansijski prihodi
Ukupno

Finansijski rashodi
Rashodi kamata
Negativne kursne razlike
Ostali finansijski rashodi
Ukupno

Neto finansijski prikodi‘rashodi

OSTALI PRIHODI 1 RASHODI
U hiljadama RSD

Ostali prihodi

Dobici od prodaje postrojenja , opreme i osn.stada
Dobici od prodaje u¢esca i dug. HOV

Dobici od prodaje materijala

Viskovi

Maplaéena otp.potrazivanja

Prihodi od smanjenja obaveza

Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi od uskl.vrednosti biol.sredstava

Prihodi od uskl potr.od kupaca

Ukupno

Ostali rashodi

Gubici po osnovu rash.nekretnina i opreme
Gubici po osnovu prodaje uéesca u kapitalu
Gubici od prodaje materijala

Manjkovi

Rashodi-direktan otpis potraZivanja
Rashodi zaliha

Ostali nepomenuti rashodi

Obezvredenje bioloskih sredstava
Obezvred. potr.i kratkor. fin.plasmana
Ukupno

Neto ostali prihedi/rashodi
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30.06.2012. 30.06.2011.
1.046 2.227
10.206 56.412

59 48
11.311 58.687
16.629 13.970
69.831 49.275

0
86.460 63.245
-75.149 -4.558

30.06.2012. 30.06.2011.
6.234 8.797
87.908 9.410

176 166

958
683 962

14.431
110.390 19.335
10.804 3.811
6.412
398 102
451 430

47 326

67.507 62.517

5.680 10.492
84,887 84.090
25.503 -64.755
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POREZ NA DOBITAK

Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD

Tekuéi poreski rashod
OdloZeni poreski prihod/(rashod)

Ukupno poreski prihod/{rashod) perioda

NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD

MNabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2012,
Povecanja

Rashodovanje

Prenos sa/na

Ostalo

Stanje na 30. juna 2012,

Akumaulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2012,
Amortizacija za 2012. godinu
Prodaja/rashod

Stanje na 30. juna 2012,

Sadainja vrednost na dan
30. juni 2012. godine

SadaZnja vrednost na dan
31. decembar 2011. godine

L/ hiljadama RSD

Nabavna vrednost

Stanje na 1. januar 2011
Povedanja

Rashodovanje

Prenos sa/na

Ostalo

Stanje na 31. decembar 2011.

Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2011,
Amortizacija za 2011, godinu
Prodaja‘rashod

Stanje na 31. decembar 2011.

AD *Mlekara”™ Subotica
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30.06.2012. 31.12.2011,
0 11.915
-5.533 -2.323
-5.533 14.238
MNematerijalna Ostala
Licence i ulaganjau nematerijalna
softveri pripremi ulaganja Ukupno
12.381 116 12.497
12.381 116 12.497
5.331 71 5.402
1,226 6 1.232
6.557 73 6.634
5.824 39 5.863
7.050 45 T7.095
Nematerijalna Ostala
Licence i ulaganjau nematerijalna
sofiveri pripremi ulaganja Ukupno
8.760 0 116 85.876
3.621 3.621
12.381 116 12.497
3.303 59 3.362
2.028 12 2.040
51331 71 5.402
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NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Promene na nekretninama, postrojenu i opremi su prikazane u narednoj tabeli:

Ll hiljadama RSD

Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2012.
Povedanja

Rashodovanje

Prenos sa‘na

Ostalo

Stanje na 30. juna 2012.

Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2012,
Amortizacija za 2012, godinu
Prodaja‘rashod

Stanje na 30. juna 2012.

Sada3nja vrednost na dan
30. juna 2012. godine

Sadasnja vrednost na dan
31. decembar 2011. godine

U hiljadama RSD

Nabavna vrednost

Stanje na 1. januar 2011,
Povecanja

Rashodovanje

Prencs sa/na

Ostalo

Stanje na 31. decembar 2011.

Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2011.
Amortizacija za 201 1. godinu
Prodaja‘rashod

Stanje na 31. decembar 2011.

Sadainja vrednost na dan
31. decembar 2011. godine
Sadainja vrednost na dan
31, decembar 2010, godine

7.050 45 7.095
5.457 57 5.514
Investicije
Gradevinski u toku i
Zemljiste objekti Oprema avansi Ukupno
28.726 1.172.417  2.317.810 2465 3.521.418
83 61.455 61.538
-22.704 -22.704
2.589 25.672 -28.261 0
-11.994 -11.994
28.726 1.175.006  2.320.861 23.665 3.548.258
303.955 818.879 1.212.834
12.962 28.894 101.856
-11.900 -11.900
406.917 B95.873 1.302.790
28.726 T68.089  1.424.988 23.665 2.245.468
28.726 778.462  1.498.931 2,465 2.308.584
Investicije
Gradevinski u toku i
Zemljiste objekti Oprema avansi Ukupno
28.364 1.095.736 2.195377 125713 344519
244 118 121.637 122.000
-9.821 -36.313 -46.134
86.258 158627  -244.885 L}
362 362
28.726 1.172.417  2.317.809 2465 3.521.417
370.964 686.290 1.057.254
25.068 154 464 179,532
-2.077 -21.876 -23.953
393.955 818.879 1.212.833
28.726 778.462  1.498.931 2.465 2.308.584
28.364 724.772  1.509.087 125.713  2.387.936
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Oprema uzeta na lizing se odnosi na opremu i transportna teretna sredstava . Formalno
vlasniitvo nad lizing opremom prelazi na Drustvo isplatom poslednje lizing rate, bez uslova
dodatnih placanja.

INVESTICIONE NEKRETNINE

Promene na investicionim nekretninama su prikazane u narednoj tabeli:
Investicione

U hiljadama RSD nekretnine
Nabavna vrednost
Stanje 1. januara 2012. godine 5.865
MNabavka
Prenos na nekretnine
Stanje na dan 30. jun 2012. godine 5.865
Ispravka vrednosti
Stanje 1. januara 2012, godine 5.084
Amortizacija 59
Stanje na dan 30, jun 2012. godine 5.143
Sadadnja vrednost na dan 30, jun 2012, 722
Sadagnja vrednost na dan 31. decembra 2011. 781

DUGOROCNI FINANSLISKI PLASMANI

U hiljadama RSD 30.06.2012. 2011.
Utéeiéa u kapitalu banaka

Univerzal banka 7.558 7.558
OTP Banka 1.140 1.140
Minus: Ispravka vrednosti 6.767 6.767
Ukupno 1.931 1.931
Ucesca u kapitalu privrednih drutva

Polj struéna sluzba 137 137
Minus: Ispravka vrednosti

Ukupno 137 137
Stanje na dan 30, juna 2.068 2.068
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U hiljadama RSD 30.06.2012. 2011.
Dugoroéno potraZ, od AD , Mljekara® Banja Luka 217.805 217.805
Dugoroéni plasmani - junice 110.459 65.886
Dugorotni deo avansa Pinku 32.121 32.121
Ostalo 11.216 0.746
Ukupno 371.601 325.558
Stanje na dan 371.601 325.558
ZALIHE
U hiljadama RSD 30.06.2012. 2011.
Materijal 106.211 104.030
Rezervni delovi 69.244 62.611
Alat i inventar 1.277 1.594
Minus: Ispravka vrednosti

176.732 168.235
Nedovriena proizvodnja 92.033 43.972
Gotovi proizvodi 162.621 104.117
Roba 73 144
Dati avansi za zalihe 5.827 3.986
Minus: Ispravka vrednosii 155 163
Dati avansi Pinku kratk.deo 41.236 41.236

301.635 193.292
Stalna sredstva namenjena prodaji
Stanje na dan 478.367 361.527
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POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD

PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupei u zemlji

Kupci u zemlji za kamate

Kupei u inostranstvu

Minus: Ispravka vrednosti

Ostala potraZivanja iz poslovanja
PotraZivanja od zaposlenih
Ostala tekuéa potraZivanja
Mipus: Ispravka vrednosti

Saldo na dan
PotraZivanja za vise placen porez na dobitak

Saldo na dan

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD

Kratkorocni krediti-pozajmice polj.proizvodatima
Depoziti

Zajmovi

Saldo na dan

Komercijalni zapisi
Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan

GOTOVINSKI EKVIVALENTI 1 GOTOVINA

U hiljadama RSD

Tekuéi radun

Izdvojena novéana sredstva
Blagajna

Devizni ratun

Hartije od vrednosti

Deponovana ostala novéana sredstva

Stanje na dan
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_ 30.06.2012. 2011.
780.373 741.908
345
41.367 29.714
122.315 120917
699.425 651.050
8.728 3.517
31.051 59.634
39.779 63.151
739.204 714.201
4.964 0
744.168 714.201
30.06.2012. 2011.
6.663

4.840
199
4.840 6.862
2.500 2.500
2.500 2.500
4.840 6.862
30.06.2012. 2011.
1.689 49.042
41 3.534
684 248
7.192 31.363
9.606 84.187
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e

POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 30.06.2012. 2011,
Porez na dodatu vrednost 116 0
Unapred pladeni troskovi 425 6.854
Ostalo 35.155 21.021
Stanje na dan 35.696 27.875
Odlozena poreska sredstva 41.263 46.796
Stanje na dan 41.263 46.796

OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obiéne akcije. Na dan 30. jun 2012. godine,
akcijski kapital se sastoji od 2,310,449 obi¢nih akcija, pojedinaéne nominalne vrednosti od 500
RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti upladene,

Vecinski vlasnik Drustva je Danube Foods Group B.V. sa 81.765 % akcija i prava glasa,

Struktura akeijskog kapitala ,Mlekara™ AD na dan 30. juna 2012. godine je sledeca:

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akcija RSD glasa
DANUBE FOODS GROUP B.V. 1.889.129 944.564 81,765%
AKCIONARSKI FOND RS 119.564 59.782 5.175%
AKCISKI KAPITAL OSTALIH
LICA 278.115 139.058 12,037%
AD MLEKARA 23.641 11.820 1,023%
Ukupno 2.310.449 1.155.224 100.0%

Osnovni kapital AD , Kelebija* sastoji se od akcijskog kapitala u iznosu od 140,822 hiljada
dinara (nominalna vrednost 1000 dinara po akciji).Veéinski vlasnik AD | Kelebija®™ je AD
~Mlekara® sa ucedéem 72,33% akcija.Preostali deo akcijskog kapitala nalazi se u vlasniitvu
manjinskih akcionara 27.06% i Akcionarskog fonda AD Beograd 0,61%.

Drustva krajnje kontrolise ,,DANUBE FOODS B.V* iz Holandije.

DUGOROCNA REZERVISANJA

Struktura dugoroénih rezervisanja je prikazana kako sledi:

U hiljadama RSD 30.06.2012. 2011.
Rezervisanja za sudske sporove i izdata jemstva
Rezervisanja za dugoroéne naknade zaposlenih 1.432 1.316
Ostala rezervisanja 5 3
Stanje dan 1.437 1.321
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28.

B MLEKARA
S

DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD

Dugoroéni krediti od banaka
Dugoroéne obaveze po osnovu fin.lizinga i ost.
Dugoroéne obaveze po osnovu izdatih menica

Stanje na dan

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD

Tekuce dospede kredita
Tekuée dospeée obaveza po osnovu finansijskog lizinga
Ostale tekuée obaveze

Stanje na dan

OBAVEZE IZ POSLOVANJA

U hiljadama RSD

Dobavljaci — povezana pravna lica
Dobavlja¢i u zemlji

Dobavlja¢i u inostranstvu

Primljeni avansi za proizvode i usluge
Obaveze iz specificnih poslova

Stanje na dan

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD

Obaveze za neto zarade | naknade zarada

Obaveze za porez na zarade 1 naknade zarada na teret
zaposlenog

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

poslodavea
Unapred obratunati prihodi buduceg perioda
Obaveze za dividendu
Obaveze prema zaposlenima
Ostale obaveze
Stanje na dan
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Napomene uz konsolidovane finansijske izveitaje

30.06.2012. 2011,
152.930 104.699
32.121 32.121
185.051 136.820
30.06.2012. 2011.

521.853 456.279

] 10.675

521.853 466.954
30.06.2012. 2011.
25.932 7.110
312.323 304.373
19.095 6.737

0 564

40.417 85.943
397.767 404.727
30.06.2012. 2011,
45.833 40.497

508

344

366

4.848 3.534
140.075 421
1.763 393
192.519 46.063
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SUBOTICA Napomene uz konsolidovane finansijske izveitaje

T

OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST 1
OSTALIH JAVNIH PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

LI hiljadama RSD 30.06.2012. 2011.
Obaveze za porez na dodatu vrednost 6.442 1.924
Unapred obratunati troskovi

Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 1.605 309
PVR 103.377 39.709
Stanje na dan 111.424 47.942
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine 0 6.520

VANBILANSNA EVIDENCIJA

U hiljadama RSD 30.06.2012. 2011.
Tuda roba na zalihama 0 4.289
Primljene menice 0

Tudja oprema 66 1488
Date bankarske garancije 62.364 56.344
Ostalo 68.175 55.825
Stanje na dan 130.605 117.946
ZARADA PO AKCLI

U hiljadama RSD 30.06.2012. 30.06.2011,

Neto dobitak 30.315 112.259
Proseéan ponderisani broj akcija 2.451.271 2.451.271

Zarada po akeiji (u RSD) 12 46

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drudtvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Dru$tvo pruZa usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i
po trzisnim uslovima.

Transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledecoj tabeli:

L) hiljadama RSD 30.06.2012. 2011.
Kupci povezana lica:

Imlek AD 47.827 46.875
Bambi — Banat 24.648 30.673
Imlek Boka 5.216 1.558
IMB Mlekara Bitola 5.356 9.837
Mlijekoprodukt 21.417 13.118
Dugoroéno potraz od AD ,Mljekara” Banja Luka 217.805 217.805
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Dobavljaéi povezana lica :

Imlek AD 664 21
Danube Foods d.o.0 Beograd 5.036 7.004
Knjaz Milos Natura 155 85
DFG Management LTD. BVI 7.876 0
U hiljadama RSD 30.06.2012. 30.06.2011.
Prihodi od prodaje povezanim licima :
Imlek AD 86.719 58.077
Bambi — Banat 37.386 40.386
Imlek Boka 14.305 23.146
IMB Milekara Bitola 9.214 37.467
Mlijekoprodukt 12.805 12.319
Dobici od prodaje povezanom pravnom licu :
Imlek AD B7.157 9.094
Rashodi iz odnosa s povezanim pravnim licima :
Imlek AD 1.857 16.193
Danube Foods d.o.o Beograd 14.777 13.454
DFG Management LTD. BVI 7.724 7.123
Gubici po osnovu prodaje povezanim pravnim licima :
Imlek AD 0 5.019
POTENCIJALNE OBAVEZE

Rezervisanje po osnovu sudskilh sporova

Drudtvo je ukljuéeno u veci broj sudskih sporova koji proistiéu iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se tiu radnih
odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo procenjuje
verovatnoéu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka, Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje ukljuéuju obaveitenja. poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne &injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu reSavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza &iji se iznos moZe pouzdano proceniti paZljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moZe promeniti u buducnosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija,

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoéa odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma
mala.

Na dan 30. jun 2012. godine Drustvo se javlja kao tuzena strana u odredenom broju sudskih
sporova. U pitanju su radni sporovi i finansijski iznos se ne moZe identifikovati.

Konaéan ishod sudskih sporova u toku je neizvestan.

Izdata jemstva i garancije

Date bankarske garancije:

- Banka Intesa EUR 7.325,00 za nabavku ambalaZe u korist Tetra Paka sa rokom vaZenja

31.01.2013.
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- Banka Intesa RSD 1.000.000 carinska garancija za skladistenje robe u korist Uprave carina
RS sa rokom vazenja do 09.05.2013.
- Ugovor o garanciji kod Banka Intesa u korist Importlait Spanija za kupovinu rashladnih
uredaja u iznosu EUR 17.896,00 sa rokom vaZenja do 22.05.2012.

- Ugovor o garanciji kod Banka Intesa u korist Importlait Spanija za kupovinu rashladnih
uredaja u iznosu EUR 23.557,60 sa rokom vaZenja do 31.08.2012.

Data jemstva:

- Jemstva data Komercijalnoj banci u korist proizvodata Balasa MikloSa u iznosu od EUR
160.000 sa rokom dospeca do decembra 2013.

- Ugovor o jemstvu na iznos od EUR 38.475,40 zakljuen sa Ministarstvom poljoprivrede za
zakup zemljista u korist AD Kelebije,sa rokom vaZenja 30.09.2012.

34. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Na vanrdenoj Skupstini akcionara AD , Mlekara” Subotica,odrzanoj 27.01.2012. godine u
prostorijama Drustva donete su sledece odluke:
¢ Odluka o raspodeli nerasporedene dobiti Drudtva iz ranijih godina u maksimalnom
iznosu do 157.500.000,00 dinara
» Odluka o raspodeli dividende iz nerasporedene dobiti iz prethodnog perioda u bruto
iznosu 103.970.205,00 dinara.

Dana 13.01.2012.putem javne Ponude za preuzimanje preko brokersko dilerskog drustva
Energo Broker AD Beograd, Mlekara AD je otkupila 3.641 akciju po ceni od 1.100,00
RSD/kom.

U Subotici, 27. 08, 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik
finansijskih izvestaja

n,.-_.__l-rugg“l.\.—.(w"'_. _[;D'.-_n_nrl_nr_-;

JOINT ETOCK COMPANY

Im ezime, fun!;cya " MMfI KAPA"
d /Q : ' EYEOTHUA. TONMWHCKA 10

Dragica L. Kopunovic j

MenadZer knjigovodstva
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I MLEKARA Y

SUBOTICA

Al MUIEKAPA

Konconugosanu noayroanimmn H3BEITA] 0 MocI0BaKy 3a nocaoeny 2012,

1) OIMIITH IMOJALH

a) AJl ,MJIEKAPA*

rOAHHY

Ilocnoeno AMe

AJl ,,Miaekapa™

Cemumrre H agpeca

Cyboruua, Tonmuncka 10

Matuaan Opoj 08057036

[THB 100846291

Web site i www.mlekara.rs
Email office@mlekara.rs

Bpoj # aaTyMm peliema o YIHCY Y perscrap

| BII 14257/2003, 19. jya 2005. rognse

Jenatnoct

1051 -npepana MIeKa H NPOH3BOALA CHPEBA

bpoj sanocnennx 30.06.2012,

242

bpoj akuuosnapa 30.06.2012.

1862

6) All ,KEJEBHJA*

TlocnosHo uMe

All , KeneGuja™

Ceuinre u ajipeca

Kenebnja, Knayp Wmreana 17

Matuunn 6poj 08236623
I1TUb 100958734
Web site www.kelebija.rs
Email adkelebijaf@open.telekom.rs
bpoj 1 1aTyM periema o YIHCY ¥ peruerap bl 21189/2005,29.07.2005.
Henarnoct 0119 — rajeme ocranux lroa u 2roj Onsbaka
bpoj 3anocnennx 30.06.2012. T3
bpoj akunonapa 30.06.2012. 322
2) MOJALLA O ¥YIIPABH JIPYVIITBA
a) Al ,MJIEKAPA*
Ynpasuu oabop
| bosmh Jlparumna | NpeaceqHHK
I'pyjuhi Munan YIlaH
IHawmh Jparan | Y4JlaH
Kopxen I'nsena YIaH
[MTapesannsd Bpanko | wan




Tamuh Trjana YiiaH
[TeTposrh Mapko 4iaH
Hamzopun oabop

berennumh Ana NpeceIHnK
MapaGynku-Byunjak Becna wiaH
I"nyman Ceernana qIaH

o) A/l ,,KEJIEBHJA*

Ynpaeuu oabop

Jaaxoeuh Hebojma npejceaHHK
3rexanoruh Hparan YIaH
Kopxen 'n3ena YJIaH
I'pyjuh dywan q1aH
Cnosnh [aunjena q1aH
Hapasopuu oabop

Bereunumih Ana npeaceHHK
[Tapadyuku-Byunjak Becua YIIaH
Murposuh Anexcanipa qnaH

3) NOJALTH O NOCJIOBAKY JIPYIITBA

a) Al ,MJIEKAPA*

loguna (na gan 30.06.) 2012 2011
Yrynan npuxon (000 mu.) 2.051.814 1.894.285
Yrynun pacxog (000 gun.) 2.023.747 1.763.951
Hobutak npe onopezusama (000 gun.) 28.067 130.334
Heto goburak (000 mma.) 22.778 127.453
[lpunoc Ha kanurtan ROE (%) 1,09 4,64
Ilpunoc Ha ykymay umoruny ROI (%) 2,01 4,85
Crenen sanxyxesoctH (%) 33,31 27,08
JuksunHoct I crenena (%) 81 8.88
Jlukeuanocrt I1 crenena (%) 74 96,97
Exonomuumoct (%) 1,04 1,11
Penrabumoct (%) 1,11 6,73
Heto o6pran kanuran (000 gun.) 109.571 289.527
Tpxkuinna uena akuuja na 30.06.2012. (aun.) 1.350 1.210
Tpauimna kanuranmsanuja Ha gan 30.06.2012. 3.119.106 2.795.643
(000 aun.) _

JoGHT no akumjn (aMH.) 10 55
Wennahena 6pyro mueujienia no akuuju y 2012, 45,39

u 2011, roguun




6) Al ,KEJIEBHJA“

INognua 2012 2011
Yrynuu npuxox (000 mun.) 127.983 91.289
Yiynuu pacxon (000 juu.) 120,202 106.184
JlobuTak npe onopesnrara (000 aun.) 7.781

I"'yGuTak npe onopesnsama (000 aun.) 14,927
Hero noburax (000 maun.) 7.537

Hero ryburax (000 jun.) 15.194

4) IECET HAJBERHX AKIIUOHAPA

a) Al ,MJIEKAPA*

Iocaosno ume / ume o

Bpoj akunja na aan

¥Yuemhe vy ocHoBHOM

npeinmMe 30.06.2012. kanutaay (%)
Jlanybe @oone 'poyn BB 1.889.129 81,76458 |
Axinonapekn donrg AJl 119.564 5,17492 ]
Mnexkapa Al 23.641 1,02322 i
Komepnujanmna 6anka-kactom 6.335 0,27419 |
Bojsohancka banka-kacToan 4.830 0,20905
WHCTHTYT 32 eK. HeTpakuBama 3.715 0,16079
EGP Investments DOO 3.643 0,15767
BDD M&V Investments AD 3.537 0,15309
ITerpoenh [lejan 3.076 0,13313
TpGosuh Mune 2.854 0,12353

6) Al ,KEJJEBHJA*

[Mocrosro uMe [ HMe | bpoj akmija na qan Vuemhe y ocHoBHOM
npeinmMe 30.06.2012. kanuTaay (%)
Mexapa AJl 101.860 72,33245
Axumorapckn (orn AJl 857 0,60857
[Tatakau Jenucasera 580 0,41187
Byksuh Tepes 421 0,29896
Behuh datuma 371 0,26345
bapabam Jlajuo 307 0,21801
Jasun Joxed 307 0,21801
Dune Opamo 307 0,21801
I'pyndenaep Mrsan 307 0,21801
Xeremum Aunpam 307 0.21801

5) BPEJHOCT OCHOBHOTI" KAITUTAJIA HA 30.06.2012. TOAHHE

a) A/l ,MJIEKAPA*

Bpeanoet ocnosuor kanutana ; 1,155.224.500 RSD




6) AX ,KEJIEBHJA“

Bpeanoct ocHoBHor KanuTtana : 140.822.000 RSD

6) ITIOJALIU O AKIIHJAMA

a) Al ,MJIEKAPA“

bpoj n3natux axuuja (oOuuHe) 2.310.449
WCHH 6poj PCMJICYEQ8527
LHOH xox ECBY®P
Homunuanza Bpentoct (RSD) 500,00

0) Al ,,KEJEBHJA“

Bpoj nanarux axinja (0OuaHe) 140.822
HMCHH 6poj PCKEJIEE10257
LH®H kon ECBY®P
Homunanna epegroct (RSD) 1.000,00

7) NOAAIIM O OPTAHHU30BAHOM TPKHULITY HA KOJE CY YK/bYUYEHE AKIIKJE
- Beorpancka Gepsa A/l, beorpax (www.belex.rs)

8) BAJKHI ITOCJIOBHU JOT'ABAJHW KOJHU CY HACTVYIIUJIA ¥V [IPBUX HIECT
MECEIIHM ITIOCJIOBHE 2012, roausue

a) Al ,MJIEKAPA*

- Bpmen oTKkyn concrpeHnx aknmja ;
- 13.01.2012. rommue, oTKynsbeHo 3.641 akuuja mo uewn ox 1.100,00 RSD

- Oap:xana Banpeana CKynmTHHa akuHoHapa 27. janyapa 2012, roaMHe, HA K0joj cy AoHeTe
OIYKE :

1) Oxnyka o pacniogeny oOHTH U UCIIIATH AMBUJIEHIE W3 HepacniopeheHe T0OUTH U3 MPeTXOIHOT
NEepHOAa — 3a pacnojieny aMBuaerae opyro 103.970.205 RSD

2) Oanyka o pacnogenu Hepaciopelere moOUTH JIpymiTBa U3 paHHjHX TOARHA — 34 HCIUIATY
3alIOCIIEHMMA H WIAHOBMMA YIIpage Ha uMe yuyemrha y 1o0UTH ¥y MAKCUMATHOM U3HOCY JI0
157.500.000 RSD

0) Al ,KEJIEBJA*

Jenan 0, Haj3HavajHUjuX forabhaja y mpeoj nonosusy 2012, rogune je Mpa3s Koju je 61o
10.04.2012. rozune. Y ofHOCY HA pealaH IUTAH NPUHOCA, a o LeHama w3 2011, roauee wuTeTa o1
TOT Mpa3a pearHo npolewmeHo H3rocu 47.550.000 RSD.

Cymma y mMajy ¥ jyHy YKOIIHKO IOTpaje Moe Johu 10 jomr Behux najgosa y npuxocuma nponehuux
KYATYpa U AMPEKTHO YTPO3HTH HPOH3BOIHY MIIEKA.




9) HAJ3HAYAJHHJHU PH3HITN KOJUMA JE IPYIHITBO U3JIOKEHO 3A
MNPEOCTAJIMX HIECT MECEIIH ITOCJIOBHE 2012. roaune

a) Al ,MJIEKAPA*
Ilpema npouenn Ynpase, He MOCTOje PH3HIM H HEH3BECHOCTH KOJH MOT'Y 3HAYAjHHjE YTHIATH HA
¢uHancHjcky nosuumjy Jdpymrsa.

0) Al ,KEJIEBHJA*
YTHIa] BpeMeHCKHX HEMOroa Kao WTo ¢y BHIIEMECeYHa CYIA | rpal. JHPEKTHO OH MOTTIH 1a
YTHYY HA KBAIMTET H KBAHTHTET [TPOH3BOIH:E.

10) 3HAYAJHH NMOCJIOBH CA MMOBE3AHUM JIMIIUMA ¥ IIPBHUX INIECT MECELTX
IMOCJIOBHE 2012. roanne

a) A/l ,MJIEKAPA*
Huje 6uno 3nagajHEX NOCNOBHHX TPAHCAKIH]a H3Mel)y NOBE3aHHX MHLA ¥ IIPBHX LIECT MECEIH
Tekyhie mocnosne roauHe.

6) Al ,KEJTEBHJA“
HPUI[EIjE!M MICKA MaTHYHOM ﬂpﬂBHOM JIHITY. TE BErOBa FE,EIDBHH HCTITaTa Uﬂp)ﬁ&"lﬂjﬂ JHMKBHIHOCT

ApPYINTBA.

Cy6otuiia, ' _ AIT e
27.08.2012. rommse ,
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Subotica, 27.08.2012.

Na osnovu Clana 52. tatka 7. Zakona o trZidtu kapitala (SluZbeni glasnik RS br. 31/2011)
objavljuje se sledeéa:

I1ZJAVA

Pod punom odgovorno$éu izjavljujemo:
Milan Gruji¢, zakonski zastupnik tj. Generalni direktor AD , Mlekare*

Dragica Kopunovi¢ Legetin, lice odgovorno za sastavljanje konsolidovanih polugodisnjih
finansijskih izvestaja tj. MenadZer knjigovodstva AD . Mlekare*

Da su Konsolidovani polugodisnji finansijski izvedtaji AD ,Mlekara” iz Subotice, za 2012.
godinu sastavljeni po nafem najboljem saznanju u skladu sa medunarodnim standardima
finansijskog izvestavanja i daju istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama,
finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na
kapitalu.

Lice odgovorno za sastavljanje AKLIHOHARCKD APYL onski zastupnik
finansijskih izvestaja =l If.[
{ \'“':c-l--— : M LT *ﬁx )
r T’ CYEQTHLYA, TON
%pmw‘c v
L

AD “Il'inllll.l je sertifikovala standarde ISO900 1, HACCP, BRC, IALAL, SO 14001 § 155, poseduje dlumln o v u

Skeiomars ke deoino “"MLFRARA" Miaditni broj; 08057036 Banke:
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MLEKARA ¥

SUBOTICA

Subotica, 27.08.2012.

Na osnovu ¢lana 52. Zakona o trziStu kapitala (Sluzbeni glasnik RS br. 31/2011 ) i ¢lana 4
Pravilnika o sadrzini, formi i na¢inu objavljivanja godisnjih, polugodidnjih i kvartalnih izvedtaja
javnih druStava objavljuje se sledeéa:

1ZJAVA

Izjavljujemo da nije vriena revizija Konsolidovanih polugodisnjih finansijskih izvestaja AD
wMlekara™ za 2012, godinu,

Lice odgovorno za sastavljanje
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