Popunjava pravno lice - preduzetnik

06933831 | 5540

Maticni broj

Sifra delatnosti

[ A0H5027% ]

PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

I [ N [

123 19
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Naziv :NACIONAL A.D.

Sediste : BEOGRAD, AUTO PUT §

7005017201788

BILANS STANJA

na dan 31.12.2012. godine

A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009)

T

- u hilladama dinara

001 806261 822008
00 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 II. GOODWILL 003
01 bez 012 IIl. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 320 165
V. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 805941 821843
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 805941 821843
(deo), 029
024, Oz(zis::)o)' 028| 5 |nvesticione nekretnine 007
021, 025, 027(de0), :
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(010+011) 009
030 do 032, 039 ;
(deo) 1. Ucesca u kapitalu 010
033 do 038, 039 : ; — :
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 2853 5292
10do 13, 15 I. ZALIHE 013 41 1518
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
Ill. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 2442 3774
20, 21 2"223?' 0sim | 1. potrazivanja 016 1551 2634
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 709 1045
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- u hiljadama dinara

27 i 28 osim 288 rsa.;t::"zic::j:odetu vrednost i aktivna vremenska 020 182 95
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 0 611
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) 022 809114 827911
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 809114 827911
E. VANBILANSNA AKTIVA
Fl'mﬂge::o4+1 05+106-107+108-109-110) BeRei® RS
30 |. OSNOVNI KAPITAL 102 73553 73553
31 Il NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 Il. REZERVE 104 1184 1184
3300331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 674924 674924
e i
w  [nEsgemsma oo | g
34 VIl. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 21535 21535
35 VIIl. GUBITAK 109 141918 105881
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
ﬁgyﬁgﬁgg;ﬂ REZERVISANJA | OBAVEZE 111 95829 81697
40 I. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 52273 52273
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 107 107
414, 415 1. Dugorocni krediti 114
41 bez 414|415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 107 107
e S ow| o
42, osim 427 | 1. Kratkorocne finansijske obaveze 3 i 30911 12482
2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji
427 i sredstava poslovanja koje se obustavija 118
43| 44 3. Obaveze iz poslovanja 119 8311 11858
45| 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 2279 2281
47, 48 08im 481 1 [ o, i o hasivna wemenska | 121 1948 2696
49 0sim 498 | razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122
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- U hilladama dinara

498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 84007 80899
G. UKUPNA PASIVA (1014111 +123) 124 809114 827911
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125

U dana 252 2013. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

Zakonski zastupnik

-

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12i 118/12)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

| 06933831 J L 56 40 | L 10/71S033 |

Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre

O OOO0CCCd

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla
Naziv :NACIONAL A.D.
Sediste : BEOGRAD, AUTO PUT &
7005017201795
u period 01.01.2012 do 31.12.2012 - u hilladama dinara

A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 39056 45277
60161 1.Prihodi od prodaje 202 38681 45203
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205
64 i 65 5. Ostali poslovni prihodi 206 375 74
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 71807 77148
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208
51 2. Troskovi materijala 209 9235 0883
52 rsé‘f;l;‘rgjikovi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 28186 27929
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 16047 16143
53585 5. Ostali poslovni rashodi 212 18339 23193
Ill. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 32751 31871
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 459 585
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 171 339
67 i B8 VIl. OSTALI PRIHODI 217 347 1291
5758 VIIl. OSTALI RASHODI 218 202 1405
IX. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA FRE 219
OPOREZIVANJA (213-214+ 215-216+217-218)
e | oo
89 - 59 )éléug;gvliafiTAK POSLOVANJA KOJE SE 221
59- 69 )C()I;L';JSE':EVE.LI}ABITAK POSLOVANJA KOJE SE 292
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B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

- u hilladama dinara

(219-220+221-222) 223

Ot T TR 224 32318 31739

G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod pericda 225
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 3719 0
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 0 5588
723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228

Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 229

ZE’;:;ETD GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 + 230 36037 26151

A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231

MANJINSKIM ULAGACIMA

Z.NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA

MATICNOG PRAVNOG LICA 232

I. ZARADA PO AKCLJI

1. Osnovna zarada po akciji 233

2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akeiji 234

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvastq

dana 252. 2013. godine
AT
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Obrazac propisan avilnikom o sadrini i formi obrazaca finansijskih izve$taja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12i 118/12)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik
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Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre

I I

123 19 20 21 22 23 24 25 26
V'rsta posla
Naziv :NACIONAL A.D,
Sediste : BEOGRAD, AUTO PUT 5
IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE m"“"lwmm IH
7005017201801
u periodu od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine - u hiljadama dinara

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 45815 56758
1. Prodaja i primljeni avansi 302 45454 56207
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 8 10
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 353 541

II. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 64257 69787
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 24834 31634
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 27948 28121
3. Placene kamate 308 7 59
4. Porez na dobitak 309
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 11468 9973

Ill, Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1-11) 311
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( Il -1) 312 18442 13029

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

|, Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1do 5) 313

1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314

2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...A"kih 315

sredstava

3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316

4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317

5. Primljene dividende 318

IIl. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 319 350 1333
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi ) 320

2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...A’kih

sredstava 321 350 1333
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322

lIl. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1 - 11 ) 323

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (11-1) 324 350 1333
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. - u hiljadama dinara

V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 46929 14182
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni i kratkoroeni krediti ( neto prilivi ) 327
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328 46929 14182
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4 ) 329 28500 0
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 28500 0
3. Finansijski lizing 332
4, |splacene dividende 333
IIl. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-11) 334 18429 14182
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (Il - 1) 335
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 92744 70940
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 93107 71120
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 363 180
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 1045 1231
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 178 234
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 151 240
:330803231’33:;:1?3?‘25” OBRACUNSKOG PERIODA 343 709 1045

u dana 252. 2013. godine

g

Lice odgovorno za sastavljanje
nansijskog izvestaja

Ul
[/

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12i 118/12)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

06933831 | | 5540 J I 1015035 |

Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
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123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla
Naziv :NACIONAL A.D.
Sediste : BEOGRAD, AUTO PUT §
IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU M“"“IHHMII " ”
7005017201825
u periodu od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine - U hiljadama dinara

1 géz?l!leena dan 01.01. prethodne 401 73553 | 414 427 440

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
2 racunovodstvenih politika u 402 415 428 4“4

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

3 racunovodstvenih politika u 403 418 429 442
prethodnoj godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan

4 | 01.01. prethodne godine 404 73553 | 417 430 443
(red.br. 1+2-3)

5 qupr_ﬁa povecanja u prethodnoj 405 418 431 444
godini
Ukupna smanjenja u prethodnoj

3] godini 406 419 432 445

4 Stanje na dan 31.12. prethodne 407 73553 | 420 433 446

godine (red.br. 4+5-6)

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
8 | racunovodstvenin politika u tekucoj | 4%8 421 434 447

godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
9 racunovodstvenih politika u tekucoj 409 422 435 448

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 410 73553 | 423 436 449
(red.br, 7+8-9)

11 | Ukupna povecanija u tekucoj godini | 411 424 437 450

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438 451
Stanje na dan 31.12, tekuce

13 | godine (red.br. 10+11.12) | 413 73553 | 426 439 52
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- u hiljadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

1184

466

674924

479

492

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstveninh politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

1184

469

674924

482

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

483

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

484

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

459

1184

472

674924

485

498

Ispravka materijalno znacajnin
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

499

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

1184

475

674924

488

501

1

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceaoj godini

464

477

490

503

13

Stanje na dan 31.12, tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

465

1184

478

674924

491

504
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- u hiljadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

21635

518

105881

531

665315

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

506

519

532

545

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

520

533

546

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

508

21535

521

106881

534

547

665315

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

522

535

548

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

523

536

549

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

511

21535

524

105881

537

550

665315

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

21535

527

105881

540

553

665315

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

528

36037

541

554

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

529

542

555

36037

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

§17

21535

530

141918

543

556

629278
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- U hilladama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
1 godine o7

Ispravka materijaino znacajnih

2 gresaka i promena 558
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanije

Ispravka materijalno znacajnih

3 gresaka i promena 550
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 |01.01. prethodne godine 560
(red.br. 1+2-3)

Ukupna povecanja u prethodnoj
5 | godini =51
Ukupna smanjenja u prethodnoj
6 godini 562
7 Stanje na dan 31.12. prethodne 563

godine (red.br. 4+5-6)

Ispravka materijalno znacajnih
8 gresaka i promena 564

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
9 gresaka i promena 565

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 566
(red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

Stanje na dan 31.12. tekuce

13| godine (red.br. 10+11-12)

569

U dana

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaj

| P Zakonski zastupnik
sl ]

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12i 118/12)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik
[ oso3zsz1 | {1 L 1017450 3% |

Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre

D N I |

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :NACIONAL A.D.

Sediste : BEOGRAD, AUTO PUT 5

IR
7005017201818

za 2012. godinu

| OPSTIPODACIO PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 3) 602 1 1
3. Oznaka za vlasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 2 2
4. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604

5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) 605 36 39

Il BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznosi u hiljadama dinara

01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godine 606 286 121 165
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 196 | XXXXXXXXXXXX 196
1.3. Smanjenja u toku godine 608 41 | XXXXXKXXKXXXX 41
1.4. Revalorizacija 609 XOXXXXXXXXXXXK
A D
2. Nekretnine, postrojenja, oprema |

02 bioloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611 859670 37827 821843
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 491 | XXXXKXXKXXXX 491
2.3. Smanjenja u toku godine 613 16393 | XXX AHXXXXXX 16393
2.4. Revalorizacija 614 KXRKXHKAKXAKXAKXXK
LT i godhe 615 843768 37827 805941
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Il STRUKTURA ZALIHA

- iznosi u hiljadama dinara

10 1. Zalihe materijala
11 2. Nedovrsena proizvodnja 617
12 3. Gotovi proizvodi 618
13 4. Roba 619
14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 620
15 6. Dati avansi 621 160 179
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 411 1518
IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi u hiladama dinara
300 1. Akcijski kapital 623 73553 73553
u tome : strani kapital 624
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovernoscu 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ortackog i komanditnog drustva 627
u tome : strani kapital 628
303 4. Drzavni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
309 7. Ostali osnovni kapital 632
30 SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 73553 73553
V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA -~ broj akaia ko 080 broj
- iznosi u hiljadama dinara
1. Obicne akcije
1.1. Broj obicnih akcija 634 73553 73553
deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akcija - ukupno 635 73553 73553
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih akcija 636
deo 300 2.2. Nominaina vrednost pricritetnih akcija - ukupno 637
300 3, SVEGA -nominalna vrednost akcija (635+637=623) 638 73553 73553
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VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE

- iznosi u hiljladama dinara

1. Potrazivanja po osnovu prodaje
20 (stanje na kraju godine 639 <= 016) 1217 2307
2. Obaveze iz poslovanja
43 (stanje na kraju godine 640 <= 119) 640 8078 11625
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu
deo 228 stete (dugovni promet bez pocetnog stanja) 641 353 541
4. Porez na dodatu vrednost - prethodni porez
27 (godisnji iznos po poreskim prijavama) 642 2623 3786
5. Obaveze iz poslovanja
43 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 643 22434 33287
6. Obaveze za neto zarade i naknade zarada
450 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 644 16352 15568
7. Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog
451 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 645 2241 2208
8. Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
452 zaposlenog (potrazni promet bez pocetnog stanja) 646 3950 3929
: 9. Obaveze za dividende, ucesce u dobitku i licna primanja poslodavca
461, 4621723 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 647
10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima
485 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 648 163 2689
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 649 5180 6013
12. Kontrolni zbir (od 639 do 649) 650 62591 79634
VII DRUGI TROSKOVI | RASHODI - iznosi u hiljladama dinara
513 1. Troskovi goriva i energije 651 3640 3511
520 2. Troskovi zarada | naknada zarada (bruto) 652 22543 21796
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
521 poslodavca 653 4026 3984
522, 523, 5241 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 246 429
526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzornog odbora (bruto) 855
529 6. Ostali licni rashodi i naknade 656 1371 1720
53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 7737 11819
53, “225540 Ideo 8. Troskovi zakupnina 658 0 2
deo %11"‘:5’2"5540 | 9. Troskovi zakupnina zemljista 659
536, 537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 660
540 11. Troskovi amortizacije 661 16047 15862
552 12. Troskovi premija osiguranja 662 902 958
553 13. Troskovi platnog prometa 663 240 269
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» - iznosi u hiljadama dinara

554 14. Troskovi clanarina 664 0 5

555 15. Troskovi poreza 665 8083 8394
556 16. Troskovi doprinosa 666
562 17. Rashodi kamata 667

deo 560, 320 9611 | 18. Rashodi kamata i deo finansijskin rashoda 668 7 59
deo 560, do0 9611 | 19. Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo 669
deo 579 20. Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne, naucne 670

i verske namene, za zastitu covekove sredine i za sportske namene
21. Kontrolni zbir (od 651 do 670) 671 64842 68808
VIl DRUGI PRIHODI - iznosi u hiljadama dinara

60 1. Prihodi od prodaje robe 672
640 2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i 73
povracaja poreskih dazbina 6
641 3. Prihodi po osnovu uslovljenih donacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 675
651 5. Prihodi od clanarina 676
deo 860, 980 881, | 6. prinod od kamata 677 8 10
deo 660, deo 661 i| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim 678
deo 662 finansijskim organizacijama
deo 660, deo 661 i b " . ;
deo 669 8. Prihodi na osnovu dividendi i ucesca u dobitku 679
9. Kontrolni zbir (672 do 679) 680 8 10
IX OSTALI PODACI - iznosi u hiljadama dinara

1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akciza) 681
2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisnji iznos prema obracunu) 682
3. Kapitalnp subveng_:ije idruga dr_zavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku osnovnih 683
sredstava i nematerijalnih ulaganja

4. Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova poslovanja 684
5. Ostala drzavna dodeljivanja 885
6. Pﬁmligne don_acj}e i; ipos_transtva idruga bespovratna sredstva u novcu ili naturi od 686
inostranih pravnih i fizickinh lica

7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka (popunjavaju samo preduzetnici) 687
8. Kontrolni zbir ( od 681 do 687) 688
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= X RAZGRANICENI NEGATIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA
- iznosi u hiljadama dinara

1. Potetno stanje razgrani€enog neto efekta ugovorene valutne klauzule 689
2. Razgraniteni neto efekat ugovorene valutne klauzule 690
3. Srazmerni deo ukinutog razgrani¢enog neto efekta ugovorene valutne klauzule 691
4, Preostali iznos razgranitenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 692
(red. br. 1 + red. br. 2 - red. br. 3)

5. Poetno stanje razgraniéenog neto efekta kursnih razlika 693
6. Razgraniteni neto efekat kursnih razlika 694
7. Srazmerni deo ukinutog razgraniéenog neto efekta kursnih razlika 695

8. Preostali iznos razgraniéenog neto efekta kursnih razlika (red.br. 5 + red.br. 6 - red.br. 7) 696

XI RAZGRANICENI POZITIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA

- iznosi u hilladama dinara

1. Pocetno stanje razgrani¢enog neto efekta ugovorene valutne klauzule 897
2. Razgrani¢eni neto efekat ugovorene valutne klauzule 698
3. Srazmerni deo ukinutog razgrani¢enog neto efekta ugovorene valutne klauzule 699
4. Preostali iznos razgrani¢enog neto efekta ugovorene valutne klauzule 700
(red. br. 1 + red. br. 2 - red. br. 3)

5. Pocetno stanje razgraniéenog neto efekta kursnih razlika 701
6. Razgraniteni neto efekat kursnih razlika 702
7. Srazmerni deo ukinutog razgraniéenog neto efekta kursnih razlika 703
8. Preostali iznos razgraniZenog neto efekta kursnih razlika (red.br. 5 + red.br. 6 - red.br. 7) 704

u dana 252, 2013. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja Zakonski zastupnik

Y g
i

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izveétaja za privredna druétva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12 i 118/12)
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Naziv privrednog druStva
MNapomene uz finamsijske izveftaje

OSNIVANIE I DELATNOST

Priviedno drustvo Nacional a.d.Beograd(u daljem tekstu Drustvo) osnovano je 31.12.1996.god.
Drustvo je registovano u Agenciii za privredne registre dana 01.07.2005.godine pod brojem
BD 44931/2005.

Drustvo je clan Delta Holding Grupe,pod cijom se kontrolom nalazi i u cije finansijske
izvestaje se konsaliduje.

Osnovna delatnost Drustva je 5510-Hoteli i slican smestaj.

Sediste drustva je u Beogradu,ulica Auto put broj 5,Novi Beograd.

Na dan 31.12.2012.godine Drustvo je imalo 38 zaposlenih racnika(2011-39)

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE 1 PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drustve vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvedtaje u skladu sa vaZefim Zakonom o
raéunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009 i 99/2011) i
ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji,

U skladu sa Zakonom o raéunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvedtaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri £emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvedtaja (,Okvir), Medunarodni raunovodstveni
standardi (,,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izveltavanja (,,MSFI*) | tumaenja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS | MSFI, koji je u primeni, ne ukljuuje
osnove za zakljuGivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postojeéih MRS i prevod novih MSFL, kao i tumadenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne ratuncvodstvene standarde i Komiteta za tumadenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavijeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i
tumadenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

Prilozeni finansijski izveStaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i
formi obrazaca finansijskih izvedtaja za privredna drutva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ("Sluzbeni glasnik RS, br. 114/06, 119/08, 9/09, 4/10, 3/11 i 101/12), koji
propisuje primenu seta finansijskih izvestaja, &ija forma i sadriina nisu usagladeni sa onim
predvidenim u revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izveltaja, &ija je primena
obavezna za obradunske periode koji poginju na dan 1. januara 2009, godine.

Pravila procenjivanja

Finansijski izve$taji su sastavljeni na osnovu natela prvobitne (istorijske) vrednosti.

Zvaniéna valuta izvedtavanja

Finansijski izveitaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta

Drustva i zvaniéna valuta u kojoj se podnose finansijski izveStaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugadije naznaéeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokrueni u hiljadama.
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Naziv privrednog druitva
Napomene uz finansifske izveftaje

Koridéenje procenjivanja

Sastavljanje Nnansijskih izvedtaja u skladu primenjenim okvirom za izveitavanje zahteva od
rukevedstva koridéenje najbaljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvedtajnog
pericda. Cve procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razliéitim
informacijama raspolofivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpestavka o vrednosti
sredstava | obaveza, koju nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nadin.

Frocene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera,
Revidirane radunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u shugaju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduée periode,
u sludaju da revidiranje ulife na tekugi i na buduée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveédi i koje mogu imati najznalajniji
efekal na iznose priznate u finansijskim izvedtajima Drustva, date su u okviru sledeéih
I'IEhPDITIE]]EI.:

Mapomena 3.5 — Koristan vek trajanja nekretning, postrojenja i opreme,
Napomena 3.5 — Obeevredenje vrednosti nefinansijske imovine,

MNapomena 3.3 = Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
Napomena 30{a) — Rezervisanja po esnovu sudskih sporova,

Napomena 3.8- Penzije i ostale naknade zaposlenima

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Reéunovodstvene politike date u nastavku Druftvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izvedtajima.

Natelo stalnosti poslovanja (*going concern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nafelom stalnosti poslovanja (“going concern™
konceptam), koji podrazumeva da ¢e Dirustvo nastaviti da posluje u doglednoj buducnosti,

Paoslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preraunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzi$tu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraCunate su u dinare
prema srednjem kursu utvredenom na medubankarskom tefidtu deviza, koji je vaZio na dan
bilansa, Nemonetarne pozicije prerafunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vaZio na dan poslovne promene,

Pozitivne i ncgativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih pladanja i naplata u stranim
sredstvima pladanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Druitva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.
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Naziv privrednog druitva
Napomene uz finansijske izveftafe

PotraZivanja u kaoje je ugradena valutna klavzula preralunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekli nastali po ovom osnovu iskazani
gu u hilansu uspeha Drugtva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zadtite od rizika
u akviru kategorije ostalil prihoda/rashoda.

U skladu sa Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru za privredna
drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike koji je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS*
br. 101/2012 godine Druftvo je odludilo da neto efekat nerealizovanih kursnih razlika nastalih
po osnevu kursiranja dugoroénih dospeda dugorolnih cobaveza i1 potraZivanja iskaZe na
pozicijama aktiviih i pasivnih vremenskih razgranidenja.

Zvaniéni srednji kursevi enadajnijih stranih valuta su;

Valuta 2012. 2011,
CHF 94,1922 85,9121
usD 86,1763 80,8662
EUR 113,718 104,6409

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drudtve klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeée kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju uw bilansu uspeha, krediti i
potraZivanja, finansijska sredstva raspolofiva za prodaju i sredstva koja se drfe do roka
dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodsivo
vrii klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u ler vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha su finansijska sredstva koja se drie radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u
ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstvenc radi prodaje u kratkom roku. Derivati se
takode klasifikuju kao sredstva koja se dirZe radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument
zaitite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuéa sredstva. Na dan 31,
decembar 2012, podine Druitvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekt
promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspcha,

Krediti i potragivanfa

Krediti i petraZivanja predstavijaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plaéanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trziStu. Ukljufuju se u tekuéa
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeéa duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Ul
lem sludaju se klasilikuju kao dugoroéna sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odohrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinagnog potraZivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovedstvo Drudtva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvriena




Naziv privrednog drudtva
Napomene uz finansijske izvedtaje

Gorovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na rafunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospecem do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspolofiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznadena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska
sredstva koje se drie do dospeda ili finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspolo?ive za prodaju su plasmani
7a koje postaji namera drfanja u neodredenom vremenskom periodu, keji mogu biti prodate
zhog potrebe za likvidnodéu ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili triSnih
cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloiva za prodaju ne postoji aktivno trzite, ukoliko
sy sa fiksnim rokom dospeéa, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po
amortizovana) vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod uleiéa u kapitalu postoji namera drZzanja u neodredenom periodu, Ova u€eica mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidnoséu ili u sluéaju promene triignih cena.

Druftvo ima udeiéa u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju. Efekat promena vrednosti uéetéa u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko
revalorizacionih rezervi Drudtva. Uedéa u kapitalu za koje ne postaji aktivno triidte
vrednovana su po nabavnoj vrednosti.

Finansiiska sredstva kofa se drie do dospeda

Finansijska sredstva koja se drie do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima plaéanja i [iksnim rekovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru |
maoguénnst da drzi do dospeéa, U sluéaju da Drudtvo odluéi da proda znadajan deo finansijskih
sredstava koja se drie do dospeéa, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se drie do dospeéa klasifikuju se kao dugoroéna sredstva,
osim ako su rokovi dospeca kradi od 12 meseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju
kao kratkoroéna sredstva. Wa dan 31. decembar 2012. godine Drustve nema finansijska sredstva
koja se drie do dospeda,

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredsiva se evidentira kori$éenjem rafunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakeije.

Frednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po tridnoj vrednosti koja ukljuduje transakcione
trodkove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednasti
kroz bilans uspeha, Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti &iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijaino se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
trodkovi terete trodkove poslovanja u bilansu uspeha.




Naziv privrednog druftva
Napomene uz finansijske izveitaje

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po
fer vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospela, vrednuju se po
amorlizovannj vrednosti koridéenjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drudtvo vrdi isknjiZzenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrZano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza,

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koridéenjem
metoda efektivne kamatne stope,

Vrednovanje po fer vrednosti

Ter vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo mo?e biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavedtenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakeije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trZi$nih informacija na dan izvestavanja i ostalih
maodela vrednovanija koje Druftvo koristi,

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je pribliZno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao |i
potrazivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospeée, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu,

(Ostala potrazivanja 1 obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem bududih novéanih
tlokova uz korid¢enje tekuéih kamatnih stepa. Rukovedstvo je midljenja da usled prirode
paslavanja Druftva | njegovih opitih pelitika, nema znaéajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i ohaveza.

Obezvredenfe finansiiskih svedstava

Drudtvo obradunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupei nisu u moguénosti da izvrie traZena pladanja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drudtvo se oslanja na starost potraZivan)a,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca | promene u uslovima plaéanja. Ovo zahteva procens
vezane za buduée ponaSanje kupaca i time izazvane budude naplate u gotovini. Stvarni nivo
potraZivanja koja su naplacena moZe ca se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, Sto moze
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosne ispravei vrednosti potraZivania od kupaca preko rafuna
ispravke vrednosti donosi rukovodstvo DruStva,

Otpis potraZivanja od kupaca se vrii pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila ukljudena p
prihode Drudtva, da je poelraZivanje u knjigama Drudtva otpisane kao nenaplativo i da Drudivo
nije moglo da naplati potraZivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od
kupaca donosi Upravni rukovodstvo Drudtva,
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Finansijske obaveze

Finansijske chaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu
vrednost primljene nadeknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti korid¢enjem metoda efektivine kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha, Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalng wrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvedan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju koridéenjem metoda efektivne kamatne stope,

Finansijske obaveze ukljuduju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je lekuéa ukoliko se oéekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Druftva odnosno keja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorogne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom  klauzulom se obratunavaju u  dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita, Prihodi i rashodi nastali po osnova
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi § rashoedi za efekte revalerizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustve vrdi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je prenela na
drugoga,

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljadima i cstale obavere iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizidka sredstva)
kac &0 su goodwill, patenti, licence, koncesije, zaltitni znakovi, Zigovi, ralunovodstveni
sofiverl, franfize, ulaganja u razvoj nevih proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i druga.
Za ova sredstva postoji verovatnoéa da ée u pericdu dufem od jedne podine generizati
ekonomske koristi u iznosu keji premaiuje trofkave.

MNematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnej vrednosti ili ceni kodtanja, Nakon podelnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti | gubitke usled obezvredenia,

Pravo na koriféenje zemljiSta, iako je ograniteno na 99 godina, zbog same sudtine i ofekivane
konverzije u vlasniftvo nad zemljidtem smatra se da ima neogranien korisni vek,

Naknadni trodkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
slutaju kada se mogu ofekivati buduce ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali troSkovi predstavljaju rashoc perioda u kojem su nastali.

Obra¢un amortizacije nematerijalnih ulaganja poinje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kajem je nematerijalno ulaganje raspoloZive za upotrebu. Osnovicu za obrafun amortizacije
&ini nabavna vrednost umanjena za praostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno znaéajna, ne uzima se u obzir prilikom obraduna amortizacije, odnosno ne umanjuje
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osnovicu za amortizaciju, Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode y
roku od pet podina, uz koridéenje amortizacione stope od 20%,

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog
perioda i kada je to potrebno vrdi se njihova korekeija.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja | oprema iskazuju se¢ po procenjena vrednosti umanjenoj za
akumuliranu ispravku vrednosti © gubitke usled obezvredenja. Polelno merenje nekretnina,
postrojenja | opreme viii se pe nabavnej vrednosti ili po ceni koftanja. Nabavna vrednosi
uklju¢uje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

lzdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatng
da ée buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Druftvo i ako se izdaci
za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju ¢ini faktura dobavljaga uveéana za zavisne troskove
nabavke i trofkove dovedenja sredstva u stanje funkeionalne pripravnosti,

Saglasno usvojennj radunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva,
Ukolike postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao ni2i od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeéa vrednost tog
sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veéa od neto
prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosy
razlike, na teret rashoda,

Diobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjiZe direktno u korist ostalih prihoda,
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obradunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene take da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godidnjim iznosima u toku veka upotrebe,
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obrafunava kada se sredstva stave u
upotrebu, adnosno pofev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obradunskom periodu su:

Fracenjeni
vek Procenjeni vek
201z, rajanja u 2011, trajanja u
Opis B godinama %  podinama
Gradevinski objelti 1,80 36 1,80 56
Kompjuterska oprema 10-20 5,5-10 10,0-20,0 5,5-10

Motorna vozila
Namedraj i ostala oprema

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnon
iskustvu sa sliénim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje
utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora, Adekvatnost odredenog korisnog veka




3.6,

3.7

3.8,

Naziv privrednog drultva
Napomene uz finansifske izvedtaje

trajanja se preispituje na godifnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je do&lo do znagajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiste, zgrade i oprema) svistavaju se u investicione nekretning
ako se drze radi povedanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup
klasifikuje se kao investicione nekretnine ako se kao takvo moZe posebno identifikovati,
odnasno ako je njegov najveéi deo dat u zakup, a beznalajan deo se odnosi za obavljanje
njegove sopstvene delatnosti.

Podetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrdi se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni ko3tanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na veé priznatu investicionu nekretninu uveéavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da ¢e priliv buduéih ekonomskih koristi od
investicione nekretnine da bude veéi od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione
nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju
se na teret rashoda perioda u kome su nastali.

Investicione nekretnine &iju fer vrednost je moguée pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene (fer) vrednosti, Podtena (fer)
vrednost odraZava trziSne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu proceng
profesionalne kvalifikovanog nezavisnog procenjivada,

Lalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za trofkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe €ini fakturna cena dobavljada uveéana za zavisne
trofkove nabavke. Obradun izlaza zaliha vrdi se po metodi proseéne ponderisane cene .

Terecenjem ostalih rashoda vrii se ispravka vrednosti zaliha robe u slu¢ajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ofteéene zalihe rabe |
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti
- obezvredenje zaliha vr&i se za materijal i rezervne delove koji su bez promena due od 1
godine.

Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficife zaposlenih - porezi i doprinesi za obavezno socijalne osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Druitvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljuuju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavea u iznosima koji se obradunavaju primenom zakonom
propisanih stopa, Drugtvo ima zakonsku obavezu da izvréi obustavu obradunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov radun izvr$i prenos obustavljenih sredstava u korist
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odgovarajucih drZavnih fondova, Doprincsi na teret zaposlenih i na teret poslodavea knjize se
na teret troskowva u periodu na koji se odnose.

Dugarodne beneficife zaposlenih - obaveze po osnovu otprenmina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinaénim kolektivnim ugovorom o radu, Drudtvo je u obavezi da isplati
olpremnine prilikom odlaska u penziju v visini 3 bruto meseéne zarade koju je zaposleni
ostvario u meseen koji prethodi mesecu v koeme se ispladuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 3 proseéne meseéne bruto zarade isplaéene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se ispladuje ctpremnina.

Obragun | iskazivanje dugorognih obaveza po asnovu otpremnina i jubilarnih nagrada izvriena
je koriféenjem metoda sadadnje wrednosti bududih olfekivanih isplata, na osnovu obraduna
aktuara. Bududi da se radi o dugoro&nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon
prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubiei, kao i trofkavi prethodne sluzbe priznaju se
u celini u periodu u kome nastanu. Drudtve nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po
OVOIT OSNOVL,

Krautkorodne, placena odyusive

Akumulirana platena odsustva mogu da se prencse i koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekucem periodu nisu iskori$cena u potpunosti, Ofekivani trofkovi pladenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskoriSéenih prava na dan bilansa, za koje se otekuje da ée biti
iskorid¢eni u narednom periodu. U slufaju neakumuliranog plaéenog odsustva, obaveza ilj
trosak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi,

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drudtve ima praviu ili stvamu
obavezu nastalu kao rezultat prolih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Prihodi
Prifiodi od prodafe | prufanja usluga

Frihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znadajni rizici i Koristi koji
proizilaze iz vlasniftva nad proizvodima i robom prenesu na kupea. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost,

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obradunskom periodu u kome je usluga prufena j
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.
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Finansijski prihodi

Finansijski prihedi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa matiénim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nagelom uzratnosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se ndnose.

Ostali pribodi

U okviru ostalib prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
{osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje bioloSkih sredstava, dobici
po osnovu prodaje dugoroénih hartija od vrednosti i uéedca u kapitalu, dobici od prodaje
materijala, naplacena otpisana potrafivanja, vifkovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene
zaitite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugoroénih rezervisanja,
prihodi od uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene podtene (ler) vrednost
nematerijalnib ulaganja, nekretnina, postrajenja, opreme, bioloSkih sredstava i zaliha do visine
prethedne iskazanih rasheda za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja
ispravki vrednosti po osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa ratunovodstvenom
politikam Dirudtva,

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nafelu wzroénosti prihoda i rashoda odnosno na
obratunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali,

Poslovwni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuéuju
nabavnu vrednost prodate robe, trofkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, trofkove
amortizacije 1 usluge pruZene od strane treéih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opite trodkove
kao &to su tro¥kovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali trofkovi
nastali u tekuéem obratunskom periodu,

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi cbuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obraéunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nafelom uzrodnosti.

Cstali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu predaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu rashedovanja 1 prodaje
biolodkih sredstava, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i udeséa u kapitalu pravnih
lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po csnovu efekata ugovorene zadtite od
rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja, rashodi po osnovu obezvredenja
imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i biologkih sredstava, dugoroénih i kratkoro&nih finansijskih plasmana,
zaliha, hartija od vrednosti i potraZivanja u skladu sa raunovodstvenom politikom Drugtva.
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3,12, Porez na dobit

Tekuci porez

Porez na dobit predstavlja iznos keji se obrafunava i plaéa u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduzeca Republike Srbije. Tekudi porez na dobit predstavlja iznos obrafunat
primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavija oporeziva dobit
Opereziva dobit se utvrduje u poreskaom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu
uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nadin propisan poreskim zakonodavstvom
Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po
aspavu poreskih kredita 1 poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobit preduzeca Republike Srbije obvezniku koji izvrdi ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrienog ulaganja, s tim §to poreskj
kredit ne moZe biti veéi od 50% obratunatog poreza u godini u kojoj je izvrieno ulaganje,
Neiskoridéeni deo poreskog kredita moZe se preneti na rafun poreza na dobit iz bududih
obragunskih perioda, ali ne duZe od deset godina.

Foresko zakonodavstve Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda
mogu koristiti kao osnova za pcvradaj poreza pladenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici | dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih
obratunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

Cdindeni parez

OdloZeni poreski efekti obradunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava 1 obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
ratunovodstvu Republike Srbije. VaZece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka |
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da Ce postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskaristiti.

Tekuéi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljufeni su u neto dobit perioda,
izuzev iznosa odlozenih poreza kaji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica | banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
FEZEVLL

FRIHODI OD PRODAJE
U hiliadama RSD 2012, 2011. |
Prihodi od prodaje hrane i pica 16,873 11.472

Prihodi od prodaje usluga 21.808 33.731
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Ukupno 38.681 45,203
OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiliadama RSD a0z, 2011,
Prihodi od zakupnina

Ostali poslovni prihodi 375 74
Ukupno 375 74

TROSKOVI MATERIJALA ILI NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD 2012, 2011,
Troskovi hrane i pica 5,422 5.969
Utrosen materijala za tekuce i investiciono odrzavanje 96 403
Utroseno gorivo i energija 3.640 3511
Ukupno 9.158 9,883

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA
1OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD ) 2012, 2011,

21.543 22317

Troskovi bruto zarada 4.026 3.984
Troikovi poreza i doprinosa na zarade i naknade

zarada na teret poslodavea 1.617 1628

Ostali liéni rashodi

Ukupno 28.186 27.919

TROSKOVI AMORTIZACLIE I REZERVISANJTA

1 hilj 2012, 2011.
Trogkovi amortizacije:

- nekretnine, postojenja i oprema 16.007 15.856

- nematerijalna ulaganja . 6
Ukupno - 16.047 15.862
Traskovi rexervisanja za;

- atpremnine 0 281
Ukupno 0 281

Ukupno 0 16,143
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9. OSTALIPOSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD 2012, 2011,
Troskovi ptt,interneta i taksi usluge 737 747
Troskovi usluga odrzavanja osn.sredstava [.968 5.234
Troskovi reklame i propagande 74 127
Troskovi analiza,komunalnih i ostalih usluga 4.957 5,708
Troskovi premija osiguranja 002 957
Troskovi reprezentacija 90 129
Troskovi ostalih nepricizvednih usluga 1.202 1.011
Troskovi platnog prometa 243 269
Trsokovi poreza 8.083 8.394
Ostali troskovi 85 617
Ulkupno 18.341 23.193 |

10, FINANSIJSKIPRIHODI I RASHODI

U hiljadama RSD 2012, 2011,
Finansijski prihodi

Prihodi od kamata 8 10
Pozitivne kursne razlike 200 249
Ostali finansijski prihodi 256 326
Ukupno 464 585
Finansijski rashodi

Razhadi kamata 7 60
MNegativne kursne razlike 164 279
Ostali finansiiski rashodi

Ukupno 171 339
Neto finansijski priftodi/rashodi 293 246

1. OSTALIPRIHODI I RASHODI

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Ostali prihodi

Prihodi od uskladjivanja vrednosti potrazivanja 28 897
Viskovi 2 18
Otpis obaveza 55

Ostali nepomenuti prihodi 206 322
Ukupno 235 1.291

Ostali rashodi

Obezvredjivanja potrazivanja 35 574

Obezvredjenje zaliha (24

Manjkovi 19
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Naziv privrednog druitva
Nupomene uz finansijske izveitaje

Ostali nepomenuti rashodi 50 118

Ulupno 8S 1.405

Neto ostali prikodiZrashedi 150 (114)
MOREZ NA DOBIT

Komponente poreza na dobit

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Tekuéi poreski rashod 3719

OdloZeni poreski prihod/{rashod) = == 5.588
Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda 3.71% 5.588

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i
neposlovnih transakeija, utvrdeni u pareskom bilansy, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
dobici 1 gubici utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske
osnovice bududih obradunskih perioda, ali ne duZe od pet godina. DruStvo ima sledece
neiskoriféene gubitke po poreskom bilansu u iznosu od RSD 41.802 hiljada, kaji je nastao u
sledecim obratunskim periodima:

U hiljadama RSD 2012
Gubitak po poreskom bilansu za
2009 gadiny 22372
2010, godinu 48918
36,990 41.802

2011, godinu

108,280 41,802
Ukupno

OdloZena poreska sredstva/ohaveze

Qdlozena poreska obaveze u iznosu od RSD 3,108 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu poreske osnovice pojedinib sredstava | obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza
iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva. Obradun odloZenih poreskih obaveza je prikazan u slededoj tabeli:

2012, 2011,

U hiljadama RSD  Aktiva  Pasiva _ Neto  Aktiva __ Pasiva Neto

Amorlizacija osnovnih

sredstava 16,047
Procena osnovnih

sredstava / (AFS)
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14,

Pareski kredit po asnava
ulaganja u osnevna
sredstva

Poreski kredit po osnovu
prenetih gubilaka

Odlozeno poresko
sredstvo/obaveza, neto

16.047

Naziv privrednog drudtva
Napomene uz finansijske izveiiafe

NEMATERIJALANA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama RS

Nabavna vrednost

Stanje na L. januar 2012,
Povetania

Rashodovanje

Prenns sa'na

Oislala

Stanje na 31, decembar 2012,

Alkumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2012,
Amortizaciia za 2012, godinu
Prodaja‘rashod

Stanje na 31, decembar 2012,

Sadainjn vrednost na dan
3. decembar 2012, godine
Sadainju vrednost na dan
31. deecembar 2011, godine

Mematerijalna Ostala
Pravo Licence i ulaganjau  nematerijalna
koriscenja GGZ softveri pripremi ulaganja Ukupr
287 14
195 It
482 4}
122 1i
41 ¢
163 1
319 31
165 It

NEKRETNINE, POSTROJENJA T OPREMA

Fromene na nekretninama, postrojenu i opremi su prikazane u narednoj tabeli;

LI hiliadama RSD

Mabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2012,
Povedanja

Rashodovanje

Prenos sa‘na

Ostalo

Stanje na 31, decembar 2012.

Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2012,

Investicije

Gradevinski u toku i
Zemljiste objekti Oprema Avansi Ukupno
G35 §48.083 10.677 224 859,067
153 155
k1.1 388
GRS R48.083 111,446 224 850.438
30.530 7.296 37.826
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Amortizaciia za 2012, godinu
Prodajalrashod
Stanje na 31. decembar 2012.

Sadafnja vrednost na dan
31, decembar 2012, godine

Sadadnja vrednost na dan
31. decembar 2011. godine

LZALIHE
U hiljadama RSD

Materijal

Rezervni delovi

Alat i inventar

Minus: Ispravka vrednosti

Nedevriena proizvodnja
Gotovi proizvedi

Dati avansi za zalihe
Minus: lspravka vrednosti

Stalna sredstva namenjena prodaji

Stanje na dan 31, decembra

POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD

PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupel v zemlji-povezana pravna lica

Kupei u zemlji
Kupei u inostranstvu
Minus: Ispravka vrednosti

Ostala potraZivanja iz poslovanja

PolraZivanja od zaposlenih
Ustala tekuda potraZivanja
Minus: Ispravka vrednosti

Saldo na dan 31. decembra

PotraZivanja za vife pla¢en porez na dobit

Saldo na dan 31. decembra

Naziv privrednog drudtva

Napomene uz finansijske izvestaje

15.266 T4 16007
137 337
45.796 T7.700 53,496
GRS 802.287 2.746 124 §05.942
(151 §17.553 31,381 124 821.843
2012, 2011.
251 1,339
160 179
411 1,518
2012. 2011,
32
1,355 2.527
139 10
(236 _ (261)
1.218 2.308
22.339 22.326
-22.,000 -22.000
339 326
1557  2.634
0 0

1.557 2.634
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a)

GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA
U hiljadama RSD

Tekudi radun

lzdvajena novéana sredstva

Devizni radun

Hartije od vrednosti

Deponovana ostala novEéana sredsiva

Stanje na dan 31. decembra

Naziv privrednog drustva
Napomene uz finansijske izvediaje

2012, 2011,
484 581

1 I

71 259
119 52
32 153
709 1.045

POREZ NA DODATU VREDOST [ AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

L hiljadama RSD
Porez na dodatu vrednost
Unapred placeni troskovi

(stalo

Stanje na dan 31. decembra

OSNOVNI KAPITAL

20132, 2011,
95

182
182 95

Vecinski vlasnik Drustva je Delta Real Estate d.o.0.Beograd sa 71,804% akcija i prava glasa.

Struktura akeijskog kapitala na dan 31, decembra 2012, godine je sledeca:

Broj 1T hiljadama Pravo

Akcionar akeija RSD glasa

Delta Real Estate d.o,o, 52.814 T1,804%

Nocional a.d. e¢l.41 Zakona o

privatizaciji 4.893 6,652%

Ostali 15.846 21,544%

Ukupno 73.553 73,553 100.0%
DUGOROCNA REZERVISANJA
Struktura dugoro&nih rezervisanja je prikazana kako sledi:

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Rezervisanja za zadrzane depozite 4 4
Rezervisanja za dugerodne naknads zaposlenih 1.639 1.639
Oslala rezervisanja 50.629 30.629
Stanje dan 31. Decembra 52.272 52.272
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Naziv privrednog druitva
Napomene uz finansijske izvedtaje

Ostala dugorocna rezervisanja u iznosu od Rsd 30,629 hiljada dinara se odnose na rezervisanja
po osovu L, Pratokola“potpisanog 22.01.2010.godine kojim se regulise obaveza Drustva po
nsnovu transfera zemljista drustva Intercar Company™,

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama R8D 2012. 2011.

Kratkarodni krediti od povezanih lica 30911 [2.482
Ostale tekuée cbaveze

Stanje na dan 31, decembra 30.911 12.4582

Uslovi datih pozajmica su definisani ugovorima potpisanim za svaku pojedinacnu pozajmicu.

OBAVEZE 17 POSLOVANTA

U hiljadama RSD 2012, 2011,
Dobavljaél — povezana pravna lica 132 4.919
Dobavljadi u zemlji 3,539 5.730
Dobavljadi v inostranstvu
Primljeni avansi za proizvode i us.uge 108 966
Obhavere iz specificnih poslova 233 233
Stanje na dan 31. decembra 8.311 11.858
OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2012. 2011,
Ctbaveze za neto zarade i naknade zarada 1.28¢9 1.306
Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog 184 187
Obaveze za doprinese na zarade | naknade zarada na teret
zaposlenog 325 328
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
poslodavea 323 328
Ubaveze preima zaposlenima 156 132
Stanje na dan 31, decembra 2,279 2.281
OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST 1
OSTALIH JAVNIH PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
U hiljadama RSD 2012. 2011,
Obaveze za porez na dodatu vrednost 181 113
Obaveze za poreze, carine i druge da¥bine 195 1.011
Unapred obradunati tro&kovi 1.567 1.567

Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 5 5




Naziv privrednog druftva
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Stanje na dan 31, decembra 1.948 2.696

29, OBELODANJIVANJE ODNOSA 5A POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drudtve ostvaruje poslovne transakeije sa povezanim licima,
Drustvo pruZa usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi izmedu Druftva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i
po trzisnim uslovima,

U hiljadama R8D 2012, 2011,
PotraZivanja
- “Hopar" Beograd 0 32
Svega potrafivanju f 32
QObaveze prema dobavljadima
- “Delta broker” doo, Beograd 330
-“Agro apoteka”Beograd 118 LL8
- “Delta real estate” doo , Beograd 0 949
- “Hopar” doa, Beograd 134 163
-“Delta dmd” doo, Beograd 4 716
-.Delta M*Beograd 113 4
-“NBGP Properities“doo, Beograd
3.763 2649
4.132 4.929
Svega obaveze 4,132 4.929
b) Pregled prihoda i rashoda u transakcijama sa povezanim licima
U hiljadama RSD 2012, 2011,
Prihodi od pruzanja usluga osnovne delatnosti
- “Hopar” Beograd 0 27
Svepa prilodi i) 27
Rashodi za ostale usluge
- “Delta broker” doo, Beograd 499 566
-Delta real estate doo Beograd 558 804
-WBPG properties doo Beograd 043 2.245
2,000 3615
Svega rashodi 2,000 3.615

30. POTENCIJALNE OBAVEZE




321

(@)

(b)

2.2

Naziv privrednog drultva
Napomene uz finansijske izvedtaje

Rezervisanje pe osnovy sudskilt sporova

Drudtvo je ukljuéeno u veéi broj sudskih sporova koji proisti¢u iz njegovog svakodnevnog
poslovanja 1 odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se tidu radnih
odnosa, a koja se relavaju ili razmatraju u toku regulamog poslovanja. Drustve procenjuje
verovatnoéu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje ukljufuju cbaveStenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne £injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu resavanju, kao i prethodno iskustvo, Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
Je verovatno da postoji obaveza &iji se iznos moZe pouzdano proceniti paZljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moZe promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoéa odliva resursa koji sadrie ekonomske koristi veoma
mala,

UPRAVLJANIE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim finansijskim
rizicima i lo

o  Triidnim rizicima,
«  Riziku likvidnosti,
. Kredithnom riziku.

Upravijanje rizicima u Drudtvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje Drudtva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZista.

Trilini rizik

Rizik od promene kursa siranih valuta

Drudtvo nije izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta jer nema obaveza ni po kom
psnova U stranoj valuti,

Rizif od promene kamatnih stopa

Druitvo nije izloZeno raznim rizicima od promene kamatne stope iz razloga §to su pozajmice
od povezanih lica sa fiksnom kamatnom stopom.

Rizil likvidnaosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo neée biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni v odgovarajuéem vremenskom okviru.
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Napomene uz finansijske izveftaje

Drudtvo upravlja likvidno$éu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem 1 praéenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim 2za ispunjenje
poslavnih ciljeva Drudtva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drudtva,

Drugtve ima pristup raznolikim izverima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

s Kratkorocdnih | dugorednih kredifa,
e Depazita i
v Akcijskog kapitala.

Daii dodatna obelodanjivanja ukoliko Druftve ima nepavudene iznose okvirnih kredita (iznos,

usfovi za poviadenje, rodnost, visina kamatne stope).

Sledeéa tabela predstavlja roénost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeéa,

na dan 31 decembra 2012, godine:

Od 6
Y meseca ldo§ Preko s

U hiljadama RSD & mes do | godine godina  godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 709 709
Palrativanja 1.557 1.537
Kratkerotni finansijski plasmani 0 ]
Ostala potraXivanja 1R o o 181
Ukupno o 2.447 2.447
Kratkerotne finansijske chaveze 30811 KRR D!
Obaveze iz poslovanja 7.670 T.670
Dugerodéne obaveze 107 107
Ostale obaveze 4.868 4868
Ukapno 41,556 43.556
Rotna neuskladenost

na dan 31. decembar 2012, 41.109 41.109

Sledeca tabela predstavija rofnost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeéa,

na dan 31, decembra 2011, godine

Do Od 6 meseci

ldos Preko 5

U hiljadama RSD 6 meseci  do | podine zodina godina Ukupno
Goloving | gotovinski ekvivalenti

PotraZivanja 1045 1.045
Kratkorotni Minansijski plasmani 2,047 261 326 2.634
Ostala potrazivanja 95 L
Ukupno 3.187 261 326 3774
Kratkorofne finansijske obaveze 12.432 50 12.482
Obaveze iz poslovanja 10.659 10.659
Dugoroéne ohaveze 107 107
Ostale obaveze 4487 4.487
Ukupno 27578 157 27.578

Roéna neuskladenost
na dan 31. decembar 2011, {24.391) 261

169 (23.961)
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32,3, Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka [inansijskih gubitaka Drudtva kao rezultat kadnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza, Kreditni rizik se prvenstveno vezuje
za izlodenost Drudtva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama |
finansijskim Institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizi¢kih
lica 1 preuzetih obaveza.

Druitvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavijeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Druitva. U sludaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drudtva, istima se prekida isporuka proizvoda. Medutim
pored toga, Drustvo ima znaéajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potraZivanjima, jer
ima mali broj medusobno nepovezanih kupaca sa pojedinaéno velikim iznosima dugovanja.
Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se slededi mehanizmi naplate; reprogramiranje duga,
kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo,

Na dan 31, decembar 2012, godine DruStvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima
u vkopnem iznosu od RED 709 hiljada (31, decembar 2011, godine: RSD 709 hiljada), o po
proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava,

Drustvo limitira izloZenost prema kreditnom riziku time §to vrii ulaganje svojih sredstava samo
u viseko likvidne hartije od vrednosti onih pravnih lica koja imaju zadoveljavajuéi kreditni
rejting. Rukovodstvo Drudtva ne ofekuje da moede dodi do neispunjenja obaveza druge
UgovOorne strane po Ovonl 0snoviL

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost DruStva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledeéoj tabeli:

U hiljadama RSD 2012, 2011.
Kupel u zemlji 1.355 2.559
Kupei u inestranstvu
- Evro zona 139 10
- Ostali
1.494 2569
Ukupno

Ispravia vrednosri

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Tspravka Ispravka
Bruto vradnosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 2012. 2012. 2011, 2011,

Nedospela potraZivanja
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Naziv privrednog druitva
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Docnja od 0 do 30 dana 417

Docnja od 31 do 60 dana 486 2,047

Dacnja od 61 do 90 dana

Dacnja od 91 do 120 dana 216

Docnja ed 121 do 360 dana 235 169 522 201

Docnja preko 360 dana

Ukupno grupa konta 20 1.355 169 2.569 261

Promene na ispravei vrednosti polraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

1T hiljadama RSD 2012, 2011.
Stanje 1. Januara 261 372
Poveéanja 112

Smanjenja 02 111
Otpisi 1

Stanje 31, decembar 169 261

Pravidéna (fer) vrednost

Poslovna politika Drutva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive | pasive za
koju postoje zvanitne trZiine informacije i kada se praviéna vrednost znadajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
poito evanitne tr¥idne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviény
vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog triidta, Rukovedstvo Drudtva vidi
procenu rizika i u sludajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama neée biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanaj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novéanih tokova koriséenjem kamatne stope po kojoj bi Druitve moglo da
pribavi dugoroéne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drudtvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odra¥ava
njihovu trisnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugoverenih novéanih tokova prema trenutnaj trZifnoj kamatnoj stopi koja je Drustvy
na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata, Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znadajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Druitva. Rukovoedstvo Drultva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim
izvestajima odraZavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izvestavanja.

U Beogradu,27. februar 2013, godine
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Lice adgovorne za sastavljanje Y 'Za'.k%?’t)ki stupmk

finansijskih izvestaja
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1. OPSTIPODACI

Godisnji izvestaj o poslovanju JHOTEL NACIOMNAL" AD Beograd za 2012, godinu

Poslovno fme

Akcionarsko Drugtvo NACIONAL za hotelsko,
upostiteljsko | turisticke usluge

Sediste: Beograd-Novi Beograd
Adresa: Autoput br. 5

Maticni hroj: Da933831

PIB-poreski idi.;.ntiﬁka:iuni broj : 101715033

Web site : | v, nacional-nad.com
e-mail: affice@nacional.co.rs

Broj i datum refenja o upisu u registar
privrednih subjekata:

ED 44931 /2005 od 01.07.2005.god

Delatnost (Sifra i opis) 5510-Hoteli i sli¢an smestaj
Broj zaposlenih na dan 31.12.2012. 36
Broj akcionara na dan 31.12.2012. B3

Vredoost osnovoog Kapitala

73.553.000 dinara

Broj izdatih akcija

73.333

Poslovno ime, sediste i poslovna adresa
revizorske kude koja je revidirala poslednji
finansijski izvestaj.

KPMG d.o.o.Beograd, Kraljice Natalije br. 11




2. Prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, a naroéito finansijsko stanje u
kome se ono nalazi, kao i podathke vazne za procenu stanja imovine drustva

FINANSIJSKI IZVESTAJT _.HOTELA NACIONAL® AD ZA 2012, GODINU

Finansijski izvestaji Drustva su sastavljeni u skladu sa Zakonom o racunovodsovu | reviziji, Fravilnikom o
kontmom okviru 1 sadriind raduna u kentnom obviru za priveedna druztva, zadruge, dewga pravma lea i
praduzetnike, Pravilnikom o obrascima finansijskih izvestaja i internim Pravilnikom o méunovodstvu i
rafunovodstrenim politikama Drudtea,

SKRACENI PRIKAZ BILANSA STANJA NA DAN 31,12.2012.131.12.2011. GODINE

Skradeni prikaz Bilans stanja (HOTELA NACIONAL"Y AD u 000 dinara

Alkctiva
i Stalna imovina BlA.261 BZ2.008
3. Crhrtma imovina 2.853 5.292
4. Odlofena poreska sredstva G611
5. | Ukupna aktiva BD9.114 HEI7.911
6. | Vanbilansna aktiva
7. Pasiva
8. Kapital 629.27H Ba5.315
9, Dugorofna rezervisanja | obaveze 95820 B1.e97
10. Odloene poreske obaveze B4.007 B0.B99
EI Ikupna pasiva A9, 114 g27.911

2.

Vanbilansna pasiva

Kementar najznacajnijih promena u pozicijoma koje odreduju imovinski | finansijski polozaj Drustva

Majznadajnije promene na pozicijama koje opredeljuju imovinski i finansijski polo#aj Drutva su o
strukiur pozicija stalne imovine | obrine imovine | obaveza

Fromene u stalnoj imovind su posledica; investiranja, mshodovanja, obratuna amortizacije |

evidencije usvojenih manjkova i viskova. U odnosu na prethodno godinue u strukturi stalne imovine se
pojavljuje pozicija nematerijalng ulaganja i to Dstala nematerijalna vlaganja u iznoso 165000 din

U krajnjermn ishodu, uzimajudi u obzir vredoost | uteiée ove pozicije u imovini druitea [organsku struktury
sredstaval, najenataniji finansijski elekat na apsolutno i relativoo smanjenje stalne imovine dewstea ma
obradtun amortizacije v skladu sa zakonskim i internim rafunovodstvenim propisima na svim pozicijama
nekratnina, postojenja i opreme,

U struleturi obrine imovine najvede smanjenje u odnosu na prethodnu godinu se wodava u

poziciji Krathorodna potragivanfa,plasmani | gotoving , Smanjenje pozicije je rezultat smanjenja ostalih
potrafivanja kao [ smanjenja na poziclji gotovina | gotovinzki ekvivalenti.

Bilansna pozicija Zaliha je povedana v odnosu pa prozlu godinu. Ovo je rezultat povedanja zaliha
materijala [ datih avansa za zalihe

Finansijski polofaja Drudtva, nije pobaljfan Struktura pozicija imovine nije bitne promenjena u odnosw
na prethodnu godinu 1 zapravao sve pozije su uglavmom na nivou kao [ prethodne godine bez velilih
oscilacija nl w pozitiviiom ni U negatinom smer,

U strukturi obaveza doglo je do promena u pozicijima Kratkoroéne finansijske ohaveze | Obaveze iz
poslovanja koje ujedno belefe najznacajnije uteste u pozicjama Obaveza bez rezervizanja.

Pozicija kratkoroénih finansijskih chaveza odnosi se na Kratkorofoe kredite od povezanih lica ,a Ohaveze
iz poslovanja Dobavljate u zemlji.Preduzede nema dugoroénih kredita Neto dugovanje
preduzecalObaveze po osnovu kredita minus Gotovina T gotovinski ekovivalent ] je 12.58%- 1045 =11.544
Povetano je u odnosu na prethodnu godinu pa se koeficijent zadufenosti povedao

Pozicija Kapital” je pretrpela promene po osnovu povedanja alkumuliranog gubitka.
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SKRACENI PRIKAZ BILANSA USPEHA DRUSTVA ZA 2012, GODINU

Skradeni Biluns uspeho  Hotela Nacioral " ALD 0 00 dinpra

Rb. Pozicija 31.12.2012 31.12.2011
1. Poslovni prihodi 39,054 45.277
: J: Poslovni rashodi 71807 T7.148
3. Poslovni dobitak/gubitak (32.751) [31.871)
E,"" Finansijski rezultat Zan 246
| Rezultat po osoovu ostalib 145 [L14]
';'-H"‘_g_a prihoda i rashoda
6. Dobit (gubitak) iz redovnog [32.318) [31.739)
~__ poslovanja pre oporezivanja
7. Neto dobit (gubitak) [36.037) [26,151]

Iz skradéenog pregleda bilansa uspeha Druitva voavaju se tri segmenta finansijskog rezultata
drugtva; poslovna dobil, Anansijski rezultat § rezultat po ozoova ostalih priboda i rashoda.

Druitvo je poslovalo 2a poslovnim gubitkom 1 posmatrano u adnosu na proflu godinu, gubitak je povetan
24 27 43% v odnosu na 201 1godin, sto se moze umaciti kao posledica smanjenja poslovnih prileda u
odnosu na 2011, kada je znatajan deo Einio Obezvredenje potraZianja -rashodi po osnovw direktnih otpizsa
potrafivania

Majveci deo poslovaih prihoda ostvaren je realizacijom usluga esnovoe delatnostd (99,953%] u kojoj
prihodi od prodaje hrane 1 pica &ine 25,38% a ostalo su prihodi od iznajmljivanja smestajnih kapaciteta.

U struktur poslosmih rashoda (Tabele 217, najznacajanije uteiée ma grupa tzv. Trofkovi zarada,
naknada zarada i ostalih litnih rashodi®, Ova grupa rashoda obuhvata trofkevi zarada i naknada zacada
zaposlenih u Drustvu,

Slededa pozictja po visini su Ostall poslevnl rashodl™ u Sjo] se strukmir nalaze [po sising] rofkow
porezal[36,19% ) trofkovi komunalnih | ostalih usluga24,61%] trogkovi usluga edriavanja osn.
Sredstava [22,57%), trofkovi ostalih neproizvodnih uslugs (4,36%) troékovi premija osipuranja(4,13%)
Jdrofkowvi pit, interneta [ taksi uslugel 3,22%) trofkovi platnog prometai 1,1 6% ), modkavi
reprezeatactjal0,55%] [ trodkovi reldame | propagandai(,559%:)

Smanjenje trofkova je ostvareno u kategoriji Trodkova materijala [ to smanjenje beleii pozija UtroZeni
material za tekude investiciono odriavanjed 1T ostalim kategorijama poslovnlh rashoda smanjenje
troskova je zabeleieno kod rezervisanja za olpremnine trofkova reldame | propaganda | ostalim
neproizvodnim trofkovima.

Struktura troskova pokazuje da preduzece nema moguinost niti pstvaruje uitede u kategorijama trofkova
kao rezultat racionalnije poslovne politike ved su smanjenja vezana za opadanje pesloviie akbvnoasti a |
prisutna je resistentnost kategorija trofkova koje ne zavise od ostvarenih usteda ili povecanja efikasnosti
poslovanja.

Ma rezultat Ananzijskog podbilansa, pored cdnesa pezicila Imovine 1 obaveza Drudtva nastalih
realizacijom tekudih poslova u stranoj valuti, uticaj ima i pozicija ostall finansijskl prihedi iz odnosa za
povezanim licima . NiZi zakljuéni, devizni kursevi, uw 2012, u odnosu na 201 1. gediny, su rezulticali
poritivan neto rezultat ovopg podhilansa od 288.000 din

Podbilans ostalih prihoda | rashoda pokazuje dobitak od 145,000 dinara i sa finansijskim podbilanzom
ima pozitivan efekat na ukupan finansijski rezultat drustva ali e dovoljan da nete rezultat bude pebol [San
zhog negativmog poslovnog rezultata,

U struleturi ovog podbilansa, prema nivou uticaja, se izdvajaju: rashodi po osnovu obezvredivanija zaliha
zalim rashodi poosnovu rajnog 1 privremenog otpisa potra¥ivanja od kupaca Obe stavke rashoda su
rezultat realnog procenjivanja edredenih pozicija imavine,

Primenom rafunovodstvenih i fiskalnih propisa izvrien je obratun odlofenih poreskih rashoda perioda,
tako da krajnji neto gubitak Drutva, po bilansu uspeha za 2012, godinu, znosi 36.037 hiljada dinara.

Finansijski izraz promena na ukupnom kapitalu droftva o 2012 godini je rezultal promena na
pozichjl kamuliranog gubitka za iznos tekuceg neto gubitka u iznosu od 36.037 hiljade dinara,
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Znadafni pokazatelji poslovanja Drustva

[ POKATATELJI LIKVIDNOSTT

Racio tekuce likvidnosti[ Obrina imaovina
+AVE /Eratkoroéne nhavezs]

2011

2012

3292/39317=0,18

2053 /43 449=0,06

*Racio redukovane likvidnost [Kratkorodna
potragivanja [ plasmani +Gotovina |

| gotekvivalenti/Krathoroine obaveze)

367925931 7=0,12

2260/43449=0,05

**REacio likvidnost pa bazi novianog toka iz
poslovanja (MovEani tok iz poslovanja /Prosefne

| kratkorofne ohavazea)

13029 /20810=-0,63

~1B442/36303=-0,51

| IINETO OBRTNI FOND

| Racia neta ﬂhrrnﬂ_g; fonda [prema obrinim

stedstvima) [[Obrina sredstva -
kratkoroéne obaveza)/Obrina sredstval

Hacio neto obrinog fonda (prema poslovnoj
imovini] ([Obrtna sredstva - kratkoroéne
obaveza)/Poslovna imovina)

I POKATATEL]! FINANSITSKE STRUKTURE

4,54

-0,029

" 14|E-\3'

005

Finanslj-ska stahilnost [ﬂn'pﬁnrmu
kapital Poslowvma pasiva)

0,821

0778

Stepen zaduZzenost preduzecs
[obavere+odlofens poreske obaveze/poslovia
pasival

0,196

Racio dugorofne zaduenosti{ Dup. rezervisanja
+Dup.Obaveze+Odlofene poreske obavezs/Stalna
[mowvina)

0,244

0,222

0164

Racio sipurnosti duguru&ih pnverlla:a'[ﬂmln;l
| imovina, Kapltal)

B22.008/660315=1,24

BO6261 /6292 7R=1,24

Racio sigurnosti svih

poverilacalDug Bee+Dug.Obav +Krat. Obav. /Stalna
imovina)

Racio pokrica stalne imovine Eapitalom{Kapital -
neuplateni upisani K-Guhitak /Stalna imaovina)

Racio pokrica stalne imovine i zaliha kapitalom i
dugnroénim ohavezama
(Kapital+Dugrezecv+ Dupobav) fStalna
imov.+Zaliher AVRE]

0,12
665.315/822.008=0,01

.11

Ga9TR/B062a1=0,7

T17.A95/823.621=0,87

ffi1.65A/A06.54=0 54

Hacio pokrica zaliba neto obrinim
kapitalomi{Kapital+Dug.rezervisanja+Dug.0h.-
| Stalna imowvina fZalihe +AVR)

-104.313/1.613=-04,67

-124.603/593=-210,12

Racio pokrica ohrmih sredstava neto abrmim

kapitalomiKapital+Dug.rezervisanja +DugOb.-
Stalna imoving SObring imovina +AVE]

-104.313/5.387

| -124.603/3.035=-41,05

Racio obrta ukupne poslovne imovine{ Prihodi
od prodaje Prosefna poslovna imovina |

45203 /834.852,5=0,054

3R.681/814.134,5=0,047

Racio obrta kapitala[Prihodi od prodaje
SProsefan iznos ukupnog Kapitala)
IV POKAZATELJI USPESNOSTI

45,203 ,/678390,5=0,066

| 3RABI1/647.206,5=0.060

| Stopa neto dohitd = Neto Dobit / Ukupan prihod
ROA - Rentahilitet ukupnog kapitala nakon

| oporezivania

{neto dobit/proseina poslovoa akiiva)

ROE - Rentabilitet ukupmaog kapitala nakon
opOrezivanja
[neto dobit/prosecni sopstveni kapital)

*=*ERITDA (u 000 dinara)
EBITDA marza

-15.802

-16,704
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ODNOS STALNE IMOVINE | SOPSTVENIH 1,235 | 1,278
IZVORA
ODNOS OBRTNE IMOVINE | TUBIH IZVORA 0,065 0,078

" POSLOVNA DOBIT / GUBITAK( U 000 dinara) [31.871) 1 (32,751)
NETO DOBIT ak/GUBITAK(U 000 dinara) [31.739) {32,318]

*0brtna imovira 5@ umanjuje zo iznos zalibo [ AVR
“*Uvondl e zhog izrozite stotidnost prethodng dva recio likvidnosts
*** Prihodl od prodaje -Noebovag vrednost prodate rebe=Brato morén -Operativel troskovi [OFEX)

Komentar najznacajnijih pokazatelja finansijskog poloZaja | uspesnosti poslovanja Druftva u 2012,
godind

lzveitaj o tokovima gotovine kao pokazatel] likvidnost, ukazule da potetno raspolofiva

potovina, uz naplat tekuélh potraZivanja [ potraZivanja iz canijih godina (prilivi iz poslovoih aktivoozt),
nlje dovoljna da obezbedi isplatu svih dospelih poslovnih i finansijskih obaveza {odliv iz poslovnih i
aktivnosti finansiranja), kao i finansiranje investicionih aktivnostd i (odlivi gotovine iz
aktivnostiinvestiranja) u toku 2012 godine,

Apsolutne [ relativoe promene pojedinih pozicija imovine (stalne i obrtne imoving] i njihov odnos sz
pozicijama koje determinifu finansijzsku strukturu izvora finansiranja (kapital drugtea | obaveze), su
uslovilepogorianje finansijskog polofaja Sto se wodava kroz sve pokazatelje bilansoe modi, likvidoosti i
solventnost

Raclo analiza Hkvidnostl

Bocip tefude {ikvidnosti pokazuje sa koliko je svaki dinar kratkoroénih obaveza pokriven dinara ohrtme
imovineld 2012 god 3,07 din uw ednosuna 0,18 w201 1.

1 odnosu na ovaj racke u grupaciji preduzeda iste delatnestifhoteli] on je na nekom srednjem nivou a
vdnosu na peneralno pravilo tekuée likvisnosti 2:1 koje su Eesto isticale banke ovakaw raclo ukazuje na
Inie stanje likvidnost.Na pogorianje ovog racia mo2e uticatl | smanjenje zaliha 2012,/2011,ali konatan
uticaj ée zavisit | od dinamike obrine imovine fibrzind obria njenih pozicija,

Hocio redubovanelrigorognel liovidnosti iskljufuje zalihe iz osnove za utvrdivanje racia zhop stava da
zalihe uprkos relativne brzog obrta  predstavljaju dobrim delom trajno vezano ulaganje [gvozdene zalihe
lao nivo ispod kog zalihe ne smeju da padnu zhog kontinuiteta poslovanja).Naziva se | berzanskim raciom
il Tjutim testom likddnost | pokazuje ga koliko dinara mionetarnih sredstava pokriven je svaki dinar
krakorofnih obaveza Leneralno pravilo za ovaj odnos je 101 i bankari pa rado koriste u odlufivanju o
kratkoroénom kreditiranju .Ovaj racio se smanjuje u 2012 u odnosu na 2011.god i daleko je ispod
generalneg pravilaSto ukazuje na riziki wazak u zonu u kojoj pofinje da raste opreznost poverilaca .

Kada se pogleda struktura monetarne imovine[bezAVR i PYR i Obavera za POV i ostale javme prihode] i
njene prameans 1 2011 72010

2011 % 2071 o
LPotradivanja 2634 716 1.551 BE,63
2.0=tala potragivania
d.Kratkoroéni
fin.plasmani
4.Gotoving i potovinski | 1045 28440 709 31,37
elementi
Svega monetarna | 3,679 100 2,260 100
imoving

2011 ] 2012 O
1.Eratkorodne 12482 4,89 30911 74,48
fimobavezr
2.0bavazea iz | 11.85H 44,54 H.311 2002
poslovania
F0stale krathorofne | 2281 A&7 2279 5.5
ohaveze
Svepn monetarna | 26.621 100 41.501 100
imovina
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UCesle gotovine 1 gotekvivalenata opada  a uéelée Potrafivanja se povedava &to umanjuje stepen
likvidoosti grupe pozicija koje fine monetarnu obrimu imovine 1 take deprinosl nepovalinijem stapanu
likvidniosti.

Majvedi deo monetarne imovine éine Potrafivanja od kupaca .a na strani kratkoroénih obaveza su obaveze
prema dobavljadima  to oko 40% su obaveze [z transakelja sa povezanim licima .

Rocio Fvidrosti ng bazi novéanog toka (2 poslovanig

[deja ovog racha je da se utvrdl likvidnost na ostovu novianog toka iz poslovanja koji predscavija priliv
potovine iz poslovnih operacija preduzeda nakon zadovoljenja poreba linansiranja telouce

[obrtne imovine] | podmirenja poslovnih obaveza Kako je novéani tok iz poslovanja negativan, racunanje
ovog racia daje negativou vrednost i govord o tome kolike dinara novEanog toka iz poslovanja nedostaje
za pokrice 1 dinara proseéaih obaveza u toku godine,

Analiza selventnosti

Solvenmost preduzeca se odnosi na dugoretnu finansijsku sigumost preduzeca zapravo govori o stanju
dugorofnih rizika ulaganja u preduzeds,

Cinioci solventnosti preduzeda su :

L ]

¥rednosti struktura imovine
kojom preduzede raspolale su od inferesa za investitors a pre svega dugorodne poverioce(banke] jer je
ona penerator dobitka i novéanog toka i z kop se podmiruju kamate i otplata dugova pa i dividende
viasnicima Stalna imovina ima spor obrt 1 dugeroéno su vezani ulozi u njoj zato i jeste najriziéniji dea
imiovine [ olekuje se da buwde pokrvena dugoretnim izvorima (najvedim delom pokrivena vlasnickim
udelima -akcionarski kapital]&to je dobar predznak za solventnost
Racia pokriéa imovine
Eacio pokrida stalne imovine je =1 Sto nije povoljno jer dugorodna vezanest ulaganja u ovomn chliku i time
povedani rizici su razlog zagto je neophodno da stalna imovina bude finansirana prevashodno iz
sopstvenog kapitala Medutim moguce je i prihvatijive da deo stalne imovine bude finansiran izkvalitetnih
dugorednih izvera Anansicania i tada je racio <1 all samo ako je ta razlika pokrivena obweznickim ili
l':m{]ﬂnlm }:ﬂ]JEt lom na duwljnu du,g pe nu-ﬂ ali kr.rd " [‘-.ﬂuui:ﬂlﬂ » Lo nije sludaj,
i akoo je <1 vrednost od B9%,
adnosna B7% nisu male vradnosti pogotove $to znadajno pokrice dolazi od sopstorenng kapitala
Racio pokrica zaliha n
pokazuje da dugorofnd izvori nisu dovoljnd 2a pokrice staloe imovine ved se ona finansisa i iz kratkerodnih
izvora £to je siguran znak niske solventnosti.
BRacio pokrica abrinih sredstava neto obrinim kapitalom
Iznns racia je negativan jer ni stalna sredstva nisu finansirana u potpunast iz dugorodnih izvora tako da
nema mogudnost ol da obrina sredstava budu finansirana iz dugdzvora.

Lapravo solventnost zavisi i od snadhevenost preduzeda sopstvenim kapitalom Vlasnicki kapital ima
sviojstvo stalne vezanost za preduzeds p a ga poverioo vide kao garanciju za svoja potra¥ivanja.

Racia izvora linansiranja

s d il rari]

Proistife iz potrebe poverilaca da imaju sigurnu zastit v vido riziko kapitala odnosno da umanje svoje
rizike znatajnijim prisustvom viasnickog kapitala Racia pokazuju da dugrezervisanja | obaveze
optarecuju svaki dinar kapitala preduzeca 5a 0,072 odnosno 0,079 dinara svaki dinar kapitala
preduzeca.Sto manji ovaj racio trehale bi da znafi veéu sigurnost dugoroénih poverilaca i selventnost
preduzeca Medutim podto su racia polorida imovine negativoa $to ukazuje na zhacajnu finansijsko
neravnoteiu, ova niska voednoest racia je izrae pre svega nepoverenja dugorodnih poverilaca koji zbog
lodeg finansijskog poloaja | visokih gubitaka nisu spremni da odobre dugorofne kredite uprkos znacajno
stalnoj imovini.

je reciprodna vrednnsat racia dugorofne zadufenost.Pokazuje da je svaki dinar dugoronih obaveza
[DugObaveze +Dug.rezervisanja)pokoriven sa 1,211 1,24 dinara Trajnog kapitala.

Bacio sipurnesti svib poverilaca [Raclo ukupne zadufenost)

Pokazuje stepen ukupne gadufenosti vlasnifkog kapitala tj sa koliko je dinara Trajnog kapitala pokriven
svaki dinar obaveza preduzeda(dugoreinih | kratkornénih)
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Racia obrta
Racio obrta ukupne poslovne imovine

Pokazuje da svaki dinar prosefno angatovane imovine produkuje 0,055 odnosne 0,054 dinara prihoda ili
proseéna imovina se abrnula(prometnula) 0,055 ednosno 0,054 puta kroz prihod od prodaje &to se mode
aceniti kao vrlo lofa efikasnost upravljanja imovinom,

Pokazuje efikasnost koridéenja trajnog kapitala u ostvarivanju prihoda.Ovaj racio pokazuje da je svaki
dinar proseéno angafovanog kapitala produkovac 0,066 dinara prihoda od prodaje u obe godine [nije hilo
promen),

Ovl pokazatelji su bitni faktori rentabiliteta jer bez obzira da li stopa dobitka raste oni su multiplikatori u
rafunanju stope rentabilitera,

Racio obrta kapitala je neznalno vedi od racia nbrta ukupne pozlovne imovine 0,066 /0,055(0,054).0n
meta bitl ved zbog finansijskog leverid#a ali je ta razlika neznatna jer preduzece zapravo ne koristi
finansijski leveridf jer je nerentabilng,

* Rentabilnost preduzeda vdnosno njegova zaradivacka mod
To je najsigurniji znak dugerotne sigurnast (selventnostl).lma funkeiju kriterijuma primarne sigurnost
ek je vcena imovinskih prilika uzimanje u obzir visine garantne supstance zadr#ala poziciju sekundarne
sigurnosti koja je ipak od naroditog interesa ako pada obezhedenje primarne sigurnosti,
Preduzece posluje sa gubltkom .Obratunski rezultat EBITDA koji ukazuje na to koliko je preduzece
spozobno da generiSe operativnog keéa je takode negativan § u 2012.pokazuje jo loZiji rezultat.

[z prethodne analize moZe se zakljufit da preduzece ne korist efikasno svoja sredstva pa samim tim
nema sposusbnost da generize i korist finansijsk leverid?, jer nema poverenja kreditora niti maguinost
ia pozajmljenim sredstvima utife na svoje poslovanje {pobeljfanjem smestajnih kapaciteta i pre svega
celokupne ponude].

3. Opis ocekivanog razvoja druitva u narednom periodu, promena u poslovnim
politikama druftva, kao i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje druftva izloZeno

Zbog starnsti lofeg stanja objelta kao 1 zastarclosti celokupne opreme za obavljanje delatnost, razrmatra se
moguénost rekonstrukeije. Takode finjenica da je u podrugju u kom posluje hotel Nacional, otvoreno vise novih
i modernih ugostiteljskih objekata, evidentno utiée na neprestano opadanje broja gostiju u hotely, te sve manji
priliv sredstava za pokrivanje osnovnih rodkova poslovanja draftva. [otel je olvoren 1967, podine i od
otvaranja nije renovirm ni modemizovan. Kako se pokazalo da parcijalne ulaganja u objekat, imvricna u
prethodnom periodu, nisu dovolina da privaku nove | zadrie posiojede goste, odnosno da generigu dovoljan
prihod za odvijunje poslovnih aktivnosti | unapredenje  postovanja, vedinski vlasnik iz tih razloga imalazi
moguénost da u narednom periodu rarmotri - razliiee koncepre poslovanja,

4. Poslovl sa povezanim licima

Dirustvo je clan Delta Holding Grupe, pod cijom se kontrolom nalazi | u clfe finansijske izvestaje se
konsoliduje.
Poslovi sa povezanim licima se odnose na mazmenu usluga | roba .

5. Aktivnosti drogtva na polju istraXivanja i razvoja

Druigtvo nema takve aktivnosd




Godiinji izvestaj o poslovanju  ,HOTEL NACIONAL" AD ,Beograd za 2012 .godinu

MAPOMENA:

Madlefni organ druitva Nacional a.d. Beograd, do isteka roka za sastavljanje i objavljivanje
godifnjeg izvestaja u smislu €lana 50. Zakona o triim kapitala (51.Glasnik R5" br. 31/2011),nije
doneo (dluku o usvajanju finansijskog izveitaja, kao ni Odluku o pokricu gubitka, Takode nije
razmatran ni izveitaj o revizijl finansijskih izvestaja za 2012 godinu.

Ove Odluke ée biti donete na redovnoj godisnjoj sednici Skupstine akcionara koja ée biti odriana
dokraja juna 2013 godine i iste ¢e hiti objavljene javnosti u propisanim rokovima po donofenju.

lzvesitaj sastavio: Macional a.d.
Darke Gakowvid A o direktor




GAKOVIC

PREDMET: IZJAVA ODGOVORNIH LICA ZA SASTAVLJANIJE FINANSLISKIH
IZVESTAJA

Vodenje poslovnih knjiga 1 sastavljanje finansijskih izveStaja druftva Nacional a.d.
Beograd,povereno je drustvu »Gakovice d.o.o. iz Beoprada. Odgovornoe lice za sastavljanje
racunovodstvenog izvestaja je Darko Gakovié, direktor drustva.

Ovim putem izjavljujem da je, prema mom najboljem saznanju,godisnji linansijski izveSiaj
drustva WNacional a.d. Beograd, sastavljen uz primenu medunarodnih finansijskih
izveStavanja.a u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji, te da sadrzi istinite i
objektivne podatke o imovini,obavezama,linansijskom poloZaju 1 poslovanju, dobicima i
gubicima,tokovima gotovine | promenama na kapitalu javnog drustva Nacional a.d.

U] Beogradu, 11.04.2013 godine

GAKDVIC d.o.0, Republika Srbija, 11080 Zemun, Avijaticarskitrg 8, Tel:+381 1131688 83, fax:+381 11 2100 669
www.gakovicdoo.com  officeitgakovicdoo.com
PIB: 103619614  Matiéni broj: 17591088 Sifra delatnasti: 6920
Tekuéi ratuni: 355-1066700-58 Vojvodanska banka, 220-60292-24 ProCredit banka




