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BUJAHC CTABA na zan 31.12.2012. rox.

- ¥V XHhallaMa qHuHAapa

A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 253667 247222
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (010+011) 009 253667 247222
1. U¢edca u kapitalu 010 253667 247222
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 1154 1626
III. KRATKOROCNA POTRAZIVANIJA, PLASMANI 1 015 1154 1626
GOTOVINA (016-+017+018+019+020)
1. PotraZivanja 016 0 30
2. PotraZivanja za viSe placen porez na dobitak 017 1111 0
3. Kratkoro¢ni finansijski plasmani 018 0 1360
4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 43 236
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012+021) 022 254821 248848
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 254821 248848
A. KAPITAL (102+103+104+105+106-107+108-109-110) 101 210558 211396
1. OSNOVNIIKAPITAL 102 240700 240700
VIL NERASPOREDJENI DOBITAK 108 13824 13824
VHIL GUBITAK 109 43966 43128
B. DUGOROCNA REZERVISANJA 1 OBAVEZE
(112+113+116) 111 44263 37452
OI. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+1214122) 116 44263 37452
1. Kratkoro¢ne finansijske obaveze 117 8200 0
3. Obaveze iz poslovanja 119 35613 30786
4. Ostale kratkoro&ne obaveze 120 450 0
6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 0 6666
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 254821 248848
BHJIAHC YCIHEXA y nepuoay on 01.01. xo 31.12.2012. rox.
y XMJbaziamMa ARHapa

1. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 0 145836
5. Ostali poslovni prihodi 206 { 145836
II. POSLOVNI RASHODI (208 do 212) 207 430 74567
5. Ostali poslovni rashodi 212 430 74567
III. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 0 71269
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 430 0
V. FINANSIISKI PRIHODI 215 47 27652
VL FINANSIISKI RASHODI 216 455 26073
VIIL. OSTALI RASHODI 218 0 76071
X. GUBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE 290 338 3923
OPOREZIVANJA (214-213-215+216-217+218)
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANIJA (220-219+222-221) 224 838 3223
1. Poreski rashod perioda 225 0 6666
E. NETO GUBITAK (224-223+225+226-227+228) 230 838 9889
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H3BEIITAJ O TOKOBHMA 'OTOBUHE y nepuoxy ox 01.01. 5o 31.12.2012. rox.

- ¥ XWbagamMa JUHAPa

I. Prilivi gotoviné“iz poslovni ivnosti (1 do 3) 301 0 8589

2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 0 8589

1. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 305 8031 7133

1. Isplate dobavljatima i datj avansi 306 254 7133

4. Porez na dobitak 309 7777 0

11 Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (I - II) 311 0 1456

IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (I - I} 312 8031 0

L. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 1418 0

3. Ostali finanasijski plasmani (neto prilivi) 316 1379 0

4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317 39 0

__I1. Odlivi gotovine iz akfivnosti investiranja (1 do'3) 319 1860 1360

1. Kupovina akceija i udela (neto odlivi) 320 1800 0

3. Ostali finanasijski plasmani (neto odlivi) 322 0 1360

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (I - I) 324 382 1360

L Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 8220 0

2. Dugoro&ni i kratkoroéni krediti (neto prilivi) 327 8220 0

111, Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (I - IT) 334 8220 0

G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313-+325) 336 9638 8589

D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 9831 8493

DJ. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 0 96

E. NETO ODLIV GOTOVINE (337-336) 339 193 0

. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 236 140

J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA (338 343 43 936
~ 339+ 340 +341 - 342)

H3BEIIITAJ O IPOMEHAMA HA KAITUTAJIY
y uepuony ox 01.01. go 31.12.2012. ron.

Stanje na dan 01.01. prethodne godine Osnovni

kapital (grupa 30 bez 309) 401 240700
Korigovano po€etno stanje na dan 01.01. prethodne godine
(red.br. 14+2-3 ) - Osnovni kapital (grupa 30 bez 404 240700
309)
Stanje na dan 31.12. prethodne godine (red.br.
4+5-6 ) - Osnovni kapital (grupa 30 bez 309) 407 240700
Korigovano podetno stanje na dan 01.01. tekuée godine
(red.br. 7+8-9 ) - Osnovni kapital (grupa 30 bez 410 240700
309)
Stanje na dan 31.12. tekuée godine (red.br.
10+11-12) - Osnovni kapital (grupa 30 bez 309) 413 240700
Stanje na dan 01.01. prethodne godine - Rezerve
(raduni 321 i 322) 433 1336
Korigovano pogetno stanje na dan 01.01. prethodne godine 456 1536
(red.br. 142-3 ) - Rezerve (rafuni 321 i 322)
Ukupna smanjenja u prethodnoj godini - Rezerve (raduni 321 i 322) | 458 1536
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Stanje na dan 01.01. prethodne godme -

Revalorizacione rezerve (ratun 330 331) 466 342861
Korigovano poetno stanje na dan 01.01. prethodne godine

(red.br. 142-3 ) - Revalorizacione rezerve (ratun 469 342861
3301331
Ukllpna smanjenja u prethodnoj godini - Revalorizacione rezerve 471 342861
(racun 3301 331)
Stanje na dan 01.01. prethodne godine
Nerasporedeni dobitak (grupa 34) - Nerasporedeni dobitak (grupa 505 13824
34)
Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. prethodne godine

(red.br. 1+2-3 } - Nerasporedeni dobitak (grupa 508 13824
34) - Nerasporedeni dobitak (grupa 34)
Stanje na dan 31.12, prethodne godine (red.br.
4+5-6 ) - Nerasporedeni dobitak (grupa 34) - Nerasporedeni 511 13824
dobitak (grupa 34)
Korigovano pocetmo stanje na dan 01.01. tekuée godine

(red.br. 7+8-9 ) - Nerasporedeni dobitak (grupa 514 13824
34) - Nerasporedeni dobitak (grupa 34)
Stanje na dan 31.12. tekude godine (red.br.
10+11-12) - Nerasporedeni dobitak {grupa 34) - Nerasporedeni 517 13824
dobitak (grupa 34}
Stanje na dan 01.01. prethodne godine - Gubitak
do visine kapitala (grupa 35) - Gubitak do visine kapitala (grupa 518 33239
35)
Korigovano poetno stanje na dan 01.01. prethodne godine

(red.br. 14+2-3 ) - Gubitak do visine kapitala 521 33239
(grupa 335) - Gubitak do visine kapitala (grupa 35)
Ukupna povecanja u prethodnoj godini - Gubitak do visine kapitala 599 9889
(grupa 35) - Gubitak do visine kapitala (grupa 35)
Stanje na dan 31.12. prethodne godine (red.br.
4+5-6 ) - Gubitak do visine kapitala (grupa 35) - Gubitak do visine 524 43128
kapitala (grupa 35)
Korigovano podetno stanje na dan 01.01. tekuée godine

(red.br. 7+8-9 ) - Gubitak do visine kapitala 527 43128
(grupa 35) - Gubitak do visine kapitala (grupa 35)
Ukupna povecanja u tekuéoj godini - Gubitak do visine kapitala 578 838
(grupa 35) - Gubitak do visine kapitala (grupa 35)
Stanje na dan 31.12. tekuce godine (red.br.
10+11-12) - Gubitak do visine kapitala (grupa 35) - Gubitak do 530 43966
visine kapitala (grupa 35)
Stanje na dan 01.01. prethodne godine - Ukupno
(koL 243+4+5+6+7-+8-9+10-11-12) 44 565682
Korigovano podetno stanje na dan 01.01. prethodne godine

(red.br. 1+2-3 } - Ukupno (kol. 24+3+4+5+6+7+8- | 547 565682
9+10-11-12)
Ukupna smanjenja u prethodnoj godini - Ukupno (kol. 549 344397

2+3+4+5+6+7+8-9+10-11-12)
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Stanje na dan 31.12. prethodne godine (red.br. 550 211396
4+5-6 ) - Ukupno (kol. 2+3+4+5+6+7+8-9+10-11-12)
Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. tekuée godine

(red.br. 7+8-9 ) - Ukupno (kol. 2+3+4+5+6+7+8- | 553 211396
9+10-11-12)
Stanje na dan 31.12. tekuée godine red.br.
10+; 1-12) - Ukupno (kol. 24%3+4+5+6+7+8—9+10—1 1—(12) 336 210558

CTATUCTHYKH AHEKC 3a 2012. rox.

T ONIITH MOJALM O IPABHOM JMILY OJ{HOCHO IIPEAY3ETHHUKY

1. Broj mesec pdsim}aﬁja ( ozﬁ;ka 0 12)

601

| 2. Oznaka za velidinu (oznakaod 1do 3)

602

3. Oznaka za vlasni$tvo ((oznaka od 1 do 5)

603

OJi 11 JIO XI OCTAJIO

- Opoj axmHja Kao ieo 6poj
- H3HOCH Y XIUBAJIaMa THHApA

1. Akcijski kapital 623 240700 | 240700
SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 240700 240700
1.1. Broj obiénih akcija 634 2407 2407
1.2. Nominalna vrednost obiénih akcija - ukupno 635 240700 240700
3. SVEGA - nominalna vrednost akcija ( 635+637=623) 638 240700 240700
2. Obaveze iz poslovanja ( stanje na kraju godine 640 <= 19) 640 35613 30786
5. Obaveze iz poslovanja ( potrazni promet bez pocetnog stanja ) 643 6839 14230
12. Kontrolni zbir ( od 639 do 649 ) 650 42452 45016
7. Troskovi proizvodnih usluga 657 246 0
8. Tro¥kovi zakupnina 658 246 0
13. Tro8kovi platnog prometa 663 14 0
17, Rashodi kamata™ T ) ) T b 667 450 L
18. Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 668 450 0
21. Kontrolni zbir ( od 651 do 670 ) 671 1406 0
6. Prihodi od kamata 677 29 8588
7. Pr%h0d1 od _ifarr.xata po ratunima i depozitima u bankama i 678 99 8588
ostalim finansijskim organizacijama
9. Kontrolni zbir ( od 672 do 679 ) 680 58 17176

HAIIOMEHE ¥3 @UHAHCUJCKH W3BEIITAJ 3A 2012. T OJAHHY

Y cacTaBy pemoBHOT IOQMIIILET (hHHAHCHCKOT uspemrraja 3a 2012, roauny, 06BE3HHK je JOCTARMO

Hamomere y3 ¢punancujcxn ussemraj, koje cy ofjaBibere y OpMU CKEHHPAHOT JIOKYMEHTA Ha HHTEpPHET
CTPAHHIM ATeHIIUje 3a IPHBPE/HE PETHCTPE (www.apr.gov.rs) — ,,DYHAHCH]CKH M3BEITAJH H GOHUTET™ —

-00jarEHBakE duHaHCHjCKHX u3BEmTAja",
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Ha ocuoBy nojaraka u3 pesosHor r { - Magz
usBelraja 3a 2012, ro. 06BE3HNK e HCIPABHO Pa3BPCTA0 ¥

Bemuuna ofsesuuka yrphera ox crpase AIIP — Perncrpa

(DHHAHCH]CKUX H3BENITAja ¥ IOZATAKA O GOHUTETY MPABHILX JIMLIA U 1 - Mamu
IIpEAy3CTHHKA

[IpaBHo nuue je 06ane3HO Aa HIBPIUH PEBH3H]Y TOMIIBET DHHAHCHjCKOT u3eemraja 3a 2012. rox., y
CKIaAy €a 3aKOHOM O PauyHOBOACTBY M PeBH3H]H.

PEEHCTPATOP
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CITADEL INVESTMENTS A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2012. GODINE



Opste informacije o drustvu

Pun naziv Drudtva: Citadel Investments a.d.
Sediste: Beograd, Cvijiceva 129

Skraceni naziv Drustva: Citadel Investments a.d.
Maticni broj: 20455136

PIB: 105763896

Ovlasceno lice: Pavie Kavran

Citadte! Investments a.d. (u daljem tekstu: Drudtvo) je pravno lice osnovano j& 03.09.2008. godine
kao otvoreno akcionarsko drudtve pod nazivom Zatvoreni investicioni fond Triumph Elite a.d. Beograd
I kao takav upisan je kod Agencije za privredne registre reSenjem  broj BD 127218/2008 od
04.09.2008. godine. Skraceni naziv drustva je glasio ZIF Triumph Elite a.d. Beograd.

Fond je imao dozvolu o osnivanju od strane Komisije za hartije od vrednosti, resenje broj 5/0-51-
8372/7-07, od 15.08.2008. godine, a upisan je u Registar investicionih fondova kejt se vodi kod
Komisije za HoV, reSenjem broj 5/0-44-5363/4-08 od 30.09.2008. godine.

Zbog nemaguénosti da uskladi strukturu ulaganja sa Zakonom definisanim ogranifenjima keja su
doneta posle osnivanja drustva, a na cemu je insistirala Komisija za HoV, Skupétina akcionara Fonda
18.11.2011. godine, u nameri brisanja Fonda iz registra investicionih fondova, donosi Odluku o
izmenama i dopunama Osnivackog akta kojim se menja delatnost fonda i druge odredbe, kako bi
Fond nastavic poslovanje kao otvoreno akcionarsko drudtvo. Refenjem Komisije za HoV broj 6/0-38-
4162/5-11 od 08.12.2011. godine Fond je brisan iz Registra investiciionih fondova.

Promenama Osnovackog akta od 18.11.2011. registrovane su Agenciji za privredne registre Resenjem
broj BD 153829/2011 od 21.12.2011. godine i to:

- promena naziva iz Zatvoreni investicioni fond Triumph Elite a.d. u Citadel Investments a.d.

- promena pretefne delatnosti iz 6430 paverenicki fondovi u 6420 Delatnost holding kompanija

- promena predsednika i ¢lanova upravnog odbora, kao i promena obima ovladtenja upisanog
zastupnika

Skupstina Drudtva je 25.06.2012. godine, shodno odredbama Zakona o privrednim drugtvima (Sl.
glasnik RS broj 36/11 199/11) o obaveznosti uskladivanja sa novim Zakonom, usvajila

- Osnivacki akt o organizovanju Citade! investments a.d. Beograd radi uskladiivania sa Zakonom i
- Statut

Uskladenim aktima je definisano da se Drustvo

- organizuje i posluje kao javno akcionarsko drustvo,

-~ osnovni kapital je utvrden u iznosu od 240.700.000,00 dinara i podeljen je na 2.407 obi¢nih
akcija nominaine vrednosti od 100.000 dinara,

- upravijanje druStvom je jednodomno

-~ organi drudtva su Skupstina i Odbor direktora koji se sastoji od tri direktora od kajih je jedan
izvréni a dva su neizvréni direktori

- lzvréni direktor vodi poslove Drustva i zakonski zastupnik je dru$tva i generalni direktor.

Za &lanove odbora direktora imenovani su
- Milutin Nikoli¢ (imbg: 1001971710063), predsednik odbora direktora
- Pavle Kavran (jmbg: 1308976710442), ¢lan odbora direktora
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- Dejan Komating (jmbg: 2004970710275), &lan odbora direktora

Za generalnog direktora Drustva imenovan je Pavle Kavran (jmbg: 1308976710442)

Uskladivanje sa zakonom registrovano je kod Agencije za privredne registre Redenjem broj od BD
92614/2012 od 11.07.2012. godine.

PreteZna delatnost Drustva je delatnost holding kompanija, Sifra 6420.

Drustvo obavlja defatnosti kapitalom svojih akcionara. U Centralnom registru depo i kliring hartija od
vrednosti upisan je akcijski kapital stedede strukture:

*  Zbirni odnosno kastodi raluni 88,32%

*  Viasnistvo pravnih lica 3,20%

= Vlasnidtvo fizickih lica 8,48%

Organi upravljanja u Drustvu su;
»  Skupétina i
»  Odbor direktora

Prema kriterijumima za razvrstavanje iz Zakona o raunovodstva i reviziji (,Sluzbeni glasnik RS* br.
46/2006; 111/2008 | 99/2011) Drudtvo je razvrstano u malo pravno lice.

Drustvo u 2012. godini nije imalo zaposlene radnike.

Vodenje knjigovodstvenih ustuga za drustvo povereno je Agenciji za knjigovodstvo Star Zvjezdana
buki¢, preduzetnik iz Beograda po Ugovoru o prufanju knjigovodstvenih usiuga od 01.09.2012.
godine.

Finansijski izvedtaji za posiovnu 2012, godinu odobreni su od strane rukovodstva Druétva dana 25.
februara 2013. godine.

Drustvo ima udesca u kapitalu sledecih zavisnih pravnih lica:
= Citadel Recovery d.o.0. Beograd, maticni broj: 20783346 (100% kapitala),
»  Citadel Opportunity d.o.o. Beograd, maticni broj: 20395842 (100% kapitala),

Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

PriloZeni finansijski izvedtaji su sastavijeni u skladu sa vaZedim propisima u Republici  Srbiji
zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu | reviziji ("Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 46/2006 i
111/2009 i 99/2011 - dr. zakon), koji propisuje Medunarodne raunovodstvene standarde, odnosno
Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja kao osnovu za sastavijanje i prezentaciju
finansijskih izvestaja, kao i relevantnim propisima izdatim od strane Ministarstva finansija Republike
Srbije.

Finansijski izvestaji za 2012. godinu sastavljeni su u skladu sa konceptom istorijskog troska.
Iznost u priloZenim finansijskim izvestajima Drustva iskazani su u hiljadama dinara, osim ukoliko nije

drugaCije naznaleno. Dinar {(RSD) predstavija funkcionalnu i izvedtajnu valutu Drudtva. Sve
transakcije u valutama koje nisu funkcionalna valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama,
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Finansijski izvedtaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrfini | formi obrazaca,
finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike {"Sl. glasnik RS",
br. 114/2006, 5/2008 - ispr., 119/2008 i 2/2010) koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih
finansijskih izveStaja opSte namene, kao i od nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to
predvida revidirani MRS 1 “Prezentacija finansijskih izveltaja”, &ja je primena obavezna za
obralunske periode koji podinju na dan 1. januara 2009. godine. Shodno tome, prilo¥eni finansijski
izveStaji Drustva nisu usaglaseni sa svim zahtevima MSFI i ne mogu se smatrati finansijskim
izvedtajima sastavljenim i prikazanim u skladu sa MSFL.

Dru3tvo je u sastavijanju finansijskih izvedtaja primenilo iste rafunavodstvene politike i procene koje
su primenjene u sastavljanju finansijskib izvestaja prethodne godine.

Uporedni podaci

Uporedne podatke Cine finansijski izveStaji Drudtva za 2011. godinu sastavijeni u skladu sa
raCunovodstvenim propisima vaZedim u Republici Srhiji.

Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izveStaji su pripremfjeni u skladu sa nafelom stalnosti poslovanja ("going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posiuje u doglednoj buduénosti.

Pregled znacajnih racunovodstvenih politika
Nematerijalna ulaganja
Nematerijaina ulaganja su inicijalna priznata po nabavnoj vrednosty.

Naknadno vrednovanje nematerijainih ulaganja izvréeno je po nabavnoj vrednosti umanjengj za
ispravku vrednosti i eventualne kumulirane gubitke po osnovu obezvredenja.

Ulaganja u interno generisana nematerijalna ulaganja, osim kapitalizovanih trodkova razvoja, su
evidentirana kao rashod perioda u kome su nastali,

Korisni vek nematerijainih ulaganja je procenjen kao odreden i neodreden.
Nematerijalna ulaganja sa odredenim korisnim vekorn upotrebe se amortizuju u toku korisnog veka
trajanja | testiraju se na umanjenje vrednosti kada god se jave indikatori da nematerijaino ulaganje

moze da bude obezvredeno.

Primenjene stope za amortizaciju nematerijalnih ulaganja su sledece:

Amortizacione grupe Stope
Licence za softvere 30%
Softveri 30%
Ostala nematerijalna ufaganja 30%

Nematerijalna ulaganja sa neodredenim korisnim vekom upotrebe se ne amortizuju, ved se testiraju
pojedinano na umanjenje vrednosti, najmanje jednom godisnje. Procena korisnog veka upotrebe se
vrsi godidnje sa ciljem da se proveri da li je pretpostavka o neodredenom korisnom veku upotrebe i
dalje odrziva.

Dobici i gubici koji proistiu iz rashodovanja ifi prodaje nematerijainih ulaganja se priznaju u bilansu
uspeha perioda kada je nematerijalno ulaganje rashodovano, odnosno prodato, i to u visini razlike
izmedu nov€anog priliva i knjigovodstvene vrednosti sredstva.
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Nekretnine, postrojenja oprema

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme, koje ispunjavaju uslove da budu priznate kao sredstvo,
odmeravaju se prilikom pocetnog priznavanja po svojoj nabavnoj vrednosti odnosno, ceni kostanja.

Nabavnu vrednost Cini vrednost po fakturi dobavljaca ukijuéujuéi carine, poreze koji se ne mogu
refundirati i sve druge trofkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti. Nabavna
vrednost umanjena je za sve primijene popuste i/ili rabate (poklone). Nabavna vrednost izgradenih
osnovnih sredstava je njihova nabavna vrednost na datum kada su izgradnia ili razvoj zavréeni.

Pod nekretninom ili opremom smatraju se ona sredstva Ciji je odekivani korisni vek upotrebe dufi od
jedne godine. Maknadno ufaganje u nekretnine i opremu Cija je vrednost veda od prosecne bruto
zarade U Republici Srbiji u momentu nabavke, u skladu sa poslednjim podacima cbjavljenim od strane
Republickog Zavoda za statistiku, uveéava nabavnu vrednost tog ulaganja.

Dobici 1li gubici koji se javljaju prifikom prodaje ili rashodovanja nekretnina i opreme, priznaju se u
korist ili na teret izvestaja o ukupnom rezultatu, u okviru ostalih poslovnih prihoda ili ostalih posiovnih
rashoda.

Korisni vek upotrebe sredstva se preispituje najmanje na kraju svake poslovne godine, | ako postoie
promene u ofekivanoj dinamici troSenja bududih ekonomskih koristi koje su sadrfane u sredstvu,
stopa amortizacije se menja kako bi se odrazila promenjena dinamika.

Nakon poletnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po nabavnoj vrednosti
umanjenoj za kumuliranu ispravky vrednosti i eventualne kumulirane gubitke za umanjenje vrednosti.

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme vréi se od narednog dana {meseca) od dana
stavljanja u upotrebu sredstva.

Stope amortizacije primenjene za 2012. godinu su sledece:

Amortizacione grupe Stope
Gradevinski objekti 2,50%
Oprema 10,00%
Vozila 10,60%
Namestaj 15,00%

Investicione nekretnine

Pocetno merenje investicione nekretnine vréi se po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja. Pri pocetnom
merenju, zavisni troskovi nabavke se ukljucuju u nabavnu vrednost ili cenu kodtanja.

Naknadno merenje nakon pocetnog priznavanja vréi se po modelu postene vrednosti koja odrazava
trenutno stanje i okolnosti na tréiStu na dan Bilansa stanja. Dobitak ili gubitak nastao zbog promene
podtene vrednosti investicione nekretnine na niZe ili na vide iskazuje se na teret ostalih rashoda ili u
korist ostalih prihoda u obracunskom periodu.

MNaknadni izdaci vezani za investicionu nekretninu pripisuju se iskazanom iznosu investicione
nekretnine kada je izvesno da ce priliv bududih ekonomskih koristi biti vedi od prvobitne stope prinosa
e investicione nekretnine.
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Bioloska sredstva

Biolodka sredstva se odmeravaju pri podetnom priznavanju i na datum svakog bilansa stanja po fer
vrednosti umanjenoj za procenjene trofkove prodaje, osim u slufaju akc se fer vrednost, pri
poletnom priznavanju, ne moZe pouzdanc utvrditi. U tom sluéaju biologko sredstvo se odmerava po
nabavnoj vrednosti umanjenoj za eventualnu ispravky vrednosti | eventualne kumulirane gubitke po
osnovu umanjenja vrednosti,

Dobitak/(gubitak) pri paCetnom priznavanju bioioskog sredstva po fer vrednosti umanjenaj za
procenjene troskove prodaje, kao i pri promeni fer vrednosti umanjenocj za procenjene trodkove
prodaje, ukljuCuje se u ostale prihode ili trodkove perioda u kome je nastao.

Poljoprivredni proizvodi ubrani od biolodkih sredstava Drustva odmeravaju se po fer vrednost
umanjenoj za procenjena trodkove prodaje u momentu ubfrania.

Dobitak/(gubitak) iz podetneg priznavanja poljoprivrednog proizvoda po fer vrednosti umanjenoi za
procenjene troskove prodaje ukljucuje se u ostale prihode ili trodkove perioda u kom je nastac.

Ugovori o izgradnji
MRS 11 definiSe Ugovor o izgradnji kao ugovor koji je posebno zakljuéen za izgradnju nekog sredstva.
Trodkovi ugovora se priznaju kao rashod u periodu kada nastanu.

Kada se ishod ugovora o izgradnji ne moZe pouzdano proceniti, prihod po osnovu ugovora se priznaje
samo do iznosa nastatih troskova iz ugovora za koje je verovatno da Ce biti nadoknadeni.

Kada se ishod ugovora o izgradnii moZe pouzdano proceniti | kada postoji verovatnoca da ¢e ugovor
biti profitabilan, prihod po osnovu ugovora se priznaje u periodu vazenja ugovora. Kada je verovatno
da ce ukupni trodkovi ugovora biti vedi od ukupnog prihoda po ugovoru, ocekivani gubitak se odmah
priznaje kao rashod.

Odstupanja od ugovorenog posla, potraZivanja i stimulacije ukljuéuju se u prinode po osnovu ugovora
u meri u kojoj su ista ugavorena sa kupcem i u meri u kojoj ih je moguée pouzdane odmeriti.

Drustvo koristi 'metod stepena dovrSenosti’ kako bi utvrdilo odgovarajuéi iznos koii treba priznati u
datom periodu. Stepen dovrenosti izgradnje se utvrduje iz odnosa ukupno procenjenih troskova
ugovora nastatih do datuma bilansa stanja i ukupno procenjenih trodkova po svakom ugovoru.
Troskovi u vezi sa bududim aktivnostima po ugovaru nastali tokom godine iskhjucuiu se iz trodkova
ugovora pri utvrdivanju stepena dovrenosti izgradnje. Oni su prikazani kao zalihe, avansi ili ostala
sredstva, u zavisnosti od njihove prirode.,

Drustve kao sredstvo iskazuje bruto iznos koji se potraZuje od izvrdioca ugovorenih posiova po svim
ugovarima Cije je izvrSenje u toku, a za koje je zbir nastalih trodkova i priznate dobiti {umanjen za
priznate gubitke) vedi od sukcesivno fakturisanih iznosa. Sukcesivno fakturisani iznos koje kupdi jo¥
nisu platili i garantni depoziti ukljuceni su u poziciju potraZivanja po osnovu prodaje i druga
potraZivanja.

Drustvo kao obavezu iskazuje bruto iznos koji se duguje narudiocu ugovorenih radova po svim
ugovorima Cije je izvrienje u toku za koje je sukcesivno fakturisanje premadilo nastale trofkove
uvecane za priznatu dobit (umanjeno za priznate gubitke).

Umanjenje vrednosti nefinansijskih sredstava

Za sredstva koja imaju nedefinisan korisni vek upotrebe i ne podlezu amortizaciji, provera da i je
doslo do umanjenja njihove vrednosti vrdi se na godignjem nivou.
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Na dan izveStavanja rukovodstvo Drustva, anafizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna
ulaganja i nekretnine, postrojenja | aprema Drustva. Ukeliko postoji indikacija da je neko sredstvo
obezvredeno, procenjuje se nadoknadiv iznos tog sredstva kako bi se utvrdio iznos umanjenja
vrednosti,

Ukeliko je nadoknadivi iznos nekeg sredstva procenjen kao niZi od vrednosti po kojoj je to sredstvo
prikazano, postojea vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadcknadive vrednosti, koju
predstavlja vrednost veca od fer vrednosti sredstva umanjene za trofkove prodaje i vrednosti u
upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda saglasno MRS 36 -
Umanjenje vrednosti imovine.

Nadoknadiva vrednost je fer vrednost sredstva umanjena za trokove prodaje ili vrednosti u upotrebi,
U zavisnosti koja od ovih vrednosti je visa.

Za svrhu procene umanjenja vrednosti, sredstva se grupiSu na najnizim niveima na kojima mogu da
se utvrde odvojeni prepoznatljivi novani tokovi (jedinice koje generidu gotovinu). Nefinansijska
sredstva, osim goodwﬂl -a, kod kojih je dolo do umanjenja vrednosti se revidiraju na svaki izveétajni
period zbog moguceg ukidanja efekata umanjenja vrednosti.

Ucesca u kapitalu zavisnih pravnih lica

Zavisna pravna lica predstavljaju ona pravna lica koja su pod kontrolom Drustva, pri Semu se pod
kontrolom podrazumeva moc¢ upravijanja finansijskim i poslovnim politikama pravnog lica sa ciljiem
ostvarenja koristi od njegovog poslovanja. Smatra se da kontrola postoji kada Drustvo poseduje,
direktno ili indirektno (preko drugih zavisnih pravnih lica) vise od polovine prava glasa u drugom
drudtvu. Ufed¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica iskazana su po prvobitnoj vrednosti ulaganja
umanjenoj za eventualne kumulirane gubitke po csnovu obezvredenija.

Zalihe

Kupliene zalihe materijala vrednuju se po nabavnoj vrednosti, a pro;zvedene u sopstvenoj rezii
vrednuju po ceni kedtanja odnosno po neto prodajnoj vrednosti, ako je niza. Obraéun troskova zaliha
materijala se vréi po metadu proseéne ponderisane cene.

Ako se zalihe materijala vode po planskim nabavnim cenama, obradun odstupanja u cenama se vrsi
tako da vrednost izlaza materijala i vrednosti materijala na zalihama budu iskazane po metodu
prosecne ponderisane cene.

Zalihe nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda se vrednuju po ceni kodtanja odnosno po neto
prodajnoj vrednosti, ako je niZa. Iziaz zaliha se utvrduje metodom prosecne ponderisane cene.

Zalihe robe u magacinu iskazuju se po nabavnim cenama, u prodajnim objektima na veliko po
prodajnim cenama bez ukalkulisanog poreza, a u prodajnim objektima na malo po prodajnim cenama
sa ukaikulisanim porezom. Obralun izlaza zaliha robe (prodaja) vréi se po metodi prosecne
ponderisane cene,

Stalna sredstva namenjena prodaji i poslovanja koja prestaju

Drustvo klasifikuje stalna sredstva kao sredstva namenjena prodaji kada se njihova knjigovodstvena
vrednost moZe nadoknaditi prevashodno kroz prodaju, a ne daljim korid¢enjem. Stalna sredstva
namenjena prodaji moraju da budu dostupna za momentalnu prodaju u svom trenutnom staniu
iskljucivo pod uslovima koji su uobicajeni za prodaje takve vrste imovine i njihova prodaja mora biti
vrlo verovaina,

Stalna sredstva namenjena prodaji se prikazuju u iznosu nifem od knjigovodstvene i fer vrednosti
umanjene za troskove prodaie.
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DruStvo ne amortizuje stalna sredstva dok su ona kiasifikovana kao stalna sredstva namenjena
prodaji,

Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijaino vrednuju po fer vrednosti, uvedanoj za trotkove transakcija
(izuzev finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans
uspeha), koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Finansijska sredstva

Drustvo priznaje finansijska sredstva u svom bitansu stanja samo onda kada ono postane jedna od
ugovornih strana u finansijskom instrumentu. Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada je
doslo do isteka ugovornog prava ifi prencsa prava na prilive gotovine po osnovu tog sredstva, i kada
je Brustvo izvrSilo prenos svih rizika i koristi koji proisticu iz viasnistva nad finansijskim sredstvorn.

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj i za direktno pripisive
transakcione trodkove (osim u sludaju kada se radi o finansijskim sredstvima koja se vrednuiju po fer
vrednosti £iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, kada se transakcioni
troskovi tretiraju kao rashodi perioda). Redovna kupovina i prodaja finansijskih sredstava se priznaje
na datum trgovanja - datum kada se Drustvo obavezalo da e kupiti ili prodati sredstvo,

Finansijska sredstva DruStva ukljucuju gotovinu, kratkoroéne deporite, hartije od vrednosti kojima se
trguje, potraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja iz posiovanja, date kredite i pozajmice, kao i
uceséa u kapitalu (osim ucesca u kapitalu zavisnih i pridruZenih drustava i zajednickih poduhvata).

Naknadno odmeravanie finansijskih sredstava zavisi on njihove klasifikacije. Finansijska sredstva se
klasifikuju u sledece kategorije: finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti Ciji se efekti
promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, zajmovi i potraZivanja, finansijska sredstva
raspoloZiva za prodaju | sredstva koja se drfe do roka dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su
finansijska sredstva pribavijena. Rukovodstvo wrSi klasifikaciju svojih finansijskin piasmana u
momenty inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha su finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se
Klasifikuje u ovu kategoriju ukoliko je pribavijeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati
se takode klasifikuju kao sredstva koja se drZe radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument
zadtite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao kratkorofna sredstva. Dobici ili gubici
proistekli iz promena u fer vrednosti ove kategorije iskazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije
"Ostali prihodi/(rashodi)" u periodu u kome su nastali. U bilansu stanja Drudtva ova kategorifa
finansijskih sredstava obuhvata hartije od vrednosti evidentirane u okviru kratkeronih finansijskih
plasmana.

Zajmovi i potraZivanja obuhvataju potrazivanja od kupaca i druga potraZivanja iz poslovanja, date
kratkorocne pozajmice pravnim licima evidentiranim u okviru kratkorognih finansijskih plasmana i date
stambene kredite zaposlenima evidentiranim u okviru dugoroénih finansijskih plasmana.

PotraZivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti a na datum satinjavanje finansijskih
izveStaja se procenjuju po naplativosti. Ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca u zemlji se
utvrduje po isteku roka od 60 dana od dana njihovog dospeca i 90 dana od dana dospeda kod
potraZivanja od kupaca u inostranstvu. Otpis vrednosti potraZivanja od kupaca i drugih potraZivanja
se vrii onda kada postoji objektivan dokaz da Drudtvo nede biti u stanju da isto naplati. Odluky o
obezvredenju potraZivanja ili njihovom otpisu donosi Direktor Drustva,

Procena ispravke vrednosti potraZivanja vrdi se na osnovu starosne analize i istorijskog iskustva, i
kada naptata celog ili dela potraZivanja vise nije verovatna.
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Ostali dugoroéni finansijski plasmani obuhvataju dugorofne kredite u zemilji i inostranstvu date
{maticnim, zavisnim, ostalim povezanim, treéim - prilagoditi) licima, kao i beskamatna i kamatonosna
potraZivanja od zaposlenih po osnovu odobrenih stambenih zajmova. Stambeni zajmovi zapeslenima
se vrednuju po amortizovanoj vrednosti koriscenjem kamatne stope po kojoj bi Drutvo mogio da
pribavi dugorofne pozajmice, a koja odgovara efektivhoj kamatngj stopi. Ispravka vrednosti
potrazivanja od zaposlenih se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da Drustvo nece hiti u staniu da
napfati sve iznose koje potraZuje na osnovu prvobitnih uslova potraZivanja.

Finansijska sredstva koja se drze do dospeéa su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i moguénost
da drii do dospeca. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijska sredstva koja se dr¥e do dospeda se
naknadno odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koridfenjem metode efektivne kamatne stape,
umanjenoj za obezvredenje. U bilansu stanja Drudtva ova kategorija finansijskih sredstava obuhvata
hartije od vrednosti koje se drze do dospeta.

Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu DruStvo se pojavijuje kao korisnik lizinga. Drutvo Klasifikuje lizing kao
finansijski u slufaju kada je ugovorom regulisanc da se u osnovi svi rizici i koristi PO osnovu
viasnistva nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o lizingu se
klasifikuju kao ugovori o operativniom lizingu,

Lizing ugovori koji se odnose na zakup poslovnog prostora uglavnom predstavljaju operativni lizing.
Sva platanja tokom godine po osnovu operativieg lizinga, evidentirana su kao trofak ¢ bilansu
uspeha, ravaomerno pravolinijski tokom perioda trajanja lizinga.

Sredstva koje se drze po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva Drudtva DO
njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niZa, po sadasnjoj vrednosti minimalnih lizing rata,
utvrdenih na pocetku trajanja ugovera o lizingu. Na dan bilansa stanja obaveza za lizing je iskazana
po sadasnjoj vrednosti mininalnih lizing placanja.

Lizing rate su podeljenje na deo koji se odnosi na finansijski trodak i deo koji umanjuje obavezu po
osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na preostalom delu
obaveze. Finansijski trosak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

Finansijske obaveze

Drudtvo priznaje finansijske obaveze u svom bilansu stanja samo onda kada ono postane jedna od
ugovornih strana u finansijskom instrumentu. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada
Drustvo ispuni obavezu ili kada je obaveza placanja predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju po fer vrednosti, uvecanoj za direktno pripisive trotkove
transakcija. fzuzetno od opSteg pravila poletnog priznavanja finansijskih obaveza, kratkorotne
beskamatne obaveze kod kojih je efekat diskontovanja nematerijalan, inicijalno se priznaju po
originalnoj fakturnoj vrednosti.

Finansijske obaveze Drustva ukljuduju obaveze prema dobavljatima i ostale cbaveze iz poslovania
kac i primijene kredite od banaka.

Obaveze prema dobavljadima i ostale kratkorodne obaveze iz poslovanja naknadno se vrednuju po
nominalngj (fakturnoj) vrednosti.

Primijent krediti od banaka se prvobitno priznaju u iznosima primijenih sredstava, a nakon toga se
iskazuju po amortizovanoj vrednosti uz primenu ugovorene kamatne stope. Efekti primenjivanja
ugovorene umesto efektivne kamatne stope kao 3to se zahteva u skladu MRS 39 Finansijski
mstrumenti: priznavanje i odmeravanje po proceni rukovodstva Drugtva nemaju materizalno znacajan
efekat na finansijske izvestaje.
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Krediti su odobreni uz varijabilne kamatne stope, a unapred placene naknade za odobrene kredite
razgranicavaju se na proporcionalnoj csnovi tokom perioda trajanja kredita.

Obaveza je tekuca ukoliko se ofekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva,
odnosno u pericdu do 12 meseci nakon datuma izvedtavanja. Sve ostale cbaveze se klasifikuju kao
dugorocne,

Prebijanje finansifskih instrumenata

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju, a razlika izmedu njihovih suma se priznaje u
bilansu stanja, ako, i samo ako, postoji zakonom omoguceno pravo da se izvedi prebijanje priznatih
iznosa | postoji namera da se isplata izvrdi po neto osnovy, ili da se istovremeno proda sredstvo i
izmiri obaveza.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovinski ekvivalenti i gotovina ukijucuju sredstva na racunima kod banaka, gotovinu blagaini, kao
i visoko likvidha sredstva sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili krace, a koja se mogu brzo
konvertovati u poznate iznose gotovine, uz beznacajan rizik od promene vrednosti,

Prekoracenja po tekucem racunu ukljuéena su u obaveze po kreditima u okviru tekudih obaveza, U
bifansu stanja.

Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju u iznosima koji predstavijaju najbolju procenu izdataka zahtevanih da se
izmirl sadasnja obaveza na datum bilansa stanja. TroZak rezervisanja se priznaje u rashodima
perioda.

Rezervisanja se priznaju i vrse kada Drustva ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao rezultat prosiih
dogadaja i kada je verovatno da ¢e dodi do odliva resursa kako bi se izmirila obaveza i kada se mole
pouzdano proceniti iznos obaveze,

Rezervisanja za otpremnine i jubilarmne nagrade se odmeravaju po sadasnjoj vrednosti ofekivanih
buducih odliva primenom diskontne stope.

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se u iznasu koji odgovara najbaljoj proceni rukovedstva
Drustva u pogledu izdataka koji e nastati da se takve obaveze izmire.

Rezervisanja se ponovo razmatraju na svaki datum bilansa stanja i koriguju radi odraZavanja najbolje
tekuce procene. Kada vise nije verovatno da ée odliv resursa koji predstavliaju ekonomske korist: biti
zahtevan, rezervisanje se ukida u korist bilansa uspeha tekuée godine.

Rezervisanja se ne priznaju za budude poslovne gubitke.

Vanbilansna sredstva i cbaveze

Vanbilansna sredstva/obaveze ukljuéuju: imovinu uzetu u zakup, osim sredstava uzetih u finansijski
lizing, robu u konsignaciji, materijal primljen na obradu i doradu i ostala sredstva koja nisu u

vlasnistvu Drustva, kao i potrafivanja/obaveze po instrumentima obezbedenia placania kao éto su
garancije i drugi oblici jemstva.
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Prihodi i rashodi
Pribodi od prodaje | pruZanja usfuga

Prihodi se iskazuju po praviénoj vrednosti primljene naknade ili naknade koja ée se primiti i
predstavijaju iznose koji se dobijaju za prodatu robu/gotove proizvode i izvrdene usluge u toku
redovnog poslovanja, umanjene za date trgovacke popuste, rabate i porez na dodatu vrednost.
Priznavanie prihoda se vrsi istovremeno sa priznavanjem uvecanja imovine ili umanjenja obaveza.

Prihodi od redovnih aktivnosti su prihedi od prodaje proizvida, roba i usluga, kamate, dividende,
autorske naknade, zakupnine i dr. Prihodi od prodaje robe/proizvoda (i nabavna vrednost prodate
robe) se priznaju u trenutku prodaje, kada se roba/proizvodi isporudife i kada su znacajni rizici i
koristi od vlasnistva nad njom/njima preneti na kupca. Prihodi od vrienja usluga se evidentiraju po
fakturnoj vrednosti uz iskljuCenje poreza na dodatu vrednost. Prihodi po osnovu dividende priznaju se
kada se utvrde prava akcionara da prime isplatu.

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja udinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za prirast osnovnog
stada i za sopstveni transport nabavke materijala i robe,

Finansiiski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski prihodi,
ostvareni iz odnosa sa matiénim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nafelom uzrolnosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

Ostali prihodf

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje biologkih sredstava, dobici po
osnovu prodaje dugorognih hartija od vrednosti i ufeSéa u kapitalu, dobici od prodaje materijala,
naplacena otpisana potraZivanja, viSkovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zadtite od rizika,
prihadi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugoroénih rezervisanja, prihodi od uskladivanija
vrednosti imovine, pozitivni efekti promene poStene (fer) vrednosti nematerijainih ulaganja,
nekretnina, postrojenja, opreme, bioloskih sredstava i zaliha do visine prethodnao iskazanih rashoda za
ta sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki vrednosti po osnovu vrednosnog
uskladivanja u sidadu sa radunovodstvencm politikom Drugtva.

Poslovrii rashodf

Posfovni rashodi obuhvataju trodkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuiu nabavnu
vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove amortizacije i
usluge pruZene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opéte trodkove kao £to su trogkovi
zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troSkovi nastali u tekucem
obradunskom periodu.

Finansfiski rashodi
Finansijski rashodi obuhvateju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske

rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obraunatu na primljene kredite, koia se evidentira u
bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nacelom uzroénosti.



Ostali rashodf

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashadovania nekretnina, postrojenia i
opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu rashodovania i prodaje biologkih sredstava, gubici
po osnovu prodaje hartija od vrednosti | uCeséa u kapitaiu pravnih lica, gubici od prodaje materijala,
manjkovi, rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika, rashodi pe osnovu direktnih otpisa
potrazivanja, rashodi po asnovu obezvredenja imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloskih sredstava, dugorodnih i
kratkorolnih finansijskih plasmana, zaliha, hartija od vrednosti i potra¥ivanja u skladu sa
raCunovodstvenom politikom Drustva.

Materijalno znacajna greska

Materijalno znaCajnom greskom, smatra se greska iz prethodnog pericda koja pojedinacne ili zajedno
iznosi vide od 2% poslovnih prihcda prethodnog perioda.

Preraunavanje stranih sredstava pladanja i raéunovodstveni tretman kursnih raziika i
efekata po osnovu valutne klauzule

Transakcije obavijene u stranoj valuti preracunavaju se na dan poslovne promene u RSD po srednjem
kursu utvrdenom na meadubankarskom deviznom trZidtu, Sredstva i obaveze iskazani u devizama na
dan Bilansa stanja preradunavaju se i iskazuju u RSD po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom deviznom trZidtu, a koji vaZi na dan sacinjavanja finansijskih izvestaja.

Realizovane pozitivne ili negativhe kursne razlike koje su rezultat preralunavanja poslovnih
transakcija u stranoj vatuti bilansirane su u korist ili na teret Bilansa uspeha kao prihodi i rashodi po
oshovu kursnih razlika.

Zvanicni kursevi za najucestalije strane valute u primeni na dan sacinjavanja finansijskih izvestaja su
stededi:

Oznaka valute VaZi za Srednji kurs: 31.12.2012. 31.12.2011.
EUR 1 113,7183 104,6409
uso 1 86,1763 80,8662
CHF 1 94,1922 85,9121

Potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Potencijalne obaveze se ne priznaju u finansijskim izvestajima. Potencijalne obaveze se obelodanjuju
u napomenama uz finansijske izveStaje, osim ako je verovatnofa odliva resursa koji sadrie
ekonomske koristi veoma mala,

Drustvo ne priznaje potencijaina sredstva u finansijskim izvedtajima. Potencijalna sredstva se
obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvedtaje, ukaliko je priliv ekonomskih koristi verovatan.

Porezi i doprinosi
Tekudf porez

Tekuéi porez na dobit predstavija iznos koji se obracunava i plaéa u skladu sa Zakonom o porezu na
dobit vaZecim u Republici Srbiji. Porez na dobitak u visini od 10% se plada na poresku osnovicu
utvrdenu poreskim bilansom. Poreska osnovica prikazana u poreskom bilansu ukljuéuje dobitak
prikazan u zvaniCnom bilansu uspeha i korekcije definisane poreskim propisima Republike Srbije.
Poreski propisi Republike Srbije ne predvidaju mogucnost da se poreski gubici iz tekuceg perioda
mogu koristiti kao osnova za povraéaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubidi iz
tekuceg perioda mogu se preneti na raun dobitaka iz buducih obradunskih perioda, ali ne duZe od
pet godina,
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OdloZeni porez

OdloZeni porez na dobit se obracunava za sve privremene razlike izmedu poreske osnove imovine i
obaveza | mjihove knjigovodstvene vrednosti. Trenutno va¥ede poreske stope na dan bilansa su
koris¢ene za obracun iznosa odloZenog poreza. OdloZene poreske obaveze prizmaju se za sve
oporezive priviemene razlike. OdloZena poreska sredstva priznaju se za odbitne priviemene razlike |
za efekte prenetog gubitka i neiskoriS¢enih poreskih kredita iz prethodnih perioda do nivoa do kojeg
je verovatno da e postojati buduci oporezivi dobici na teret kojih se odloZena poreska sredstva mogu
iskoristiti. Knjigovodstvena vrednost odloZenih poreskih sredstava preispituje se na dan svakog
bilansa stanja i umanjuje do mere do koje vise nije izvesno da je nivo ofekivanih bududih oporezivih
dobitaka dovoljan da se ukupna vrednost ili deo vrednosti odioZenih poreskih sredstava mode
iskoristiti. OdloZena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na dan svakog bilansa stanja i
priznaju do mere do koje je postalo izvesno da je nivo odekivanih bududih oporezivih dobitaka
dovoljan da se odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Tekudi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobit perioda.
Porezi  doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukbjufuju porez na imovinu, kao i druge poreze |
doprinose u skladu sa republickim i op3tinskim propisima.

Primanja zaposlenih
Porezi | doprinosi fondovima za socijainu sigurnost zaposienih

U skladu sa propisima Repubiike Srbije, Drustvo je u obavezi da obracuna i plati poreze i doprinose
poreskim organima i drZavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove
obaveze ukljucuju porez na zarade i doprinose za zaposlene na teret postodavca i na teret zaposlenih
u obraCunatim iznosima po stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima. Ovi porezi i
doprinosi ¢ine rashod perioda na koji se odnose.

Obaveze po osnovu otoremning

Zakonom o radu Drudtvo je u obavezi da plati naknadu zaposlenim, prilikom odlaska u penziju, u
visini tri prosecne meseCne zarade ostvarene U Drudtvu ili u visini proseka Republike Srbije {opcija
koja je povoljnija za zaposlenog) u mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju.

Kljucne racunovodstvene procene
Obezvredenje nefinansijske imovine

Na dan izveStavanja, rukovodstvo Drustva analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna
ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema Drustva. Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo
obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja.
Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao niZi od vrednosti po kojoj je to sredstvo
prikazano, postojeda vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti.
Razmatranje obezvredenja zahteva od rukovodstva subjektivno prosudivanje u pogledu tokova
gotovine, stopa rasta i diskontnih stopa za jedinice koje generidu tokove gotovine, a koje su predmet
razmatranja.

Rezervisanja po esnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

Trodkovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon odlaska u penziju nakon ispunjenih zakonskih usiova i
jubilarnih nagrada utvrduju se primenom aktuarske procene. Aktuarska procena ukljucuje procenu
diskontne stope, buducih kretanja zarada, stope mortatiteta i buducih povecanja naknade po odiasku
u penziju. Zbog dugorotne prirode ovih planova, znacajne neizvesnosti utiéu na ishod procene.
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Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drustvo je ukljuceno u vedi broj sudskih sporova koji proisticu iz njegovog svakodnevnog poslovanja i
odnose se na komercijalna pitanja, kao i pitanja koja se ticu radnih odnosa, a koja se redavaju ik
razmatraju u toku regularnog posiovanja. Pravni sektor Drudtva proceniuje verovatnocu negativnih
ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena gubitaka. Pitanja koja su ili
potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se obelodanjuju, osim ako je
verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma mala.

OdloZena poreska sredstva

OdioZena poreska sredstva priznaju se na sve neiskoridéene poreske kredite do mere do koje je
izvesno da je nivo ocekivanih bududih oporezivih dobitaka dovolian da se neiskoriiéeni poreski krediti
mogu iskoristiti. Znacajna procena od strane rukovodstva Drutva je neophodna da bi se utvrdio iznos
odloZenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i visine bududih
oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike.

Korisni vek upotrebe nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme

Nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema se amortizuju tokom njihovog korisnog
veka upotrebe. Korisni vek upotrebe se zasniva na procent duZine perioda u kome ¢e sredstvo
generisati prihode. Procenu periodi¢no vrsi Rukovodstvo Drustva i vréi odgovarajuce izmene, ukoliko
se za tim javi potreba,

Kljucne racunovodstvene procene

Segment poslovanja je komponenta Drustva:

*  Koja se bavi poslovnim aktivnostima kojima moZe da ostvaruje prihode ili pravi rashode,

= Eije postovne rezultate redovno pregleda glavni organ upravijanja Drustva da bi doneo odiuke o
resursima koji se dodefjuju tom segmentu i da bi ocenio njegove performanse i

» Za koji su raspoloZive zasebne finansijske informacije.

Drustvo najveci deo svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije.
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31. decembar 2012. godine

AKTIVA

Stalna sredstva
UcesCa u kapitalu
Ukupno stalna imovina

Obrtna sredstva

Potrazivanja

Ispravka vrednosti potraZivanja

Ukupno potraZivanja

PotraZivanje za vise placen porez na dobit
Kratkorocni finansijski plasmani

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Ukupno obrtna sredstva

Ukupna aktiva

PASIVA
Kapital
Akcijski kapital

Nerasporedeni dobitak
Gubitak tekuée godine
Gubitak ranijih godina
Ukupno gubitak
Ukupno kapital

DugorocCna rezervisanja i obaveze
KratkoroCne finansijske obaveze
Obaveze iz postovanja

Ostale kratkoroéne obaveze

Obaveze po osnovu poreza na dobitak

Ukupno kratkorocne obaveze

Ukupna pasiva

Napomena

B8.1.

8.2

8.3.

8.4.

Na dan Na dan
31.12.2012. 31.12.2011.
253.667 247.222
253.667 247.222
82.670 76.101
{82.670) {(76.071)
0 30
1.111 -
- 1.360
43 236
1.154 1.626
254.821 248.848
240.700 240.700
13.824 13.824
(838) {9.889)
(43.128) (33.239)
(43.966) {43.128)
210.558 211.396
8.200 -
35613 30.786
450 -
- 6.666
44.263 37.452
254.821 248.848
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8.1. Stalna imovina
Ucesc¢a u kapitalu

Stalna imovina drudtva se odnosi na uéeite u kapitalu zavisnih pravnih lica i to

Stanje Promene Stanje  Viasnicki

01. 01, 2012 utoku 31 .12.2012. Udeou %

Citadel Recovery d.c.o. Beograd 206,172 206.172 100

Citadel Opportunity d.o.0o.  Beograd 41.050 6.445 47.495 100
UKUPNO 247.222 6.445 253.667

Drustve je Ugovorom o prenosu udela od 07.11.2012. godine {overa br. 152780) steklo dodatnih 4,24%
uCedca u kapitalu Citadel Opportunity i tako postao 100% vlasnik privrednog drustva.

8.2, Obrina imovina
PotraZivanje za prodaju

Drudtvo na 31.12.2012. ima iskazano potraZivanje od 82.670 hiljada dinara, $to je dinarska protivvrednost
od EUR 709.242 po srednjem kursu na dan bilansa, a odnosi se na potraZiavnje za prodate udele Verano
Motors-u d.o.0. Beograd. Ovo potraZivanje drudtvo je ispravilo u 2011. godini, a u 2012 godini izvrieno je
valorizovanje navedenog potrazivanje i ispravke. Drustvo ofekuje da ¢e ovo potraZivanje biti naplaceno u
2013. godini.

PotraZivanje za vige piaden porez na dobitak

Ma ovoj poziciji iskazano je potraZivnanje za vise platen porez na dobit u iznosu od 1.111 hiljiada dinara.
Konatna obaveza drustva za porez na dobitak za 2011. godinu iznosila je 6.666 hiljada dinara, a na osnovu
ovog utvrdena je i meseéna akontacija poreza u iznosu od 555,5 hiljada dinara. Drustve je za 2012. godinu
poslovalo sa gubitkom te tako nema obavezu za porez a isplatilo je 2 mesetne akontacije poreza na dobit.

Gotovina

Gotovina na dan 31.12.2012. godine iznosi 43 hiljade dinara a odnaosi se na novac na tekudim radunima i to
Vojvodanska banka ad Novi Sad iznos od 39 hiljada dinara i Hypo Alpe Adria Bank ad Beograd iznos od 4
hiljade dinara.

8.3. Kapital
Ukupan kapital drudtva na dan 31.12.2012. godine iznosi 210.558 hiljada dinara, a sastoji se od

osnovnog kapitala od 240.700 hiljada dinara podeljeno na 2.407 komada obicnih akcija nominalne
vrednosti 100 hiljada dinara

nerasperedenog dobitka od 13.824 hiljade dinara, i

ukupnog gubitka od 43.966 hiljade dinara (gubitak tekuée godine 838 hiljada dinara, gubitak ranijih
godinai 43.128 hiljade dinara)

Drustvo u 2012. godinii nije donosilo odluku o pokricu gubitka iz nerasporedene daobiti.
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8.4. Dugorocna rezervisanja i obaveze
KratkoroCne finansijske obaveze

Na ovoj poziciji drustvo iskazuje iznos od 8.200 hiljada dinara a odnose se na kratkorocno primljene zajmove
u novcu od pravnih lica

Zajmodavac Datum Broj Iznos Kamatna Rok
ugovora _ ugovora stopa god. vracanja
Citadel Opportunity d.o.o. Beograd 21.03.12. 011/12  5.600.000 referentna NBS 28.02.13.
Citadel Opportunity d.o.0. Beograd 31.12.12, 013/12 1.800.000 referentna NBS 28.02.13.
Ukupno 7.400.000

Citadel Asset Management a.d. Beograd 20.03.12. 012/12 800.000 beskamatno 28.02.13.

ukupno 8.200.000

Obaveze iz poslovanja
Obaveze iz poslovanja na dan 31.12.2012. godine iznose 35.613 hiljada dinara a sastoje se od

1. obaveze prema Citadel Asset Management ad Beograd u iznosu od 30.668 hiljada dinara, za
naknadu za upravljanje investicionim fondom iz ranijih godina

2. obavera prema Citadel Financial Advisory doo Beograd u iznosu od 4.891 hiljada dinara a odnosi se
na obavezu o prenosu udela u Citadel Opportunity doo Beograd u iznosu od 4.645 hiljade dinara i
inosa od 246 hiljade dinara po osnovu duga za zakup posiovnog prostora.

3. obaveza prema Star agenciji Beograd za knjigovodstvene usluge, u iznosu od 30 hiljada dinara za
pruzene knjigovodstvene usiuge za 2012. godinu

3. obaveza prema Ecoprint d.o.0. Beograd u iznosu od 24 hiljade dinara za izvrdenu uslugu
oglasavanja u dnevnim novinama Privredni Pregled.

Ostale kratkoroCne obaveze

Ostale kratkoroéne obaveze na dan bilansa iznose 450 hiljade dinara a odnose se na kamatu zaraunatu od
strane Citadel Opportunity doo za uzete kratkoroéne zajmove u novcu po ugovorima broj 011/12 i 013/12.



dapomene uz finensiiske izvedtaje za 2012, godiny 1 rosds
raef
~ f } BRIV I I ; v
9. BILANS USPEHA SA NAPOMENAMA
01. januar- 31. decembar 2012, godine
01. januar - 01. januar —
31.decembar 31.decembar
Napomena 2012. 2011.
POSLOVNI PRIHODI
Ostali poslovni prihodi 9.1. 145.836
Ukupno postovni prihodi 145.836
POSLOVNI RASHODI 9.2.
Ostali poslovni rashodi 430 74.567
Ukupno poslovini rashodi 430 74.567
POSLOVNI DOBITAK / (GUBITAK) {4303 71.269
Finansijski prihodi 9.3. 47 27.652
Finansijski rashodi 455 26.073
{408 1.579
Ostali prihodi/rashodi - neto - {TEOFLY
Dobitak/gubitak pre oporezivanja {838) (3.223)
Poreski rashodi perioda - 6.666
NETO DOBITAK / GUBITAK / {838} {3,588
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9.1. Poslovni prihodi

U izvestajnoj godini drustvo nije imalo poslovne prihode.

9.2, Poslovni rashodi

Na poziciji poslovnih rashoda iskazan je iznos od 430 hiliada dinara a odnosi se na —

TroSkove zaKupning......veieeeeiveiieeesssiienrracsseesreasssnens 246
Trosak knjigovodstvenih usluga.........cviceeieevneenreniieesane. 30
Trodak revizije F1 2a 201 1..ccciivecieeeiireeesireiisieeeeeereeee e 68
Trodak platnog prometa.....eeecvccceeecieec i s 14
TrOSKOVE taKSE. . vecer e ctveriis st s s ee s s rae s rme s 27
TroSkovi 0glasa U NOVINAMA.....ccveeveeioriureererisereeesssrserans 34
Trodak Beogradske berze za prospekt.......occvveveeeeseene. 12

9.3. Finansijski prihodi i rashodi
Finansijski prihodi

Finansijski prihodi za 2012 ostvareni su u visini od 47 hiljada dinara i to

kamate od 29 hiljade dinara a Cini ih kamate na oroCene depozite kod Hypo banke i na
kamatu po videnju kod Vojvodanske banke

valutnog efekta od 18 hiljada dinara nastalog po osnovu oro¢enih depozita sa valutnom
klauzulom,

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi za 2012. godinu iznose 455 hiljade dinara a cine ih

Kamate obraCunate od strane Zajmodavca Citadel Opportunity doo u iznosu od 450 hiljada dinara
 rashoda po osnovu negativnog efekta valutna klauzule iz obaveza prema dobavljacu IEF revizija.
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10. IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE SA NAPOMENAMA
Od 01. januar- 31. decembar 2012. godine

napomena 01. januar - 31. 01, januar - 31.
decembar 2012. decembar 2011.

Poslovne aktivnosti
Prilivi gotovine iz posiovnif aktivnosti
Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti - 8.589
UKUPNO ~ 8.589
Odlivi gotovine fz posfovrifr aktivnosts
Isplate dobavijacima i dati avansi 254 7.133
Porez na dobitak 7.777
UKUPNO 8.031 7.133
Neto prilivif odlivi) gotovine iz poslovnih
aktivnosti 10.1. {8.431) 1.456
Aktivnosti investiranja
Prifivi gotovine iz aktivnosti investirarnja
Ostali finansijski plasmani 1.379
Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 39
UKUPNO 1.418
Odiivi gotovine iz aktivriosti investiranja
Kupovina akcija i udela- neto odlivi 1.800
Ostali finansijski plasmani — neto odlivi 1.360
UKUPNQ 1.800 1.360
Neto prilivi{ odlivi } iz aktivnosti investiranja 10.2. (38%) 1.360
Aktivnosti finansiranja
Prilivi gotovine iz aktivnost! finansiranja
Dugaroéni | kratkorogni krediti, neto prilivi 8.220
UKUPNO 8.220
Odllivi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Neto priliv ( odlivi ) gotovine iz aktivnosti
finansiranja 10.3. 8.220
SVEGA PRILIVI GOTOVINE 9.638 8.589
SVEGA ODLIVI GOTOVINA 9.831 8.493
NETO PRILIV {ODLIV) GOTOVINE (193) 96
Gotovina na pocetku obracunskog perioda 236 140

Pozitivne, negativne kursne raziike po osnovu
preracuna gotovine - -

Gotovina na kraju obragunskog perioda 10.4. 43 236




2012, godinu Ciladel Tovesrmeng o,

10.1, Neto prilivi (odlivi) gotovine iz poslovnih aktivnosti

U izveStajnom periodu drustvo nije imalo priliva iz poslovnih aktivhosti, odnosno imalo je odlive iz poslovnih
aktivnosti i to odliv za isplate prema dobavijacima od 254 hiljade dinara i odliv za porez na dobitak u iznosu
od 7.777 hiljada dinara, 3to ukupno gini ukupan odliv od 8.031 hiljadu dinara.

10.2. Neto prilivi {odlivi) gotovine iz aktivnosti investiranja

Prilivi po osnovu aktinosti investiranja u 2012. godini iiznose 1.418 hiljada dinara i to priliv po osnovu
povlacenja oroCenog depozita iz 2011, godine od 1.379 hiljada dinara kod Hypo banke, i kamate od 39
hiljada dinara proistekle iz depozita, orofenih i po videnju.

U izveStajnom periodu drudtvo je imalo i odliv iz aktivnosti investiranja od 1.800 hiljada dinara a odnosi se na
delimi¢no isplacen ugovor o prenosu udela u drutvu Citadel Opportunity.

10.3. Neto prilivi (odlivi) gotovine iz aktivnosti finansiranja

U izvestajnom periodu drustvo je imalo neto priliv iz aktivnosti finansiranja od 8.220 hiljada dinara PO OSNOVL
priliva od kratkorocnih zajmova uzetih u 2012. godini od 8.200 hiljada dinara i 20 hiljada dinara po osnavy
povracaja datih zajmova u 2011, godini.

10.4. Gotovina na kraju obracunskog perioda

Gotovina na poletku izvedtajne godine bila je 236 hiljada dinara da bi na kraju istog perioda iznosila 43
hiljade dinara.



11. IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
d 01. januar- 31, decembar 2012. godine

Akcijski kapital
Stanje na dan 1. januara
Povecdanie u toku godine

Stanje na dan 31. decembra

Gubitak
Stanje na dan 1. januara
Gubitak tekuée godine

Stanje na dan 31. decembar

Dobitak

Stanje na dan 1. januara
Dobitak tekude godine
Stanje na dan 31. decembar

Revalorizacione rezerve

Stanje na dan 1. januara
Povecanje/smanjenje u toku godine
Stanje na dan 31. decembar

Rezerve

Stanje na dan 1. januara
Povedanje/smanjenje u toku godine
Stanje na dan 31. decembar

Ukupno kapital

01. januar - 31,

01. januar - 31.

decembar 2012, decembar 2011,
240,700 240.700
240,700 240.700
(43.128) (33.239)

{838) (9.889)
{43.966) (43.128)
13.824 13.824
13.824 13.824

- 342.861

- {342.861)

- 1.536

- {1.536)
210.558 211.396
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11. Upravljanje finansijskim rizicima

Drudtvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim finansijskim rizicima i
to: trZiSnom riziku (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih valuta, rizik od promene kamatnih
stopa i rizik od promene cena), riziku likvidnosti i kreditnom riziku.

Upravljanje rizika u Drudtvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsku poziciju i poslovanje Drudtva u situaciji nepredvidivosti finansijskih tr¥ista. Upravijanje
rizicima definisano je raunovodstvenim i finansijskim politikama Drutva, usvojenim od strane
Rukovodstva. U toku 2012, godine nije bilo promena u politikama upravijanja rizicima.

Kategorije finansijskih instrumenata prikazane su u sledecoj tabeli:

Finansijski instrumenti 2012, 2011,
Finansijska sredstva 1.154 1.626
Finansijske obaveze 8.200 -
Neto pozicija {7.046} 1.626

Trzigni rizik

Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je koristilo mere zastite od rizika promene kursa stranih valuta zakijudivanjem ugovora sa
valutnom klauzulom kad su prodaje u pitanju. Sto se tiCe obaveza drutva one su ugovorene bez
valutne klauzule.

Rizik od promene kamatnif stopa

Drudtvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine kamatnih stopa deluju na njegov
finansijski polozaj i tokove gotovine, ukoliko su kamatne stope varijabilne. Ovaj rizik zavisi od

finansijskog trzista te Drustvo nema na raspolaganju instrumente kojim bi ublaZilo njegov uticaj.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data je u
slededem pregledu:

Rizik izloZenosti promeni kamatnih stopa 2012, 2011,
Finansijska sredstva -

Ukupno:

Finansijske obaveze

Nekamatonosne 800

Varijabilna kamatna stopa 7.400

Ukupno: 8.200

Riztk od promene cena

Drudtve nije izloZeno riziku od promene cena viasni¢kih hartija od vrednosti s obzirom da u bilansu
stanja nema ulaganja klasifikovanih kao raspolofiva za prodaju ili kao finansijska sredstva po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavija verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost drustva da
ispunjava svoje dospele obaveze.




sapomene Uz fingnsijske izveiiaje za 2012, goding Croaded Tnvegtmenis a0,

HSeograd

Ro¢na struktura imovine i obaveza drudtva;

Do Preko

3 meseca 3 meseca Ukupno
Gotovina 43 43
Potrazivanja 1.111 82.670 83.781
Finansijske sredstva 1.154 82.670 83.824
Kratkoro€ne finansljske obaveze 8.200 8.200
Obaveze dobavijaci 35.613 35.613
Ostale obaveze iz poslovanja 450 450
Finansijske obaveze 44.263 0 44.263
Rocna neuskladenost £43.108) 82.670 39.561

Kreditni rizik

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duZnici nece biti u moguénosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti | na vreme, 5to bi Imalo za rezuitat finansijski gubitak
Drudtva. Kreditni rizik se vezuje za gotovinu i gotovinske ekvivalente, depozite u bankama i
finansijskim institucijama, dugorofne i kratkoroéne finansijske plasmane, potraZivanja i date garancije
i jemstva trecim licima. U Republici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrée
nezavisnu klasifikaciju i rangiranje privrednih drustava. Usled toga, Drudtvo je prinudeno da Koristi
ostale javno dostupne finansijske informacije (npr. podatke o bonitetu koje prufa Agencija za
privredne registre) i interne istorijske podatke o saradnji sa odredenim poslovnim partnerom u cilju
odredivanija njegovoeg boniteta.

12. Upravljanje rizikom kapitala

Drudtvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala | njegovo ofuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominainih novéanih jedinica.

Cilj upravijanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ofuvalo optimalnu strukturu kapitala sa
citjiem da smanji troékove kapitala, a viasnicima odgovarajudi prinos.

Na dan bilansa stanja, koeficijent zaduZenosti Drutva bio je kao &to sledi:

Koeficijent zaduZenosti 2012. 2011,
Ukupno obaveze 44.263 37.452
Imovina 254.821 248.848
Koeficijent zaduZenosti 0,17 0,15

13. Dogadaji posle datuma bilansa stanja

Nema znacajnih dogadaja posle datuma bilansa stanja,
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14, Poreski rizici

Poreski propisi Republike Srbije se Cesto raziiCito tumade i &esto se menjaju. Tumadenja vaZecih
poreskih propisa od strane poreskih vlasti na ime nekih transakeija i aktivnosti u Drudtvu mogu se
razikovati od tumalenja odgovornog osoblja u Drudtvu. Usled toga neke transakcije mogu biti
osporene od strane poreskih viasti tako da DruStvu moZe biti odreden dodatni iznos poreza i kamata
koji moZe biti i materijalno znacajan. Period zastarelosti poreske obaveze je pet godina to jest poreski
organ ima pravo da odredi placanja neizmirenih obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza
nastala.

15. Rizici po osnovu sudskih sporova

Drustvc nema sudskih sporova.

U Beograg}u, 25.02.2013.

/
Lice odgorom, za sastavijagje finansijskih
izvestaja | /) . _}/
Star Agenthe-2vjezdana Pukié
AN
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA O FINANSIISKIM IZVESTAJIMA

Skupétini akcionara
Citadel Investments a.d., Beograd

Tavrsile smo reviziju priloZenih finansijskin izvestaja privrednog drustva Citadel investments a.d., Beograd (u daljem
tekstu: Drustvo), koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31. decembra 2012, godine i odgovarajudi Bilans uspeha, Izvestaj
O promenama na kapitalu | Izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavriava na taj dan, kao i pregled znaéajnih
raunovodstvenih politika | napomene uz finansijske izvedtaje.

Odgovornost rukovodstva za finansfiske izvestaje

Odgovornost revizora

Nada je odgovornost da izrazimo mislienje o finansijskim izvestajima na osnovu izvrSene revizije. Reviziju smo izvrdili u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalau da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju
planiramo i izvrimo na naéin koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvedtaji ne sadrie
materijalno znadajne pogresne iskaze.

Revizifa ukliutuje sprovedenje postupaka radi pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima datim u
finansijskim izvedtajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom prosudivanju, ukljucujudi procenu rizika

postojanja materijaino znagajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvedtajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske.
Prilikom procene rizika, revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih

prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavijeni revizijski dokazi dovolini i odgovarajuéi i da obezbeduju esnovu za izrafavanje naseq
revizijskog misljenja.

Mishienje

Po nafem miljenju, finansijski izvestaji prikazoju istinito i objektivno, po svim materijaino znadajnim pitarjima,

finansijski polozaj Druitva na dan 31. decembra 2012. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za
godinu koja se zavriava na taj dan, u skiady sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Beograd, 06. mart 2013. godine
Ovlasceni revizor

Miroslav M. Milojevic
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BILANS STANJA
Citadel Investments - Beograd

Pozicije

STALNA IMOVINA
Dugorotni finansijskl plasmani

OBRTNA IMOVINA

Potrazivanja

PotraZivanja za vie placen porez na dobitak
Kratkorocni finansijski plasmani

Gotovinski ekvivalenti

UKUPNA AKTIVA

KAPITAL

Osnovni kapital
Nerasporedeni dobitak
Gubitak

KRATKOROCNE OBAVEZE
KratkoroCne finansijske obhaveze
Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkorotne obaveze

Obaveze po osnovu poreza na dobitak

UKUPNA PASIVA

Napomena*

0o~

10.
10.
10,

11,
12.
13.
14,

na dan 31.12.2012.
{u RSD 000}

2012, 2011

253,667 247.222

210.558 211.396
| 240.700/,240.700
[ 13.824, 13.824
i

43966 43.128

44,263 37,452

. 8.200!
, 35.613] 30.786
450

254.821 248,848

* Napormene ukazuju na prezentachu razmatranja pojedinih pozicija Bilansa stanja

pod naslovom: Napormene uz finansijske izvestaje

et




BILANS USPEHA
Citadel Investments - Beograd

Pozicije

PRIHODI I RASHODI 17 REDOVNOG POSLOVANIA
POSLOVNI PRIHOBDI
Ostali poslovni prihodi

POSLOVNI RASHODI
Ostali postavni rashodi

POSLOVNI DOBITAK
POSLOVNI GUBITAK

FINANSIJSKI PRIHODI

FINANSIISKI RASHODI

OSTALI PRIHODI

OSTALI RASHODI

DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANIA PRE OPOREZIVANJA
GUBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANIA PRE QPOREZIVANIA
NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLIA

NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLIA

DOBITAK PRE OPOREZIVANIA
GUBITAK PRE OPOREZIVANIA
POREZ NA DOBITAK

Poreski rashod perioda

GdloZeni poreski rashodi perioda
OdloZent poreski prihodi perioda
Isplacena fi¢na primanja poslodavcu

NETO GUBITAK

ZARADA PO AKCINI
Osnovna zarada po akciji

¢

u periodu od 01.01. do 31.12.2012..

Napomena*

15,

15,

15,
15,

16.
16.
17,
17.

18.
18.

19.

* Napomene ukazuju na razmatranja pojedinih pozicija Bilansa uspeha
pod naslovom: Napemene uz finansijske izvestaje

{u RSD 000)

2012, 2011,

.. 430 74,567

430 74.567

430

47 27.652
455 26.073

76.071

838  3.223

838  3.223

6.666
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1ZVEST. AJ O TOKOVIMA GOTOVINE
Citadel Investments - Beograd

Pozicije

TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Primljene kamate iz postovnih aktivnosti

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Isplate dobavljadima i dati avansi

Porez na dobitak

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANIA
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Ostali finansijski plasmani (neto prilivi}

Primljene kamate iz aktivnosti investiranja

Odlivi gotovine iz aktiviosti investiranja

Kupovina akcija i udela (neto odlivi)

Ostali finansijski plasmani (neto odivi)

Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja

Neto odiiv gotovine iz aktivnosti investiranja

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANIA
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Dugoroéni i kratkorogni krediti (neto prilivi)

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Neto priliv gotovine iz aktiviiosti finansiranja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

SVEGA NETO PRILIVI GOTOVINE
SVEGA NETO ODLIVI GOTOVINE

NETO PRILIY GOTOVINE

NETO CDLIV GOTOVINE

GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA

POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA(EVUNA GOTOVINE
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE

GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA

u periodu od 01.01. do 31.12.2012.

(u RSD 000)
2012, 2011.

..8.389
89

382 1360
..8.220
8220
8.220
9.638  8.589
9.831 8.493

9%

193

236 140
LA 236

* Napomene ukazuju na razmatranja pojedinih pozicija Izvedtaja o tokovima gotovine
pod naslovom: Napomene uz finansijske izvestaje



IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU u periodu od 01,01. do 31.12.2012..
Citadel Investments - Beograd {u RSD 000)
. o . Gubitak
Gsnovni Revalorizacione Merasporedeni -
OPIS Napomena* Kapital Rezerve rezerve dahitak d?ca vl;s;g:ae Ukupno

Stanje nia dan: 10. 240.700  1.536 342.861 13.824 33.239 565.682

01.01.2011. godine e R e e e
Ukupna povecanja 9889  9.889
u prethodnoj godini ' )
Ukupna smanjenja

u prethodnoj godini 1.536 342.861 344.397
Stare na dan:
31.12.2011. godine 10 240700 13824 43.128 211.39%
Ukupna povecanja

u tekuéoj godin 838 838
Ukupna smanjenja

u tekuéoj godini

Stanje na dan: 10. 240.700 13.824 43.966 210.558

31.12.2012. godine

* Napomene ukazuju na prezentaciju razmatranja pojedinih pozicija u tekstuy
pod naslovom: Napomene uz finansijske izvestaje
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Opéste informacije o drustvu

Citadel investments otvoreno akcionarske drustvo Beograd (v daliem tekstu: Drustvo) organizovano je
Osnivackim aktom broj 014/11 od 18. novembra 2011. godine donetim od strane skupétine akcionara.

Drudtvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre sa skradenim nazivom
Citadel Investments a.d., Beograd, mati¢nim brojem 20455136 i poreskim identifikacionim brojem 105763896.

Drutvo je registrovano za delatnost holding kompanija.

Drustvo obavlja delatnosti kapitalom svojih akcionara, U Centralnom registru depo i kfiring hartija od vrednosti
upisan je akcijski kapital sledeée strukture:

=  Zbirni kastodi racun (88,33% kapitala),

*  Akclie u viasnistvu fizickih lica (8,97% kapitala),

= Akcije u vlasniStvu pravnih lica (2,7% kapitala).

Qrgani upravijanja u Drudtvu su;
*  Skupstina i
= QOdbor direktora.

Drustvo, prema podacima unetim u registar Agencije za privredne registre predstavija sa neogranicenim
ovlascenjima Pavle Kavran, generalni direktor.

Drustvo je na dan 31, decembra 2012, godine nije imalo zaposlenik,

PriloZeni pojedinacni finansijski izvestaji odobreni su od strane direktora Drudtva dana 25, februara 2013.
godine,

Drustvo ima uesca u kapitalu slededih zavisnih pravnih lica:
»  C(Citadel Recovery d.o.o. Beograd, maticni broj: 20783346 (100% kapitala),
= Citadel Opportunity d.o.0. Beograd, matiéni broj: 20395842 (100% kapitala).

Osnova za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa vazedim propisima u Republici Srbifi zasnovanim na
Zakonu o racunovodstvu i reviziji (“SluZbeni glasnik Republike Srhije”, br. 46/2006 i 111/2009 i 99/2011 - dr.
zakon), koji propisuje Medunarodne raCunovodstvene standarde, odnosno Medunarodne standarde
finansijskog izveStavanja kao osnovu za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvedtala, kao i relevantnim
propisima izdatim od strane Ministarstva finansija Republike Srbije.

Finansijski izvestaji za 2012, godinu sastavljeni su u skladu sa konceptom istorijskog troska i nacelom stalnosti
pravnog lica.

Iznosi u priloZenim finansijskim izvestajima Drustva iskazani su u hiljadama dinara, osim ukoliko nije drugacije
naznadeno. Dinar (RSD) predstavija funkcionalnu i fzvedtajnu valutu Drustva. Sve transakclje u valutama koje
nisu funkcionaina valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim vaiutama.

Finansijski izveStaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca, finansijskih
izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike ("Sl. glasnik RS", br. 114/2006,
5/2008 - ispr., 119/2008, 2/2010, 101/2012 i 118/2012) koji cdstupa od prezentacije i naziva pojedinih
finansijskih izvestaja opite namene, kao i od natina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako ta predvida
revidirani MRS 1 “Prezentacija finansijskih izveStaja”, &ija je primena obavezna za obratunske periode koji
patinju na dan 1. januara 2009. godine. Shodno tome, prilozeni finansijski izvestaji Drustva nisu usaglaseni sa
svim zahtevima MSFI i ne mogu se smatrati finansijskim izvestajima sastavijenim i prikazanim u skladu sa
MSFI,

Drudtve je u sastavijanju priloZenih finansijskih izvestaja primenilo radunovedstvene politike obelodanjene u
Napomeni 4. Ratunovodstvene politike koriicene priikom sastavljanja ovih finansijskih izveStaja su
konzistentne sa radunovodstvenim politikama i procenama primenjenim u sastavijanju finansijskih izvestaja
Drustva za 2011. godinu.
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Uporedni podaci

Uporedne podatke €ine finansijski izvestaji Drudtva za 2011. godinu sastavljeni u skladu sa rac¢unovodstvenim
propisima vaZecim u Republici Srbiji, koji su bili predmet revizije.

Pregled znacajnih radunovodstvenih politika
Uéesdca u kapitalu zavisnih pravnih lica

Zavisna pravna lica predstavljaju ona pravna lica koja su pod kontrolom Drustva, pri éemu se pod kontrolom
podrazumeva moc upravljanja finansijskim i poslovnim polittkama pravnog lica sa ciliem ostvarenja koristi od
njegovag poslovanja. Smatra se da kontrola posteji kada Drudtvo poseduje, direktno ili indirekino {preko
drugih zavisnih pravnih lica) vie od polovine prava glasa u drugom drudtvu. Uceséa u kapitalu zavisnih
pravnih lica iskazana su po prvobitnoj vrednosti uiaganja umanjenoj za eventualne kumulirane gubitke po
osnovu obezvredenja.

Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvedanaj za trogkove transakcija (izuzev
finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha), koji su
direktno pripisivi nabavd ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Finansiiska sredstva

Drudtvo priznaje finansijska sredstva u svom bilansu stanja samo onda kada ono postane jedna od ugovornih
strana u finansiiskom instrumentu. Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada je doslo do isteka
ugovornog prava ili prenosa prava na prilive gotovine PO 0snovu tog sredstva, i kada je Drudtvo izvrilo prenos
svih rizika i koristi koji proisti¢u iz viasnigtva nad finansijskim sredstvom,

Finansfiska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvedanoj | za direktng pripisive transakcione
troskove (osim u slucaju kada se radi o finansijskim sredstvima koja se vrednuju po fer vrednost! Gji se efekti
promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, kada se transakcioni trofkovi tretiraju kao rashodi
pericda). Redovna kupovina i prodaia finansijskih sredstava se priznaje na datum trgovanja - datum kada se
Drustvo obavezalo da ¢e kupiti ili prodati sredstvo.

Finansijska sredstva Drustva ukljucuju gotovinu, potraZivanja od kupaca i potraZivanja za vide pladen porez na
dobitak.

PotraZivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti a na datum sacinjavanje finansijskih izvestaja se
procenjuju po naplativosti. Ispravka vrednosti potrazivania od kupaca u zemlji se utvrduje po isteku roka od
60 dana od dana njihovog dospeca i 90 dana od dana dospeca kod potraZivanja od kupaca u inostranstvy.
Otpis vrednosti potraZivanja od kupaca i drugih potraZivanja se vréi onda kada postoji objektivan dokaz da
Drudtvo nede biti u stanju da isto naplati.

Finansiiske obaveze

Drustvo priznaje finansijske obaveze u svom bilansy stanja samo onda kada ono postane jedna od ugovornih
strana u finansijskom instrumentu. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Drutvo ispuni obavezy ili
kada je obaveza placanja predvidena ugovarom ukinuta ili istekla,

Finansijske cbaveze se inicijalno priznaju po fer vrednosti, uvecanoj za direktno pripisive troSkove transakcija.
Izuzetno od opsteg pravila pofetnog priznavania finansijskih obaveza, kratkorofne beskamatne obaveze kod
kaojih je efekat diskontovanja nematerfjalan, inicijalno se priznaju po originalnoj fakturnoj vrednosti,

Finansijske obaveze Drustva ukljuduju obaveze prema dobavljaima i ostale obaveze iz poslovanja kao i
primlene pozajmice od zavisnih drustava,

Obaveze prema dobavijadima | ostale kratkorogéne obaveze iz posiovanja naknadno se vrednuju po nominalnoj
(fakturnoj) vrednosti.

Obaveza je tekuca ukoliko se ofekuje da bude izmirena u recovnom toku poslavnog ciklusa Drustva, odnosno
u periodu do 12 meseci nakon datuma izveStavanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugorotne.




Citaded Invechmoents

Gotovina i gotovinsldi ekvivalenti

Gotovinski ekvivalenti i gotovina uklju€uju sredstva na racunima kod banaka, gotovinu u blagajni, kao i visoko
likvidna sredstva sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili krade, a koja se mogu brzo konvertovati u
poznate iznose gotovine, uz beznadajan rizik od promene vrednosti,

Prekoracenja po tekudem radunu ukljuéena su u obaveze po kreditima u okviry tekucih obaveza, u bilansu
stanja.

Prihodi i rashodi

Finansifski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata i efekata valutne Kauzule.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nadelom uzrocnosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose.
Posiovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troZkove usluga pruZenih od strane tredh lica. Poslovni rashodi obuhvataju i
opte troskove kao $to sy trogkovi zakupa, oglasa, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali trodkovi nastali
u tekucem obracunskom periodu.

Finansfiski rashodyi

Finansljski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i rashode po asnovu efekata vaiutne klauzule,
Rashodi kamate obuhvataju kamatu obracunatu na primljene zajmove, koja se evidentira u bilansu uspeha
perioda na koji se odnose, a u skladu sa nadelom uzrochosti.

Materijalno znadajna greska

Materijalno znadajnom gregkom, smatra se gredka iz prethodnog perioda kaja pojedinaéno ili zajedno iznosi
vide od 2% poslovnih prihoda prethodnog perioda.

Preracunavanje stranih sredstava placanja i rafunovodstveni tretman kursnih razlika i efekata
po osnovu valutne klauzule

Transakcije obavijene u stranoj valuti preraunavaju se na dan poslovne promene u RSD po srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom deviznom triidtu. Sredstva i obaveze iskazani u devizama na dan Bilansa
stanja preraunavaju se i iskazuju u RSD po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom
trZistu, a koji vazi na dan sacinjavanja finansijskih izvestaja.

Realizovane pozitivhe il negativne kursne raziike koje su rezultat preraCunavanja poslovnih transakcija u
stranoj valuti bilansirane su u korist ili na teret Bilansa uspeha kao prihadi i rashedi po osnovu kursnih razlika,

Zvanitni kursevi za najucestalije u primeni strane valute na dan sacinjavanja finansijskih izveitaja su sledeci:

Dznaka valute Vaii za Srednji kurs: 31.12.2012. 31.12.2011.
EUR 1 113,7183 104,6409
UsD 1 86,1763 80,8662
CHF 1 94,1922 85,9121

Potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Potencijalne obaveze se ne priznaju u finansijskim izvetajima. Potencijalne obaveze se obelodanjuju u
napomenama uz finansijske izvestaje, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi
veoma mala.

Drustvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izvedtajima, Potencijaina sredstva se obelodanjuju u
hapomenama uz finansijske izvedtaje, ukoliko je pritiv ekonomskih koristi verovatan.




Porezi i doprinosi
Tekudi porez

Tekudi porez na dobit predstavlia iznos koji se obradunava i pla¢a u skladu sa Zakonom o porezu na dobit
vazedim u Republici Srbiji. Porez na dobitak u visini od 10% se placa na poresku osnovicu utvrdenu poreskim
bilansom, Poreska osnovica prikazana u poreskom bilansy ukljuCuje dobitak prikazan u zvaniénom bilansu
uspeha i korekcije definisane poreskim propisima Republike Srbije. Poreski propisi Republike Srbije ne
predvidaju mogucnost da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao oshova za povradaj poreza
placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se preneti na ratun dobitaka iz
buducih obracunskih perioda, ali ne due od pet godina.

CdloZeni porez

OdloZeni porez na dobit se obradunava za sve privremene razlike izmedu poreske osnove imovine | obaveza |
njihove knjigovodstvene vrednosti, Trenutno vasede poreske stope na dan bilansa su koriécene za obratun
iznosa odloZenog poreza. OdloZene poreske obaveze priznaju se za sve oporezive priviemene razlike.
OdloZena poreska sredstva priznaju se za odbitne priviemene razlike | za efekte prenetog gubitka i
neiskoriScenih poreskih kredita iz prethodnih perioda do nivoa do kojeg je verovatno da ¢e postojati bududi
oporezivi dobici na teret kojih se odloZena poreska sredstva megu iskoristiti. Knjigovodstvena vrednost
odloZenih poreskih sredstava preispituje se na dan svakog bilansa stanja i umanjuje do mere do koje vide nije
izvesno da je nivo ofekivanih bududih oporezivih dobitaka dovoljan da se ukupna vrednost ili deo vrednosti
odloZenih poreskih sredstava moze iskoristiti. Odlosena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na
dan svakog bilansa stanja i priznaju do mere do koje je postalo izvesno da je nivo ofekivanih bududih
oporezivih dobitaka dovoljan da se odioZena poreska sredstva mogu iskoristiti,

Tekudi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobit perioda.
Porexi i doprinosi koji ne zavise od rezufiata

Porezi | doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljufuju porez na Imovinu, kao i druge poreze i doprinose u
skladu sa republi¢kim i opstinskim propisima.

Dugorocni finansijski plasmani

Drustvo je iskazalo dugoroéne finansijske plasmane u ukupnom iznosu od RSD 253.667 hiljada, a keji se
odnose na:

u RSD 0600
UZesca u kapitalu zavisnih pravnih lica 2012, 2011,
Ucedce u kapitalu zavisnih pravnib lica u udelima 253.667 247.222
Ukupno: 253.667 247.222
UceSca u kapitalu zavisnib pravnih lica odnose se na:

u RSD 000
Ucesca u kapitalu zavisnih pravnih lica 2012, 2011,
Citaded recovery d.o.o., Beograd 206,172 206,172
Citadel opportunity d.o.o., Beograd 47.495 41.050
Ukupno: 253.667 247,222
Potrazivanija
Drustvo u 2012. godini iskazalo sledeca potrazivanja:

u RSD 000
PotraZivanja 2012, 2011.
PotraZivanja po osnowu prodaje - Verano motors d.o.o0., Beograd 82.670
Druga potraZivanja 30
Ukupno: 82.670 30
Ispravka vrednosti velikih potraZivanja po osnovu prodaje (82.670)

Ukupno: 30
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PotrazZivanja za viSe plaéen porez na dobitak

PotraZivanja za viSe placen porez na dobitak Iskazana su u iznosu od RSD 1.111 hikada,

Kratkorocni finansijski plasmani

Drudtvo u 2012. godini nije iskazalo kratkoroZne finansijske plasmane.

u RSD 000
Kratkoroni finansijski plasmani 2012, 2011.
Ostali kratkorocni finansijski plasmani 1.360
Ukupno; 1.360

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina, kao | neposredno unovéive hartije od vrednosti, iskazani st u ukupnom iznosu od RSD 43 hitjada i
odnose se na:

u RSD 000
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 2012, 2011,
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 43 236
Ukupno: 43 236
Kapital
Kapital Drugtva &ini:

u RSD 000
Kapital 2012. 2011,
Osnovni kapital 240.700 240.700
Nerasporedeni dobitak 13.824 13.824
Gubitak 43.966 43.128
Ukupna: 210,558 211.396
Kratkorocne finansijske obaveze
Kratkerocne finansijske obaveze imaju slededu strukturu:

u RSD 000
Kratkorocne obaveze 2012. 2011,
Kratkorofne finansijske obaveze 8.200
Obaveze iz poslovanja 35,613 30.786
Ostale kratkorotne obaveze 450
Obaveze po osnovu poreza na dobitak 6.666
Ukupno: 44.263 37.452
Obaveze iz poslovanja
Obaveze iz poslovanja imaju slededu strukturu:

u RSD 000
Obaveze iz poslovanja 2012, 2011,
Dobavljadi maticna i zavisna pravna lica - Citadel Asset Management, Beograd 30.668
Dobavljadi ostala povezana pravna lica - Citade! Einancial Advisory, Beograd 4.645
Dobavijaci u zemlji 300 30.786

Ukupno: 35.613 30.786
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Obaveze prema dobavljacima u zemlji u ukupnom iznosu od RSD 300 hiljada imaju sledecu strukturu:

Dobaviljaci u zemlji

Citadel Financial Advisory d.o.o., Beograd
Agencija za knjigovodstvo "Star", Beograd
Ecoprint d.o.0., Beograd

Ukupno:

Ostale kratkorotne obaveze

Drustvo je u okviru ostalih kratkoro&nih obaveza iskazalo sledece obaveze:

Ostale kratkoroéne obaveze 2012,
Druge obaveze 450
Ukupno: 450

Bruge obaveze iskazane u ukupnom iznosu od RSD 450 hiliada cdnose se na:

Druge obaveze 2012,
Obaveze po osnovu kamata i trogkova finansiranja - Citadel Opportunity, Beograd 450
Ukupno; 450

Obaveze po osnovu poreza na dobitak
Drustvo u 2012. godini nije iskazalo obaveze Po osnovu poreza na dobitak.

Obaveze po oshovu poreza na dobitak 2012.
Obaveze po osnovu poreza na dobitak

Ukupno:

Poslovni prihodi i rashodi

Poslovni prihodi se sastoje iz razigitih izvora prihoda:

Poslovni prihodi 2012,
Ostali posiovni prihodi
Ulcupno:

Poslovni rashodi se sastoje iz:

Poslovni rashodi 2012,
Ostali poslovni rashodi 430
Ukupno: 430
Poslovni dobitak /gubitak (430)

Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi potidu od:

Finansijski prihodi 2012,
Prihodi od kamata 29
Pozitivhe kursne razlike

Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 18

Ukupno: 47

u RSD 000
2012,

246
30
24

300

u RsSD 000
2011.

u RSD 600
2011.

u RSD 000
2011,
6.666

6.666

u RSD @00
2011.
145.836
145.836

u RSD 000
2011.
74.567

74.567

71.269

u RSD 000
2011,

6
27.646

27.652
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Claded Invegtmenty -

Finansijski rashodi su iskazani po sledecem osnovu:

u RSD 000
Finansijski rashodi 2012, 2011,
Rashodi kamata 449
Negativne kursne razlike 26.073
Rashadi po osnovu efekata valutne klauzule 6
Ukupno: 455 26,073
Dobitak /gubitak finansiranja (408) 1.57%
Ostali prihodi i rashodi
Rashodi po osnovu obezvredenja vrednosti imovine potiéu od:

u RSD 000
Rashodi po osnovu obezvredena imovine 2012, 2011.
Obezvredenje potraZivanja i kratkorognih finansijskih plasmana 76.071
Ukupno: 76.071
Ostali gubitak (76.071)
Dobitak (gubitak) poslovanja koje se obustavlja
Drustvo u posmatranom periodu nije ostvarilo dobitke ifi gubitke iz poslovanja koje se obustavija.
Porez na dobitak
Komponente poreza na dobitak

u RSP 000
Porez na dobitak 2012, 2011,
Poreski rashod perioda 6.666

OdloZeni poreski rashodi perioda
OdloZeni poreski prihodi perioda

Upravljanje finansijskim rizicima

Drudtvo je u svom redovnom poslovanju u razliéitom obimu izlofeno odredenim finansijskim rizicima i to:
trZiSnom riziku (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih valuta, rizik od promene kamatnih stopa i rizik
od promene cena), riziku likvidnosti i kreditnom riziku.

Upravljanje rizka u DruStvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na finansijsku
poziciju i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih tr¥idta. Upravljanje rizicima definisano je
raCunovodstvenim i finansijskim poiitikama Drustva, usvojenim od strane Rukovodstva. U toku 2012, godine
nije bilo / bito je promena u politikama upravljanja rizicima.

Kategorije finansijskih instrumenata prikazane su u sledecoj tabeli:

Finansijski instrumenti 2012. 2011,
Finansijska sredstva 1.154 1.626
Finansijske obaveze 8.200

Neto pozicija (7.046) 1.626

TrZigéni rizik
Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je koristilo mere zadtite od rizika promene kursa stranih valuta zakljuivanjem ugovora sa valutnom
klauzulom kad su prodaje u pitanju. Sto se tie obaveza drugtva one su ugovorene bez valutne klauzule.
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Rizik od promene kamatnip stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine kamatnih stopa deluju na njegov finansijski
poloZaj i tokove gotovine, ukoliko su kamatne stope varijabilne. Ovaj rizik zavisi od finansijskog triidta te
Drustve nema na raspolaganju instrumente kojim bi ublaZilo njegov uticaj.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data je u sledecem
pregledu:

Rizik izloZenosti promeni kamatnih stopa 2012, 2011,
Finansijska sredstva

Ukupno:

Finansijske obaveze

Nekamatonosne 800

Varijabilna kamatna stopa 7.400

Ukupno: 8.200

Rizik od promene cena

Drustvo nije izloZeno riziku od promene cena vlasnickih hartija od vrednosti s obzirom da u bilansu stanja
nema ulaganja klasifikovanih kao raspolofiva za prodaju ili kao finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se
efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstaviia verovatnodu nastanka negativnih efekata na sposobrost drudtva da ispunjava
svoje dospele ohaveze,

Rocnost finansijskih sredstava i dospece finansijskih obaveza na dan 31. decembar 2012, godine predstavljeni

su narednom tabelom:
od 3 meseca od1dos preko 5

IzloZenost riziku likvidnosti do 3 meseca do 1 godine godina godina ukupno
Finansijska sredstva 1.154 82.670 83.824
Finansijske obaveze 44.263 44.263
Rocna neuskladenost (43.109) 82.670 39.561

Kreditni rizik

Drustvo je izioZeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duZnici nece biti u moguénosti da dugovanja
prema Drustvu izmire v potpunosti i na vreme, 5to bi imalo za rezuitat finansijski gubitak Drudtva. Kreditni
rizik se vezuje za gotovinu i gotovinske ekvivalente, depozite u bankama i finansijskim institucijama,
dugoroéne i kratkorogne finansijske plasmane, potraZivanja i date garancife i jemstva tredim licima. U
Repubiici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrSe nezavisnu klasifikaciju i rangiranje
privrednih druitava, Usled toga, Drudtvo je prinudeno da koristi ostale javno dostupne finansiiske informacije
(npr. podatke o bonitetu koje pruZa Agencija za privredne registre) i interne istorljske podatke o saradnji sa
odredenim poslovnim partnerom u cilju odredivanja njegovog boniteta,

Upravljanje rizikom kapitala

Drudtvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ofuvanje prema kome je kapital definisan na
osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drugtvo zadrdi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u neogranicenom
periodu u predvidiivoj buduénosti, kako bi ofuvalo optimalau strukturu kapitala sa ciliem da smanji troskove
kapitala, a viasnicima odgovarajuéi prinos.

Na dan bilansa stanja, koeficijent zaduZenosti Drugtva bio je kao 5to sledi:

Koeficijent zaduZenosti 2012, 2011,
Ukupno obaveze 44,263 37.452
Imovina 254,821 248,848

Koeficijent zaduZenosti 0,17 0,15




22.

23.

24,

25,

Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (ukljucujuci kratkorotne i dugorocne, kao &to
je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinu | gotovinske ekvivalente.

Ukupan kapital dobija se kao zbir kapitala iskazanog u bilansu stanja | neto dugovanja.

Dogadaji posle datuma Bilansa stanja

Do dana okoncanja rada na reviziji finansijskih izvedtaja za 2012. godinu nije nastao nikakav dogadaj koji bi
mogao uticati na realnost finansijskih izvestaja Drustva za 2012, godinu.

Poreski rizici

Poreski propisi Republike Srbije se éesto razlitite tumade i desto se menjaju. Tumadenja vaZedih poreskih
propisa od strane poreskih viasti na ime nekih transakeija i aktivnosti ¢ Drudtvu mogu se razikovati od
tumadenja odgovornog osoblja u Drugtvu. Usled toga neke transakcije mogu biti osporene od strane poreskih
vlasti tako da Drutvu moje biti odreden dodatni iznos poreza i kamata keji moZe biti i materijaino znacajan.
Period zastarelosti poreske obaveze je pet godina to jest poreski organ ima pravo da odredi placanja
neizmirenih obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

Nacelo stalnosti poslovanja

Kratkorotne obaveze Drustva su na dan 31. decembra 2012. godine vede od obrtne imovine za iznos od RSD
43.109 hiljada, Navedena &injenica, uz ostvareni gubitak u ukupnom iznosu od RSD 43.966 hiljada (ostvareni
gubitak u 2012, godini iznosi RSD 838 hifjada), izaziva sumnju da ¢e Drustvo biti u moguénosti da nastavi
poslovanje u skladu sa nafelom stalnosti poslovanja,

Rizici po osnovu sudskih sporova

Drustvo nema sudskih sporova,
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PISMO O PREZENTIRANIM FINANSIISKIM IZVESTAJIMA

Ovo Pismo sadinjeno je u vezi revizije finansijskih lzvestaja Citadel investments a.d., Beograd (u daljem tekstu:
"Drudtvo”) za poslovnu godinu koja se zavrdila 31. decembra 2012 godine, na osnovu koje treba da jzrazite
mifljenje o tome da i finansijski izvedtaji prikazuju objektivno | istinito finansijski poloZa) Drudtva na dan 31

decembra 2012. godine kao i rezuitate njegovog paslovanja i novlane tokove za godinu koja se tada zavréila u
skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Poznato nam je da je revizija izvrdena u skiadu sa Medunarodnim standardima revizife, koji podrazumevaju
ispitivanje raCunovodstvenih sistema, sistema internih kontrola i podataka, a u obimu koji smatrate neophodnim u
postojedim okolnostima, kao i da svrha revizije nije, niti se od nje ofekuje identifikovanje i obelodanjivanje svih
eventualnih pronevera, manjkova, grefaka i postojanja drugih neregularnosti.

Odredene prezentacije v ovom pismu su limitirane na materijalno znalajne informacije | pitanja. Informacije i
pitanja od materijalnog znadaia, bez obzira na njihov obim i iznos, su informacije i pitanja Cije bi izostaviianje ili
pogredno prikazivanje, moglo uticati na razumng rasudivanje lica koja bi se oslanjala na te informadije, odnosno
pitanja.

Shodno tome, prema nadem najboljem znanju | uverenju, ovim potvrdujem sledede;

Finansijski izvestaji, evidencije i uporedni podaci

% Potvrdujem, kao zakonski zastupnik, moju odgovornost za objektivrio i istinito prikazivanje finansijskih
izveStaja. Smatramt da finansijski izvedtaji prikazuju objektivno | istinito finansijsko stanje, rezultate
posiovanja i novéane tokove u skfadu sa ratunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i da ne sadr¥e
materijalno znadajne pogredne iskaze. Finansijski izvedtaji su odobreni od strane rukovodstva.

2. Znacajne racunovodstvene politike koje su primenjene pri sastavljanju finansijskin izvestaja su adekvatno
cpisane u finansijskim izvedtajima.

3. Svaka pozicifa u okviry finansijskih izve¥taja Je adekvatno klasifikovana, opisana i obeiodanjena u skladu
relevantnim propisima, a finansijski izvestaji sastavijen! su po nadeiu stalnosti poslovanja. Smatram da je
sistem intemih kontrela ustrojen na nadin koji omoguéava sastavljanie finansijskih izvetaja u skdadu sa
raunovodstvenim propisima Republike Srbije.

4 Prihvatam odgovornost da je sistem Intermnih kontrola ustrojen na nalin koji omoguéava sastavijanje
finansijskih izvestala u sidadu sa radunovodstvenim propisima Republike Srbije.

5, Ne postoje znacajne stavke za koje imamo saznanje, a koje bi zahtevale korekcije uporednin podataka u
finansijskim izvedtajima.

Greske | pronevere

6. Potvrdujem svoju odgovornost za dizajn i implementaciju sisterna internih kontrola koje omogucavaju
spreCavanje nastanka pronevera i gredaka i njihovo blagovremeno uofavanie.

7. Smatram da finansijski izvestaji ne sadrie materijaino znatajne pogrelne iskaze kao rezultat pronevere,
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Nije mi poznato postojanje pronevere, niti sumnjam da postoji pronevera poCinjena od strane rukovodstva
ili nekog od zaposlenih koji imaju znacajne uloge u okviru sistema internih kontrola i uticaja na finansijske
jzvestaje.

Uskladenost sa zakonima | drugom regulativom

9.

10.

Nije bilo neusaglaSenosti sa zahtevima regulatornih viast! koja bi mogla imati materijaino znacajan uticaj
na finansijske izvestaje u slucaju nepostovania istin,

Poslovanje Drustva za godinu koja se zavrdava na dan 31. decembra 2012. godine nije bilo predimet
kontrola od strane drZavnih organa niti drugih eksternih kontrola.

Potpunost i relevantnost informacija

1t

13.

Za potrebe revizije stavijiam na raspolaganje sve ratunovodstvene evidencije, na osnovu kojih su finansijski
izveStaji sastavijeni, $a napomenom da su one pravilan odraz poslovnif promena koje su se dogadite u
toku posmatranog obratunskog perioda. Sve ostale evidencije i odgovarajuce informacije koje mogu uticati
na istinitost i objektivnost ili neophodna cbrazlofenja uz godiSnji racun, ukfjutujudi | zapisnike sa sastanaka
poslevodnih organa | organa upravijanja | drugih relevantnih organa, stavijam vam na raspolaganje i nema
takvih Informacija koje ne bi mogle biti dostupne,

Ne postoje znadajne transakdlje koje nisu bile na adekvatan nadin ukdjuéene u radunovodstvene evidencije
koje su osnova za sastavljanje finansijskih izveltaja.

Obelodanjene su sve poznate povezane sirane transakcije sa povezanim stranama. Ove transakcije su
atlekvatno vrednovane i obelodaniene y finansijskim izve¥tajima.

Priznavanje, vrednovanje | obelodanjivanje

14.

15.

Potvrdujem da su znalajne pretpostavke primenjene pri vrednovanju pozicija u visini fer (po¥tene)
vrednosti i obelodanjivanja koja su kori&éena pri sastavijanju finansijskih izvestaja odgovarajuce uzimajudi
u obzir postojece uslove poslovanja. Ove pretpostavke ostikavaju naSu nameryu i sposobnost da nastavimo
sa daljim posfovanjem,

Ne postoje planovi ni namere u buduénosti koje bi mogli imati materijalno znacajan uticaj na
knjigovodstvenu vrednost ili klasifikaciju sredstava | obaveza prikazanu u finansijskim izvestajima na dan
31. decembar 2012, godine.

Viasnigtvo § ogranifenja na imovini

16,

1.

Imovina Drustva nije opteredena hipotekama, zalogama i drugim ogranienjima,

Sva sredstva u viasniStvu Drudtva prikazana sy u bilansu stanja.

Stvarne i potencijaine obaveze

18.

19,

20.

Drustvo nema potencijalnih obaveza PO osnovu jemstava i garancija tredim licima,
Nema aktuelnih sudskih sporova koji se vode na teret Drultva,

Nisu mi poznata krienja ili moguta krienja zakonskih propisa {ije bi efekte trebalo obelodaniti u
finansijskim izveStajima, ili za koje bi trebalo formirati fezervisanje za potencijalne gubitke, niti postojanje
ostalih obaveza ili potencijainih obaveza/gubitaka za koje je neophodno izvrditi knjiZenje potendijalnih
gubitaka.
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Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

2. Nije bilo dogadaja nastalih nakon datuma bilansa stanja koji bi mogli zahtevati obelodanjivanja u
finansijskim izveStajima ili korekciju finansiiskin izvestaja,

22 Verujem da su efekti greSaka sadriani u finansijskim izveitajima nematerijalni, pojedinadno iti ukupno, za
finansijske izvestaje kao celinu,

Citadel Investments 2.d. Beograd Cvijiceva 129 matiénl broj: 20455136 PIR: 105753896
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Na osnovu dana 56, Zakora o tréistu kapitala (Sl.glasnik RS br, 31/2011) i Pravitnika o sadrini, formi i nacinu objavljivanja
godisnjib, polugodiénjiti i kvartalnih izvedtaja javnin drustava (Sl.glasnik RS br 14/2012) Citadel Investments ad Beograd, objavljuje

GODISNII IZVESTA) O POSLOVANIU
AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA 2012. GODINU

1. Opste informacije o drudtvu

- Pun naziv Drudtva: Citadel Investments a.d.
- Sediste: Beograd, Cvijiceva 129
- Skraceni naziv Drudtva: Citadel Investments a.d.
- Matiéni broj: 20455136
- PIB: 105763896
- Web site i e-mail adresa: www.citadel.is.com, office@citadel-finance.com
- Broj i datum reSenja o upisu u registar privrednib subjekata: Agencija za privredne registre u Beogradu,

resenje BD 127218/2008 od 04.09.2008. godine
- Delatnost: delatnost holding kompanija, Sifra 6420.
- Broj zaposlenih: 0
- Organi upravijanja drustva: Skupstina i odbor direktora
- Clanovi odbora direktora:

Mitatin Nikoli¢ (jmbg: 1001971710063), predsednik odbora direktora

Pavle Kavran (jmbg: 13089767103442), ¢lan odbora direktora

Dejan Komatina (jmbg: 2004970710275}, ¢lan odbora direktora
- Generalni direktor drudtva: Pavle Kavran {jmbg; 1308976710442)
- Vrednost osnovnog kapitala: 240.700.000 dinara
- Broj izdatib akcija: 2.407 obicnih akcija, ISIN broj: RSTELTEZ4021, CFI kod: ESVUFR
- Zavisna pravna lica: Citadel Recovery d.0.0. Beograd, Cvijiceva 129

Citadel Opportunity d.o.c. Beograd, Cvijiceva 129

- Revizorska kuca koja je revidirala poslednji finansijski izvestaj: IFF d.o.0. Beograd

2. Finansijski pokazateiji (u 000 RSD)

2.1. Bilans uspeha

2012 2011
Poslovni prihodi 0 145.836
Poslovni Rashodi 430 74.567
Finansijski prihodi 47 27.652
Finansijski rashodi 455 26,073
Qstali prihodi - 1]
Ostali rashodi 0 76.071
Gubitak (838) {3.223)
Pareski rashod perioda 6.666

Neto gubitak (838) (9.889)
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2.2. Bilans stanja

2012 2011
AKTIVA
Stalna sredstva
UdeSca u kapitalu 253.667 247,222
Ukupneo stalna imovina 253.667 247.222
Obrtna sredstva
PotraZivanja 82.670 76.101
Ispravka vrednostl potraZivanja {82.670) (76.071)
Ukupno petraZivanja 30
PotraZivanje za vide pladen porez na dobit 1.111 -
Kratkorodni finansijski plasmant - 1.360
Gotovina | gotovinski ekvivalenti 43 236
Ukupno obrina sredstva 1.154 1.626
Ukupna aktiva 254.821 248.848
PASIVA
Kapital
Akcijski kapital 240.700 240.700
Nerasporedeni dobitak 13.824 13.824
Gubitak tekuce godine (838} (5.889)
Gubitak ranijih godina (43.128) (33.239)
Ukupnio gubitak (43.966) (43.128)
Ukupno kapital 210.558 211.396
Dugorocna rezervisanja i obaveze
Kratkorocne finansijske obaveze 8.200 -
Obaveze iz poslovanja 35.613 30.786
Ostale kratkorogne cbaveze 450 -
Obaveze po osnovu poreza na dobitak - 6.666
Ukupno kratkorofne obaveze 44.263 37.452

Ukupna pasiva 254.821 248.848
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3. Pokazatelji poslovanja

LIKVIDNOST I STEPENA

gotovina I gotovinski ekvivalenti/kratkorocne obaveze 0,00
LIKVIDNOST II STEPENA

(obrtna imovina-zalihe}/kratkorocne obaveze 0,03
RACIO NETO OBRTNOG FONDA

(obrtna imovina-kratkorocne obaveze)obrtna imovina -37,36
RACIO NETO OBRTNCG FONDA

{obrtna imovina-kratkarocne obaveze)poslovna imovina -0,17
Racio finansijske sigurnosti

trajni kapital/ukupna pasiva 0,94
Racio finansijske stabilnosti

trajni kapital/stalna imovina+zalihe 0,95
Stepen pokrica

Qdnos kapitata I stalne imovine 0,83
(kratkorocne cbaveze+dugorocne obaveze/poslovna pasiva) 0,17
(kratkorocne obaveze+dugorocne obaveze/sopstveni kapital) 0,21
ROA-PRINCS NA AKTIVU -0,33
ROE-PRINOS NA KAPTTAL -0,40
Stopa neto dobiti (neto dobit/ukupan prihod)*100 -1.782,58
Stopa prinosa na kapital {neto dobit/prosecno stanje akcijskog

kapitala*100) -0,10
Cena akcija (najvisa I najniza u izvestajnom periodu Max 89.000 Min 84.000
Trzisna kpitalizacija 31.12.2012. 214.223.000
Dobitak po akciji -348,15
Isplacena neto dividenda po akciji za poslednje tri godine 0,00

4., Ostale informacije

Drustvo ima uloZena sredstva u udele dva privredna drustva, Citadel Opportunity doo i Citadel Recovery doo.

Predmet poslovanja ovih drudtava je investiranje u razliite obtike imovine u cilju ostvarivanja visckih stopa prinosa uz

razuman rizik uloganja.

Drustvo u izvestajnom pericdu nije sticalo sopstvene akcije.

Godisnji izvestaj i izveStaj oviadenog revizora za 2012, godinu nisu usvojeni od strane Skupétine drustva do dana

objavljivanja GodiSnjeg izvestaja o poslovaniju.

Prustvo je na dan 31.12.2012. godine sastavilo konsolidovani finansijski zvestaj.

Beograd, 29.04.2013. godine

{ direktpr
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U skladu sa Clanom 50. stav, tacka 3. Zakona o trzistu kapitala (Sl.glasnik RS br. 31/2011)

IZJAVLIJUJEMO

da je finansijski izvestaj za 2012. godinu sastavijen uz primenu odgovarajucih medunarodnih
standarda finansijskog izvestavanja i da daje istinite i objektivne podatke o imovini, abavezama,
finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na
kapitalu javnog drustva Citadel Investments ad Beograd.

Lica odgovorna za sastavijanje finansijskog izvestaja za 2012. godinu su Pavie Kavran,
generaini direktor, Zvjezdana Duki¢, agencija za knjigovodstvo STAR Beograd.

Godisnji finansijski izvestaj kao i izveStaj nezavisnog revizora za 2012. godinu nisu usvojeni od
strane nadleznog organa (Skupitine) do dana objavijivanja Godi$njeg finansijskog izvestaja.

Beograd, 29.04.2013. godine




