
MaTII'IHII 6poj 07606273 llludipa .lC.laTHOCTII 2.J.J.J nus 101624563

Ha3HB AKLI,YlOHAPCKO j:{PYWTBO BAJbAOHYlLI,A 6AKPA CEBOJHO

CeLlHWTe Ceaojuo, Ilpsovajcxa 66

KOHCOfl~AOBAH~ 6~f1AHC CTAI-bA
Ha AaH 31.12.2014. roAHHe

Vl3HOC

lpyna nperxonaa rOAI-1Ha

pa-iyua. n03VlUVl.lA Aon Hanoveua opoj
pa4YH rcpaj tbe crau.e nO'leTHO craa,e

reicyha ronuua
31.12.2013. 01.01.2013.

I 2 3 .J 5 6 7

AKTI1BA

0 A. ymlCAlI11 A HEynJlAliEHIIKAnllTAJl 0001

6. CTAJlHA IIMOBIIHA 0002
(0003 + 00)0 + 0019 + 0024 + 0034) 3.543.625 3.715.456 8.113.339

I I. HEi\IATEPIIHJI1IA 1t:\IOBIlll.-\ 0003
(000-1 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 21 93.966 118.373 91.056

01011 I Y.mralba) PU3BOj 0004
neo 019

011. 012 2. Kouuecajc. naTeHTII, 11I1UeHUe,p06He 11YCllY)I(He 0005
fI neo 019 ~IaPKe, 21 93.966 118.373 4.766

01311 3. rY)lBllll 0006
neo 019
01411 4. Ocrana uexrarepeja-ura II.\lOBIIHa 0007
neo 019
01511 5. Hesiarepujanna IIMOBHHay npunpevu 0008
neo 019 86.290

01611 6. ABaHCl1 aa sexrarepnjanuy IIMoBlmy 0009
aeo 019

2 11. HEKPETHHHE, nOCTPOJElbA H OnPEi\IA 0010
(0011+00)2+0013+0014+0015+0016+0017+0018) 21 3.426.221 3.568.591 7.992.749

020.021 I 3e~IJbIIWTe 0011
11J~O 029 21 15.829 15.829 15.571

on 11 2. Fpaheuuucxr: ooje« III 0012
.ieo 029 21 1.172.374 1203.221 1.284.653

02311 3. [locrpojeu,a 11onpeua 0013 21aeo 029 2.058.006 2.150.266 6.539.266
02.J 11 4. VlIIBeCTItUHOHeHeKpeTHI111e 0014
.ieo 029
02511 5. OCTane uexperuuue. nocrpcjeu.a 11onpeva 0015
.aeo 029

02611 6. HeKpeTHIIHe. nocrpojeu,a 11onpexia y npunpevu: 0016
.ieo 029 21 153.536 170.185 108

027 11 7. Ynarau.a Ha ryljl1M ucxperuuuava, nocrpojeu.uua 11 0017
aeo 029 OnpeMI1 150.4 75

02811 8. ABaHCII aa lIeKpeTHIIHe, nocrpojersa 11onpeay 0018
aeo 029 21 26.4 76 29090 2676

3 Ill. 6110JlOWKA CPE,1CTBA 0019
(0020 + 0021 + 0022 + (023) 0 0 0

030.031 I.WY.\Ie 11amuerozuuuu,u 3aca,U1I 0020
11.ieo 039
03211 2. OCIIOBHOCTa)lO 0021
Ill''' n,q
03711 3. bllO,10WKU cpeacrsa y npunpexru 0022
11P!) () ,q
03811 4. ABUHCH3a 611011owKa cpencrsa 0023
neo 039
04,OCIIM rv.nvroro-r HII <1>11HAIICIIJCKII 002-1

047 n,'lAOIAIIII
(0025+0026+0027+0028+0029+0030+0U31+0032+003 22 23.438 28.492 29.534
3)



04011 I. Y-reurha Yxarurrany 3aBIlCHllXnpasuux nuua 0025
zreo 049
041 11 2. Yvreuiha Yxarnrrany npunpyaceuux npaBHII!. nuua 11 0026

100 100 100neo 049 3aje.!lHII'IKIIMnO.!lYXBaTIIMa 22
0·+2 11 3. Y'lewlia Yxarurrany OCTa.lIIXnpasuux nuua 11apvre 0027
neo 0<19 xapruje on Bpe.!lHOCTIIpacnonoacusc 3a npo.rajy
neo 043 . 4. Ilyropo-uu: nnacvauu \taTlt4HltM It )aBltCHlt\t 0028
neo 044 npaSIHtM1I11Ul1Ma

neo 043 . 5. Jlyropo'IHII nnacuaau ocranuu nOBe3aHlt~tnpaSHlt,\t 0029
aeo 044 nuuuua

.ieo 0-1) 6. Jlyropo'llllt n.13C\taHII~ Je\I."b11 0030
It .ieo 049
zieo 045 7. Jlyropo'IHII nnacxrauu y uuocrpaucraj 0031
11zieo 049
04611 8. Xapruje on Bpe!lHOCTIIxoje ce nplKe .10 aocneha 003~
neo 049
04811 9. OCTaJllIayropo-uru <jJltHaHclljcKltnnacxiaau 0033

28.392 29.434neo 049 22 23.338

5 Y.1I,YrOPOLIHA nOTPAiI(((BAIhA 003-t
(0035+0036+0037+0038+0039+00-t0+00-t1) 0 0 0

05011 1. Ilorpaacuna»,a Oil ~laTII'IHor 113aSllCHIIXnpaauux 0035
nee 059 nuua
051 11 2. Ilorpaacunan.a OilOCTaJlllXnoseaanux nnua 0036
neo 059
052 It 3 . Florpaacnaau,a no OCHOBYnponaje Ha p06HII Kpe.!lIIT 0037
neo 059
05311 4. Florpancueau.a aa nponajy no yrosopuua 0 0038
.ieo 059 IQlIIHaHCI.!lCKOM.11IJHHr)
05411 ) . Ilorpaacuuan,a no OCIIOS)jevict sa 0039
nee 059
05511 6. Cnopua 11CYMfbHB3norpancnuan.a 00<10
.rco 059
05611 7. OCTaJlanyropo-i Ha norpancuuau.a 00-11
neo 059

288 B. 01l,JlO)((EHA nOPECh:A CPE.lCTBA 00-t2 37 81.437 81.437 81.437
r. O()PTlIA HI\IOBIIHA 00-t3
(004-t+0051+0059+0060+0061+0062+0068+0069+007 3.024.564 3.688.792 4.072.780
0)

"J1aca I I. 3AJlI1XE OO-t-t
(004S+0046+00-t7+0048+00-t9+00S0) 23 1.280.541 1.492.513 1.499.258

10 I. Marepujan, peaepsxu .!leJlOBII,anar HCI1TaHItHBeHTar0045 23 278.479 217.363 393.437
11 2. Henoapuieua npcaaaonrsa Huenoapureue ycnyre 00-16 23 733.660 1.004.865 810.240
12 3. rOTOBIl npOIl3BO)l1l 00-17 23 253.756 261.921 288.756
13 4. P06a 0048 331
14 S. Cranua cpezicrua Ha·\lefbeHanpo.rajn 00-'\9

15 6. n.lalieHII 3BaHCIIaa ra.mxe It yC.l) re 00:'0 24 14.646 8.364 6.494
20 11. nOTPA)KIIBAlhA no OCHOBY npO.lAJE 0051

(0052+0053+0054+0055+0056+0057+0058) 25 1.270.119 1.570.281 2.018.664

20011 I KynU11y 3eMJMI• MaTH'IHaHaaaucua npauua nuua 0052
aeo 209 25 4808 315 30
201 11 2. Kynuu y IIHocTpaHcTBY' ,\laTII'IHa11sauncna npauua 0053
neo 209 nuua 25 829.265
20211 3. Kynun y 3e~IJbII. OCT<Llanoeesaaa npaaua .111ua 0054
neo 209 25 18.690 120.171 40.110
20311 4. KynUII y uuocrpaucruy . OCTaJlanoserana npasua 00»
neo 209 1111ua 25 785.739 585.123 7.773
20-'\ fl 5. KynUI1y 3eMJbll 0056 25 230.617laeo 209 491.982 463.353
20511 6. KynUII y IIHocTpaHcTBY 0057 25aeo 209 230265 372.690 678133
20611 7. OCTaJlanorpaxuuau,a no ocuouy nponaje 0058
neo 209

21 Ill. nOTPA·,I\IIBAlh.·\ In CTIEUII<PIIYIII L\ 0059
nOc.lOBA 25 79.300 38.285

22 rv.nrvr., nOTPA)((I1BAIhA 0060 25 8.717 4.230 11.296



236 V. <l>IIHAIICIIJCJ(A CPEllCTBA KOJA CE 0061
BPElll-lYJY

no <l>EP BPElll-l0CTH KP03 611J1AI-IC YCnEXA

230CIIM VI. J(PATKOPOLIHI1 (j>HIIAI-ICIIJCKII 0062

236 \I 237 nJ1ACi\lAlm 26 312.157 137.886 112.851
(0063+006~+0065+0066+0067)

23011 I. KpaTKOpO'lHI1 Kpe1l11T1111nnacxiauu . ~laTJJ'IHa 11 0063 26 92.595 1 0
neo 239 saeucaa npauua nuua

231 11 2. KpaTKopo4HII Kpe1lJ1T1111n,laCMaHII ·OCTiL1a 006-1
132.521 10912326 211.469

neo 239 nouesaaa

23211 3. KpaTKopo'IHII Kpe1l11T11113aj\IOBII y 3e\l.'h11 0065 26 2.327 1.962 426
.ico 239

23311 4 . KpaTKopo'IHII xpezurru 113aj~loB'1 y IIHoCTpaHcTBY 0066

nee 239

23-1.235. 5. OCTal 11KpaTKop041111<jJllllaHclljcKII n.iacvraau 0067

23811 26 5.766 3.402 3.302

neo 239

24 VII. rOTOBIII-ICJ(1I EKBIIBAJ1EHTII 11 0068
42.833

rOTOBIIHA 28 48.414 88.982

27 VIII. nOPE31-1A 1l01lATY BPEllHOCT 0069 21.553 12.678 54.529

280CIIM IX. AJ(TIIBHA BPEi\IEHCJ(A PA3rPAI-IHL.IElbA 0070

288 27 3.763 343.937 333.349

.'l. YKynl-lA AJ(TIIBA = nOCJIOBI-L\ 0071
11i\10 BI1 1-1A

6.649.626 7.485.685 12.267.556(0001+0002+0042+0043)

88 O. BAI I I>1IJ1A 1-1CI-I A AJ(T1IBA 0072 40 1.402.144 1.563.556 1.827.897

nACIIBA

A. h:AnJ ITAJ1 O·tOl
(0402+0411 - 0412+0413+0414+0415 - 0416+0417
+0420 - 0421) 2: 0 = (0071 - 0424 - 0441 - 0442) 1.381.264 2.026.806 5.762.180

30 I. OCI-IOBI-III J(AnlITAJ1 0402
(0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0~10) 3.218.578 3.218.578 3.218.578

300 I. AKUI'ljCKHxarurran 0403 29 3.216.780 3.216.780 3.216.780

301 2. Yzienu npyurrana C orpaau-reuoa ourosopuourhy 0-104

302 3. Yn031·1 0405

303 4. )1p)J(aBHI1xarurran 0406

304 5. )1pYWTBeHII KanJ1TaJl 0407

305 6. 3anp)')J(HH ynenu 0408

306 7. EMllclloHa npeuuja 0-109

309 8. Ocra.m OCIIOBHH«arurra.i 0-110 1.798 1.798 1.798
31 11. YnJ IC-\II I 1 A I-IEyn.'1AoEHII h·AnJlT.·\.l 0411

047 11 237 Ill. OTl(YnJhEI-IE COnCTBEI-IE AJ(LlIIJE 0412

32 IV.PE3EPBE 0413

330 V. PEBAJ10PIHALlIIOHE PEJEPBE no 0414
OCI-IOBY

PEBAJ10PII3ALlIIJE HE~IA TEPIIJAJ1I-IE
Hi\IOBHI-IE. 30 667.960 668.252 3.569.150

HEJ(PETl-IHHA. nOCTI'OJElbA 11 OnPE!\IE

330CIIM VI.I-IEPEAJ11130BAIIII1l01>IILlII no OCI-IOBY 0415
330 XAPTI1JA

01l BPEllI-l0CTl-1 H llPyrHX IWi\InOI-lEI-ITlI
OCTAJ10r CBEOI>YXBATHOr PEWJ1T ATA
(norpaacua canna pauyua rpyne 33 OCII\I 330)



330CII,\I \,11. HEPEAJlInOBAI-I11 rY6I1U11 110 OCIIOBY 0-t16

no XAPTIIJ.-\
on BPEJHOCTlIII_1PYrIIX h'0i\1Il01IEHTlI
OCT.-\JlOrCBE06YXBATHOrPE3YJlT.-\T.-\
(nyronna canaa pn-ryun rpyne 33 OCIIM 330)

34 VIII. HEPACIlOPEnEHH ll06HTAJ( (0418+0419) 0-t17
0 680.166 5.574

340 I. Hepacnopehcuu 1l0611TaK pauujux rO.1I1Ha 0.:118 0 446 53

341 2. Hepacnopeheaa !l0611TaK rexyhe rO.]IIHe 0~19 0 679.720 5.521

IX. Y4EW1iE liE3 nPABA KOHTPOJlE 0~20

35 x. D611T.·\h' (0-t22+0-t23) 0-t21 2.505.274 2.540.190 1.031.122

350 I. fy611TaK pauujux rO)1I1Ha 0422 1.884.689 1.026.171 771.371

351 2. fy611TaK rexyhe roziuue 0~23 620.585 1.514.019 259.751

6. mTOPO'IHA PE3EPBIICAlbA 11 06'-\BElE 0-t2.t
1.689.329 2.556.006 1.732.059

(0425+0-t32)

40 I. ,lYrOPO'Il-tA PElEPBIICAlh.-\ 0-t25
(0-t26+0427+0-t28+0429+0-t30+043I) 31 106.266 96.729 91.513

400 I. Pcsepeucaisa 'la rpoui KOBey rapaHTHOM pOKY 0426

401 2. Pesepeucan.a 'la TPOWKOBe 06HaB.'bafha npHpO)1HHX 0~27
IRn r"TOT"""

403 3. Pesepaucau,a sa TPOWKOBe pecrpyxrypupau,a 0428

404 4. Peaepnucan.a sa aaxuaae 11npyre 6eHeqlllullje aanocn 0429 31 106.266 96.729 91.513

405 5. Pesepeucau.a aa rpourxose CYIlCKIIXcnoposa 0430

402 11409 6. OCTaJla !l}TOpO~Ha pe scpeucau.a 0431

-tl 11. JyrOPO'IHE OI'.·\BE3E 0-t32 32 1.583.063 2.459.277 1.640.546I (0433+0-t3-t+0-t35+0436+0437+0-t38+0-t39+0-t-t0)
410 I. 06aBe3e xoje ce Mory KOllBepTOBaTlI Y xarurran 0433

411 2. 06aBe3c npeua MaTII'IIIII,\I 113aBllCHIL\I npasuuv O.n~
"lI1UII~la

412 3. 06aBe3e npeva OCTa.r1l1~1noeeraunv npaSHII\I 0435
IlIlUIIMa

413 4. 06aBe3e no eMI1TOBaIlIlM xaprnjaxra 0.1 Bpe.]HocTII ) 0~36
nepuony )1Y)KeMOil ronuuy naua

414 5. Ltyropo'IHII xpeznrn: 113aj.\loBII ) 'le\!.'bll 0-137 32 1.583.063 2459.277 460.985
415 6. Ltyropo'IHII xpeznrru 113aj,\lOBII y IIHocTPaHcTBY 0438 1.179.561
416 7. 06aBe3e no OCHOBY(IJIIHaHcHjcKor 1ll1311Hra 0439

419 8. OCTaJle nyropo-rae 06aBe3e 0440

-t98 B. OllJlO)J<:EHE 1l0PECJ(E 06.-\BE3E O-t-tl 37 275,541 261.859 877.663
4211049 r. KPATJ(OPO'IHE 06ABE3E 0-t-t2
(OCII\1 (0-t-t3+0-t50+0-tSI+0-t59+0-t60+0-t61+0-t62)

3.303.492 2.641.014 3.895.654-t98)

-t2 I. KPATJ(OPOLJI-tE <1>HI-tAHCIIJCI(E 06.-\ BEl £ 0",~3
(0-t44+0445+0446+0-t-t7+0",",8+0",49) 33 2.302.489 1.568.897 2.301.738

~20 I. KpaTKOpO'lHII Kpe!lIlTII 0,] \laTII'IHII:>' 11laBIlCHIlX 0,:)-1·1
npaBHIIX nuua

421 2. KpaTKOpO'lHII Kpe)1I1TII0)1 OCTaJllIX nOBe'laHII\ 0.j~5
npasuux 33 180.944 162.884 210.176

422 3. KpaTKOpO'lHH xpezurru H 3ajMoBII } 3eMJbll 0~46 33 29.787 348.076 756.996
423 4. KpaTKopo'IHII xpezurru H 3ajMoBII Y uuocrpaucray 04~7

710452
427 5. 06aBe3e no OCHOBYCTaJlHIIXcpencrasa 11Cpe.1CTaBa 0':)~8

06ycTaBJbeHOr nocnoaarsa HaMefheHI1X nponaju
424.425. 6. OCTaJle xparxopo-rue (llIIHaHclljcKe 06aBe3e 0449
42611429 33 2.091.758 1.057937 624.114

"'30 11. IlPHMJbEI-t~1 ABAI-tCII. llEIl0311T1I 11 0-t50
KAYUHJE 34 32.584 34.321 31.044

430CIIM Ill. 06ABEl£ 1'1'31l0CJlOBAlbA 0451
"'30 (0",52+0453+0-t54+0-t55+0~56+0",57+0-t58) 35 760.910 908.113 1.398.087

431 I. Lt06aBJba'lH - MaTH'IHa 11aasucaa npaaua _ll1ua)' 0452 35 414 11.629 8.5843eMJbll



432 2. )lo6aBJbaCnl - Manl4Ha 11raaucsa npasua nuua y 0453
35 571.082IIHoCTpaHcTBY

433 3. )lo6aBJb3clIl - ocrana nOBe33Hanpasua nuua y 3e'l.fbll 0-154
2.88435 2.878 5.880

434 4. )lo6aBJba411- ocrana nOBC3aHanpauua nuua y 0455
35 163.176 97.079 32.999IIHOCTpaHCTBY

435 5. )lo6aBJbacll1 Y3eMJbll 0456 35 572.157 690.268 602.408
436 6. )lo6aBJbaClfl Y I1HocTpaHcTBY 0457 35 22.285 103.210 180.130
439 7. OCTane06aBe3e 113nocnosau.a 0458 35 0 47

·U,45 11 IV. OCTAJ1E KPATKOPOLIHE OJ>ABE3E 0.t59 36 178.232 111.300 123.618.t6
.t7 V. 0J>ABE3E 110 OCHOBY 1l0PE3A HA 0~60

,lOllATY 69 3.918
BPE,lIlOCT

~8 \'I. OGABE lE '3A OCT-UE nOPE'lE. 0~61
,lOIlPIIHOCE 36 24.913 4.225 3.793u arvre llA}J(J>IIHE

490CIIM VII.IlACHBHA BPEi\IEl-ICKA PA3rPAHIIlIElbA 0~62
~98 36 4.295 14.158 33.456

ll. rYJ>IITAK II3HA,l BIIClIHE K~IlIITA_lr\ 0463
(O~12+0-116+0-121 - 0-120 - 0-117 - O·H5 - 0-11-1- O~13
- O~11 - 0~02) 2: 0 = (04-11+O-lH+O-l42 - 0071) 2: 0

0

n. YKYIlHA IlACIIBA (0~24+04.t2+0~~1+0~01 - 0464
0~63) 2:0 6.649.626 7.485.685 12.267.556

89 E. BAHGIIJIAIICHA IlACIIBA 0-165 40 1.402.144 1.563.556 1.827.897p".iZ~
Y CeBojHY ':cr5~ 3aKOHr ~ CTynH~K (<~ I'· 0

. ,,~. ~
AaHa 11.06. 2015.roA. I~·. » I 2J (

y.. ~ \~ I~ -c-
.

~~

L\v



~
Ilonyu.aea npasuo JlIIUe- npe.'l)'3eTHIIK

1/-Ia3HIl AKUY10HAPCKO LlPYLLITBO BAfb,\OIlY1UA I:iAKPA CEBOJHO

Ce.'l11WTe CeBojHO. Ilpnovajcxa 66

KOHCOJHl)lOBAHII 611J1AHC YCIlEXA

aa nepuo.a 01.01.2014. .l031.12.201-1.ro.ll1He

Ipyna 1l03Y1UY1.1A AOIl Hanoxieua 6poj Y13HOC
pa-iyua.

Texyha ronuua 11JlCTX011Ha rOLlIII"Ipa4YH

I 2 3 .j 5 6

IlPHXOllH H3 PE1l0BHOr 1l0CJ10BMhA

60.1065. A. 1l0CJ10BHH nruxonn (1002+1009+1016+1017) 1001
6 12.901.717 88..J7593

OCHI\I62
60 I. IlPY1XOLlY1 OLl IlPOLlA.lE P05F 1002

6 2-16.223 501.985
If 1003+ IOO..J+I005+ I006+ I007+ I0(8)

600 I. IlPHXO.'lH 0.1 npo.aaje pofie .\IaTH'IHII\1 113aBHCHH.\1 npanuuv 1003 6
I1HllH.\la Ha noxiahev TO)l(HWTV

601 2. llpuxcn« 011 npcnaje pofie ~laTH4HH.\o1H 3aBHCHH.\1 npaBHH'\1 100-1
6

m111H.\13Ha HHOCToaHO.\1TO)1(HLUTV
602 3. Flpuxona 011 npo.iaje porie ocra.tu» nOBe3aHH.\I npaBHH\I .uuurvia 1005

6 2cJ5.806 500()93
Ha .loMalie.\1 TO)l(HWT\

603 4. IlPHXO.lH on npoaaje pooe ocra.tu» nOBe3aH11.\1 npaauu-: .uuurvta 1006
6 ·117

ua HIlOCToaHO.\1TO)l(HWT\'
60..J 5. IlpHXOllH 011 nponaje pooe Ha noxrahex: TP)l(11WT} 1007

6 52

605 6. IlPHXOllH 011 npoaaje pofie Ha HHOCTpaHOM TP)l(HWTY 1008
6 9·10

61 11. IlPY1XOllY1 OLl IlPOllAJE IlPOVl3BOllA Y1YCJlYIA 1009
6 12.652.917 8.312.36-1111010+1011+1012+1013+1014+1015)

610 I. IlPIl\:O.lH 0.1 nponaje npOIl3BO.:W 11~C.l~ ra \l8T1141111\1113a13I1CIIII\I 1010
6 2.136 0npaBHH.\1 ,1HllHMa Ha .lo.\lalie.\1 TO)l(IIlIJT\

611 2. IlPHXO.ilH 0.1 npoziaje npOH3BO.la 11~C.l) ra \laTH4HII\I 113<113IICIIII\I lOll
6 102npaBIIH~1 .1HllH~13 Ha HHOCTnaIlO.\I TI))I(H1UT\

612 3. IlPHXO.lH o.a npo.raje npOI13BO.la 11yc.ivra OCTal11.\1 noaeiauuv IC)12
6 3 1.3 53 5.259npaBI-IH~1.1HllH.\1a Ha !lO.\laheM TI))I(HlUT\'

613 4. flpaxoau 0.1 nponaje npo-uaona H ) cnyra OCTa,1HMnose3aHI1.\I 1013
6 -1-104539 I77C1I57npaBIIHM I1HUHMaHa 11HOCTpallOMTP)KHlllT),

614 5. IlPHXOllH 0.1 nponaje npouanona 11YCIIyra ua .1o~lahe\l TP)1(lIlUTY 101-1
6 ::>.-186.729 ::>3(),1535

61:; 6. Flpuxo.tu o.i npo.aaje roronux npo« mo.ia 11 \ C.l~ ra ua 1015
6 :'i. 728. 160 1 2,::> 31 I11HOCTOaI-l0\1TI))I(fIlIJT\

6-1 Ill. IlPY1XOllY1 OLl IlPEMHJA. CY5BEI-IUHJA. 1016
nOT AUHJA. LlOI-IAUHJA H CJI.

65 IV, LlPYIH 1l0CJlOBI-IH IlPHXOLlH 1017
7 2.577 33.2·1,1

PACXOlll1 H3 PE1l0BHOr 1l0CJ10BMhA

50.10 55. 6. nOCJ10BHH PACXOlll1 1018
621163 (1019 - 1020 - 1021+1022+1023+1024+1025 12.880.232 8.685.567

+1026+1027+1028+1029) 2: 0

50 I. HA5ABHA BPEllHOCT IlPOllA rt P05E 1019
8 259.503 502.767

62 11. IlPHXO)]H 0)] AKTHBHPAl-bA yLIHHAKA H P05E 1020
-16.075 51.179

630 Ill. 1l0BEllAJ-bE BPELlIIOCTY1 3AJlHXA HE1l0BPWEHHX Y1 1021
IOTOBHX IlPOH3BOllA H I-IE1l0BPWEHY1X YCJlYIA 167.863

631 IV, CMAJ-bEJ-bE BPELlI-IOCTH 3i\)IHXA I-IE)]OBPLlIFJIH\ H 1022
10 roJ3HX npoH3BoLlA Y1HE1l0BPLlIEHHX YCJlYI-.-\ 277.729

51 OCHM V, TPOWKOBH MATEPH.lAJlA 1023
9 10.316.839 6.3-12.580513

513 VI. TPOWKOBH IOPVlBA H EHEPIVlJE 1024
10 384.534 375.526

52 VII. TPOWKOBH 3APALlA. HAKHAllA 3APALlA H OCTAJlH 1025
J J I. 108.935 1.138.192JlHlJHH PACXOLlH



53 VIII. TPOWKOBVI npoVl3BollHVlX YCnYfA 1026
13 206.657 161.10../

540 IX. TPOWKOBVI AMOPTVl3AUVI.lE 1027 213,,/,,/7 230.052

5../I ,]0 X. TPOWKOBVlllYfOPOLII-IVlX I'E3EPBVlCMbA 1028
12 18.103 9.-1615../9

55 XI. I-1EMATEPVI.lAnI-lVl TPOWKOBVI 1029 1-1 1-10.560 1-1-1.927

B. nOCJlOBHVI ,l106HTAK (1001 - 1018) ~ 0 1030
21.485 162.026

r. nOCJlOBHH rY6HTAK (1018 - 1001) ~ 0 1031
0

66 ,ll. <DHHAHCHJCKII nPHXO,llH (1033+1038+1039) 1032
321.906 2R 1.282

66. OCI1~1 I. <DVlHAHCVI.lCKVI nruxoru: on nOBE3AI-IVlX nVlUA VI 1033
15 In221 19KI9

662. 663 OCTAnVl <DVlI-IAI-ICVI.lCKVI npVlXQLlH11 03../+ I 035+ I 036-r\ 03 7~
660 I. <DHHaHcHjcKI1npuxona 011~!aTI1'lHI1XH 3aBHCHI1Xnpasanx .iuua 103-1

15 16.296 2.928

661 2. <DI1HaHcl1jcKI1npnxozm 0,1 OCTa~IIX noaesauux npaauux _lHua 1035
15 105.92-1 1-1.706

665 3. Ilpnxonu 011yxeuiha y 1l0611TKYnpunpyaceuux npasuux nuua 11 1036
15

3aiellHI1cIKHX nOllYXB3Ta
669 4. OCTaIlH (iII1HaHcH.icKHnpHXO,111 1037

15 I 2.215

662 11 npVlXOJU1 on K;\MA rA (OD TPUiVlX nVlLlA) 1038
15 250 633

66311 Ill. n03V1TVlBI-IE KYPCI-IE PA3JlVlKE VI n03V1TVlBI-IVI 1039
199.--135 260.80015664 E<DEKTVlBAnYTI-IEKnAY3YJlE

56 Tl. <DHHAHCHJCI{(tI PACXO,llH (1041+10-16+10-17) 10-10
16 1.07--1.829 557.580

56. OCI1I\1 I. <DVlI-IAI-ICVI.lCKVI PACXOllVl Vl3 ODHOCA CA nOBE3AI-IVI\1 10--11
16 86.697 ..J3u9 I

562. 563 nPABHVlM nVlUVlMA VI OCTAJlVl <DVlI-IAI-ICVlJCKVI
560 I. <DI1HaHcHjcKI1pacxonu H3 o.iuoca ea ~laTI1'lHI1."111JaBIICHH\1 10-12

16 36.809 2.8UO
npaBHI1~1IlHUI1~13

561 2. <DHHaHcH.icKHpacxonn H3 caaoca ea OCTa1H~1nOBe3aHH~1 10--13
16 --17.793 39.138l1QaBHI1MIlH...!l.I1Ma

565 3. Pacxo.aa 011yseurha y ry611TKYnpuapyxeaxx npaBHHX nuua 11 10--14
16

3aiellHH'lI(HX ncnvxeara
56611 4. OCTaJTl1(ilI1HaHcHjcKH paCXO,111 10--15

16 2095 1.753569
562 11.PACXODVI KAMATA (IIPEMA TPE1iVlM nVlUVl1\IA) 10--16

16 273.672 228.711

56311 Ill. I-1Er·ATVlBHE KYPCHE PA1nVlKE VI III-XATVlI~IIV1 10--1-'
16 71--1.--160 28:' 178564 E<DEKTVI BAnYTllE KnAY3Y m:

E. ,l10611TAI{ H3 <D11HAHCIIPAJ-bA (1032 - 10-10) 10--18

»c. rYf>11TAK 113 <PI1HAHCI1PAI-bA (1040 -1032) 1049
752.923 276.298

68311 3. nPHXO,llH on YCKJlATlHBAI-bA BPE,llHOCTlI OCTAJlE 10)0
685 HMOBHHE KOJA CE IICKA3YJE no <DEP BPE!I,HOCTII 61 'ill

KP03 611J1AHC YCnEXA

583 VI 11. PACXO,ll11 on YCKJlATlHBAJ-bA BPE,llHOCTlI OCTAJlE 1051
585 I1MOBI1HE KOJA CE HCKA3YJE no <DEP BPEllHOCTlI 17 36.236 6UJI9

KP03611J1AHCYCnEXA

67 VI 68. J. OCTAJlI1 npI1XO,ll11 1052
18 157.205 111.58--1OCI1~1

571158. K. OCTAJlH PACXO,ll11 1053
19 19.229 I. 1-16.658OCI1M

JI. ,l106I1TAK H3 PE,llOBHOr nOCJlOBAlhA nPE 105../

onOPE311BAlhA

(1030 - 1031+1048 - 1049+1050 - 1051+1052 - 1053)

Jb. rY611TAK 113 PE,llOBHOr nOCJlOBAJ-bA nPE 1055
onOPE3HBAJ-bA

629.637 1.510.315
(1031 - 1030+1049 - 10-18+1051 - 1050+1053 - 1052)

69-59 M. HETO ,l10611TAK nOCJlOBAJ-bA I{QJE CE 1056
OI>YCTABJbA, E<PEKTH npOI\1EHE

PA4YHOBO,llCTBEHE nOJlllTllKE 1'1IIcnPABKA
rPEWAKA 113 PAHHJI1X nEPIIO,llA



59-69 H. HETO rYE>HTAK nOCJlOBAlbA KOJE CE 1057
OE>YCTABJbA, PACXO)lH npOMEHE

1.930 :1 705PA4YHOBO)lCTBEHE nOJ1HHIKE H l1CnPABKA
rPEWAKA 113PAHHJI1X nEPJlO)lA

lb. )lOE>HTAK nPE OnOPE3HBAlhA 1058
(1054 - 1055+\056 - 1057)

O. rYE>HTAK nPE OnOPE3J1BAI-bA (1055 - 105-H1057- 1059
1056) 631567 1.51 ..L020

n. nOPE3 HA )10611TAK

721 I. nOPECKI1 PACXO)l nEPl10LlA 1060

.ieo 722 11.O)lJlO)f{EHI1 nOPECKI1 PACXO)l11 nEPl10LlA 1061 20 13.682

aeo 722 Ill. OLlJlO)f{EHI1 nOPECKI1 npl1XOLlI1 n EPl10LlA 1062

723 P. HCnJlAliEHA J1H4HA nPHMAlbA nOCJlO)lABUA 1063

c. HETO )lOE>HTAK (\058 .. 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 1064

T. HETO rY6HTAK (1059 - 1058 + 1060 + 1061 -1062 + 1063) 1065
6..\5.2-19 1.5I..1()20

I. HETO )l06I1TAK KOJl1 npl1nALlA MAI-bI1HCKI1M 1066
YJlAfA4l1MA
11.HETO Ll06I1TAK KOJl1 nPl1r1AllA BEl1I1HCKO;-'1 1067
BJ1ACHl1KY
Ill. HETO fY13I1TAK KOJl1 npl1nAllA MAlbl1HCKvtM 1068
YJlAfA4l1MA
IV. HETO fY13vtTAK KOJl1 npl1nAllA BEl1l1HCKOM 1069
BJlACHI1KY
V. 3APAllA no AKUI1Jl1

I. OCHoBHa sapaaa no aKul1jl1 1070

2. YMal-beHa (paasoznseua) aapana no aKUl1jl1 1071

pl\...T<:J.4
(;'?-. <.p
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Ilonyn.ana npaeuo JlIIUe - npellY1eTHIIK

MaTlI'IIIH 6poj 07606273 WII<!>pa llenaTIIOCTlI 2444 nJI6 101624563

Ha'HIIl Ban.aouuua fiarcpa Ceuojuo A.,'l.
Cenuurre Cesojno

IBBEWTAJ 0 OCT AJ]O'I PE3Y"lT ATY - 1,0IlCO.111.10I3al-lll

nOH1Ui'l.lA

1a nepuo.r 01.01 LlO 31.12.20 l.t. ro.uure

fpyna
pa-ryua.
lnasv

A.IIETO PE3YJlTAT 113 nocnoaxu.,
~001

i'l3HOC

6

Ilpcrxonua rO.1HHa

I HET01l05I1TAK(AOn 1064)

11 HETO rY511TAK (AOn 1065)

G. OCTAJlII CBEOGYXBATlllIllOGIITAK IIJlII rYGIITAK

a) CT3BK'e xc]e nehe GIITII peKJ1aclI4>IIK'008t-1e y 611J1aHc), ycnexa y
6YD.yh1lM nepuenuera

330 I Flpoveae peeanopaaauaje HeMaTepHJaJlHe HMOBHHe.

HeKpeTHHI-I3,ncctpojerea H onpeue

Aon Hanovieua oPOJ

645249 I 514020

a) nosehajee peaanopH33UHOHHX peaepaa

6) CM3l-bel-be peaanopH33UHOHHX peaepsa

331 :! AI\TyapcK).IlloOHUH Hmi 1)16HUH no OCHOBYnnaHQB3 llecpHHHcaHHX

npar-ra+ea
a) .!106HUH

331 3 1l06JHIH H.•1H 1)'6HUH no OCHOB~ynararsa Y BJlaCHH'·n,e HHcTpYMeHTe
xana'rana

6) f)'6HUH

6) ry6HUf1

333 4 llo6HuH HJlH ryoHUH no OCH08) y.aena v OCTa..J10M ceeooyxearaov .106J.1TK~

141111ryOHTKy npJ.1.lpYiKeHI1X zipyurraaa

a) !106I1UH

6) ry6HUH

6) CT3o..:e «cje H3"'H3111l0 eror-y 611T11 peK,f1aCIt<!>ItKOBRHe y
bllJl3HCY ycnexa y 6YLlynllM nepuonuera

334 1 .u06HUH H11Hry6HUH no OCHOSY npepacyaa Q>HHaHcHJcKHX «aeeurreja

auocrpaucr rtocnoaarea

a) 1I06HUH

6) f)'6HUH

335 ::! 1106HuH H11Hry6HuH on HHCTpYMeHaTa 3aWTHTe HeTO ynara-sa )-
aaocrpauo nocnoaa-se

a) 1I06HUH

6) ry6HUH

336 ] l100HuH J.1J1Hry6HUH no OCHOBY HHCTpYJ\leHaTa 3aWTHTe pJ.13HKa [xeuaura)

IIOB4aHor rosa

a) !106HUJ.1

6) f)'6HUH

337 4 .u06HllH J.1J1Hry6HUH no OCHOSY 'cap-raja 0..:1Bpe.JHocTH pacnonoacaaax 3a

npona»
a) .100l1UH

I OCTAnll 5PYTO CBE05YXBATHI1ll0611TAK

(~003 - ~005 - 2007 + 2009 T 2011 + 2013 + ~015 - ~017) - (~004 - ~006

+ 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) '" 0

2002

2003

~006

':>008

~009

~010

~Oll

2012

20lJ

~014

2015

~016

':>018

201C)

291 2900.898

11 OCT AJlH 5PYTO CBE05YXBATHH rY611TAK ~020

(~004 - 2006 + 2008 -e- 2010 + 2012 + 2014 T 2016 T 2018) - (2003 - ~005
T 2007 + 2009 + 2011 -e- 2013 + 2015 + 2017) > 0

III nOPE3 HA OCTAJlI1 CBE06YXBATHI1ll0511TAK 1,1,111rY511TAK ~O~I
nEPHOllA

IV HETO OCTAnll CBE05YXBATHllll0611TAK

(~O 19 - ~020 - 2021 ) '" 0

292 1900 898

V HETO OCTAJII1 CBE06YXBATHI1 rY511TAK

(~020 - 2019 T 2021) '" 0

B. YKynAH tlETO CBEOGYXBATHII PEJYJlTAT nEPIIOllA

I YKynAH HETO CBE06YXBATHI1 )l05I1TAK

(2001 - 2002 + 2022 - 2023) '" 0
20~4

291 2900.898

r. YKynAII HETO CBEOGYXBATllllll0GIITAK IIJlll rYIiIlTAI> 2026
(2027 + 2028) ~ xon 2024> 0 ".0" xon 2025> 0

11 YKynAH HETO CBE05YXBATHII fY5HTAK
(200~ . 2001 + ~O~3 - 2022) ~ 0

1 Flpanacau Bel'lHIICI\HM BJ1aCHHUI1M<\«an-rrana

~O:::!5

/ ~8 1/ _""-

YCesojay

naua 28.04.2015 ronuue

645 541 4414918
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[lonyu.ana n pauu o MIUe - npe.JYleTIIIII<

ManlYHH 6poj 27606273 Wllcppa .Je.laTHOCTII 2444 nJ.16101624563

Ha3HB Barsaoauua 6aKpa Cesojuo A.Ll.

Cenuurre Ceaojuo

113BEWT.-\J 0 TOKOBlnlA rOTOBllHE - h:OflCO.ll1;JOBaflll

ra ncnuoa 0.1 01.0 I. ]0 31.12.20 I-t. roauue

-
n0311uHja Aon V11HOC

Texyha [lperxonua

I 2 3 -I
A. TOKOBH rOTOBllHE HJ nOCJlOBHIIX AKTIIBHOCTlI 3001 133875~) III ~9~ A64

I. npHJlHBH rOTOBHHeH3 nOCJlOBHIIXaKTHBHOCTH(I 1\03)
I. flponaja H npHMJheHII aB3HCII 3002 13 245.585 10244.285

2. nplIMJheHe K3M3Te 113nOCJlOBHIIXaKTIIBHOCTH 3003 I 514 664

3. Ocrann npHJlIIBH 113penosuor nocnosa-sa 3004 140424 47715

II 01\JlIIBII rOTOBIIHe 113nOCJlOBHHXaKTIIBHOCTII (I 1\05) 3005 12952544 10321530

I. V1CnJlaTe1\06aBJhaYIIMa lI1\aTII aBaHCII 3006 II 382 115 8871557

2. 3apa1\e, H3KHa1\esapaaa 11OCTanHJlIIYHII pacxonu 3007 I 093442 1126678

3. Ilnaheue KaMaTe 3008 308611 273 271

4. Ilopes Ha 1\06,H3K 3009
5. OllJlHBII no OCHOBYOCTanHXj3BHHX npaxoaa 3010 168376 50024

III HeTO npHJ1HBrOTOBllHe H3 nOCJlOBHHX3KTHBHOCTII(1-11) 3011 434979
IV HeTO onnns rOTOBHHeWJnOCJlOBHHXaKTllBHOCTII (11-1) 3012 28866

6. TOKOBI1 rOTOBllIlE In AKTIIBIIOCTlIIIHBECTlIPAI-bA 3013 0 107211

I npliJlIIBII rorouuue H3 aKTIIBHocnl IIHBecTllQUlball ;105)
I Iloonara axuiua 11vzicna (uero nplI.1I1BII) 3014
2. np01\3 a uesiareouianue HMOBHHe.HeKPeTHIIHa. nocroore-sa. onoewe 116110.10WKIIXcoencrasa 3015 io.ins
3. OCTaJlHqJIIHaHcli'cKH nnacsiau« (HeTO nOliJlIIBII) 3016 2.996
4. nOIlMJbeHe xavare 113aKTIIBHOCTli uuaecruoau,a 3017
5. nOIlMJbeHe 1\IIB"1\eHlIe 3018
11.01\JlliBII rOTOBHHe113aKTIIBHOCTII uusecrupa-ea (11\0 3) 3019 107 537 us 859

I Kvnonuua axuuia "V1\eJl3 (uero onnusu) 3020
2. KvnoBHH3 He~laTeDII'aJ1l1e1I~IOBliHe. HeKDeTHIIHa. nocrpoieisa. orioeve 1161iO.10WKIIX CDe.JCTaBa 3021 4 4()7 liS 859
3 OCTaJ111dJlIHaHcHicKII nJlaCM3HII (uero O;l.~liBII) 302~ 103 130
Ill. HeTO npunua rOTOBIIHe 113aKTliBHOCTIi HHBeCTIIOal'ba(1-1\) 3023
IV. HeTO onnns rOTOBIIHe H3 aKTliBHOCTH HHBeCTHpafba (11-1) 30~4 107 537 11.6-18

B. TOKOBII rOTOBHIIE 113 AKTHBHOCTI1 <DIIHAHCIIPAI-b.-\ 30~5 2874 liS 109
I. nplIJlHBH rOTOBHHeH3aKTHBHOCTIIq)HHaHCHpal'ba (I 1105)

I. Y sehau,e OCHOBHorxan urana 30"6
2. LlvroPoYHH KlleAIITH (HeTo npHJlHBli) 3027 115 109
3. KpaTKOOOYHHKPe1\IITII (uero nPHJlHBH) 3028 0
4. OCTane nvrcoo-u+e ooauere 3029
5. OCTane KpaTKOpOYHe06aBe3e 3030 287-1

11.OllJlHBII rOTOBHHe113aKTIIBHOCTII (IJliHaHCllpali>a (1.106) 30,1 372 C)9~ 1117111

I OTKyn COnCTBeHIIXaxuuja 11yziena 3032
2 LlvroPoYHH Kpenllnl (O.JJl11au) 3U~3 66 R17 1 L}'~

3. KoaTKODO'lHH KPellHTII (onnusu) 3034 306 177 S ?S2
4 OCTane 06aBe3e (01\1111BII ) 3035 n
5. <DHHaHclI'cKH JlII3HHr 3036
6. Hcnnaheue 1I1'IBlilleHne 3037
Ill. HeTO npHJlIIB rOTOBIIHe H3 aKTIIBHOCTII cplIHaHcHpafba (1-11) 3038 104 399

IV. Hero OllJlIIB rOTOBIIHe fl3 aKTliBHOCTHdJlIHaHCIIOal'ba (11-1) 3039 370 120
r. CBErA nr~IJlI1B rOTOBIIHE (300 I + 3013 + 3025) 3040 13 390 397 10 -; 14 9S4

Ll. CBErA O,il,J1I1B rOTOBlIlIE (3005 + 3019 + 3031) 3041 ]3 -U311-':) 11)4:iIOl)C)

n. 11ETO nPlIJ1I1B rOTOBlI1I E (3040 - 304 I) 3042 638S5

E. I-IETO OLlJll1B rOTOBI1H E (3041 - 3040) 30-13 -12678

)K. rOTOBI1HA HA n04ETIO' 06PA4YHCKOr nEPlIO,il,A 304-1 8S 982 -12833

3. n0311HIBHE KYPCI-IE PAJJlHKE no OCHOBY nPEPA4YHA rOTOBI1HE 3045 2 110 48
H.I-IErATl1BHE KYPCHE PA3J1I1KE no OCHOBY nPEPA4YHA rOTOBlIHE 3046 0 17784

J. rOTOBI'II-IA HA KPAJY 06PALIYI-ICKOr nEPlIOLlA (3042 - 3043.,. 3044.,. 3.\11.:i-l.046) 3047 48414 88982

/' vi""='

Y CeBoIHY ~~5" ~"" hlCII7i1 •.\
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f101lYII,3S3 np3SIIO nl1I1C - "PCIly"JCTII1K
M3T1t'lHlI 6poj 07606273 IIhtljJp311cn3T1tOCTtt 2444

11111) 10162-1563
II,mlll Ban.aouuua fiaxpa CCBOjllO A)l

CC/lIIIIITC Ceaojuo

IBBEIIITA.IO flPOMEHAMA IIA I{AfII1TAJlY-Koltco.rtttJlOS31t1t

y ItcP110IlY Ofl 01.01. 110 31.12.2014 ronuue y XWbap,aMa p,~Hapa
Pen KOMnOHelfTe xarnrrana
6poj Aon 30 Aon 31 Aon 32 AOIl 35 AOIl 047" 237 AOIl 34onVlc

OCIIOBIII1 YnHcaHH a PC3epBe ry61iT3K Orxynn.eue Hepacuope-

KanHTIUl ueynnaheua concrsene ~eliH lIo6HTaK

I 2 3 4 5 6 7 8

1 Ilo-reruo crau,e 113aau 01.01.2013.

c.I) }tVI OBHII canno pasyua 4()OI 4019 4037 4055 I031 122 4073 4091
()I 110"1pa)fOtll canno pa-ivua 4002 3.218.578 4020 4038 4056 4074 4092 5.574

2 Hcupamea MaTcplljaJlllo JluP·lajllllx rpCW3K3 It nposreua
J.l •...•vuouonc'recunx nOJ1ItTIIK3

a 11' I ),WK' ua nvronuoi CToa1l11n3'IV1I3 4003 4021 4039 4057 4075 409'
6) IIClrpaBKC ua norpaxuoj crpauu pa'IVIIa 4004 4022 4040 4058 4076 4094., KOIIII.'OIl:1I1O"0,,(''''"0 crau.c 11: JJ: .01.01 2013,
;!) "'~IPIIl (lB<l1I11 nvrosuu CaJI)LO pa-ryua (1 a I 2a - 26) '> 0 4005 4023 4041 4059 1031 122 4077 409S
0) I~OpltlOIWHIIII(npa)l{1l11 canno IXI'I\lta (16 - 2a 1 26) ',.0 4U06 3218.578 4024 4042 4060 4078 40l)6 ') 574

4 IIIJOMCIICY IlI)CTXO!l.IIOj 2013 ,'0),111111
a) 11 )OM~I II~ nvi onuoi crnauu XI'I\lW 4007 4025 4043 4061 I 514 196 4079 40'17 5 128
(i)IIPO,\ICI IW IIOlpml(II01 crpaun pa-rvua 4008 4026 4044 4062 5 128 4080 40t)X 679720

') le· ~. 11' cna iv nn~TVn, 1'0111'"(':\ 12.
:t) .tvt uuuu C<tJIJlO)3'1Vlla (3a I .:la - -Hi) 0 400'1 4027 404S 4063 2540 1'10 4081 40<)<)
\I) ItOtpan-tlll canno pauyua (3G -..Ja ' ..JG) U 4010 3218578 4028 4046 4064 4082 41()O 680 166

(, l lcupauica M~nCpltjaJlllo aua-rajuux rpCIIJ:lKa 11uposrcua
pa-ryuononc rucuux nOJlltTIIK3

.u IICII l;1Bk.C!la nvrosuoi crnauu XI'f\'lIa 4011 4029 ,1047 4065 4083 4101
()) IICllpal~k.~ IIa IIlnpmKllol crpauu pa'IV1/3 4012 4030 4048 4066 4084 4102

7
KopltrOnallo nO"I("TIIQCT31hCTCK'yhc ronuue ua nau 01.01.2014.

:t I ~Oplll OIWHII ll)'1 001111 CaJl)LOpa'l\ Ita (5al (la - 66) ,0 4013 4031 4049 4067 2 '40190 4085 410,

{i 1knpltl OHallll 110Ipa)1(1I11canno pa'l\ Ita (56 - 63 1 (6) 0 4014 3 "18 578 4032 4050 4068 4086 4104 680166
X 11POMCIIC Y 1 exyhoj 2014,01111.11,

,,) 11 )O,\ll'[ ua VI OBIIOI C', ),11111 )(\IJ 11<1 41115 4033 4051 4069 7?O 712 4087 410S 680.166
(I) 11po 1\1(:·1Ha IIO'llXlitOfOJ Cl p31111IXI'f\ IIa 4016 4034 405" 4070 7')5628 4088 4106

9 Crau.c.u, 1<":. V -rercvhc ruauue 31 12 2014
;11 1\rOlHII1CaJI'toIXI~IVlla(7a 1 8a-So»() 4017 4035 4053 4071 2.505274 4089 41()7
0) uorpa.suu CaJI)lO pa'ry"a (70 - xa X6) ·0 41118 ., 218 578 4036 4054 4072 4090 41()X

--_._- _. ----
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y XIMbap,aMap,~Hapa
PCJl. KOMnOHCHTCOCTaJIor PC3YJlTaTa
6poj AOn 330 AOn 331 AOn 332 AOn 333 AOn 334 H 335 AOn 336 AOn 337

PCB3JlOPH- AKT)'apCKH .L\061iUll HITH .L\06MUll liJlM .L\06HUH MM
3aKUMOHC Jl06HUH MM .L\06MUH MM ry6MUH no ry611UH no .L\06HUH HJlH ry6HUH no

OnHC pC3epBC ry6HUH ry6HUH no oeHOBY ynena y OCHOBY ry6HUH no ocaosy XOB

OCHOBYynarau.a OCTaJJOMJl06MTKy MnOCTpanor ocnOBY pacnonoscu-

y nnacunsxe MJlMry6MTKy nOCJlOBa~a M XCUMHra BHX aa

HHCTpYMCIITC npanpysceaux npepa-ryua HOB'IaHOr nponajy

xarurrana JlpYWTaBa <pHHaHcMjcKMX TOKa
M3BcWTaja

I 2 9 10 11 12 13 14 15
I Ilo-reruo cran.e Ha nau 01.01.2013

a) nyrouuu CaJJJlO pasyna 4109 4127 4145 4163 4181 4199 4217
6) 1I0TpalKIIII CaJJJlO paxyna 4110 3.569 150 4128 4146 4164 4182 4200 4218

2 Hcnpamca MaTcpl/jaJll/o 3l1a'lajllllx rpCIJI3Ka 11nposreua
Ip3'IYIIOBOIICTBCIIIIX nO.fllITIIK3
a) IlCi1p31lKC IIa nyroanoj crpaua pa-iyua 4111 4129 4147 4165 4183 4201 4219

6) 11(;lIpaBKc IIa uorpaacuoj crpauu pa'ly"a 4112 4130 4148 4166 4184 4202 4220

3 \{0pl/rOB3110 II0'lCTlIO CT31bC IIa nau
01.01.2013
a) I(OPIIIOB3111' IlyroBIIII canao pa"Ylla (la' 2a - 26) ~ 0 4113 4131 4149 4167 4185 4203 4221

6) KOPIIl"OB311111I0TpalKIIH canao pa-rvua ( 16 - 2a + 26) > 0 4114 3.569.150 4132 4150 416R 4186 4204 4222
4 "POMCIIC Y "PCTxOIIIIOj 2013 1'0111/111/

a) "POMC' 113)IY' OBIIOj crpauu pa-ryua ~ 115 2.900.898 4133 4151 4169 4187 4205 4223
6) IInm,c, 11,1uornascuoi crnauu na-rvua 4116 4134 4152 4170 4188 4206 4224

5 Crau,e IIa Icpajy npCTXOJlIIC l'OIlI/IIC
31.12.2013

a) )1),' OB'"' CaJ')lO pa',y"a (3a -1 4a ,46) > 0 4117 4135 4153 4171 4189 4207 4225

6) Ilo'palKIIII canno pa',y"a (36 - 4a -146» 0 4118 668.252 4136 4154 4172 4190 4208 4226
6 Hcupamca MaTcp"jaJlIIo auauajuux rpcruaxa 11IIPOMCII3

pa'IYlloBOIJCTBCIII/X nOJlI/T1I1C3
a) ucupam,c 11<1)JY' ouuoj crpauu pa-rvua 4119 4137 4155 4173 4191 4209 4227
6) 1Il'IIIXIBKCIIa uorpaxmoj crpauu pa'l) IIa 4120 4138 4156 4174 4192 4210 4228

7 Kopnrouauo IIO'lCTIIO crau.c 'rercyhc ronuuc IIa nau
01.01.2014.

a) xopru ouaun .rvronuu CaJJ!lO pa'l\ IIa (Sa + 6a ' 66) > 0 4121 4139 4157 4175 4193 4211 4229
0) I(OP"I 011<11"1"'" pm""11 C3JI)lO pa-ryua (5(i - 6a + 6(i) ~ 0 4122 66R.252 4140 4158 4176 4194 4212 4230

8 rtPOMCIIC Y TCKyhoj 2014 ron If If 11

a) "l)(lMCT IIa /tyronuoj crpauu pa-ryua 4123 292 ~141 4159 4177 4195 4213 4231

6) "pO~IC'1 IIa uorpaacuo] crpauu pauvua 4124 4142 4160 4178 4196 4214 4232
9 Crau.c IIa I,pajy 'rcicyhc ronuue 31.12.2014

a) 11\ IOllllll C,LI}IOpauyua (7a -1 8a - 86) > () 4125 .JJ.B 4161 4179 4197 4215 4233
6) 110Ipa)l{II11 C,UI)lO p<l'lylla (76, Sa + S6) . (J 4126 667960 4144 4162 4180 4198 4216 4234
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Aon ry6HTIlK usuan icarnrrana

[L(pe.u I a KOJl 3 no KOJl 15) -

L(pC.u 16 KOJl 3 PO KOJl 15)]2: 0

2 16 17
I IfIo'leTHo CTalne IIa pall o l.O1.20 13

a) .ayronnu canao pa-iyua

6) nOTPa)l(HI1 CaJlJlO pasyua
4235 5.762.180 4244

2 Hcnpamca MaTcplljamlo 311a4ajllllx rpeuiaica 11npusrcua
pa'Iy"oBO)lCTBCHIIX nOJlHTlIKa

a) IIcnpaBKC Ha nyronuo] crpaau pa4Ylla

6) ucnpaasc 113 norpazcuoj crpauu pa-ivua
3 [Kopuronauo nO'leTIIO CTalne Ha )lall 01.01.2013

a) xopurouauu II)trOIlIlI1 can.ao pa'IYlla

6) «opuronauu 1I00-PU)I(IIH canao pauyua
4 InpOMCIIC y IIPCTXO)lllOj 2013 rO)llllllf

a) npOMCT ua .ryronuoj c'r})'fll~l)a'lylla

6) npoucr ua uorpaxcuoj CTPaJII1 pa-ivua
5 [Crau,e lIa Kpajy npCTXO)lllC rO)lllllC 31.12.2013

a) IwroBlIl1 CaJlllO pa'IYllu (3a + 4a - 46) ~ 0
6) uorpaacuu CaJI)1O pa-ryua (36 - 4a + 46) ~ 0

42361 4245

4237
5.762.180 4246

4238 3.735.374 4247

4239 2.()26.806 I 424S

6 [Hcuparnca Ma-rcp"ja.lll1o Jlla'lajllllx rpcuuuca u np"McII3

PU'IYIIOIlO)lCTIlCIIIIX 1I0JlIITlIKU

a) ucnpanxc 1!a_I~YL~~Bllojc:rpallll paLlVlla
6) ucupamcc ua lI{rrpa)l(lIoj CTPaJlI'l pa'IVlla

4240 4249

7
J{OPIII-01l3110 1I0'ICTII0 CTl"bC rercyhc roaaue ua nau 01.01.2014

a) «opuronauu JLyroB1I1I canno pauyua
(Sa 1 6a - 66) > 0

6) «opuronauu 1I011)a)l(1I11 caJIJlO pa'lylJa

(56-6a+66»0

4241

2026806

~250

8 In POMCIIC Y TCKyhoj 20 14 1-01~1I1H1

a) "POMCT 113 lLVl"OlIlIllj CTpa11l1 pa'l}'l13

6) I'POMCT lIa norpax.uoj crpauu pa-ryua

4242 6-15542 4251

9 Cran.c 113 I,pajy 'rexvhc rOJllIIIC 31.12.2014
4243 1 381.264 4252
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a) IIVI"OIlIIlI CaJI)LO pa'l\ 113 (7a + 8a - 86) ~ 0
6) IIOI1J<I)KIIII CaJlllO ra'IYlla (76 - 8a + 86) ~ 0
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1. OSNIVANjE I DELATNOST 

Akcionarsko društvo Valjaonica bakraSevojno (u daljem tekstu „Društvo“) je osnovano u skladu 

sa Rešenjem no. 3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike Jugoslavije 

od 19. juna 1950.godine. 

 

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003.godine, 

društveni kapital Preduzeća je transformisan u 410.190 akcija nominalne vrednosti RSD 5.000 po 

akciji. Na osnovu ugovora zaključenog 20. novembra 2003.godine, Konzorcijum koji sačinjavaju 

East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala 

preduzeća za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije čini ostale akcionare. Akcionarsko 

društvo Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko društvo Odlukom o promeni 

oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno („Sl.bilten DP Valjaonice bakra Sevojno“' 

broj 256 od 03. februara 2004.godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji, registrovano u 

Trgovinskom sudu u Užicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara 2004.godine, prevedeno u 

Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005 od 03.marta2005. godine. 

 

Dana 08. oktobra 2009. godine izvršen je prenos vlasništva većinskog dela kapitala Valjaonice 

bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice 

East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su pod zalogom prvog reda. 

 

Osnovnu delatnostDruštva čine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem, presovanjem i 

izvlačenjem u širok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu. Osnovni 

proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, ploče (valjani program), cevi, šipke, šine, profil, 

žice, tankozidne cevi (vučeni program). 

 

Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno AD osnovana su nova jednopersonalna  

društva sa ograničenom odgovornošću: 

- Valjaonica – Bezbednost d.o.o. Sevojno koja je počela sa radom 01. novembra 2006. 

- Valjaonica – FEMOD d.o.o. Sevojno  (počela sa radom 01. januara 2007.) 

- Valjaonica – Ambalaža d.o.o. Sevojno(počela sa radom 01. januara 2007.) 

 

Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno a.d. o statusnoj promeni (spajanje uz 

pripajanje u pojednostavljenom postupku) br. 4/6, 4/6-1 i 4/6-2 od 23.maja 2012.godine, zavisna 

pravna lica Valjaonica – Femod d.o.o., Valjaonica – Ambalaža d.o.o. i Valjaonica – Standard 

d.o.o. su se pripojila Valjaonici bakra a.d. kao Društvu sticaocu. Agencija za privredne registre, 

dana 02. Jula 2012., donela je rešenja o brisanju navedenih zavisnih pravnih lica iz registra 

privrednih subjekata. 

 

U martu 2010.godine počelo je sa radom društvo Slobodna zona Užice d.o.o. (matični broj 

20630051, PIB 106554104), čiji su osnivači Valjaonica bakra Sevojno a.d., Impol Seval 

Sevojnoa.d. i Grad Užice. Osnivači imaju jednake udele u iznosu odpo 1.000EUR-a. Osnovna 

delatnost Društva je skladištenje. 

 

U junu 2011.godine, po Ugovoru o kupoprodaji udela zaključenog između Novkabela.d.Novi Sad 

i Valjaonice bakra Sevojno a.d., koji je overen pred Osnovnim sudom u Novom Sadu pod brojem 

OV I br. 16474/2011 od 21.juna2011.,Valjaonica bakra je postala vlasnik 100% udela u 

privrednom društvu Novkabel Metalurgija d.o.o Novi Sad. 

Agencija za privatizaciju dostavila je Obaveštenje br. 1640/02 od 29.09.2014. godine  o raskidu 

Ugovora o kupoprodaji udela zavisnog društva ‘’Novkabel-Metalurgija’’ koji  je overen pred 

Osnovnim sudom u Novom Sadu dana 21.06.2011.godine pod brojem Ov. I br. 16474/2011, zbog 

neispunjenja Ugovora o prodaji kapitala Akcionarskog društva za proizvodnju kablova i 

provodnika ‘’Novosadska fabrika kabela’’ ad Novi Sad, u restrukturiranju, to je Valjaonica bakra 

Sevojno izgubila kontrolu nad poslovanjem zavisnog pravnog lica Valjaonice bakra Sevojno – 

Metalurgija doo. 

 

Sedište Društva je u Sevojnu, ulica Prvomajska bb. 
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2. OSNOVE ZA SASTAVLjANjE I PREZENTACIJU KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH 

IZVEŠTAJA I RAČUNOVODSTVENI METOD  

 

Osnovne računovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih konsolidovanih finansijskih 

izveštaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane 

godine, osim ako nije drugačije naznačeno. Priloženi konsolidovani finansijski izveštaji 

predstavljaju pojedinačne finansijske izveštaje Društva u kojima su konsolidovani finansijski 

izveštaji sledećih povezanih pravnih lica, čiji je Društvo vlasnik u sledećim procentima: 

 

1.Valjaonica- Bezbednost d.o.o. Sevojno   100% 

 

Zavisno  pravno  lice je pravno lice pod kontrolom Društva. Kontrola postoji kada Grupa ima 

sposobnost uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnih pravnih lica u cilju ostvarivanja 

koristi od njegove delatnosti. 

 

Interni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe, 

isključuju se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izveštaja. 

 

2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveštaja 

 

Društvo vodi evidenciju i sastavlja konsolidovane finansijske izveštaje u skladu sa važećim 

Zakonom o računovodstvu (Službeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i 

podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i 

obelodanjivanje pozicija u konsolidovanim finansijskim izveštajima Društvo je, kao veliko pravno 

lice, u obavezi da primenjuje Međunarodne standarde finansijskog izveštavanja („MSFI“) koji u 

smislu Zakona o računovodstvu podrazumevaju sledeće: Okvir za pripremanje i prikazivanje 

finansijskih izveštaja, Međunarodni računovodstveni standardi („MRS“), Međunarodni standardi 

finansijskog izveštavanja („MSFI“), i sa njima povezana tumačenja, izdata od Komiteta za 

tumačenje računovodstvenih standarda („IFRIC“), naknadne izmene tih standarda i sa njima 

povezana tumačenja, odobreni od Odbora za međunarodne računovodstven standarde („Odbor“), 

čiji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadležno za poslove finansija („Ministarstvo“). 

 

Prevod MSFI koji utvrđuje i objavljuje Ministarstvo čine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI, 

izdati od Odbora za međunarodne računovodstvene standarde, kao i tumačenja izdata od Komiteta 

za tumačenje računovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne uključuju osnove za 

zaključivanje, ilustrujuće primere, smernice, komentare, suprotna mišljenja, razrađene primere i 

drugi dopunski objašnjavajući materijal koji može da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno 

tumačenjima, osim ako se izričito ne navodi da jon sastavni deo standarda, odnosno tumačenja. 

Prevod MSFI utvrđen je Rešenjem Ministra finansija o utvrđivanju prevoda Konceptualnog okvira 

za finansijsko izveštavanje i osnovnih tekstova Međunarodnih računovodstvenih standarda, 

odnosno Međunarodnih standarda finansijskog izveštavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. 

marta 2014. godine, koje je objavljeno u Službenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. 

godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih izveštaja koji se sastavljaju na dan 

31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumačenja standarda, nakon ovog datuma, 

nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja priloženih 

konsolidovanih finansijskih izveštaja.  

 

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje 

računovodstvene postupke koji u pojedinim slučajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je 

Zakonom o računovodstvu dinar utvrđen kao zvanična valuta izveštavanja, računovodstveni 

propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI što može imati uticaj na realnost i 

objektivnost priloženih finansijskih izveštaja. Shodno tome, priloženi konsolidovani finansijski 

izveštaji se ne mogu smatrati finansijskim izveštajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa 

MSFI  na način kako je to definisano odredbama MRS 1 „Prezentacija finansijskih izveštaja“. 
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2. OSNOVE ZA SASTAVLjANjE I PREZENTACIJU KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH 

IZVEŠTAJA I RAČUNOVODSTVENI METOD (nastavak) 

 

Priloženi konsolidovani finansijski izveštaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o 

sadržini i formi obrazaca finansijskih izveštaja za privredna društva, zadruge i preduzetnike 

(Službeni glasnik RS 95/214 i 144/2015) koji propisuje primenu seta finansijskih izveštaja. 

 

Ovi konsolidovani finansijski izveštaji odobreni su od strane Generalnog direktora dana 11.jun 

2015. godine. 

 

 

2.2. Pravila procenjivanja 

 

Konsolidovani finansijski izveštaji su sastavljeni na osnovu načela prvobitne (istorijske) 

vrednosti, osim pozicije: nekretnine, postrojenja i oprema; potraživanja po osnovu prodaje; 

rezervisanja po osnovu sudskih sporova; dugoročna rezervisanja. 

 

2.3. Koncept nastavka poslovanja 

 

Konsolidovani finansijski izveštaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji 

pretpostavlja da će Društvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj budućnosti.  

 

Društvo je prikazalo neto gubitak za 2014. godinu u iznosu od RSD 645.249 hiljada, dok su 

tekuće obaveze veće od tekućih sredstava u iznosu od RSD 278.928hiljada na dan 31. decembra 

2014. godine.  

 

East Point Holding grupa (u daljem tekstu “Grupa”), se suočila sa neadekvatnim finansiranjem od 

strane sadašnjih zajmodavaca, kao i sa kašnjenjem u pokušaju refinansiranja. 

 

Imajući u vidu teškoće na evropskom finansijkom tržištu, neefikasnosti funkcionisanja 

dvostrukog finansiranja prerade metala kompanija VBS i EPH, akcionari i uprava Društva 

otpočeli su razgovore tokom 2014. godine oko novih kreditnh linija za finansiranje obrtnih 

sredstva Društva kao i razgovore sa postojećim poveriocima oko reprograma trenutnih kreditnih 

linija Društva. Kao sto je obelodanjeno u napomeni 39, Društvo je do dana potpisivanja ovih  

konsolidovanihfinansijskih izveštaja izvršilo potpisivanje reprograma kredita u iznosu od RSD 

1,401,441 hiljada, od čega se RSD 428,048 hiljada nalazi u okviru kratkoročnih obaveza na dan 

31. decembar 2014. godine. Reprogram je potpisan na 2 godine grejs perioda i 8 godina otplate. 

Smatramo da će navedeni reprogram kao i ostali planovi restruktuiranja kredita doprineti 

poboljsanju likvidnosti u toku 2015. godine. Takođe, Društvo je u procesu pregovora reprograma 

kredita i sa ostalim poveriocima i očekuje se da u naredna 3 meseca, od dana potpisivanja ovih 

izveštaja, izvrši reprogram i svih ostalih obaveza prema bankama sa 2 godine grejs perioda, 8 

godina otplate i sa nepromenjenim svim ostalim ranije ugovorenim odredbama. 

 

Društvo je do dana potpisvanja ovih  konsolidovanih finansijskih izveštaja ušlo i u završnu fazu 

pregovora za potpisivanje kreditne linije za finansiranje nabavke sirovina u iznosu od EUR 20 

miliona sa periodom važenja kredita od 36 meseci i sa mogućnošću produženja roka 

otplate.Očekivanja Društva su da će ugovor biti potpisan u naredna tri meseca od dana 

potpisivanja ovih izveštaja, što bi Društvu donelo značajnu stabilnost kako u pogledu likvidnosti 

tako i u pogledu ispunjenja punih proizvodnih i tržišnih kapaciteta. 

 

Iako postoji značajna zainteresovanost za saradnjom od strane Banaka dogovor još nije postignut 

i ova pitanja i dalje predstavljaju značajnu neizvesnost u pogledu nastavka poslovanja. Mišljenje 

rukovodstva je da bez hitnog novog finansiranja, Društvo može imati problem 

nesolventnosti.Rukovodstvo Društva čvrsto veruje u mogućnost prosperitetnog održanja ovog 

biznisa, u slučaju da je adekvatno finansiranje obezbeđeno. 
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2.4. Uporedni podaci 

 

Uporedni podaci odnosno početna stanja predstavljajupodatke sadržane u konsolidovanim 

finansijskim izveštajimaza 2013. godinu. 

 

2.5. Zvanična valuta izveštavanja 

 

Konsolidovani finansijski izveštaji Društva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je 

funkcionalna valuta Društva i zvanična valuta u kojoj se podnose konsolidovani finansijski 

izveštaji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugačije naznačeno, svi iznosi su navedeni u dinarima 

zaokruženi u hiljadama. 

 

3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA 

 

Računovodstvene politike date u nastavku Društvo konzistentno primenjuje u svim periodima 

prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izveštajima. 

 

3.1. Prihodi i rashodi 

 

a. Prihodi od prodaje i pružanja usluga 

 

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se značajni rizici i koristi koji 

proizilaze iz vlasništva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od pružanja usluga se 

priznaju u obračunskom periodu u kome je usluga pružena i iskazuju po fakturnoj vrednosti 

umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost. 

 

Prihod uključuje fer vrednost primljenog iznosa ili potraživanja po osnovu prodaje roba i usluga u 

toku normalnog poslovanja Društva.  

 

Društvo priznaje prihod kada se iznos prihoda može pouzdano izmeriti, kada je verovatno da će u 

budućnosti Društvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od 

aktivnosti Društva kao što je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano 

merljivim sve dok se ne reše sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. 

Svoje procene Društvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajući u obzir tip 

kupca, vrstu transakcije i specifičnosti svakog posla. 

 

Priznavanje rashoda po osnovu prodaje proizvoda i robe vrši se istovremeno sa priznavanjem 

prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip sučeljavanja prihoda i rashoda). 

 

b. Prihodi od aktiviranja učinaka 

 

U okviru prihoda od aktiviranja učinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe, 

proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni 

transport nabavke materijala i robe. 

 

c. Poslovni rashodi 

 

Poslovni rashodi obuhvataju troškove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i uključuju 

nabavnu vrednost prodate robe, troškove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troškove 

amortizacije i usluge pružene od strane trećih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opšte troškove 

kao što su troškovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troškovi 

nastali u tekućem obračunskom periodu. 
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 

 

d. Prihodi i rashodi od kamata 

 

Prihodi i rashodi od kamata se knjiže u korist, odnosno na teret obračunskog perioda na koji se 

odnose. 

 

3.2. Preračunavanje deviznih iznosa 

 

Poslovne promene nastale u stranoj valuti i poslovne promene sa ugovorenom valutnom 

klauzulom su preračunate u dinare po srednjem kursu utvrđenom na međubankarskom tržištu 

deviza, koji je važio na dan poslovne promene. 

 

Sva monetarna sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti i sa ugovorenom valutnom klauzulom 

na dan bilansa stanja preračunati su u dinare po srednjem kursu utvrđenom na međubankarskom 

tržištu deviza koji je važio na taj dan. 

 

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preračunom poslovnih promena u stranoj valuti i  

preračunom monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa stanja, 

knjiže se u korist ili na teret bilansa uspeha, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika.  

 

Pozitivni i negativni efekti nastali preračunom poslovnih promena i preračunom monetarnih 

sredstava i obaveza sa ugovorenom valutnom klauzulom na dan bilansa stanja, knjiže se u korist 

ili na teret bilansa uspeha, kao prihodi ili rashodi po osnovu efekata ugovorene zaštite od rizika 

 

U skladu sa prethodno važećim Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom 

okviru za privredna društva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike, Društvo je odlučilo da 

neto efekat nerealizovanih kursnih razlika nastalih po osnovu dugoročnih obaveza i potraživanja 

iskaže na pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih razgraničenja u konsolidovanim finansijskim 

izveštajima za 2013. godinu. U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadržini računa u 

kontnom okviru za privredna društva, zadruge i preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014. 

godine i objavljen u Službenom glasniku RS br. 95/2014, Društvo je prethodno razgraničene neto 

efekte kursnih razlika u celosti prenelo na teret bilansa uspeha za 2014. godinu. 

 

Srednji kursevi deviza, utvrđeni na međubankarskom tržištu deviza, primenjeni za preračun 

deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili sledeći: 

U Dinarima 

  

31. decembar 

2014. 

 

31. 

decembar 

2013.   

    

EUR  120.9583 114.6421 

USD  99.4641 83.1282 

CHF  100.5472  93.5472 

 

  

 

 

 

 

3.3.  Porez i doprinosi 

 

Tekući porez na dobit 

 

Tekući porez na dobitak predstavlja iznos koji se obračunava primenom propisane poreske stope 

od 15% na osnovicu utvrđenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre oporezivanja 

po odbitku efekata usklađivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim propisima Republike 

Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.  
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 

 

3.3. Porez i doprinosi (nastavak) 

 

 

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predviđa da se poreski gubici iz tekućeg perioda 

mogu koristiti kao osnova za povraćaj poreza plaćenog u prethodnim periodima. Međutim, gubici 

iz tekućeg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice 

budućih obračunskih perioda, ali ne duže od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1. januara 

2010. godine mogu se prenositi na račun budućih dobitaka u periodu ne dužem od deset godina. 

 

 

Odloženi porez na dobit 

 

Odloženi porez na dobitak se obračunava korišćenjem metode utvrđivanja obaveza prema bilansu 

stanja, za privremene razlike proizašle iz razlike između poreske osnove potraživanja i obaveza i 

njihove knjigovodstvene vrednosti. Odložene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive 

privremene razlike. Odložena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i 

poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg 

će verovatno postojati oporezivi dobitak od kojeg se odložena poreska sredstva mogu iskoristiti. 

 

Odložena poreska sredstva i obaveze se obračunavaju po poreskoj stopi čija se primena očekuje u 

periodu kada će se sredstvo realizovati odnosno obaveza izmiriti.  Na dan 31. decembra 2012. 

godine, odložena poreska sredstva i obaveze obračunati su po stopi od 15%. 

 

Odloženi porez se knjiži na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje 

se knjiže direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slučaju se odloženi porez takođe 

raspoređuje u okviru kapitala.  

 

 

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata 

 

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata uključuju porez na imovinu i druge poreze i 

doprinose koji se plaćaju prema raznim republičkim i opštinskim propisima.  

 

 

3.4.  Nematerijalna ulaganja 

 

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizičkog 

obeležja. Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podležu amortizaciji nematerijalna ulaganja 

koja ispunjavaju uslove propisane MRS 38 „Nematerijalna ulaganja“, imaju korisni vek trajanja 

duži od godinu dana i pojedinačna nabavna cena u vreme nabavke ulaganja je veća od prosečne 

bruto zarade u Republici Srbiji. 

 

Početno merenje nematerijalnih ulaganja vrši se po nabavnoj vrednosti ili ceni koštanja. 

Naknadno merenje nakon početnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrši se po troškovnom 

modelu iz MRS 38 „Nematerijalna ulaganja“, odnosno po nabavnoj vrednosti ili ceni koštanja, 

umanjenoj za ispravke vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i obezvređenja. 

 

Nematerijalna ulaganja uglavnom obuhvataju ulaganja u software, troškovi razvoja, licence i 

slična prava stečena kupovinom od trećih lica i otpisuju se u roku od 5 godina. 
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 

3.5. Nekretnine, postrojenja i oprema 
 

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se i podležu amortizaciji materijalna sredstva koja 

ispunjavaju uslove za priznavanje propisane MRS 16 „Nekretnine, postrojenja i oprema, čiji je 

korisni vek trajanja duži od godinu dana. 

 

Početno merenje nekretnina, postrojenja i opreme, koji ispunjavaju uslove za priznavanje 

sredstava, vrši se po nabavnoj vrednosti.  

 

Nabavnu vrednost čini vrednost po fakturi dobavljača, uvećana za zavisne troškove nabavke i 

troškove dovođenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, umanjena za bilo koje trgovinske 

popuste i rabate. 

 

Naknadni izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu priznaju se kao sredstvo samo kada se tim 

izdacima poboljšava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog učinka. 

Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali. 

 

Sredstvo izgrađeno u sopstvenoj režiji priznaje se po ceni koštanja, pod uslovom da ona ne 

prelazi tržišnu vrednost. U cenu koštanja sredstva ne ulazi kamata, administrativni i drugi opšti 

troškovi, koji se ne mogu direktno pripisati sredstvu. 

 

Nakon početnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju u revalorizovanom 

iznosu koji izražava njihovu poštenu (fer) vrednost na dan revalorizacije, umanjenu  za ukupan 

iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu 

gubitka zbog obezvređenja. 

 

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po fer vrednosti, zasnovanoj na periodičnim 

procenama vrednosti, koje vrše nezavisni procenjtelji, umanjenoj za kasniju amortizaciju. 

Učestalost procene zavisi od kretanja tržišne vrednosti nekretnine, postrojenja i oprema i drugih 

bitnih ekonomskih faktora koji mogu uticati na vrednost istih. Akumulirana ispravka vrednosti na 

dan procene se eliminiše na teret bruto knjigovodstvene vrednosti sredstva i neotpisana vrednost 

se svodi na iznos revalorizovane (procenjene) vrednosti.  

 

Procena vrednosti postrojenja i opreme, kao i procena vrednosti građevinskih objekata izvršena je 

na dan 31. decembra 2013. godine. 

 

Povećanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme po osnovu revalorizacije 

iskazuje se u okviru kapitala na računu revalorizacione rezerve. Smanjenja knjigovodstvene 

vrednosti kojima se umanjuju prethodna povećanja vrednosti istih sredstava terete direktno 

revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha.  

 

Razlika između amortizacije obračunate na revalorizovanu vrednost sredstva iskazane u bilansu 

uspeha i amortizacije obračunate na inicijalnu nabavnu vrednost svake godine se prenosi sa 

revalorizacionih rezervi u neraspoređenu dobit. 

 

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja obračunava se za svako 

sredstvo pojedinačno po stopama utvrđenim računovodstvenim politikama preduzeća, a na 

osnovu procenjenog korisnog veka trajanja osnovnog sredstva. 

 

Amortizacija drugih sredstava se obračunava primenom proporcionalne metode /navesti drugi 

metod gde je primenljivo/ kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do 

njihove rezidualne vrednosti tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao što sledi: 
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 

3.5. Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak) 

 

 Korisni vek 

trajanja 

(godina) 

  

Stopa 

amortizacije 

    

Građevinski objekti 40  2.5% 

Mašinske zgrade 40  2,5% 

Proizvodna oprema 2-43  50%-2.33% 

Ostala oprema 2-10  50%-10% 

 

Navedene amortizacione stope važe za tekuću i prethodnu godinu. 

 

Amortizacija počinje da se obračunava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je 

sredstvo stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope i rezidualna vrednost se procenjuju svake 

godine. 

 

Troškovi popravke i održavanja nekretnina, postrojenja i opreme radi očuvanja buduće upotrebne 

vrednosti priznaju se kao trošak u momentu nastajanja. 

 

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je 

knjigovodstvena vrednost veća od njegove procenjene nadoknadive vrednosti. 

 

Dobici i gubici po osnovu otuđenja sredstva utvrđuju se kao razlika između novčanog priliva i 

knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha. 

 

3.6. Umanjenje vrednosti nefinansijske imovine 

 

Na svaki datum bilansa stanja Društvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i 

nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li nagoveštaji da je došlo do gubitaka usled 

umanjenja vrednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi 

iznos sredstava da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguće 

proceniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Društvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice 

koja generiše novac a kojoj to sredstvo pripada. 

 

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je viša. 

Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni budući novčani tokovi diskontuju se do 

sadašnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odražava sadašnju tržišnu 

procenu vremenske vrednosti novca i rizike specifične za to sredstvo. 

 

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiše novac) manji od 

knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generiše 

novac) umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao 

rashod, osim ako sredstvo nije zemljište ili zgrada koje se ne koristi kao investiciona nekretnina 

koja je iskazana po revaloriziranom iznosu, u kojem slučaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao 

smanjenje vrednosti nastalo revalorizacijom sredstva. 

 

3.7. Zalihe 

 

Zalihe gotovih poroizvoda i nedovršene proizvodnje se vrednuju po nižoj od cene koštanja i neto 

prodajne vrednosti. Cena koštanja se utvrđuje primenom metode ponderisanog prosečnog troška. 

Cena koštanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata utrošene sirovine, direktnu radnu 

snagu, ostale direktne troškove i pripadajuće režijske troškove proizvodnje (zasnovane na 

normalnom korišćenju proizvodnog kapaciteta). Ona isključuje troškove pozajmljivanja. Neto  
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 

3.7. Zalihe (nastavak) 

 

prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobičajenom toku poslovanja, umanjena za 

pripadajuće varijabilne troškove prodaje. Cena koštanja uključuje dobitke/(gubitke) prenete sa 

kapitala po osnovu instrumenata zaštite tokova gotovine1. 

 

Zalihe materijala iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti ako je niža. 

Nabavna vrednost obuhvata fakturnu vrednost, uvozne dažbine i druge poreze koji se ne  

refundiraju, transportne i druge zavisne troškove koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha, sa 

umanjenjem za trgovačke popuste, rabate i druge slične stavke. 

Obračun izlaza zaliha materijala vrši se na osnovu metoda prosečne nabavne cene. 

 

Terećenjem ostalih rashoda vrši se ispravka vrednosti zaliha robe u slučajevima kada se oceni da 

je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Oštećene zalihe robe i 

zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. 

 

Alat i inventar se otpisuju 100% prilikom izdavanja u upotrebu. 

 

3.8. Finansijska instrumenti 

 

Društvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeće kategorije:  krediti i potraživanja, 

finansijska sredstva raspoloživa za prodaju i sredstva koja se drže do roka dospeća. Klasifikacija 

zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrši klasifikaciju svojih 

finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja. 

 

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Preduzeća, od momenta 

kada se Preduzeće ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili prodaja finansijskih 

sredstava priznaje se primenom obračuna na datum poravnanja, odnosno datum kada je sredstvo 

isporučeno drugoj strani. 

 

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Preduzeće izgubi kontrolu nad ugovorenim 

pravima nad tim instrumentima, što se dešava kada su prava korišćenja instrumenata realizovana, 

istekla, napuštena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada je obaveza 

predviđena ugovorom ispunjena, otkazana ili istekla. 

 

Dugoročni finansijski plasmani 

 

Dugoročni finansijski plasmani koji obuhvataju učešća u kapitalu povezanih pravnih lica i drugih 

pravnih lica koja se ne kotiraju na berzi iskazuju se po metodu nabavne vrednosti koja se 

umanjuje za obezvređenja na osnovu procene rukovodstva radi svođenja na njihovu nadoknadivu 

vrednost. 

 

Ostali dugoročni finansijski plasmani 

 

Ostali dugoročni finansijski plasmani obuhvataju dugoročne stambene kredite date radnicima. 

Dugoročni krediti dati radnicima se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini 

datih sredstava. Mesečni anuiteti se usklađuju na šestomesečnom nivou shodno zakonskim 

propisima. U slučaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvređeni, 

Društvo vrši procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja 

vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha. Na dan bilansa stanja diskontovanjem se vrši 

svođenje na sadašnju odnosno fer tržišnu  vrednost.  

                                                 
1
Rukovodstvo može odlučiti da ove dobitke/(gubitke) zadrži u kapitalu sve do momenta kada nabavljena sredstva ostvaruju  

dobit ili gubitak. Tada bi ovedobitke/(gubitketrebaloprenetii u bilansuspeha. 
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 

 

 

3.8. Finansijska instrumenti (nastavak) 

 

Potraživanja od kupaca, kratkoročni plasmani i ostala kratkoročna potraživanja 

 

Potraživanja od kupaca, kratkoročni plasmani i ostala kratkoročna potraživanja predstavljaju 

nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima plaćanja, koja se ne kotiraju ni 

na jednom aktivnom tržištu. Uključuju se u tekuća sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeća 

duži od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slučaju se klasifikuju kao dugoročna 

sredstva. 

 

Potraživanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i 

za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni rukovodstva o naplativosti pojedinačnog 

potraživanja. 

 

Kratkoročni finansijski plasmani se sastoje od datih kratkorčnihpozjamica za likvidnost 

poveznaim pravnim licima koji su vrednuju u iznosima ne otplaćenih plasmana. 

 

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 

 

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju 

gotovina u blagajni, sredstva na računima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva 

sa dospećem do 3 meseca. 

 

Obezvređivanje finansijskih sredstava 

 

Finansijska imovina se evaluira sa ciljem identifikacije indikatora umanjenja vrednosti na datum 

sastavljanja finansijskih izveštaja. Finansijska imovina je pretrpela umanjenje vrednosti tamo gde 

je dokazano da, kao rezultat jednog ili više događaja koji su se desili nakon početnog priznanja 

finansijske imovine, procenjeni budući novčani tokovi investicije su izmenjeni.  

 

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine može uključiti: 

 

• značajnu finansijsku teškoću pravnog lica - strane pod ugovorom; ili 

• značajna kašnjenje ili propust u plaćanju; ili 

• kada postane verovatno da će dužnik otići pod stečaj ili finansijsku reorganizaciju. 

 

Obezvređivanje finansijskih sredstava (nastavak) 

 

Knjigovodstvena vrednost potraživanja od kupaca umanjuje se upotrebom računa umanjenja 

vrednosti. Kada je potraživanje od kupca nenaplativo, otpisuje se preko računa umanjenja 

vrednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knjiže na teret umanjenja vrednosti. 

Promene u knjigovodstvenoj vrednosti računa umanjenja vrednosti se priznaju u bilansu uspeha. 

 

Ako se u sledećem periodu iznos gubitka od umanjenja smanji i smanjenje se objektivno može 

povezati sa događajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrednosti, prethodno priznati 

gubitak od umanjenja vrednosti se ispravlja kroz bilans uspeha u meri koja neće rezultirati 

knjigovodstvenim iznosom većim nego što bi bio amortizovani trošak da nije došlo do 

priznavanja umanjenja vrednosti na datum kada je umanjenje vrednosti ispravljeno. 

 

Finansijske obaveze 

 

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poštenu 

vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po  
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 

 

3.8. Finansijska instrumenti (nastavak) 

 

 

amortizovanoj vrednosti korišćenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza 

po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome 

se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvećan ili umanjen za akumuliranu 

amortizaciju korišćenjem metoda efektivne kamatne stope. 

 

Finansijske obaveze uključuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji. Obaveza 

je tekuća ukoliko se očekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Društva 

odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se 

klasifikuju kao dugoročne. 

 

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obračunavaju u dinarskoj protivvrednosti 

deviznog iznosa neotplaćenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne 

klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski 

rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na 

malo. 

 

Društvo vrši isknjiženje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga. 

 

Obaveze iz poslovanja 

 

Obaveze prema dobavljačima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti. 

 

3.9. Osnovni kapital 

 

Kapital Društva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivača, , rezerve, revalorizacione 

rezerve i akumulirani rezultat. 

 

Kapital Društva obrazovan je iz uloženih sredstava osnivača Društva u novčanom obliku. Osnivač 

ne može povlačiti sredstva uložena u osnovni kapital Društva. 

 

 

3.10. Rezervisanja 

 

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Društvo ima postojeću zakonsku ili 

ugovornu obavezu koja je rezultat prošlih događaja; kada je u većoj meri verovatnije nego što to 

nije da će podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se može pouzdano proceniti iznos 

obaveze. 

 

Rezervisanje se odmerava po sadašnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze, 

primenom diskontne stope pre poreza koja odražava tekuću tržišnu procenu vrednosti za novac i 

rizike povezane sa obavezom. Povećanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao trošak 

kamate. 

 

3.11. Naknade zaposlenima 

 

a) Kratkoročne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje 

 

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Društvo je obavezno da uplaćuje 

doprinose raznim državnim fondovima za socijalnu zaštitu. Ove obaveze uključuju doprinose 

na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obračunavaju primenom zakonom 

propisanih stopa. Društvo ima zakonsku obavezu da izvrši obustavu obračunatih doprinosa iz  
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 

 

bruto zarada zaposlenih i da za njihov račun izvrši prenos obustavljenih sredstava u korist 

odgovarajućih državnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiže se 

na teret troškova u periodu na koji se odnose.  

 

 

b) Dugoročne beneficije zaposlenih  - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada 

 

U skladu sa Pojedinačnim kolektivnim ugovorom o radu, Društvo je u obavezi da isplati 

otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mesečne zarade koju je zaposleni 

ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplaćuje otpremnina, a koje pri tom ne 

mogu biti manje od 3 prosečne mesečne bruto zarade isplaćene u Republici Srbiji u mesecu 

koji prethodi mesecu u kome se isplaćuje otpremnina.  

 

Pored toga, Društvo može, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada. 

 

Obračun i iskazivanje dugoročnih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada izvršeno 

je korišćenjem metoda sadašnje vrednosti budućih očekivanih isplata, na osnovu obračuna 

aktuara. Budući da se radi o dugoročnim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon 

prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troškovi prethodne službe  priznaju 

se u celini u periodu u kome nastanu. Društvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima 

po ovom osnovu. 

 

Društvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po 

tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2014. godine. 

 

c) Kratkoročna, plaćena odsustva 

 

Prema proceni rukovodstva Društva, iznos kratkoročnih plaćenih odsustava na dan 31. 

decembra 2014. godine nije materijalno značajan i shodno tome, Društvo nije izvršilo 

ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.  
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4. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH PROCENA 

 

Prezentacija finansijskih izveštaja zahteva od rukovodstva Društva korišćenje najboljih mogućih 

procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, 

obelodanjivanje potencijalnih potraživanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izveštaja, 

kao i prihoda i rashoda u toku izveštajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na 

istorijskim i ostalim informacijama raspoloživim na dan sastavljanja finansijskih izveštaja. Stvarni 

iznosi se mogu razlikovati od procenjenih. 

 

U nastavku su prikazane ključne pretpostavke vezane za budućnost i ostali izvori procenjivanja, 

neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju značajan rizik, za materijalne korekcije 

iznosa pozicija bilansa stanja u sledećoj finansijskoj godini. 

 

4.1. Amortizacija i stopa amortizacije 

 

Obračun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom  veku 

trajanja opreme i nematerijalna ulaganja. Jednom godišnje Društvo procenjuje ekonomski vek na 

osnovu trenutnih predviđanja. 

 

4.2. Ispravka vrednosti potraživanja 

 

Ispravka vrednosti je obračunata za sumnjiva i sporna potraživanja, na osnovu procenjenih 

gubitaka usled nemogućnosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena je zasnovana na 

starosnoj analizi potraživanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima naših 

kupaca i promenama u uslovima prodaje, prilikom utvrđivanja adekvatnosti ispravke vrednosti 

sumnjivih i spornih potraživanja. Ovo uključuje i pretpostavke o budućem ponašanju kupaca i 

rezultujućim budućim naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka vrednosti 

potraživanja.  

 

4.3. Fer vrednost 

 

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno tržište je određena primenom 

odgovarajućih metoda procene. Društvo primenjuje profesionalni sud prilikom izbora 

odgovarajućih metoda i pretpostavki.  

 

Poslovna politika Društva je da obelodani informacije o pravičnoj vrednosti aktive i pasive za 

koju postoje zvanične tržišne informacije i kada se pravična vrednost značajno razlikuje od 

knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno tržišnog iskustva, kao ni 

stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraživanja i ostale finansijske aktive i pasive, 

pošto zvanične tržišne informacije nisu u svakom trenutku raspoložive. Stoga, pravičnu vrednost 

nije moguće pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog tržišta. Uprava Društva vrši procenu rizika i, u 

slučajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama neće biti 

realizovana, vrši ispravku vrednosti. Po mišljenju rukovodstva Društva, iznosi u ovim 

finansijskim izveštajima odražavaju vrednost koja je, u datim okolnostima, najverodostojnija i 

najkorisnija za potrebe izveštavanja. 
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5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM 

 

5.1. Faktori finansijskog rizika 

 

Poslovanje Društva je izloženo različitim finansijskim rizicima: tržišni rizik (koji obuhvata 

valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje 

rizicima u Društvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih tržišta 

potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Društva svedu na minimum. 

 

a. Tržišni rizik 

 

i. Valutni rizik 

 

Društvo je izloženo riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i 

inostranstvu, a koji proističe iz poslovanja sa različitim valutama, prvenstveno EUR. Devizni 

rizik nastaje u slučajevima neusklađenosti finansijskih sredstava i obaveza izraženih u stranoj 

valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguće, Društvo minimizira devizni rizik 

kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije. 

 

U narednoj tabeli je prikazana izloženost Društva deviznom rizikuna dan 31. decembar 2014. 

godine: 

 
 

 

U narednoj tabeli je prikazana izloženost Društva deviznom rizikuna dan 31. decembar 2013. 

godine: 

 

CHF GBP USD EUR RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4,514 35,733 8,167 48,414

Potraživanja po osnovu prodaje (521) 39,549 147,347 831,347 252,397 1,270,119

Potraživanja iz specifičnih poslova 79,300 79,300

Druga potraživanja 1 256 8,460 8,717

Kratkoročni finansijski plasmani 83,287 228,870 312,157

Učešća u kapitalu 100 100

Ukupno (521) 39,549 151,862 1,029,923 497,994 1,718,807

Kratkoročne finansijske obaveze 423,130 1,834,847 44,512 2,302,489

Primljeni avansi depoziti i kaucije 178 (73) 20,817 11,662 32,584

Obaveze iz poslovanja 120,757 56,483 583,670 760,910

Dugoročne obaveze 73,682 1,401,512 107,869 1,583,063

Ostale kratkoročne obaveze 43 30,841 147,348 178,232

Ukupno 0 178 617,539 3,344,500 895,061 4,857,278

Neto devizna pozicija na dan 

31.decembar 2014. (521) 39,371 (465,677) (2,314,577) (397,067) (3,138,471)

CHF GBP USD EUR RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 345 59,688 28,949 88,982

Potraživanja po osnovu prodaje 1,291 4,697 454,297 498,502 611,494 1,570,281

Potraživanja od specifičnih poslova 38,285 38,285

Ostala potraživanja 1 31 4,198 4,230

Kratkoročni finansijski plasmani 137,886 137,886

Učešća u kapitalu 100 100

Ukupno 1,291 4,697 454,643 596,506 782,627 1,839,764

Kratkoročne finansijske obaveze 109,732 1,434,242 24,923 1,568,897

Primljeni avansi depoziti i kaucije 179 (74) 31,906 2,310 34,321

Obaveze iz poslovanja 31,661 158,904 717,548 908,113

Dugoročne obaveze 229,298 2,096,071 133,908 2,459,277

Ostale kratkoročne obaveze 43 2,899 108,358 111,300

Ukupno 0 179 370,660 3,724,022 987,047 5,081,908

Neto devizna pozicija na dan 

31.decembar 2013. 1,291 4,518 83,983 (3,127,516) (204,420) (3,242,144)
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5. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak) 

 

 

ii. Gotovinski tok i rizik kamatne stope 

 

Društvo je izloženo raznim rizicima koji kroz efekte promena visine tržišnih kamatnih stopa 

deluju na njegov finansijski položaj i tokove gotovine. Poslovanje Društva je izloženo riziku 

promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (uključujući investicije) i 

kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u različito vreme ili u različitim iznosima. 

 

 2014. 2013. 

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom   

Finansijska sredstva 161.147  

Finansijske obaveze (543.437) (755.435) 

Total (382.290) (755.435) 

 

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom  

Finansijska sredstva 

Finansijske obaveze 

91.712 

(3.310.084) 

204.533 

(3.272.740) 

Total (3.218.372) (3.068.207) 

 

S obzirom da Društvo nema značajnu kamatonosnu imovinu, prihod Društva i tokovi gotovine u 

velikoj meri su nezavisni od promena tržišnih kamatnih stopa. Rizik Društva od promena fer 

vrednosti kamatnih stopa proističe prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoročnih i 

dugoročnih kredita od banaka. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlažu 

Društvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2014. godine, obaveze po kreditima su 

najvećim delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveze po 

kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su izražene u stranoj valuti ili se radilo o 

kreditima sa valutnom klauzulom (EUR). 

 

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da 

su tržišne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Društva. 

 

 

b. Rizik likvidnosti 

 

Rizik likvidnosti je rizik da Društvo neće biti u mogućnosti da finansira sredstva odgovarajućim 

izvorima finansiranja sa stanovišta rokova i stopa i rizik nemogućnosti da se sredstvo realizuje po 

razumnoj ceni u odgovarajućem vremenskom okviru. Društvo upravlja likvidnošću sa ciljem da 

osigura da izvori finansiranja budu raspoloživi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeća. 

Društvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i praćenjem promena u 

izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Društva, a u skladu sa poslovnom 

strategijom Društva. Društvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja.Sredstva se prikupljaju 

putem kratkoročnih i dugoročnih kredita. 

 

Iako su tekuce obaveze Drustva vece od obrtne imovine za RSD 379.960  hiljada, kao sto je 

obelodanjeno u napomeni 39, Društvo je do dana potpisivanja ovih finansijskih izveštaja izvršilo 

potpisivanje reprograma kredita u iznosu od 591.020 hiljada dinara, od čega se 225.443 hiljada 

dinara nalazi u okviru kratkoročnih obaveza na dan 31. decembar 2014. godine. Reprogram je 

potpisan na 2 godine grejs perioda i 8 godina otplate. Smatramo da ce navedeni reproram kao i 

ostali planovi restruktuiranja kredita doprineti poboljsanju likvidnosti u toku 2015. godine 
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5. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak) 

 

b.   Rizik likvidnosti (nastavak) 

 

Sledeća tabela predstavlja ročnost dospeća sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2014. 

godine: 

 
 

Sledeća tabela predstavlja ročnost dospeća sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2013. 

godine: 

 

 
 

c. Kreditni rizik 

 

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Društva kao rezultat kašnjenja klijenata ili 

druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za 

izloženost Društva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i 

finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraživanja od pravnih i fizičkih 

lica i preuzetih obaveza. 

Društvo je izloženo kreditnom riziku i obezbeđenje od kreditnog rizika uspostavljeno je 

preduzimanjem određenih mera i aktivnosti na nivou Društva. U slučaju neblagovremenog 

izmirivanja obaveza kupaca prema Društvu,istima se prekida isporuka proizvoda, takđe Društvo 

sva svoja potraživanja obezbeđuje menicama.Pored prekida isporuka proizvoda i menica, koriste  

do 3 meseca 3meseca-1god. 1god.-5god. preko 5god. Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 48,414 48,414

Potraživanja po osnovu prodaje 1,270,119 1,270,119

Potraživanja iz specifičnih poslova 45,818 7,205 26,276 79,300

Druga potraživanja 8,717 8,717

Kratkoročni finansijski plasmani 41,181 270,976 312,157

Učešća u kapitalu 100

Ukupno 1,414,249 278,181 26,276 0 1,718,807

Kratkoročne finansijske obaveze 700,322 1,602,167 2,302,489

Obaveze iz poslovanja 760,910 760,910

Primljeni avansi 32,584 32,584

Dugoročne obaveze 1,458,364 124,699 1,583,063

Ostale obaveze 178,232 178,232

Ukupno 1,672,048 1,602,167 1,458,364 124,699 4,857,278

Neto devizna pozicija na dan 

31.12.2014.g. (257,799) (1,323,986) (1,432,088) (124,699) (3,138,471)

do 3 meseca 3meseca-1god. 1god.-5god. preko 5god. Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 88,982 88,982

Potraživanja po osnovu prodaje 1,570,281 1,570,281

Potraživanja iz specifičnih poslova 38,285 38,285

Druga potraživanja 4,230 4,230

Kratkoročni finansijski plasmani 84,332 53,554 137,886

Učešća u kapitalu 100

Ukupno 1,786,110 53,554 0 0 1,839,764

Kratkoročne finansijske obaveze 995,615 573,282 1,568,897

Obaveze iz poslovanja 908,113 908,113

Primljeni avansi 34,321 34,321

Dugoročne obaveze 2,316,184 143,093 2,459,277

Ostale obaveze 111,300 111,300

Ukupno 2,049,349 573,282 2,316,184 143,093 5,081,908

Neto devizna pozicija na dan 

31.12.2013.g. -263,239 -519,728 -2,316,184 -143,093 -3,242,144
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5. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak) 

 

c. Kreditni rizik (nastavak) 

 

se sledeći mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuženja, vansudska poravnanja i 

ostalo. 

Na dan 31. decembar 2014. godine Društvo raspolaže gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u 

ukupnom iznosu od RSD 48.414 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 88.982 hiljada), što po 

proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava. 

 

 

Potraživanja od kupaca 

 

Maksimalna izloženost Društva po osnovu kreditnog rizika za potraživanja od kupaca po 

geografskim regionima data je u sledećoj tabeli: 

 

U hiljadama RSD 2014.  2013. 

    

Kupci u zemlji 254.115  612.468 

Kupci u inostranstvu 1.016.004  957.813 

- -Evro zona 532.996  725.820 

- -Ostali 483.008  231.993 

    

Ukupno 1.270.119  1.570.281 

 

 

 

Ispravka vrednosti 

 

Starosna struktura potraživanja od kupaca data je u narednoj tabeli: 

 

  

Bruto 

 Ispravka 

vrednosti 

  

Bruto 

 Ispravka 

vrednosti 

U hiljadama RSD 2014.  2014.  2013.  2013. 

        

Nedospela potraživanja 767.987  -  691.020  - 

Docnja od 0 do 60 dana 252.787  -  364.488  - 

Docnja od 61 do 90 dana 20.272  -  65.888  - 

Docnja od 91 do 180 dana 198.649  -  284.062  - 

Docnja od 180 do 360 

dana 39.667 

 (7.536)  194.747  (29.924) 

Docnja preko 360 dana 110.753  (112.460)  53.938  (53.938) 

        

Ukupno 1.390.115  (119.996)  1.654.143  (83.862) 

 

Promene na ispravci vrednosti potraživanja od kupaca date su u narednoj tabeli: 

 

U hiljadama RSD 2014.  2013. 

    

Stanje 1. januara 83.862  34.896 

Povećanja 36.134  49.062 

Smanjenja -  (96) 

    

Stanje 31. decembar  119.996  83.862 
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5. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak) 

 

5.2. Upravljanje rizikom kapitala 

 

Društvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo očuvanje prema kome je kapital 

definisan na osnovu nominalnih novčanih jedinica.  

 

Cilj upravljanja kapitalom je da Društvo zadrži sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u 

neograničenom periodu u predvidljivoj budućnosti, kako bi očuvalo optimalnu strukturu kapitala 

sa ciljem da smanji troškove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende.  

 

Društvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduženosti, koji se izračunava kao odnos neto 

dugovanja Društva i njegovog ukupnog kapitala. 

 

Na dan 31.decembra 2014. i 2013. godine, koeficijent zaduženosti Društva bio je kao što sledi: 

 

 2014. 2013.          

Obaveze po osnovu kredita– ukupno 

Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 

3.885.552 

48.414 

4.028.174 

88.982 

Neto dugovanje 

Sopstveni kapital 

3.837.138 

1.381.264 

3.939.192 

2.026.806 

Kapital ukupno 5.218.402 5.965.998 

Koeficijent zaduženosti 73,53% 66,03% 

 

 

5.3. Procena fer vrednosti 

 

Poslovna politika Društva je da obelodani informacije o pravičnoj vrednosti aktive i pasive za 

koju postoje zvanične tržišne informacije i kada se pravična vrednost značajno razlikuje od 

knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno tržišnog iskustva, kao ni 

stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraživanja i ostale finansijske aktive i pasive, 

pošto zvanične tržišne informacije nisu u svakom trenutku raspoložive. Stoga, pravičnu vrednost 

nije moguće pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog tržišta. Rukovodstvo Društva vrši procenu 

rizika i u slučajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama 

neće biti realizovana vrši ispravku vrednosti.  

 

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se 

diskontovanjem novčanih tokova korišćenjem kamatne stope po kojoj bi Društvo moglo da 

pribavi dugoročne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Društvo smatra da 

iskazana knjigovodstvena vrednost potraživanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po 

osnovu obezvređenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, približno odražava 

njihovu tržišnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem 

budućih ugovorenih novčanih tokova prema trenutnoj tržišnoj kamatnoj stopi koja je Društvu na 

raspolaganju za potrebe sličnih finansijskih instrumenata. Ovako utvrđena fer vrednost ne odstupa 

značajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim knjigama 

Društva. Rukovodstvo Društva smatra da iznosi u priloženim finansijskim izveštajima odražavaju 

vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveštavanja. 
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6. PRIHODI OD PRODAJE 

U hiljadama dinara 

 2014.  2013. 

Prihodi od prodaje robe:    

- povezanim pravnim licima u zemlji 245.806  500.993 

- povezanim pravnim licima u inostranstvu 417  - 

- ostalim pravnim licima u zemlji -  52 

- ostalim pravnim licima u inostranstvu -  940 

 246.223  501.985 

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:    

- matičnim i zavisnim prav. licima na dom. tržištu 2.136  0 

- povezanim pravnim licima na domaćem tržištu 31.353  97.303 

- povezanim pravnim licima na ino tržištu 4.404.539  1.770.157 

- ostalim pravnim licima na domacem tržištu 2.486.729  2.212.593 

- ostalim pravnim licima na ino tržištu 5.728.160  4.232.311 

 12.652.917  8.312.364 

    

 12.899.140  8.814.349 

 

 

U delu poslovnih prihoda konsolidovanjem međusobnog prometa proizvoda i usluga povezanih 

pravnih lica smanjeni su prihodi od prodaje za 61.186 hiljada dinara, tako da je ostvaren ukupan 

prihod od prodaje robe, prioizvoda i usluga u iznosu od 12.899.140 hiljada dinara. Istovremeno su 

za isti iznos smanjeni troškovi materijala za 22.074 hiljada dinara, troškovi goriva i energije za 

139 hilj.dinara, troškovi proizvodnih usluga za 37.529 hilj.dinara i nematerijalni troškovi za 1.444 

hilj.dinara. 

 

 

 

7. DRUGI POSLOVNI PRIHODI 

    U hiljadama dinara 

 2014.  2013. 

    

- Prihodi od zakupnina 191  894 

- Ostali poslovni prihodi 2.386  32.350 

    

 2.577  33.244 

 

 

 

8. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE 

 

Na troškovima nabavne vrednosti prodate robe obuhvata se vrednost robe(žica) koju Valjaonica 

bakra kupuje od RTB Bor  i istovremeno  je prodaje Novkabel-u Novi Sad.Troškovi po osnovu 

ove poslovne transakcije na dan 31.12.2014.godine iznose RSD 259.503 hiljade, a 

31.12.2013.godine – RSD 502.767 hiljada. 
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9. TROŠKOVI MATERIJALA 

U hiljadama dinara 

 2014.  2013. 
    

Troškovi materijala za izradu 10.274.804  6.295.919 

Troškovi rezervnih delova 22.580  21.147 

Troškovi ostalog materijala 19.455  25.514 

    

 10.316.839  6.342.580 

 

 

 

10. TROŠKOVI GORIVA I ENERGIJE 

U hiljadama dinara 

 2014.  2013. 
    
Troškovi električne energije 258.180  237.032 

Troškovi prirodnog gasa 79.577  75,351 

Troškovi ostalih energenata 46.777  63.143 

    

 384.534  375.526 

 

 

 

11. TROŠKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LIČNI RASHODI 

 

U hiljadama dinara 

 2014.  2013. 
    

Troškovi zarada i naknada zarada (bruto) 855.488  875.522 

Porezi i doprinosi na teret poslodavca 158.782  166.703 

Naknade po ugovorima 10.732  12.918 

Naknade članovima upravnog i nadzornog odbora 7.816  305 

Troškovi prevoza i dnevnica za službeno putovanje 3.706  5.049 

Naknade za prevoz sa posla na posao 40.830  46.728 

Stipendije 4.117  4.822 

Otpremnine i jubilarne nagrade 21.343  12.488 

Ostali lični rashodi i naknade 6.121  13.657 

    

 1.108.935  1.138.192 

 

 

12. TROŠKOVI DUGOROČNIH  REZERVISANjA 

 

 

Troškovi dugoročnih rezervisanja se odnose na rezervisanja za otpremnine zaposlenima prilikom 

odlaska u penziju u iznosu od RSD 9.239 hiljada,rezervisanja za jubilarne nagrade u iznosu od 

RSD 5.215 hiljada i rezervisanja za neiskorišćene dane godišnjeg odmora  u iznosu od RSD 3.649 

hiljada. 
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13. TROŠKOVI PROIZVODNIH USLUGA 

 

 U hiljadama dinara 

 2014.  2013. 

    

Troškovi usluga na izradi učinaka 6.661  3.157 

Troškovi transportnih usluga 75.420  49.115 

PTT usluge 5.462  5.343 

Troškovi usluga održavanja 34.684  30.120 

Troškovi ostalih usluga 45.732  40.360 

Troškovi posredničkih provizija 8.113  1.005 

Troškovi obezbeđenja 0  0 

Troškovi usluga vatrogasne stanice 15.878  15.437 

Troškovi komunalnih usluga 14.707  16.567 

    

 206.657  161.104 

 

 

14. NEMATERIJALNI TROŠKOVI 

 U hiljadama dinara 

 2014.  2013. 

    

Troškovi neproizvodnih usluga 4.224  8.915 

Troškovi pravnih, računovodstvenih i advokatskih usluga 31.465  25.943 

Troškovi reprezentacije 2.990  2.973 

Troškovi premija osiguranja 20.253  11.472 

Troškovi bankarskih usluga 38.931  37.941 

Troškovi članarina 3.153  3.591 

Indirektni porezi i doprinosi 8.183  17.067 

Ostali nematerijalni troškovi 31.361  37.025 

    

 140.560  144.927 

 

 

15. FINANSIJSKI PRIHODI 

U hiljadama dinara 

 2014.  2013. 

Pozitivne kursne razlike 

-matična i zavisna pravna lica 1.755  2.928 

- povezana pravna lica 93.700  6.134 

- ostala pravna lica 90.169  248.315 

- prihodi od efekata valutne klauzule 109.265  12.485 

 294.889  269.862 

Prihodi od kamata: 

   - matična i zavisna pravna lica 14.541  - 

- povezana pravna lica 12.224  8.572 

- ostala pravna lica 250  633 

 27.015  9.205 

    

Ostali finansijski prihodi 2  2.215 

    

 321.906  281.282 
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16. FINANSIJSKI RASHODI 

U hiljadama dinara 

 2014.  2013. 

Negativne kursne razlike: 

-matična i zavisna pravna lica 36.809  2.800 

- povezana pravna lica 7.438  18.038 

- ostala pravna lica 384.083  231.294 

- rashodi od efekata valutne klauzule 330.378  53.884 

 758.708  306.016 

Rashodi od kamata:    

- povezana pravna lica 10.284  21.099 

- ostala pravna lica 4.962  4.355 

- troškovi kamata po kreditima 238.050  224.357 

- troškovi kamata eskonta menica 28.064  - 

- troškovi kamata po osnovu faktoringa 32.666  - 

 314.026  249.811 

    

Ostali finansijski rashodi 2.095  1,753 

    

 1.074.829  557.580 

 

U skladu sa prethodno važećim Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom 

okviru za privredna društva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike, Društvo je odlučilo da 

neto efekat nerealizovanih kursnih razlika nastalih po osnovu dugoročnih obaveza i potraživanja 

iskaže na pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih razgraničenja u finansijskim izveštajima za 

2013. godinu. U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadržini računa u kontnom okviru za 

privredna društva, zadruge i preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014. godine i objavljen u 

Službenom glasniku RS br. 95/2014, Društvo je prethodno razgraničene neto efekte kursnih 

razlika u celosti prenelo na teret bilansa uspeha za 2014. godinu u iznosu od RSD 300.064 

hiljade. 

 

17. RASHODI OD USKLADJIVANJA VREDNOSTI 

 

U hiljadama dinara 

 2014.  2013. 
    
Obezvredjenje učešća u kapitalu ZPL -  - 

Obezvredjenje kratkoročnih potraživanja 36.236  49.019 

Obezvredjenje kratkoročnih finansijskih plasmana -  12.000 

    

 36.236  61.019 

 

18. OSTALI PRIHODI 

U hiljadama dinara 

 2014.  2013. 

    

Dobici od prodaje osnovnih sredstava -  39.577 

Dobici od prodaje materijala 29.564  38.680 

Viškovi 2.397  365 

Prihodi revalorizacija stambenih kredita -  14 

Prihodi od ukidanja dugoročnih rezervisanja 1.273  248 

Ostali nepomenuti prihodi 123.971  32.700 

    

  157.205  111.584 
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Agencija za privatizaciju dostavila je Obaveštenje br. 1640/02 od 29.09.2014. godine  o raskidu 

Ugovora o kupoprodaji udela zavisnog društva ‘’Novkabel-Metalurgija’’ koji  je overen pred 

Osnovnim sudom u Novom Sadu dana 21.06.2011.godine pod brojem Ov. I br. 16474/2011, zbog 

neispunjenja Ugovora o prodaji kapitala Akcionarskog društva za proizvodnju kablova i 

provodnika ‘’Novosadska fabrika kabela’’ ad Novi Sad, u restrukturiranju, to je Valjaonica bakra 

Sevojno izgubila kontrolu nad poslovanjem zavisnog pravnog lica Valjaonice bakra Sevojno – 

Metalurgija doo. 

 

U okviru ostalih nepomenutih prihoda nalazi se iznos od 100.127 hiljada dinara što je rezultat 

gubitka kontrole poslovanja nad zavisnim pravnim licem Valjaonica bakra Sevojno – Metalurgija 

doo, Novi Sad, sa stanjem na dan 30.09.2014.godine, odnosno u ovom iznosu je u bilansu stanja 

VBS-Metalurgije doo iskazan gubitak iznad visine kapitala. 

 

19. OSTALI RASHODI 

U hiljadama dinara 

 2014.  2013 

    

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje osnovnih sredstava 2.160  46.562 

Gubici od prodaje materijala 329  6.871 

Manjkovi 108  317 

Rashodi po osnovu direktnog otpisa  46  2.609 

Obezvređenje nekretnina, postrojenja i opreme -  1.353.241 

Obezvređenje zaliha 

Obezvređenje datih avansa 

Ostali nepomenuti rashodi 

9.042 

- 

7.544  

3.835 

15.895 

17.328 

    

 19.229  1.446.658 

 

 

 

20. POREZ NA DOBITAK I ODLOŽENI PORESKI RASHODI PERIODA 

 

a. Komponente poreza na dobitak  

 

 2014.  2013. 

    

Tekući poreski rashod   - 

Odloženi poreski prihod/(rashod) (13.682)  - 

    

Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda (13.682)  - 

   

 

 

S obzirom da postoji neizvesnost u pogledu budućih oporezivih dobitaka, Društvo nije priznalo 

odložena poreska poreska sredstva u celosti već samo deo u iznosu od RSD 81.437 hiljada. 

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih 

transakcija, utvrđeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici 

utvrđeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice budućih 

obračunskih perioda, ali ne duže od pet godina. Društvo ima neiskorišćene gubitke po poreskom 

bilansu i neiskorišćene poreske kredite po osnovu ulaganja u osnovna sredstva  u ukupnom iznosu 

od RSD 1.863.845 hiljada i kapitalne gubitke u iznosu od RSD 39.302 hiljada, koji su nastali u 

sledećim obračunskim periodima: 
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RSD'000

godina iz koje potice gubitak/poreski 

kredit

poslednji poreski 

period korišćenja
iznos

gubitak po poreskom bilansu za

2004. godinu 2014 61.884

2005.godinu 2015 115.139

2006. godinu 2016 21.991

2007.godinu 2017 19.288

2008. godinu 2018 32.822

2009.godinu 2019 34.062

2010. godinu 2015 92.572

2011.godinu 2016 66.406

2012. godinu 2017 20.089

2013. godinu 2018 155.555

2014. godinu 2019 755.465

Ukupno 1.375.273

Poreski kredit za 

2004. godinu 2014 3.339

2005.godinu 2015 12.691

2006. godinu 2016 34.949

2007.godinu 2017 52.936

2008. godinu 2018 93.164

2009.godinu 2019 64.702

2010. godinu 2020 91.866

2011.godinu 2021 72.687

2012. godinu 2022 55.199

2013. godinu 2023 7.039

ukupno 488.572

Kapitalni gubici za 

2004.godinu 2014 13.034

2006.godinu 2016 1.706

2013.godinu 2018 24.562

Ukupno 39.302
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21. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja 

 

 

 

 

  

nematerijalna 
ulaganja 

zemljište 
građevinski 

objekti 
oprema 

investicije u 
toku 

avans za 
osn.sreds. 

ukupno 

                

Nabavna vrednost               

                

Stanje na dan 31.12.2013. 124,778 15,829 1,233,894 2,349,730 170,185 29,090 3,923,506 

Povećanja          49,931 863 50,794 

Prenos sa/na       68,680 -66,472    2,208 

Smanjenja        202,361 108 3,477 205,946 

Stanje na dan 31.12.2014. 124,778 15,829 1,233,894 2,216,049 153,536 26,476 3,770,562 

                

Ispravka vrednosti               

                

Stanje na dan 31.12.2013. 6,405 0 30,673 199,464 0 0 236,542 

Amortizacija  24,407   30,847 158,048     213,302 

Povećanja       111     111 

Smanjenja        199,580     199,580 

Stanje na dan 31.12.2014. 30,812 0 61,520 158,043 0 0 250,375 

                

Sadašnja vrednost 31.12.2014. 93,966 15,829 1,172,374 2,058,006 153,536 26,476 3,520,187 



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO 
Napomene uz konsolidovane finansijske izveštaje za godinu završenu 31. decembra 2014. 
 

 

26 

21. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja (nastavak) 

 

Procena građevinskih objekata na dan 31.12.2013. je zasnovana na tržišnoj vrednosti  nekretnina i 

utvrđena je od strane eksternih, nezavisnih procenitelja koji poseduju odgovarajuće, priznate 

stručne kvalifikacije i poznavanje lokacija i kategorija stavki koje su predmet procene. Fer vrednost 

na dan 31.12.2103. koja je dobijena na osnovu izveštaja nezavisnog procenitelja se ne razlikuje 

bitno od knjigovodstvene vrednosti nekretnina, tako da nije vršena revalorizacija graševinskih 

objekata na taj dan. 

 

Procena opreme na dan 31.12.2013. je zasnovana na pristupu amortizovanih troškova zamene zbog 

specifične prirode opreme I zbog toga što se takva oprema retko prodaje, svedenom na likvidacionu 

vrednost s obzirom da bi prinosni model po odgovarajućim projekcijama doveo do vrednosti koja 

je niža od likvidacione. Prilikom određivanja likvidacione vrednosti opreme i postrojenja  uzeta je 

u obzir i funkcionalnost opreme, mogucnost promene namene kao i troškove promene namene 

opreme. Za procenu likvidacione vrednosti opreme uzeti su u obzir sledeci faktori: nivo opreme, 

ekonomski vek opreme, starost opreme, stanje opreme, način održavanja i servisiranja opreme, i 

cene opreme na tržištu Srbije i Evrope. Procena je utvrđena od strane eksternih, nezavisnih 

procenitelja koji poseduju odgovarajuće, priznate stručne kvalifikacije i poznavanje lokacija i 

kategorija stavki koje su predmet procene. Zbog svega navedenog, Društvo je izvršilo 

revalorizaciju  opreme na dan 31.12.2013. godine) Na dan 31,12,2014.godine ne postoje indicije da 

je fer vrednost nekretnina,  postrojenja i opreme niža od knjigovodstvene vrednosti. 

 

Građevinski objekti i oprema čija sadašnja vrednost na dan 31. decembra 2014. godine iznosi  RSD 

1.665.146 hiljada dinara se nalaze pod hipotekom u koristVojvođanske banke, Komercijalne banke, 

Raiffeisen banke, Intesa banke, Fond za razvoj RS, Čačanske banke, Alpha banke, Societe 

Generale Banke, za kredite čiji neotplaćen deo na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD 

2.881.244 hiljada dinara . 

 

Pored toga, na osnovu odobrenog kredita EBRD-a EastPointHoldingu20.maja2005.godine. pod 

zalogom je dat deo opreme Društvačija sadašnja vrednost na dan 31. decemabr 2014. godine iznosi  

RSD 1.252.846 hiljada za kredit čiji neotplaćeni deo na dan 31. decemabr 2014. godine iznosi 

9,142,858 EUR. 

 

 

22.  Dugoročni finansijski plasmani 

 

 

Dugoročni finansijski plasmani odnose se na: 

 

         U hiljadama dinara 

        2014. 2013. 

Učešća u kapitalu zavisnih  pravnih lica - 37.355 

Učešća u kapitalu ostalih  pravnih lica 100 100 

Ostali dugoročni finansijski plasmani 23.338 28.392 

Stanje na dan 31. decembra 23.438 65.847 

Ispravka vrednosti dug.finans.plasmana 

 (zavisna pravna lica      -       37.355 

Ukupno  stanje na dan 31.decembra             23.438                   28.492 
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23. Zalihe 

         U hiljadama dinara 

 2014. 2013. 

Materijal 205.078 141.179 

Rezervni delovi 48.030 46.978 

Alat, gume i sitan inventar 25.371 29.206 

Nedovršena proizvodnja 733.660 1.004.865 

Gotovi proizvodi 253.756 261.921 

Stanje na dan 31. decembra 1.265.895 1.484.149 

 

 

Na dan 31.12.2014.godine ukupan iznos zaliha datih pod zalogu iznosi RSD 389.486 hiljada. 

 

 

24. Dati avansi 

U hiljadama dinara 

 2014. 2013. 

Dati avansi dobavljačima u zemlji             24.842 22.354 

Dati avansi za obrtna sredstva – direktan uvoz               5.699 1.905 

Stanje na dan 31. decembra                      30.541                       24.259 

Ispravka vrednosti kupaca u zemlji                            (15.895)                   (15.895) 

Ukupno dati avansi na dan 31.decembra         14.646        8.364 
 

 

 

25. Potraživanja 

U hiljadama dinara 

 2014. 2013. 

Potraživanja po osnovu prodaje: 

Kupci u zemlji: 

    - matična i zavisna pravna lica 

    - povezana pravna lica 

    -  ostali kupci 

 

317.995 

4.808 

47.006 

266.181 

 

 

648.074 

315 

120.171 

527.588 

Kupci u inostranstvu: 

    - povezana pravna lica 

    - ostali kupci 

1.072.120 

785.739 

286.381 

1.006.069 

585.123 

420.946 

Ukupno 1.390.115 1.654.143 

   

Ispravka vrednosti kupaca u zemlji 

Ispravka vredn.domaća povez.pravna lica 

(35.564) 

(28.316) 

(35.608) 

 

Ispravka vredn. kupaca u inostranstvu (56.116) (48.254) 

Ukupno (119.996) (83.862) 

   

Ukupna potraž. po osnovu prodaje na  

dan 31. Decembra 

 

1.270.119 1.570.281 

Potraživanja iz specifičnih poslova 

Druga potraživanja 

79.300 

8.717 

38.285 

4.230 

 

Ukupna potraživanja 1.358.136 1.612.796 
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U  postupku konsolidovanja potraživanja i obaveza iz internih odnosa izvršeno je smanjenje 

potraživanja od kupaca u iznosu od 4.936  hilj.dinara uz istovremeno smanjenje obaveza prema 

dobavljačima za isti iznos tako da stanje potraživanja po osnovu prodaje u konsolidovanom bilansu 

stanja iznosi  1.270.119 hilj.dinara. 

 

Usaglašavanje potraživanja vršeno je putem IOS obrazaca. Iznosi potraživanja koja nisu usaglašena 

sa 31.12.2014.godine nisu materijalno značajni. 

 

Ukupan iznos založenih potraživanja na dan 31.12.2014. godine iznosi RSD 157.246 hiljada. 

 

 

26. Kratkoročni finansijski plasmani 

          U hiljadama dinara  

    2014. 2013. 

-Kratkor.krediti i plasm.-matič. i zavisna 

prav.lica 

- kratk.krediti i plasm. – ostala povezana lica 

-kratk.krediti  i zajmovi u zemlji 

- ostali kratkor.finans.plasmani 

 

92.595 

211.469 

14.327 

 

5.766 

 

 

1 

132.521 

13.962 

 

3.402 

 

Stanje na dan 31. decembra 324.157                               149.886 

   

Ispravka vredn.kratk.finans.plasmana            12.000                   12.000    

Ukupno stanje na dan 31.decembra                      312.157                                  137.886 

 

U postupku konsolidovanja kratkoročnih finansijskih plasmana iz internih  odnosa izvršeno je 

smanjenje potraživanja u iznosu od 5.975 hilj.dinara uz istovremeno smanjenje kratkoročnih 

finansijskih obaveza za isti iznos tako da stanje kratkoročnih finansijskih plasmana u 

konsolidovanom bilansu stanja iznosi 312.157 hilj.dinara. 

 

 

27. Aktivna vremenska razgraničenja 

U hiljadama dinara 

 2014.                          2013. 

- Razgraničenje kursnih razlika            -                          300.064 

- Ostala AVR        3.763                43.873  

Ukupno stanje na dan 31.decembra                  3.763                          343.937 

 

U skladu sa prethodno važećim Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru 

za privredna društva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike, Društvo je odlučilo da neto efekat 

nerealizovanih kursnih razlika nastalih po osnovu dugoročnih obaveza i potraživanja iskaže na 

pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih razgraničenja u finansijskim izveštajima za 2013. 

godinu. U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadržini računa u kontnom okviru za 

privredna društva, zadruge i preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014. godine i objavljen u 

Službenom glasniku RS br. 95/2014, Društvo je prethodno razgraničene neto efekte kursnih razlika 

u celosti prenelo na teret bilansa uspeha za 2014. godinu. 

 

 

28.   Gotovina i gotovinski ekvivalenti 

   

Gotovina na dan 31.12.2014. godine iznosi 48.414  hilj.dinara. 
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U postupku konsolidovanja tokova gotovine između pripadnika grupe za konsolidovanje 

eliminisani su iznosi od 26.699hilj.dinara po osnovu međusobnih potraživanja i obaveza. 

 

 

29.  Osnovni kapital 

 

Osnovni kapital društva čine akcijski kapital (u iznosu od 3.216.780) i oostali osnovni kapital (u 

iznosu od 1.798) Struktura akcijskog kapitala se može prikazati kako sledi: 

 

 Broj akcija Akcijski kapital Učešće 

EastPointMetals LTD 520.298 2.601.490 80,87 %                          

Akcionarski fond AD Beograd 62.546 312.730  9,72 %    

Ostali akcionari 60.512 302.560  9,41 % 

Ukupno 643.356 3.216.780 100 %           

 

Nominalna vrednost akcije je RSD 5 hiljada. 

 

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2004.godine 

ukupan društveni kapital u iznosu od 2.050.950 je raspoređen na 410.190 akcija nominalne 

vrednosti RSD 5 hiljada po akciji. Na osnovu ugovora zaključenog 20.novembra 2003.godine, 

Konzorcijum preduzeća koji sačinjavaju EastPointHoldings Ltd. Kipar i AmalcoOverseas Ltd. 

Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala preduzeća za EUR 3 miliona. Promena u strukturi vlasništva 

je upisana u sudskom registru tokom 2004.godine. U 2005.godinidošlo je do povećanja osnovnog 

kapitala po osnovu obaveznog investiranja (II i III emisija akcija). Uplata akcija izvršena je u 

stvarima u iznosu od 235.730. U 2006.godini povećan je osnovni kapital po osnovu investiranja 

(IV emisija akcija ); uplata akcija izvršena je u stvarima u iznosu od 76.100.U 2007.godini povećan 

je osnovni kapital po osnovu investiranja (V i VI emisija akcija); uplata akcija izvršena je u 

stvarima u iznosu od 705.363. U 2008.godini povećan je osnovni kapital po osnovu investiranja 

(VII emisija akcija ); uplata akcija izvršena je u stvarima u iznosu od 148.649. 

 

Ostali kapital iznosi  RSD 880hiljada i sastoji se od kapitala za koji nije izvršena emisija akcija. 

 

 

30. Revalorizacione rezerve 

          U hiljadama dinara  

 2014. 2013. 

Revalorizacione rezerve – postrojenja i oprema 427.913 428.205 

Revalorizacione rezerve –građ.objekti 240.047 240.047 

Ukupno 667.960 668.252 

 

 

31. Dugoročna rezervisanja 

          U hiljadama dinara 

 2014. 2013. 

Otpremnine 57.150 49.265 

Jubilarne nagrade 27.316 29.313 

Neiskorišćeni godišnji odmori 21.800 18.151 

Ukupno 106.266 96.729 

 

 

Osnovne pretpostavke koje su korišćenje kod rezervisanja za otpremnine su :diskontna stopa 8% 

(uzeta je referentna stopa NBS), procena da nema rasta zarada i značajne  fluktuacije zaposlenih, 

otpremnina (3 x 65.227 dinara)-prosečna bruto zarada za 2014.god.  u Društvu. 
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32. Dugoročne obaveze 

 

 
 

 

Dugoročni krediti odobreni su sa rokom otplate od 2-5 godina, uz sledeće kamatne stope: fiksne 

kamatne stope u rasponu od 2-8% godišnje; kamatne stope u rasponu od tromesečnog EURIBOR-a 

+3,3% do 7,5% godišnje; kamatne stope u rasponu od šestomesečnog EURIBOR-a+5,8% do 7,3% 

godišnje; kamatne stope od tromesečnog LIBOR-a+6%; kamatne stope od jednomesečnog 

BELIBOR-a+1,75%. 

 

Od ukupnih obaveza po osnovu dugoročnih kredita u iznosu od RSD 1.583.063 hiljada u roku od 1-

5 godina dospevaju krediti u iznosu od RSD 1.458.364 hiljada; a preko 5 godina u iznosu od RSD 

124.699 hiljada. 

 

Deo dugoročnih kredita koji dospeva do jedne godine od dana bilansa iskazan je u okviru 

kratkoročnih finansijskih obaveza. Drustvo je na osnovu ugovora o kreditima u obavezi da se 

pridrzava odgovarajucih ugovornih odredbi koji su bazirani na razlicitim pokazateljima. Drustvo 

nije ispunilo odgovarajuce ugovorne odredbe cime su krediti u iznosu od RSD 607.757 hiljada 

reklasifikovani na kratkorocni deo. U skladu sa napomenom 39, jedan deo kredita je restruktuiran u 

2015. godini. 

 

 

u 000

Naziv obaveze 

Oznaka 

kredita

Oznaka 

valute 31.12.2014. 31.12.2013.

Čačanska banka F85414 RSD 50,803 60,990

Čačanska banka F95353 EUR 222,917 0

Čačanska banka F44176 EUR 32,417 0

Fond za razvoj F18557 EUR 0 1,792

Banca Intesa F57162 EUR 33,868 40,125

Societe generale banka F64994 USD 0 239,409

Unicredit banka F00343 EUR 232,818 412,224

Banca Intesa F57138 RSD 96,000 120,000

Banca Intesa F57154 EUR 92,896 110,057

Banca Intesa F57170 EUR 32,223 38,176

Banca Intesa F57146 EUR 106,443 126,106

Fond za razvoj F48747 EUR 24,286 30,348

Fond za razvoj F19006 EUR 29,635 37,033

Raiffeisen banka F02243 EUR 0 306,539

Vtb Banka F07291 EUR 0 25,221

Vtb Banka F10977 EUR 0 20,062

AOFI FKR547 EUR 9,072

Ukupno – Dugoročni krediti sa valutnom klauzulom 963,378 1,568,082

Alpha banka                    F00366 EUR 0 109,185

Komercijalna banka F00062 EUR 607,816 768,102

Ukupno – Dugoročni devizni krediti 607,816 877,287

Dugoročni krediti 1,571,194 2,445,369

Fond za solidarnu stamb.izgr. RSD 11,869 13,908

Ukupni  dugoročni krediti 1,583,063 2,459,277

Ukupno 1,583,063 2,459,277

Dugoročne obaveze obuhvataju dugoročne kredite i kredite za stambenu izgradnju
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32.  Dugoročne obaveze (nastavak) 

 

 

Društvo je do dana potpisivanja ovih finansijskih izveštaja izvršilo potpisivanje reprograma kredita 

u iznosu od 591.020 hiljada dinara, od čega se 225.443 hiljada dinara nalazi u okviru kratkoročnih 

obaveza na dan 31. decembar 2014. godine. Reprogram je potpisan na 2 godine grejs perioda i 8 

godina otplate. Sve ostale ranije ugovorene odredbe po ovim kreditima su ostale nepromenjene.  

 

 

Takođe Društvo je u procesu pregovora reprograma kredita i sa ostalim poveriocima i očekuje se 

da u naredna 3 meseca, od dana potpisivanja ovih izveštaja, izvrši reprogram i svih ostalih obaveza 

prema bankama sa 2 godine grejs perioda, 8 godina otplate i sa nepromenjenim svim ostalim ranije 

ugovorenim odredbama. 

 

Sredstva obezbeđenja po kreditima iskazanim u bilansu stanja na dan 31.12.2014.godine 

obelodanjena su u Napomenama osnovnih sredstava (napomena br.21), zaliha (napomena br.23)  i 

potraživanja (napomena br.25). 

 

 

 

33. Kratkoročne finansijske obaveze 
 

Kratkoročne finansijske obaveze obuhvataju kratkoročne kredite, deo dugoročnih obaveza (krediti) 

koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkoročne finansijske obaveze. 

 

 Kratkoročni krediti su odobreni uz sledeće kamatne stope: fiksne kamateme stope u rasponu 2,5-

8% godišnje; kamatne stope u rasponu od tromesečnog EURIBOR-a+6,2% do 6,5% godišnje; 

kamatne stope u rasponu od šestomesečnog EURIBOR-a+4,72-7,3% godišnje; kamatne stope od 

tromesečnog LIBOR-a+6,5% godišnje. 
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u 000

Naziv obaveze
Interna 

oznaka

Oznaka 

valute 31.12.2014. 31.12.2013.

Kratkoročni krediti u zemlji

Sber Banka F98-06 EUR 32,810

Aofi FKR547 EUR 200,624

Eurobank EFG FLC-07 EUR 29,787 114,642

Svega 29,787 348,076

Deo dugor.kredita koji dospeva do 1 god.

Vojvođanska banka F11601 USD 20,205 50,659

Vojvođanska banka F11602 EUR 1,357 3,858

Raiffeisen Banka F02243 EUR 485,503 153,612

Fond za razvoj F10424 RSD 273,920

Fond za razvoj F18557 EUR 3,133 2,991

Kbc Banka F00036 EUR 58,378

Čačanska Banka F85414 EUR 13,547 30,724

Alpha banka F00366 EUR 204,225 84,376

Fond za razvoj F48747 EUR 10,506 2,023

Fond za razvoj F19006 EUR 12,820 2,469

Societe Generale banka F64994 USD 357,695 59,852

Vtb Banka F07291 EUR 102,815 100,885

Vtb Banka F10977 EUR 47,174 25,795

AOFI FKR547 EUR 117,934

Unicredit banka F00343 EUR 202,117

Banca Intesa F57146 EUR 26,611

Banca Intesa F57138 RSD 24,000

Banca Intesa F57162 EUR 8,467

Banca Intesa F57154 EUR 23,224

Banca Intesa F57170 EUR 8,056

Komercijalna banka F00062 EUR 202,605

Svega 1,871,994 849,542

Svega po kratkoročnim kreditima 1,901,781 1,197,618

Deo ostalih dugoročnih obaveza koje 

dospevaju do jedne godine

Fond za solidarnu i stambenu izgradnju RSD 2,039 2,039

Svega 1,903,820 1,199,657

Ostale kratkoročne finansijske obaveze 

Kratkoročni zajam - Žitomlin RSD 148,913 141,137

Kamata na krat.zajam Žitomlin RSD 26,511 16,227

Kratkoročni zajam - Yu Point RSD 0 0

Kamata na krat.zajam Yu Point RSD 5,520 5,520

Dunav Stockbroker obveznice EUR 217,725 206,356

Svega  398,669 369,240

Ukupno kratkoročne finansijske obaveze 2,302,489 1,568,897
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34. Primljeni avansi, depoziti i kaucije 

          U hiljadama dinara 

 2014. 

 

2013. 

 

Primljeni avansi od kupaca u zemlji 11.820 2.190 

Primljeni avansi od kupaca u inostranstvu 20.764 32.131 

Ukupno 32.584 34.321 

 

 

 

35. Obaveze iz poslovanja 

U hiljadama dinara 

 2014. 

 

               2013. 

 

Dobavljači u zemlji: 

- matična i zavisna pravna lica 

    - povezana pravna lica 

    - ostali dobavljači 

575.449 

414 

2.878 

572.157 

707.824 

11.629 

5.880 

690.315 

Dobavljači u inostranstvu: 

   - povezana pravna lica 

    - ostali dobavljači 

185.461 

163.176 

22.285 

200.289 

97.079 

103.210 

Stanje na dan 31. decembra 760.910 908.113 

 

 

U  postupku konsolidovanja potraživanja i obaveza iz internih odnosa izvršeno je smanjenje 

obaveza prema dobavljačima u iznosu od 4.936 hilj.dinara uz istovremeno smanjenje potraživanja 

od kupaca za isti iznos  tako da stanje obaveza iz poslovanja u konsolidovanom bilansu stanja 

iznosi 760.910  hilj.dinara. 

Usaglašavanje obaveza vršeno je putem IOS obrazaca. Iznos obaveza koje nisu usaglašene sa 

31.12.2014.godinenisu materijalno značajne. 

 

 

 

36. Ostale obaveze i PVR 

     U hiljadama dinara 

 2014. 

 

               2013. 

 

a) Ostale kratkoročne obaveze             178.232                111.300 

- Obaveze za neto zarade i naknade              41.830                   43.898 

- Obaveze za poreze i doprinose               46.747                                 47.545 

- Obaveze za kamate i troškove finansiranja             89.655                  19.857 

b) Obaveze za ostale poreze, dopr.i dažbine       24.913                        4.225 

c) Pasivna vremenska razgraničenja            4.295                     14.158 

                  207.440                129.683 
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37. Odložena poreska sredstva i obaveze 

U hiljadama dinara 

                2014.                     2013. 

   

Odložena poreska sredstva:   

- Nadoknadiva u roku dužem od 12 meseci 81.437 81.437 

- Nadoknadiva u roku od 12 meseci   

   

Odložene poreske obaveze:   

- Nadoknadive u roku dužem od 12 meseci (275.541) (261.859) 

- Nadoknadive u roku od 12 meseci   

    

Odložene poreska sredstva/ (obaveze) neto (194.104) (180.422) 

 

Bruto promene na računu odloženog poreza na dobit: 

 

 2014 2013 

   

Na dan 1. Januara  261,859 877.663 

Na teret bilansa uspeha   

Porez direktno na teret/korist  kapitala  13.682 (615.804) 

Na dan 31. decembra 275.541 261.859 

 

 

 

Promene na računu odložena poreska sredstva i obaveze u toku godine bile su kao što sledi: 

 

 

Odložene poreske obaveze: 

Ubrzana poreska 

amortizacija 

Dobici na fer 

vrednosti Ukupno 

    

Stanje 1. Januara2013. 261.859  261.859 

Na teret /(u korist) bilansa uspeha    

Stanje na dan31. decembra 

2013. 261.859  261.859 

Na teret /(u korist) bilansa uspeha -  - 

Direktno na teret/korist kapitala 13.682  13.682 

Stanje na dan 31. decembra 

2014. 275.541  275.541 

 

Odložena poreska sredstva: 

Poreski 

gubici Ukupno 

   

Stanje 1. Januara2013. 81.437 81.437 

Na teret /(u korist) bilansa uspeha - - 

Direktno na teret kapitala - - 

Stanje na dan 31. decembra 

2013. 81.437 81.437 

Na teret /(u korist) bilansa uspeha - - 

Direktno na teret kapitala - - 

Stanje na dan 31. decembra 

2014. 81.437 81.437 
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38. Povezana pravna lica 

 

Potraživanja i obaveze Društva prema matičnom, ostalim povezanim pravnim licima i zavisnim 

pravnim licimasa stanjem na dan 31.12.2014.godine: 

 

 

a. Salda 

 
 

 

 

b. Transakcije 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

RSD' 000

Ulozi

Potraž.za 

prod.proizv. 

i usluge

primljeni 

avansi

Potraž.za 

pozajmice

Potraž.za 

kamate

ostala 

potraživanja

Obaveze za 

nabavku 

robe i 

usluga

Obaveze 

po 

kreditima

obaveze 

za zajam

obaveze 

za kamate

1. Ino  povezana pravna 

lica

East Point Holdings Kipar 469,050 184 16,393

DP Handel 291,810 146,784

Metalco Corporation 22,757

Ukupno 0 783,617 184 0 0 0 163,177 0 0 0

2.  povezana pravna lica u  

zemlji 
Žitomlin 11 38,285 148,913 26,511

Yu Point 176,929 20,874 5,520

Klas 41

Novkabel AD 44,310

East Point Metals doo 

Beograd 15,737 1,934

Slobodna zona Uzice 100 181 944

Ukupno 100 44,491 0 192,677 20,915 38,285 2,878 0 148,913 32,031

TOTAL 100 828,108 184 192,677 20,915 38,285 166,055 0 148,913 32,031

RSD' 000

Prihodi od 

prodaje 

proizvoda i robe

Prihodi od 

vršenja usluga

Ostali poslovni 

prihodi

Troškovi 

nabavke 

proizvoda i 

robe

Ostali troškovi

1. Ino povezana pravna lica

East Point Holdings Kipar 494,108 24,260 123,651 8,415

DP Handel 3,514,205 1,429,935 100,337

Metalco Corporation 372,383

Ukupno 4,380,696 24,260 0 1,553,586 108,752

2. Povezana pravna lica u zemlji

Yu Point 179

Žitomlin

Klas

Novosadska fabrika kabela 

''Plastkabel'' 286,014 12,262 55,078 102

East Point Metals doo Beograd 19,763

Slobodna zona Uzice 1,826 4,856

Ukupno 286,014 1,826 12,262 55,078 24,900

TOTAL 4,666,710 26,086 12,262 1,608,664 133,652
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39. Dogadaji nakon datuma Bilansa stanja

Drustvo je do dana potpisivanja ovih finansijskih izvestaja izvrsilo potpisivanje reprograrna kredita
u iznosu od 1,401,441 hiljada dinara, od cega se. 428,048 hiljada dinara nalazi 1I okviru
kratkorocnih obaveza na dan 31. decem bar 2014. godine. Reprogram je potpisan na 2 godine grejs
perioda i 8 godina otplate. Sve ostale ranije ugovorene odredbe po ovim kreditirna SLl ostale
nepromenjene.

Takode Drustvo je 1I procesu pregovora reprograma kredita i sa ostalim poveriocima i ocekuje se
da LInaredna 3 meseca, od dana potpisivanja ovih izvestaja, izvrsi reprogram i svih ostalih obaveza
prellla bankarna sa 2 godine grejs perioda, 8 godina otplate i sa nepromenjenim svim ostalirn ranije
ugovorenirn odredbama.

Drustvo je do dana potpisvanja ovih finansijskih izvestaja uslo i 1I zavrsnu fazu pregovora za
potpisivanje kreditne linije za finansiranje nabavke sirovina LI iznosu od 20 milona EUR sa
periodorn vazenja kredita od 36 meseci i sa mogucnoscu prcduzenja roka otplate. Ocekivanja
Drustva su da ce ugovor biti potpisan u naredna tri meseca od dana potpisivanja ovih izvestaja, sto
bi Drustvu donelo znacajnu stabilnost kako 1I pogledu likvidnosti tako i 1I pogledu ispunjenja punih
proizvodnih i trzisnih kapaciteta.

40. Vanbilansna aktiva i pasiva
U hiljadama dinara

2014. 2013.

Tudi materijali i alati u skladistu
Tudi proizvodi i poluproizvodi
Tuda roba u skladistu
Dati avali, garancije i druga jemstva

Stanje na dan 31.decembra

10.535 3.629
4.107 142.027

1.386.057 1.416.318
1.445 1.582

1.402.144 1.563.556
Bonovi

Dati aval i, garancije i druga jernstva u rznosu od RSD 1.386.057 hiljada odnose se na elate
garancije prema sledecoj speci fikacij i:

Iznos
Vrsta garantovanja Korisnik kredita

RSD 000
Jemac YuPoint 241.836

J emac YuPoint 181.437

Jernac YuPoint 120.891

Jemac YuPoint 364.212

Jemac Zitornlin 162.619

Jernac YuPoint 160.875

Jemac YuPoint 81.042

J ernac Zitornlin 73.145

UKUPNO 1.386.057

Sevojno,ll.jun 2014. godine

ValjaOnicjb kra Sev .i\1O AD
Zako s i zastup i~

Milija ' IC. e1i e c.
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Izvestaj nezavisnog revizora

AKCIONARIMA

VALJAONICA BAKRA SEVOJNO A.D. SEVOJNO

Izvestaj 0 finansijskim izvestajima

Izvrsili smo reviziju prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja Valjaonica bakra Sevojno
a.d. Sevojno (u daljem tekstu: .Drustvo"), koji se sastoje od konsolidovanih bilansa stanja na
dan 31. decembra 2014. godine, konsolidovanog bilansa uspeha, izvestaja 0 ostalom rezultatu,
izvestaja 0 promenama na kapitalu i izvestaja 0 tokovima gotovine za godinu koja se zavrsava
na taj dan, kao i napomena, koje sadrze pregled znacajnih racunovodstvenih politika i ostala
obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva zajinansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinit i posten pregled ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i za uspostavljanje takvih internih
kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu finansijskih izvestaja, koji ne sadrze
materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrsene revtzije izrazimo misljenje 0 prilozenim
fmansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom 0 reviziji Republike Srbije
i Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo etickih
zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni
nivo uveravanja da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza 0 iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima, Izbor procedura zavisi od nase procene,
ukljucujuci i procenu rizika od materijalno znacajnih gresaka u finansijskim izvestajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinit i posten pregled finansijskih izvestaja, sa
ciljem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja misljenja 0

efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti
primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanosti znacajnih procenjivanja, koje je
rukovodstvo izvrsilo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja,

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i pruzaju osnov za
izrazavanje naseg misljenja,

C 2015 KPMG d.o.o. Beograd a Serbian limited company and a
member firm of the KPMG netwol1t of independent member firms affiliated
with KPMG International Cooperative rKPMG IntemaUonal1. a Swiss entity.
All rights reserved. Printed In Serbia.

Matitnt broj:17148656
PIB: 100058593
RaetJn: 265-1100310000190-61
KPMG d.o.o. Beograd je jednolJano dru!tvo.
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Misljenje

Po nasern misljenju, konsolidovani finansijski izvestaji pruzaju istinit i posten pregled
konsolidovanog finansijskog polozaja Drustva na dan 3l. decembra 2014. godine, kao i
konsolidovane rezultate njegovog poslovanja i konsolidovane tokove gotovine za godinu koja se
zavrsava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Skretanje painje

Ne izrazavajuci rezervu u odnosu na dato misljenje, skrecerno paznju na napomenu 2.3. uz
konsolidovane finansijske izvestaje koja opisuje da je Drustvo prikazalo neto gubitak za 2014.
godinu u iznosu od RSD 645.249 hiljada, dok su tekuce obaveze vece od tekucih sredstava u
iznosu od 278.928 hiljada na dan 3l. decembra 2014. godine. Drustvo je do dana potpisivanja
ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja izvrsilo potpisivanje reprograma kredita u iznosu od
RSD 1.40l.441 hiljada, od cega se RSD 428.048 hiljada nalazi u okviru kratkorocnih obaveza
na dan 31. decem bar 2014. godine. Takode, Drustvo je u procesu pregovora reprograma kredita
i sa ostalim poveriocima i ocekuje se da u toku 2015. godine izvrsi reprogram i svih ostalih
obaveza prema bankama sa uslovima koji ukljucuju 2 godine grejs period i 8 godina otplate, sa
nepromenjenim ostalim ranije ugovorenim odredbama. Ovakvo stanje, ukljucujuci i ostale
cinjenice navedene u napomeni 2.3, ukazuje na postojanje visokog stepena neizvesnosti koji
moze da izazove znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi sa poslovanjem u doglednoj
buducnosti,

Izvestaj 0 uskladenosti godisnjeg Izvestaja 0 poslovanju

Izvrsili smo pregled godisnjeg izvestaja 0 poslovanju Drustva. Rukovodstvo Drustva je
odgovomo za sastavljanje i prezentiranje godisnjeg izvestaja 0 poslovanju, u skladu sa
zahtevima Zakona 0 racunovodstvu i Zakona 0 trzistu kapitala (Sluzeni glasnik RS broj 62/2013
i 3112011). Nasa odgovomost je da izrazimo misljenje 0 uskladenosti godisnjeg izvestaja 0

poslovanju sa konsolidovanim finansijskim izvestajima za poslovnu 2014. godinu. U vezi sa tim
nasi postupci ispitivanja su ograniceni na procenjivanje usaglasenosti racunovodstvenih
informacija sadrzanih u godisnjern izvestaju 0 poslovanju sa godisnjim konsolidovanim
finansijskim izvestajima koji su bili predmet revizije. Shodno tome nasi postupci nisu
ukljucivali pregJed ostalih informacija sadrzanih u godisnjern izvestaju 0 poslovanju koje
proisticu iz informacija i evidencija koje nisu bile predmet revizije.

Po nasem misljenju, racunovodstvene informacije prikazane u godisnjern izvestaju 0 poslovanju
su, po svim materijalno znacajnim pitanjima, uskladene sa konsolidovanim finansijskim
izvestajima Drustva za godinu koja se zavrsila na dan 31. decembra 2014. godine.

Beograd, 25. jun 2015. godine KPMG d.o.o. Beograd

&
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U skladu sa clanorn 50. Zakona 0 trzistu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS" broj 31/2011) i clana 4. Pravilnika 0

sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godisnjih. polugcdisnjih i kvartalnih izvestaja javnih drustava
("Sluzbeni glasnik RS" br. 14/2012) Yaljaonica bakra Sevojno ad objavljuje:

KONSOLIDOV ANI GODISNJI IZVESTAJ 0 POSLOV ANJU ZA 201-t. GODINU

I. OPSTI PODACI

-
1) Poslovno ime: Yaljaonica bakra Sevojno ad

Sediste i adresa: Sevojno. ul. Prvomajska bb.
Maticni broj: 07606273
PIB: 101624563

2) Web site i e-mail adresa Web site: www.coppersev.com ;
e-mail: office@vbs.point-group.com

3) Broj i datum resenja 0 upisu u registar Br. 3622/2005 od 03.03.2005.
privrednih subjekata
4) Delatnost (sifra i opis) 2-1-44- Proizvodnja bakra
5) Broj zaposlenih (na dan 31.12.2014.g.) 1016
6) Broj akcionara (na dan 31.12.2014.g.) 4470
7) 10 najvecih akcionara (na dan 31.12.2014.g.)
Poslovno ime pravnog lica 1 ime i prezime broj akcija % ucesca
East Point Metals LTD 520.298 80.87249%
Akcionarski fond AD Beograd 62.546 9,72183%
Stojanovic Miodrag 1.100 0.17098%
Stojanovic lvan 1.020 0,15854%
Gaspar Edmond 795 0,1 2357%
MOB Investment D.O.O. 762 0.11844%
Duric Julija .+66 0.072'+3% I

IMarinkovic Bojan 412 0,0640'+%
Glodovic Milovan 411 0.06388%
Miladinovic Jasna 396 0.06155%

8) Vrednost osnovnog kapitala RSD 3.216.780.000.00
9) Broj i vrsta izdatih akcija: 643.356 obicnih akcija;

ISIN broj: RSYBSEE87204:
CFI kod: ESYUFR

._----,

I10) Podaci 0 zavisnim drusrvirna na dan 31.12.2014.g.
~

Naziv I Adresa I maticni broj delatnost 1 samostalnost
Yaljaonica Bezbednost doo I Prvomajska bb, Sevojno 1 20214473 8010 I 100% zav.drustvo
Napomena: Drustvo za upravljanje slobodnom zonom Uzice doo Sevojno - YaJjaonica bakra Sevojno AD ima
udeo u iznosu od 33,33% u osnovnom kapitalu Drustva,

IAgencija za privatizaciju - Beograd dostavila je obavestenje br. 1640102 od 29.09.20 14.godine 0
I

raskidu Ugovora 0 kupoprodaji udela zavisnog drustva "Novkabel - Metalurgija" koji je bio overen pred I

Osnovnim sudom 1INovom Sadu pod brojem Ov I br. 16.+7.+/2011 od 21.juna 2011.godine zbog neispunjavanja I
Ugovora 0 prodaji kapitala Akcionarskog drustva za prcizvodnju kablova i provodnika "Novosadska fabrika I
kabela" ad, Novi Sad 1I restruktuiranju. te se ugovor smatra raskinutim II skladu sa clanorn [0. Ugovora 0

kupoprodaji udela.

http://www.coppersev.com
mailto:office@vbs.point-group.com


11) Poslovno ime, sediste i poslovna adresa
revizorske kuce koja je revidirala poslednji

KPMG d.o.o .. Kraljice Natalije 11. 11000 Beogradfinansijski izvestaj

12) Poslovno ime organizovanog tdista na Beogradska berza a.d., Beograd, Omladinskih brigada br. 1
koje su ukljucene akcije

11 - PODACI 0 UPRA VI DRUSTVA

1) Clanovi odbora direktora (na dan 31.12.2014.g.) - Izvrsni odbor
Red Ime, prezime i Obrazovanje, sadasnje zaposlenje Isplaceni neto Broj i %akcija
br. prebivaliste (poslovno ime firme i radno mesto) iznos naknade koj e poseduj u u

clanstvo u UO i nadzornim odborima javnom drustvu
dr.drustava

l. Milija Bozovic, Dipl.ekonomista, Generalni direktor
Uzice; Valjaonice bakra Sevojno / /
predsednik

2. Dragan Stanojevic, Masinski inzenjer. Izvrsni direktor za
Smederevo; proizvodnju / /
clan

3. Ivan Bakic, Dipl.psiholog, Izvrsni direktor za
Beograd; organizaciju,ljudske resurse i pravne / /
clan ~oslove

4. Vasa Zigic, Ekonomista.Izvrsni direktor za nabavku i
Beograd; bezbednost / /
clan

5. Dorde Gucic, Dipl.ekonomista, Izvrsni direktor za
Beograd; finansije, Direktor za finansijsko I I
clan restrukturiranje

2) Clanovi nadzornog odbora (na dan 31.12.2014.g.)
Red Ime, prezime i Obrazovanje, sadasnje zaposlenje Isplaceni neto Broj i %akcija
br. prebi valiste (poslovno ime firme i radno mesto) iznos naknade koje poseduju u Iclanstvo Ll nadzornirn odborima javnom drustvu

dr.drustava
l. Desko Nikitovic Dipl.pravnik.Direktor East Point Holding-

Cikago SAD; Kipar.clan NO Klas. clan NO Zitomlin I /
predsednik

2. Branimir Kesic Masinski inzenjer. clan NO Klas, clan NO
/Beograd; clan Zitomlin /

..,
Zoran Stanojevic Dipl.pravnik, advokat. predsednik Odbora.J.

Beograd; clan direktora BPI, clan o Zitomlin. clan NO / / I
Klas

4. Milan Subotic Dipl.ekonomista, New Europe Capital.
Beograd; clan finansijski analiticar, clan NO Klas, clan

I /NO Zitomlin, Predsednik odbora
direktora Beogradske pekarske industrije

--/. . d' ."



3) Navesti da Ii uprava drustva ima usvojen Kodeks korporativnog upravljanja (Odluka Skupstine
pisani kodeks ponasanja i web site na kome je akcionara br. 24/11 od 28.06.20 12.g.) i objavljen je u
objavljen Sluzbenorn biltenu Drustva br. 116 od 28.06.20 12.g.

web site: www.coppersev.com

Ill.PODACI 0 POSLOVANJU DRUSTV A

1) Izvestaj uprave 0 realizaciji usvojene poslovne politike, sa navodenjem slucajeva i razloga za odstupanje, i
drugim nacelnim pitanjima koja se odnose na vodenje poslova:

Poslovanje se odvijalo u skladu sa usvojenorn poslovnom politikorn Drustv a za 20 I,). godinu.

2) ANALIZA POSLOV ANJA

Struktura ukupno ostvarenog poslovnog rezultata poslovanja
II 000 dinara

Red. I
I Ostvareno Ostvareno

Struktura bruto rezultata u 20 13.god u 20 14.godBr.
Iznos Iznos

1 I 2 3 5
1

1 Poslovni prihodi i poslovni rashodi I
-- - -

Poslovni prihodi 8,847.593 12.901,717,
Poslovni rashodi 8.685.567 12.880.232
Poslovni rezultat 162,026 21,.t85

----
2 Finansijski prihodi I rashodi

Finansijski prihodi I 281,282 321,906
Finansijski rashodi I 557,580 1,074,829

---
Finansijski rezuItat I (276,298) (752,923)

3 Ostali prihodi I rashodi i

Ostali prihodi I 111,634 157,266,
Ostali rashodi 1.507,677 55.-165

-

Rezultat ostalih prihoda I rashoda (1,396,043) 101,801
4 Efekti yoslovanja koje se obustavlja,

Prihod
I

Rashod 3.705 1,930
Neto efekat

~
(3,705) (1,930)

5 Ukupan bruto rezultat
UKUPNI PRIHODI

---

- 9,240,509 13.380,889
UKUPNI RASHODI 10.754.529 14.012 ..)56
Dobitak!gubitak pre oporezivanja (1,514,020) (631.567)

-- _ odlozeni P9reskJ rashodi perioda --I 0 ( 13,682)---_ ..
,Neto dobitak!gubitak (1,514,020) (645,249)
Prosecan broj akcija tokorn godine
Neto dobitak po akciji (u dinarima)

http://www.coppersev.com


2.2.} Rezime ostvarenih proizvodnih rezultata Ukupno ostvarena proizvodnja u2014.godini iznosila
je 19.675 t sto je u odnosu na ostvarenje iz
2013.godine manje za 6%.
Ukupno ostvarena realizacija u 2014.godini iznosila je
19.647 t sto je u odnosu na ostvarenje iz 2013.godine
manje za 6% (dornace trziste - 4.188 t i izvoz - 15.460
t). Od toga je najvise izvezeno na trziste Zapadne
Evrope (7.554 t).

2.3.) Pokazatelji poslovanja:

a) Neto obrtni fond

Red.br. Neto obrtni fond 2012 2013 2014
1 Kapital (osn.kapital + reserve) 6.787.728 3.886.830 3.886.538
2 Dobitak 5.574 680.166 0
3 Gubitak 1.031.122 2.540.190 2.505.274
4 Sopstveni izvori ( 1+2-3 ) 5.762.180 2.026.806 1.381.264
5 Dugorocne obaveze 1.640.546 2.459.277 1.583.063
6 Dugorocn i izvori ( 4+5 ) 7.-\02.726 4.-\86083 2.964.327
7 Stalna irnovina 8.113.339 3.715A56 3.543.625

NOF (6-7) -710.613 770.627 -579.298

b) Pokazatelji likvidnosti

Opis 2012 2013 20J4
1 Racio opste likvidnosti 1,05 1040 0,9'

2 Racio reducirane likvidnosti 0,66 0,83 0,53

3 Likvidnost I stepena 0,01 0,03 0.01

c) Pokazatelji strukture kapitala

R.b. Pokazatelji strukture kapitala 2012 2013 2014

1 Ucesce sopstvenog kapitala u ukupnoj pasivi 0,47 0,'7 0.71

2 Ucesce pozajm ljenoK kapitala u ukupnoj pasivi 0,46 0.69 0.75
..,

Kceficijent zaduzenosti (obaveze/sopstveni kapital) 0.98 2.56 3.61.)

4 Zavisnost od dugor. kred.(dugor.obaveze/ukup.obaveze) 0,29 0.47 0.32
5 Zavis.od kratk.poveril.(kratk.obaveze/ukup.obaveze) 0,69 0,51 0.66
6 Ucesce kratkor.obaveza. iz poslov. u ukupnim kratk.obav. 0,36 0,34 0.23
7 Ucesce kratkoroc. finan.obav. u ukupnim kratk.obav. 0,59 0,59 0,70



d) Struktura finansiranja osnovnih i obrtnih sredstava

Red.b Struktura finansiranja osnovnih
sredstava 2012 2013 2014r

1 Stalna irnovina 8.113.339 3.715.456 3.543.625

2 Sopstveni izvori (kapital) 5.762.180 2.026.806 1.381.264

3 Razlika ( 1 - 2 ) 2.351.159 1.688.650 2.162.361

4 Odnos (2: 1 ) 0,71 0,55 0,39

Red.b Struktura finansiranja obrtnilt
r sredstava 2012 2013 2014

1 Obrtna sredstva 4.072.780 3.688.792 3.024.564

2 Pozajm lien i izvori 5.627.713 5.197.020 4.992.821

3 Odnos (2: 1 ) 1,38 1,41 1,65

e) Odnos ukupnih obaveza i ukupne aktive

Red.b Odnos ukup. obaveza i ukup.
r aktive 2012 2013 2014
1 Ukupne obaveze 5.627.713 5.197.020 4.992.821
2 Ukupna aktiva 12.267.556 7.485.685 6.649.626
3 Odnos (1 : 2 ) 0,46 0,69 0,75

2013.god. 2014.god.
2.4) cena akcija -riajvisa i najniza u izvestajnorn periodu. Najniza cena: 850 din Najniza cena: 589 din !
ako se trgovalo (posebno za redovne i prioritetne) Najvisa cena: 1.1 SO din Najvisa cena: 979 din

2.5) trzisna kapitalizacija RSD' 629.845.524 RSD 405.314.280
2.6) dobitak po akciji / /
2.7) isplacena dividenda po redovnoj i prioritetnoj akcij i za / /
poslednje 3 godine, pojedinacno po godinama

--
3) informacije 0 ostvarenjima drustva po segmentima (formiranim na proizvodnoj i geografskoj osnovi)
u skladu sa zahtevima MRS 14 i to 0:

3.1) prihodi od prodaje eksternim kUJ>.cima 8.201.304 hilj.din
3.2) prihodima od prodaje drugim segmentima u

4.697.836 hilj.dinokviru istog drustva
3.3) glavnim kupcima i dobavljacima (navode se Kupci (prihod od prodaje)
kupci koji ucestvuju sa vise od 10% u ukupnom Prvi Partizan Uzice 1.497.292 hilj.din (11,6%):
poslovnom prihodu drustva, odnosno dobavljaci koji OP Handel 3.514.205 hilj.din 27.3%). Promega
ucestvuju sa vise od 10% u ukupnim obavezama Handelsgesel 1.481.227 hilj.din (11.5%)
drustva prema dobavljacu) Dobavljaci (stanje obaveza iz poslovanja)

RTB-BOR sa 363,146 bilj.din (47,8%).DP Handel
146,784bilj.din (19.3%)



5) Informacije 0 stanju (broj i %) sticanju, prodaji i ponistenju sopstvenih akcija: /

4.) Promene vece od 10% u odnosu na prethodnu godinu
Smanjenje vrednosti zaliha za 14% u odnosu na 20 13.godinu je uslovljeno smanjenjem kolicine zaliha
nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda za 428 tona. Smanjenje potrazivanja po osnovu prodaje za 20%
uslovljeno je smanjenjem realizacije, brzorn naplatom potrazivanja i prodajom potrazivanja putem faktoringa.
Smanjenje vrednosti dugorocnih kredita za 35% najvecim delom je uslovljeno prenosom tekuceg dospeca na
kratkorocne finansijske obaveze na dan bilansa stanja. sto je istovremeno uslovilo povecanje vrednosti
kratkorocnih finansijskih obaveza.

Neto gubitak iznosi RSD 645.249 hiljada.

6) Formiranje i upotreba rezervi u poslednje dve godine:
U 2013.godini smo imali smanjenje revaloriz.rezervi za RSD 2.844.977 hiljada dinara. sto je posledica nove
procene postrojenja i opreme uradene na dan 3l.12.2013.godine i za RSD 55.921 hiljada zbog prodaje i
rashoda opreme i prodaje gradjevinskih objekata. U 20 14.godini rev.rezerve su samnjene za RSD 291 hiljada
dinara zbog rashoda opreme.

7) Opis ocekivanog razvoja drusrva, promena u poslovnim politikarna drusrva, kao i glavnih rizika i
pretnji:
U toku 2014.godine nastavljenaje zapoceta investicija na liniji za proizvodnju pripremaka za duboko izvlacenja
(cance), cime ce se prosiriti proizvodni asortiman prema namenskoj industriji. Kao i u prethodnoj godini,
Drustvo je maksimalno angazovano na optimizaciji proizvodnje, povecanju ucesca sekundarnih sirovina u
proizvodima.
Drustvo se sve vise orijentise na plasman svojih proizvoda ka direktnim industrijskim potrosacima.
Drustvo je u redovnom poslovanju izlozeno raznim finansijskim rizima, od kojih su najznacajniji: trzisni,
promena kursa stranih valuta kao i cene metala na berzi cime se stiti ugovorima i obavezama kupaca da plate
metal po nabavnoj ceni Drustva, kao i hedzingorn metala i valute

8) Opis svih vaznijih poslovnih dogadaja koji su nastupili u 201.t.godini :
- Drustvo je u toku 2014. godine znacajno umanjilo uslugu prerade metal a za treca lica i najvecim delom se
fokusiralo na nabavku iz sopstvenih izvora. U toku 2013 godine VBS je finansirao 56% nabavke sopstvenih
sirovina (11,556 tona) dok je tokom 2014. godine nabavka sopstvenih sirovina iznosila 98% (19.609 tona).
- Drustvo je u toku 2014. godine najvecirn delom svoj plasman gotovih proizvoda usmerilo na visoko
profitabilne proizvode, a najvise ka namenskoj industriji.
- Krajem 2013. godine Drustvo se na nivou East Point Holding grupe suocilo sa neadekvatnim finansiranjern
metala od strane tadasnjih zajmodavaca. Znacajnom racionalizacijom troskova. kao i poboljsanjern svog
sopstvenog obrtnog kapitala drustvo je nadomestilo neadekvatan nivo finasiranja East Point Holding grupe.
cime je poslovanje odrzano u toku 2014. godine na EBITDA break even nivou.

9) Opis svih vaznijih poslovnih dogadaja koji su nastupili nakon isteka 2014.g.:
Drustvo je izvrsilo potpisivanje reprogram a kredita u iznosu od 1.401.441 hiljada dinara, od cega se 428.048
hiljada dinara nalazi u okviru kratkorccnih obaveza na dan 3l. decembar 2014. godine. Reprogram je potpisan
na 2 godine grejs period a i 8 godina otplate. Sve ostale ranije ugovorene odredbe po ovim kreditima su ostale
nepromenjene.

Takode Drustvo je u procesu pregovora reprograma kredita i sa ostalim poveriocima i ocekuje se da u naredna 3
mesecaizvrsi reprogram i svih ostalih obaveza prerna bankama sa ::2 godine grejs perioda. 8 godina otplate i sa
nepromenjenim svim ostalim ranije ugovorenim odredbama.
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Drustvo je i u zavrsnu fazu pregovora za potpisivanje kreditne linije za finansiranje nabavke sirovina u iznosu
od 20 milona EUR sa periodom vazenja kredita od 36 meseci i sa mogucnoscu obnavljanja i produzenja linije.
Ocekivanja Drustva su da ce ugovor biti potpisan u naredna tri meseca. sto bi Drustvu donelo znacajnu
stabilnost kako u pogledu likvidnosti tako i u pogledu ispunjenja punih proizvodnih i trzisnih kapaciteta.

10) Znacajni poslovi sa povezanim licima:
Po osnovu prodaje proizvoda OP Handel ostvarenje prihod od RSO 3.514.205 hiljada.
Ugovorom 0 tranzitu ostvaren je prihod (bez profita obzirom da se radi 0 tranzitu) od povezanog lica Novkabel
a.d., Novi Sad u iznosu od RSO 246.223 hiljada.

11) Aktivnosti U oblasti istrazivanja i razvoja:
Nastavljenaje zapoceta investicija na liniji za proizvodnju pripremaka za duboko izvlacenja (cance), cirne ce se
prosiriti proizvodni asortiman prema namenskoj industriji.

12) Obrazloziti i ostale bitne promene podataka sadrzanih u prospektu, a koji nisu napred navedeni:
nema

Drustvo odgovara za tacnost i istinitost podataka navedenih u Izvestaju na isti nacin kao za istinitost i tacnost
podataka navedenih u prospektu.

U Sevojnu,
Oana 11.06.2015.



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO a.d
SKUPSTINA
Broj: 33/4
29.06.2015.godine
SEVQJNO

Na osnovu clana 329. stay 1. tacka 8. Zakona 0 privrednim drustvirna (Sl.qlasnik
RS br.36/2011, 99/2011 i 512015), clana 22. alineja 8. Statuta Akcionarskog drustva
Valjaonica bakra Sevojno (SI. bilten Orustva br.141 od 22.08.2014.godine) i Odluke
Nadzornog odbora Tbroj 6/4 od 29.05.2015.godine, Skupstina Drustva na sednici
odrzano] dana 29.06.2015.godine, donosi slede6u:

ODLUKU
o usvajanju Konsolidovanih godisnjih finansijskih izvesta]a

1. Usvaja se Konsolidovani godisnji finansijski izvestaj Akcionarskog drustva
Valjaonica bakra Sevojno za 2014.godinu.

2. Konsolidovani qodisn] finansijski izvesta] Akcionarskog drustva Valjaonica
bakra Sevojno za 2014.godinu, je sastavni deo ove Odluke.

Obraz/oienje
Skupstina akcionara Valjaonice bakra Sevojno a.d. je razmatrala Konsolidovani

godisnji finansijski izvestaj za 2014.godinu, pa je u skladu sa clanorn 329. stay 1. tacka
8. Zakona 0 privrednim drustvirna (Sl.glasnik RS br. 36/2011, 99/2011 i 5/2015) i clanorn
22. alineja 8. Statuta Akcionarskog drustva Valjaonica bakra Sevojno (SI. bilten Drustva
br.141 od 22.08.2014.godine), odlucila kao u dispozitivu ove Odluke.

ir Nikitovi6



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO a.d.
-S K UPS TIN A-
Broj: 33/5
29.06.2015.godina
SEVOJNO

Na osnovu clana 329. stay 1. tacka 8. Zakona 0 privrednim drustvirna (Sl.glasnik
RS br.36/2011, 99/2011 i 5/2015), clana 22. alineja 8. Statuta Akcionarskog drustva
Valjaonica bakra Sevojno (SI. bilten Drustva br.141 od 22.08.2014.godine) i Odluke
Nadzornog odbora Tbroj 6/5 od 29.05.2015.godine, Skupstina Drustva na sednici odrzanoj
dana 29.06.2015.godine, donosi slede6u:

ODLUKU
o usvajanju lzvestaja revizora 0 lzvrseno] reviziji
Konsolidovanih godisnjih finansijskih lzvesta]a

I - Usvaja se lzvesta] revizora KPMG d.o.o. Beograd 0 izvrseno] revmj
Konsolidovanih godisnjih finansijskih izvestaja Akcionarskog Drustva Valjaonica bakra
Sevojno za 2014.godinu.

11 - lzvestaj revizora KPMG d.o.o. Beograd 0 izvrsenoj reviziji Konsolidovanih
godisnjih finansijskih izvestaja Akcionarskog Drustva Valjaonica bakra Sevojno za
2014.godinu, je sastavni deo ove Odluke.

o bra z I 0 i e nj e
Skupstina akcionara Valjaonice bakra Sevojno a.d. je razmatala lzvestaj revizora

KPMG d.o.o Beograd 0 izvrsenoj reviziji Konsolidovanih qodisnjih finansijskih izvestaja za
2014.godinu, pa je u skladu sa clanorn 329. stay 1. tacka 8. Zakona 0 privrednim
drustvirna (Sl.glasnik RS br. 36/2011, 99/2011 i 512015) i clanorn 22. alineja 8. Statuta
Akcionarskog drustva Valjaonica bakra Sevojno (SI. bilten Orustva br. 141 od
22.08.2014.godine), odlucila kao u dispozitivu ove Odluke.



IDENTIFlKACIONI PODACI 0 POTPISNIKU DOKUMENTA

Naziv pravnog lica: Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno

Mesto i adresa: Sevojno, Prvomajska bb

Ime i prezime potpisnika dokumenta: Dorde Gucic

Funkcija potpisnika dokumenta: Izvrsni direktor

Izvrsni direktor

Dorde Gucic




