HA®THA HH/TYCTPUJA CPBMUJE A./l., Hosu Caj

KOHCOJIN/IOBAHUA ®PMHAHCHUJCKHA U3BENITAJH
3ATOAVHY 3ABPIITEHY HA JIAH 31. IEITEMBPA 2015.
M U3BEINITAJ HEBABUCHOI PEBU30PA



HN3BEINTAJ HESABUCHOI' PEBU30PA

OaGopy gupexropa Hadrae unpycrpuje Cpouje a.x., Hosu Cax

W3BpIINIA CMO PEBU3H]Y IPUIOKEHHX KOHCOJUA0BaHUX uHaHCHjckuX u3BemTaja HadrHe muaycTpuje
Cpbuje a.x., Hosu Capg, (v masbeM TekeTy ,MaTHYHO APYIITEO”) U B¢ HUX 3aBUCHUX Npeay3eha (Y AabeM TeKcTy
»Ipyna“) Koju yK/bydyjy KOHCOJHAOBAHH U3BEITaj 0 GUHAHCH]CKO] IIO3HIUjH ca CTaleM Ha JjaH 31. Aenembpa
2015. TOANHE W KOHCOJIUAOBAHM H3BEINTAj O YKYIHOM Pe3y/ITaTy, KOHCOJUAOBAHY U3BEIITaj O IpoMeHaMa Ha
KAaIlUTAIy ¥ KOHCOJIM0BAHH M3BEIlTaj O TOKOBMMA IOTOBHHE 34 TO/[MHY 3aBPIIEHY Ha Taj IaH, Kao U Iperjes
3HayYajHUX PauyHOBO/JCTBEHUX MMOJIUTHKA U IPYTEe HANIOMEHe Y3 KOHCOIUI0BaHe (pHHaHCHjcKe U3BelTaje.

0Odzoeoprocm pykosodcmea 3a koHcoaudoeare dhunancujcke uzgewumaje

PykoBO/ICTEO je OZITOBOPHO 3a CACTABJbALE M PEAJTHO U 00jeKTMBHO NPUKA3UBalbe OBHX KOHCOJINJOBAHUX
(puHAHCHjCKUX U3BelITaja Y cKiIany ca Meljynapoguum cranpaparMa GrHAHCHjCKOT U3BEIlTaBamka, Kao U 3a
WHTEPHE KOHTPOJIE 32 KOje PYKOBO/ICTBO CMAaTpa Aa Cy HEOIXOAHE 32 CacTaB/barbe KOHCOINIOBAHUX
(uHaHCHjCKHX U3BENITAja KOjU HE caJ[piKe MAaTEPHjaTHO 3HAYajHO IOTPelTHO IPMKA3HBaKe HACTAIO yCIe,
MIPOHEBEPE WIU IPEIIKE.

0dzoeoprocm peausopa

Hama ofroBOpHOCT je 1a Ha OCHOBY U3BpIIIeHe PEBU3HjE H3PAa3UMO MHUII/bEE:E O OBUM KOHCOJIMAOBAHUM
¢duHaHCHjCcKMM M3BemITajuMa. PeBU3Hjy KOHCOMM0BAaHNX GUHAHCH]CKUX M3BEINTAja U3BPIUIIN CMO Y CKJIa/Ly
ca Meljyynapoanum cranaapauMa pesusrje. OBY cTaHAAPAU 3aXTeBajy /1a IOCTYIIaMO Y CKIaLy ca HadeIuMa
npodeCHOHAHE eTHKE H /1a IVIAHAPAMO ¥ U3BPIIUMO PEBU3HJy Ha HAYMH KOjU HaM oMoryhaBa fia CTeKHEMO
PasyMHO yBeperbe 1a KOHCOIU/0BaHU (PMHAHCH]CKH H3BENITAjH He ca/ipyKe MaTepHjalTHo 3HAYajHO IOTPENIHO
NIPUKA3ABAE,

Pesusuja nozpasymMesa npuMeHy IOCTYIAKa pail MpUOaB/baba PEBH30PCKHUX JoKa3a 0 H3HOCHMA U
ofeI0/1alhUBakbUMa CAPKAHUM Y KOHCOIMAOBAHNM QUHAHCHjCKUM U3BeNITajuMa. F1300p nocTymaka 3aBHCH
0/ peBu3opceKor npocyhjusarma, yKsydyjyhu nmpoueHny pusmka off HaCTAHKA MaTepUjaIHO 3HAYAJHOT
MOTPENIHOT IPAUKA3HUBaha Y KOHCOMHAOBAHUM (DMHAHCHjCKUM U3BEIITajyMa, HaCTalOoT ycjes, IPOHeBepe Wil
rpemike. IIpy IpoleHy OBHX PU3HKA, PEBU30D IIEHU UHTEPHE KOHTPOJIE PEJIEBAHTHE 32 CACTAB/bAE U PEaIHO
1 06GjeKTHBHO PUKA3MBAHE KOHCOMUIOBAaHUX GDUHAHCHjCKUX u3BemTaja I'pyne y mupy n3bopa afieKBaTHUX
PEBU30PCKUX MOCTYIaKa y JaTUM OKOJHOCTHMA, a He 3a NoTpebe 3pakaBara MHIIUBEHA O 1eJIOTBOPHOCTH
uHTepHUX KoHTpOaa I'pyme. PeBuanja Takolje o6yxBaTa orjeHy aleKBATHOCTH IIPAMEEHEHHX
PAYyHOBOACTBEHHX HOJUTHKA ¥ MPUXBAT/HUBOCTH PAYYHOBO/ICTBEHHX IIPOIEHA KOje je H3BPIINIO
PYKOBOJZICTEO, KO U OIIEHY OIIIIITET IPHUKA32a KOHCOIUA0BAHNX (DHMHAHCH]CKHX H3BEIITAja.

BepyjeMo Aa ¢y peBU3HjCKH JOKA3H KOJU CMO MPUOABUJIN JOBOJbAH H aICKBAaTaH OCHOB 33 H3DaXKaBae
MHUILbEHA.

Muuberse

IIpeMa HalleM MHIIUBEHY, KOHCOJHAOBAHU (PHHAHCHjCKY M3BEINTaj! Y CBUM MaTepHjaTHO 3HAYAJHUM
acleKTHMa IIpUKa3yjy peaaHo u oGjekTusHo puHaHCH]CKY Ho3unyjy ['pyne ca crareM Ha AaH 31. AereMOpa
2015. TOJ{UHE, Pe3Y/ITATE BEHOT II0CTIOBA-A ¥ TOKOBE TOTOBUHE 33 FO/IMHY 3aBPIIEHY HA Taj AaH y CKIaZy ca
Mehynapoguum crangapruma GHUHAHCH]CKOT H3BEIITABAA.

éﬁfxﬁz*’- é/ ﬁ/ﬁ%aﬁ'ﬂ /x/ £ ‘%?u:z,( Z%(&c&c%’k/ ﬂ/ d.e

MHJIHBO]E Henfosuh - | PricewaterhouseCoopérs d.o.o., Beograd
JIuneHUpaHyu peBU30D '

e —

Beorpaz, 02. pebpyap 2016, roguHe

PricewaterhouseCoopers d.o.o., Omladinskih brigada 88a, 11070 Belgrade, Republic of Serbia
T: +381 11 3302 100, F:+381 11 3302 101, WWW.pWwe.rs
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FACNPOM HBHEOT

HacdTHa nHaycTpuja Cp6uje A.1.
HoBu Cap

KoHconupoBaHu couHaHCHjckn usBewTaju

31. neuembap 2015.



HadtHa nHpycTpuja Cp6uje A.0.

HoBu Cap,

KoHconuposaHu dmHaHcmjcku u3BewTaju

31. neuembap 2015.
CAOPXAUJ:

KoHconuaosaHu usseluTaj o thuHaHcunjckoj noauuujn
KoHconugosaHu nssewuTaj o ykyrnHom pesynrary
KoHconuposahu nssewwTaj o npoMeHama Ha kanuTany
KoHconnaoeanu nsBewwTaj o TokoBUMa rOTOBUHE
HanowmeHe y3 koHconuposaHe thuHaHcjcke m3BeLTaje

1.
2.
3.

11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24,
25,
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.
40.
41.

—
CoOxNDGO A

Onwrte nHdopmavmje

Mpernea 3HayajHUX pauyHOBOACTBEHWNX NONUTIKA
KrbyuHe payyHoBoaCTBEHE NpoueHe 1 npocyfusama y npumeHu
payyHOBOACTBEHUX NOAUTUKA

Hosw pauyHoBoacTBeHM cTanaapam

Ynpasrbate (DUHAHCUCKUM PU3UKOM

WHdopmauvje o cermenTtuma

[OTOBMHA 1 rOTOBUHCKU EKBUBAMEHTU

[MoTpaxusarba no ocHoBy npoaaje u apyra noTpaxueara
3anuxe

Octana o6pTHa UMoBMHA

HekpeTHuHe, nocTpojerba 1 onpema

WHBeCTULNOHE HekpeTHWHe

'ynBun u ocrana HemaTepujanHa ynarata

WHuBectnumje y 3ajegHuuka ynaramwa

MoTpaxusarsa no ocHoBy npoaaje u Apyra gyropoyHa notpaxusarba
OAanoxeHn nopecku pacxoau, HeTo

OcTtana cranHa uMoBuMHa

KpaTtkopouHe cbuHaHcmjcke obasese n geo AyropoyHux obasesa koju
Aocnesa [o roanHy AaHa

Ho6aBrbaun n octane obasese U3 nocnoBarba

Ocrane kpaTkopouHe o6aBese

ObaBese 3a octare nopeae 13y3es Nopesa Ha AOGUT
Hyropoune duHaHcujcke obasese

Pesepaucata 3a o6asese 1 TpoLLkose

Akumjcku kanuTtan

HabasHa BpeaHocT HadTe, raca n HagTHMX AepusaTta
TpoLuKoBM nponsBogi-e 1 npepage

Tpowkosu Npoaaje, ONWTH U aAMUHUCTPATUBHN TPOLLKOBU
TpoLuKkoBu nopesa usyses nopesa Ha go6UT

TpolukoBy 3anocneHnx

Ocranu pacxoau, Heto

HeTo rybuum no ocHoBy KypcHux pasnuka

duHaHcujckn npuxoam

PuHaHcujckn pacxoam

MNopes Ha aobuT

MocnosHe komGuHaumje

MNoTeHuujanHe oGaeese

HajsHavajhuja gpywrea Mpyne

TpaHcakuvje ca NoBe3aHUM NPaBHUM NUUNMA

MNopecku pnanum

lMNpeyseTe obapese

Horahaju HakoH gatyma usBelTaBamwa
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HUC Ipyna

KoHconugoBaHu usBelwltaj o ¢puHaHCUjCKOj NO3ULUjKU
(Csu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/], ocum ako Huje Opyaayuje Ha3HayeHo)

AmoBuHa
O6pTHa UMOBUHA
OTOBUHA W rTOTOBUHCKW EKBUBANEHTH
KpaTkopouHu bUHaHCKUJCKK nnacMaHn
MoTpakuBara Nno OCHOBY NpoAaje 1 Apyra noTpaxveama
3anuxe
MoTpaxuBara 3a Buwe nnaheH nopes Ha gobuT
Ocrana o6pTHa UMOBUHA
CranHa nMoBUHa HameHeHa npoaaju
YKynHo 06pTHa UMOBUHA
CranHa uMoBMHa
HekpeTHuHe, nocTpojersa u onpema
MHBecTMUMOHE HEKpeTHMHE
l'yaBun 1 octana HemarepujanHa ynarata
MHBecTuumje y 3ajeaHuyka ynarama
[MoTpaxwveara No OCHOBY NPOAAjE 1 ocTana ayropoyHa
noTpaxueawa
[yropo4Hn ouHaHCHjckn nnacmaHn
OpnoxeHa nopecka cpeacTBa, HETO
Ocrana cranHa MMoBuMHa
YKynHo cTariHa UMOBUHA
YKynHo uMOBMHa
O6aBese u kanuTan
KpaTtkopouHe obaBese
KpaTtkopouHe puHaHcuwjcke obaBeze 1 AE0 AyropoYHUX
obasesa Koju gocnesa A0 rogvHy gaHa
HNobGasmaun 1 octane ob6asese U3 nocnoBaka
Ocrane kpatkopodHe obaBeae
ObaBe3se 3a ocTane nopese U3yses nopesa Ha Jobur
Pesepsucara 3a obasese n TpoLlkose
YKynHo kpaTkopouHe obaBese
HdyropouHa pesepBucama u o6aBese
Oyropoyne cduHaHcKjcke obasese
PesepBucama 3a ob6apese v TpoLKoBE
YKynHo AyropoyHa pe3epBucaka u o6aBese
Kanuran
Akupmjcku kanuTan
Pesepse
HepacnopeheHa gobut

KanuTtan KOju ce MOXe npunucaTu BnacHuLumMa

OpywTsa
KanuTtan koju npunaaa yyewhuma 6e3 npaea koHTporie

YkynaH kanuTtan
YKkynHo obaBese v kanuTtan

lpamehe HanomeH
3
7

/

/
/
i

31. penembap

31. peuembap

HanomeHa 2015 2014
7 19.271.435 8.326.704
201.087 6.413
8 34.948.713 51.690.689
9 24.178.244 39.130.966
1.629.761 2.656.695
10 6.225.886 7.841.611
21.703 -
86.476.829 109.653.078
11 247.213.423 232.389.851
12 1.336.060 1.381.832
13 7.155.279 7.494.340
14 1.188.659 1.008.221
15 14.656.649 72.680
321.006 240.698
16 4.268.741 4.853.600
17 3.399.135 4.572.897
279.538.952 252.014.119
366.015.781 361.667.197
18 17.135.875 14.832.341
19 29.364.018 43.751.998
20 6.537.802 5.322.163
21 10.445.185 9.031.015
23 2.256.470 2.508.552
65.739.350 75.446.069
22 100.313.640 93.588.043
23 9.451.111 9.012.584
109.764.751 102.600.627
24 81.530.200 81.530.200
(530.528) (452.813)
109.698.142 102.696.156
190.697.814 183.773.543
(186.134) (1563.042)
190.511.680 183.620.501

366.015.781

/ /361.667.197

cacynagHu 0eo_o8uUX KOHCOMUAosaHUxX (huHaHc

jcKuX U3eewnaja.

Kupun KpasyeHko y
l'eHepanHu [Jupekrop

2. chebpyap 2016. roguHe

Antot &
¢MH8HM T{r[p



HWUC Mpyna
KoHconnpoBaHu nsBelwTaj 0 ykynHom pesynTarty
(Ceu usrHocu cy uspaxeHu y 000 PCL], ocum ako Huje Opyaayuje HasHayeHo)
FoauHa koja ce 3aBpumna
31. peuembpa

Hanomexa 2015 2014

Mpuxoam oa npopaje HathTHUX AepuBaTa, HadTe 1 raca 200.653.405 250.478.264
Octanu npuxogu oa npoaaje 10.025.244 8.048.509
YKynHo npuxonu og npopaje 6 210.678.649 258.526.773
HabaBsHa BpeaHocT HadhTe, raca n HacbTHUX fiepuBaTa 25 (122.163.519) (147.663.757)
TpoLukosn npoussogH:e n npepase 26 (18.904.743) (18.116.244)
TpoLLKOBY NpoAaje, ONLITU ¥ aAMUHUCTPATUBHN TPOLUKOBM 27 (16.539.131) (20.262.917)
TpoLwkoBy TpaHcnopTa (1.021.136) (1.072.913)
TpoLukoBn amopTusaumje 11,13 (14.281.849) (12.757.430)
Tpouukosn nopesa nsyses nopesa Ha AO6GUT 28 (5.009.182) (5.860.905)
TpoLUKoBW UCTpaxuBaHa (55.050) (1.579.778)
YKYNHO NOCNOBHU pacxoam (177.974.610) (207.313.944)
Ocranv pacxoaw, HeTo 30 (1.653.269) (1.086.409)
NocnoBHu aobuTak 31.050.770 50.126.420
HeTo ry6uTak Ha KypcHUM pasnukama 31 (8.061.447)  (13.234.463)
DuHaHcujckin npuxoau 32 430.161 397.238
®unaHcwjcku pacxogm 33 (4.363.682) (3.419.642)
YKYNHO ocTanu pacxonu (11.994.968)  (16.256.867)
HobuTak npe onopesnBama 19.055.802 33.869.553
Mopecku pacxoan 34 (3.864.403) (3.497.767)
OnnoxeHu nopeckn pacxogu 34,16 (583.694) (2.533.344)
MNopes Ha Ao6uT (4.448.097) (6.031.111)
Heto pobur 14.607.705 27.838.442

YKynHo octanu pesynrar
CraBKe Koje HakHa[HO Hehe BUTY npuaHaTe y [obuTky

EdexTn noHoBHOT oaMepaBata nnaHosa AeduHncaHux npumarka

3anocneHmx 23,16 2.810 273.088
CraBke Koje Mory HakHagHO GUTW npuaHaTe y [obutky

MNpomeHa BPeAHOCTY BUHAHCHICKNX CPeACTaBa PaCcroNoXUBKX 3a

npopajy (37.288) 17.608

'yéuum no ocHosy npesofiersa uHaHCHjckux n3seLTaja

WHOCTPaHOT NOCHoBaHa (42.434) (380.965)

(79.722) (363.357)

YKynHo ocTanu ry6urak (76.912) (90.269)
YkynHa nobur 14.530.793 27.748.173
Heto no6uT / (ry6urak) koja ce moxe npunucari:

- AkunoHapuma HUC-a 14.638.790 27.939.243

- Yyewhuma 6e3 npasa koHTpone (31.085) (100.801)
Heto nobur 14.607.705 27.838.442
YKkynHa po6uT / (ry6uTak) koja ce Moxe npunucaru:

- AkynoHapuma HNC-a 14.563.885 27.857.757

- Yyewhuma 6e3 npasa koHTpone (33.092) (109.584)
YkynHa gobur 14.530.793 27.748.173
3apana no akuuju Koja ce Moxe npunucaTtu AkuMoHapuma
HUC-a

- OcHoBHa sapapa no akumju (PC[ no akumiju) 89,78 171,34

MpoceyaH noHaepucanm 6poj akumja (y MunmoHumMa) 163 163

lpamehe HanomeHe cy cacmasHu deo 08UX KOHCOMUOOBaHUX puHaHcujckux useewimaja,
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HWUC Mpyna

KoHconuaosaHu n3BeluTaj 0 TOKOBUMa roTOBUHE
(Ceu usHocu cy uspaxeHru y 000 PC/, ocum ako Huje Opyaayuje Ha3Ha4eHo)

Tokogu 20moguHe U3 MOCI08HUX aKMUBHOCMU
[No6uTak npe onopeansata
Kopekuuje 3a:
duHaHcujcke pacxoge
duHaHcKjcke Npuxode
AmopTtusauyja
Kopekuuje 3a octarna pesepsucana
WcnpaBka BpegHOCTM MOTpaxuBaka
OTnunc obaeeaa
HeTo rybuTak no 0CHOBY HEPEANM30BaHUX KyPCHIX pa3nika
Ocrtane HeroToBMHCKe CTaBke

lpomene Ha 0bpmHOM Kanumany:
MoTpaxuearsa 04 Npofaje v Apyra NoTpaxuBatba
3anuxe
Ocrana o6pTHa UMOBUHaA
O6agese us nocnoBawa 1 octane obasese
Ocranu nopesu u3yses nopeaa Ha 406MT

lMopes Ha oobut
MNnaheHa kamaTa
MpumrbeHa kamata

HeTo TOKOBMW roToBMHE U3 NOCNOBHWUX AKTUBHOCTH
Tokosu 2omosuHe u3 UHEECMUUUOHLUX akmueHOCMU
OAnvBYM roToBUHE NO OCHOBY CTUL|AH:A NMOBE3aHNX MPAaBHIX
n1La vnu Apyror NocrnoBamwa

Onanveu No ocHOBY AaTux kpeauTa

Mpunusm no ocHoBy AaTWX KpeauTa

OAnvBY roTOBMHE NO OCHOBY KANUTANHUX ynaraka
Mpunuen no ocHoBY NpoAaje HEKPETHIHA, NOCTPOjetba 1
onpeme

OcTanu oanven

HeTo ToKOBM roToBMHE N3 MHBECTULMOHUX aKTMBHOCTHU

Tokoeu 2omoguHe U3 akmueHocmu huHaHcupara
Mpunneun roToBUHE 0F NPUMILEHUX KPEaUTa

[0TOBMHCKe OTNMaTe No3ajMIbEHNUX NaHoca

Wcnnara avenaenam enacHnumma dpyuitea

HeTo TokOBM roToBMHE U3 AKTUBHOCTH (hUHAHCUpatba
Heto nosehatbe /(CMatbete) roTOBUHE U FOTOBUHCKMUX
eKkBuBaneHara

KypcHe paanuke no oCHOBY npepadyHa roToBuHe 1
TOTOBMHCKMX €KBMBaneHaTa

FOTOBMHA M rOTOBUHCKM €KBUBANEHTU Ha NOYETKY
roguHe

l'oTOBMHa 1 FOTOBMHCKM EKBMBANEHTU Ha Kpajy roavHe

HanomeHa

33
11,13

27

[opuHa Koja ce 3aBpwuna
31. geuembpa

2015 2014
19.055.802 33.869.553
4.363 682 3.419.642
(430.161) (397.238)
14.281.849 12.757.430
609.201 (2.059.681)
(6,735,272) 2.963.963
(565.958) (42.257)
6.655.496 10.860.547
1.209.528 1.790.417
19,388,365 29.292.823
7.875.542 4.427.603
14.270.312 1.734.439
551.546 (4.374.989)
(7.675.043) (4.846.102)
1.483.187 277.576
16.505.544 (2.781.473)
(2.871.709) (8.697.928)
(2.996.133) (3.089.785)
1.909.053 1.000.254
(3.958.789) (10.787.459)
50.990.921 49.593.444
2 (874.367)
(386.333) -
56.670 "
(35.178.875) (44.428.859)
634.338 306.276
(38.435) (5.654)
(34.912.635) (45.002.604)
28.081.912 39.931.496
(25.575.862) (32.297.660)
(7.639.380) (13.080.705)
(5.133.350) (5.446.869)
10.944.936 (856.029)
(205) 474.958
8.326.704 8.707.775
19.271.435_ 8.326.704

lpamehe HarnomeHe Cy cacmasHu 00 08UX KOHCONUBAO8aHUX GhUHAHCUCKUX ussewmaja.
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1. ONnuwTE NHOOPMALINJE

1.1 Onuc nocna

OTBOpeHo akumoHapcko ApywTeo HadTHa wHayctpuja Cpbuje, Hosun Cag (y aarbem Tekcty: [pyLwTso)
W HeHa 3aBuCHa npasHa nuua (3ajegHo: 'pyna), je BEPTUKANHO MHTErpucaHa HatpTHa kOMMaHKja Koja
NpeTexHo nocnyje y Penybnuuu Cpbuju. OcHoBHe akTueHocT Mpyne obyxsarajy:

o WcTpaxusatbe, passoj v Nponssoary cupose HadTe U raca,
o MNpoussogy HahTHUX gepuBaTa un
o TproBuHy HatbTHUM gepuBaTUMa U racoMm.

HApywrso je ocHoeaHo Ognykom Bnage PenyGnuke Cpbuje op 7. jyna 2005. apyror thebpyapa 2009.
roanHe Macnpom HoedT je peannaosac kynosuHy 51% OCHOBHOF KanuTana HadTHa vHgycTpuja Cpbuje
4ume [IpyliTBo noctaje sasucHo Apywreo MNAO acnpom Hbedra. Y mapty 2011. roguHe y cknagy ca
YroBopom o npoaaju u kynosuHu akuwja [pywrsa, MAO lacnpom HoedT je peanusosao kynosuHy
AoaaTHux 5,15% akuuja unme je nosehao csoje yyelwhe y BNacHMLUTBY Ha 56,15%.

HpywTBo je perncTpoBaHo kao OTBOPEHO aKLMOHAPCKO APYLITBO Ynje ce akuuje KoTupajy Ha NUCTUHrY A
— Prime Market Beorpagcke 6epse.

OBU KoHCONMAOBaHM UHaHCUCKN M3BELLTAjW ORobpeHn cy oa cTpaHe reHeparHor avpektopa v 6uhe
npeseHToBaHn Oabopy Aupekropa pagu ogobpasatba.

2. NMPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMONMUTUKA

2.1. OcHoBe 3a cacTaBrbake

MpUnoxeHn KOHCONMAOBAHN PUHAHCUICKN N3BELLTAU 3a roguHy koja ce 3aBplunna gaHa 31. geuembpa
2015. roauHe cacTaerbeHu cy y cknagy ca MehyHapogHum cTaHpaapauma uHaHcHjcKkor n3BellTaBaHa
(MC®W) n He npepacTaerbajy cratytapHe ®uHaHcujcke mssewTaje pyne. Mpyna Bogu Kroure u
Pa4yHOBO/ACTBEHY €BUAGHLN]Y Y CKNagy ca payyHOBOACTBEHMM M MOPECKAM MPUHLIMMAMA, NpasunumMa u
npakcama 3axTeBaHuM y 3emrbama y kojuma nocnyje (npetexHo y Cp6uju). MprnoxeHu KOHCONMA0BaHN
(UHaHCH[CKM W3BEWITaj Cy MPEBAaCXOOHO MPUNPEMIbEHM Ha OCHOBY CTaTyTapHuX KiUra u
pavyHOBOACTBEHE eBUAEHUM]e Koje Cy KopuroBaHe U peknacuuKoBaHe Kako 61 Hixosa npeseHTauuja
Guna y cknagy ca MefyHapogHum cTaHaapguma (uHaHcujckor u3sewTaBawa (MCOW). Oswu
KOHCONMUAOBaHWN (DUHAHCUICKM W3BELTajM MPUNPEMIbEHW Cy y CKNafy ca MPUHLMNOM CTanHOCTY
rnocnosara Koju ce 3acHWBa Ha npeTnocTasum ga he Ipyna HAcTaBUTU ca NOCIIOBAtbEM y AorneaHo;j
OyaynhHocTh. Y Lurby yTephuBakba onpasaaHoOCTX CBE MPETNOCTaBKe PYKOBOACTBO aHanuaupa nnaHose
Oyayhux HoBuYaHux npunuea. Ha OCHOBY NOMEHYTWUX aHanu3a pykoBOACTBO cmatpa Aa je [pyna
cnocobHa Aa HacTask ca MOCNOBHUM aKTUBHOCTMMA Y cknagy ca npUHUMNOM CTanHOCTW NOCAoBaHka U
Aa oBaj npuHuMn Tpeba aa Gyde NpUMerbeH y NPUNPEMU OBWX KOHCOMMAOBaHMX puHaHCHjckmnx
usBellTaja.

CacraBrbarbe KOHCONUAOBAHUX UHAHCHCKUX nssBewTaja y cknagy ca MCOWU 3axtesa npumeHy
VNSBECHMX KIby4HUX payyHOBOACTBEHMX npoleHa. OHo, Takofe, 3axTeBa Aa PyKOBOACTBO KOPUCTU CROjE
npocyhueamwe y NpuMeHn padyHOBOACTBEHUX MOMUTUKA lpyne. OBnactu koje 3axTeBajy npocyfusame
Beher creneHa wnu Behe CRNOXEHOCTW, OAHOCHO o6nacTu y Kojuma npeTriocTaske M NpoueHe umajy
MaTepujanHu sHavaj 3a KOHCONUAoBaHe PUHaHCKjcKe n3BeLTaje obenoaameHn cy y HanomeHu 3.

2.2, OcHoBe 3a npunpemy

MprrioxeHn KOHCONMAOBAHN UHAHCHICKU U3BELLTAj CACTABMLEHM CY NO NPUHLMMY MCTOPUJCKOr TPOLLIKA
ocum 3a oppefeHa uHaHcujcka CPeAcTBa U OGEBE3e ka0 W WHBECTULMOHE HEeKpEeTHUHE Kkoju cy
OAMEpPEHM No hep BPeaHOCTH!.
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2.3. M3BelwTaBamwe 0 cermeHTUMa

O nocroBHUM cermeHTUMa W3BelLTABA Ce Ha HaYMH Koju je AocnedaH WHTEpPHOM W3BeLITaBary 3a
notpebe masHor AoHocuoua ognyka (,F00"). IO, KOjW je 0AroBopaH 3a anokauujy pecypca u oLeHy
nepgopmMaHcy onepaTuBHUX CermeHaTa, unHe OnGop anpektopa n CasetoaasHn oaGop eHepanHor
AVpeKTopa. [MaBHM WHAWKATOP 3a OLeHy nepopMaHcH onepaTnsHWX cermeHata je EBITDA koja ce Ha
perynapHoj 6asu nogrocu M0O. Moaauy o UMOBMHM 1 oGaBe3ama cermeHarta ce He nogHoce O Ha
perynapHoj 6asu.

2.4, MpepauyHaBake cTpaHnx Banyrta

(@)  ®ywryuonanHa u sanyma npukasusama

BunaHcHe cTaBke 3aBuCHUX apyluTaBa I'pyne koje cy ykrbyyeHe y KoHconugoBaHe duHaHcKjcke
nssewwTaje ce BpeaHyjy kopulhewem panyTe MPUMapPHOT EKOHOMCKOT OKpyXeHa y KojiMa ApyLuTea
nocnyjy (,pyHkUMoHanHa Banyta“). KoHconuposaHu (UHaHCKjCkN M3BELITajl Cy Npe3eHTOBaHM y
AnHapuma (,PCH"), koju npencrasrpa yHKUNOHanHy Banyty [pywTsa u npeseHTaunoHy sanyTy Mpyne.

(6)  TpaHcakyuje u cmarsa

TpaHcakunje y cTpaHoj BanyTu ce npepauyHaBajy y (PYHKUMOHAMNHY BanyTy MpPUMEHOM AEBU3HUX
Kypcesa Baxehix Ha faH TpaHcakuuje WrM Ha LaH NpoOLEHe BPeaHOCTA ako Cy CTaBKe MOHOBO
OAMepaBaHe. M03UTUBHeE 1 HeraTMBHe KypCHE pasnuke HacTane us M3MUPerba TakBuxX TpaHcakuuja n n3
npepalyHa MOHeTapHuX cpeacTasa v obaBe3a W3paXeHUX y CTPaHUM BanyTama Ha kpajy nepuvopa,
NpuU3Hajy ce y ykynHom peayrnrary.

MosuTuBHe U HeraTBHe KypcHe pasnuke Koje HacTtajy no OCHOBY KpeauTa U roTOBWHE W FOTOBUHCKUX
eKBuBaneHara 1 ocranux MoHeTapHUx cpeacTasa u o6aBeaa npukasyjy ce y KOHCONMA0BaHOM yKynHOM
pesynTaty y okeupy nosuuuje ,Heto ry6utak Ha KypcHUM pasnukama’.

(8) Adpywmea MNpyne

duHaHcnjcka nosvuMja n pesynTar canx Apywrasa lpyne ynja je yHKUMOHanNHa BanyTa pasnuunTa og
npeseHTaumnoHe BanyTe 'pyne npepavyHaTty ¢y Ha cnegehu HaunH:
l. Cpeactea 1 o6asese npepauyHaTh cy y AWHapcKy NpoOTUBBPEAHOCT NO AEBU3HOM Kypcy Ha
AaH N3BellTapama;
I Mpuxoan 1 pacxogv npepayyHaTnt cy Y AuHape no cpeateem Kypcy. Cee HacTane KypcHe
pasnuke npenosHare Cy kao nocebHe CTaske kanuTana uckasaHe y okeupy Pesepsu.

2.5, MpuHuunm koHconupaumje

KoHconugosaHnu cpuHaHcujcku W3BeLTaju Ykibyuyyjy pauyHe 3aBUCHUX ApyLUTaBa y Kojuma Ipyna nma
KOHTpony. KoHTpona nopgpasymeBa W3NOXEHOCT vnu npaBo Ha BapwujaBunHe nNpuHoce U CNOCOGHOCT
yTiuaja Ha Te NpuHOCe KPO3 KOHTPOMy Haa yyeluhem. VHBecTUTOp nma koHTpony Hag ydewhem kaga
“ma npaso koje My omoryhaBa fa ynpasrba peneBaHTHUM aKTUBHOCTMMa, OAHOCHO aKTUBHOCTUMA Koje
3Ha4ajHO YTUYY Ha NMpPUHOCE Of ynaraa. WHBecTUTOp je u3noxeH unnm uma npaeo Ha BapunjabunHe
fIPUHOCE 13 WHBECTVPatba kajja MHBECTUTOPOBM NPUHOCK MOTY Aa Bapupajy Y 3aBUCHOCTM of pesynrara
ynararoa. ®OUHaHCHjCKK W3BELUTajU 3aBUCHNX ApyLUTABA Cy YKiby4deHu y KoHconuaosaHe uHaHcujcke
n3sewTaje lpyne oA faHa kana je KOHTpona cTeyeHa Ao AaHa Kaga oHa npecraje.

Mpu ctuuawy koHTpone, Mpyna yauma y oBaup noteHumjanHo 3HauyajHa rnacauyka npaea. Ynarawa y
EHTUTETE KOje Ipyna He KOHTponuLle, amu y Kkojuma uma 3HavajaH yTulaj Haj onepaTvBHUM U
thuHaHcujcknm nonuTMkama BpegHyjy ce o MeToAn yAena, ocum 3a ydelwha koja 3apoBorbasajy
KpuTepujyme 3ajefHWYKOr nocnosarsa, koje ce BpefgHyje Ha Gasn yvewha lpyne y cpeacTeuma,
obaBesama, TPOLUKOBUME I NPUXOAUME HACTaNUM y 3ajenHuukom nocrosary. CBa octana ynaramwa cy
knacuukosaHa kao ynarara koja ce Apxe Ao aocneha uny kao pacnonoxuea 3a npoaajy.
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(@)  3ajedHuyka nocnosatba u 3ajedHuyKu MOdyxeamu

3ajefHNYKO NOCNOBakLE je 3ajeAHMYKN apaHXMaH rae nvua Koja 3ajeAHNYKM KOHTPONULLY NOCMoBathe
WMajy npaBo Ha cpeacTea v obaBese NMponsallne us apaHxmaHa.

3ajeAHuuKN nodyxBsaT je 3aje4HNYKN apaHKMaH rae nuua Koja 3ajeiHN{KN KOHTPOMWLLY NoAyXBaT umajy
Npaeo Ha HeTO CPpeACTBa apaHXmaHa.

l'ne ce 'pyna jasrba kao onepaTtop y 3ajefHUYKOM nocnosaty, y BUCMHM cBor yyelha, [pyna npuaHaje:
- CBOja cpeAcTsa, ykibyuyjyhu u yyeluhe y cpeacTBUMa Koja ce 3ajeaHUYKM KOHTpOMLLY,
- CBOje obaBese, ykrbydyjyhn 1 yyelhe y 3ajeqHuukn Hactanum oGasesama,
- CBOje npuxode oA npoaaje ceor yyewha y peaynrtatuma HacTanum u3 3ajeHWYKOr NoCnoBatLa,
- CBOj Aieo nNpuxoAa oA npojaaje pesyntara 3ajeJHUYKOr NocnoBatba U
- CBOje TPOLUKOBE, ykrbyuyjyhi 1 cBoje yuelhe y 3ajeaHNYKM HacTanum TPOLUKOBUMA.

LLiTo ce Tuye sajeaHnuKuX apaHxmana, rae Mpyna ydecTByje y 3ajegHu4kom nogyxeaty, 'pyna npusHaje
cBoje ydeLlihe y 3ajeaHMYKOM NOAYXBaTY KAo NnacmaH v obpadyHaea ra npuMeHom MeToae yaena.

(6)  Enumunayuja mparcakyuja npu KOHconudayuju

WiHTepkomnaxunjcka canga v TpaHcakumje, kao W Guno KOj HepeanusoBaHn NPUXOAU W pacxoau no
OCHOBY TpaHcakuvja yHytap [pyne, cy enUMWUHWUCAHEe NPUNNKOM MPUNPEME KOHCOMMAOBAHMX
bnHaHCMjckux u3BellTaja. HepeanusoBanu mo6uum no OCHOBY TpaHcaKkumja ca WHBecTuUujama
obpadyHaTiux MEeTOAOM yAena, Cy enMMMHUCAHU Ha pauyyH wuHBecTuuuje, y BucuHKM yuewha [pyne.
HepeanusosaHu ry6uuM enUMUHMLLY Ce Ha UCTW HAYUH Kao 1 HepeanusosaHu Jobuum, anv camo y mepu
Aia He nocToju uHaukatop obeaspeheta.

(B)  Y4ewnha 6e3 npasa koHmpone

Yyelwuhe y saBucHuM npeaysehuma Mpyne YWjW BRacHUUW HUCYy YnaHoBu pyne cy NpukasaHu 0aBojeHo y
kanutany y KoHconuposaHom usselTajy O (OUHAHCMICKOj NO3ULMjN. W3HOCK KOHCOMMAOBAHE HETO
AOBUTY Koja Ce 0AHOCM Ha MAaTUYHO APYLUTBO M KOMNaKUje ca yyewhemM Ge3 npaBa KOHTpone NpukasaHu
cy y KoHconuaosaHom n3seLuTajy 0 yKynHOM pesynTary.

2.6. MocrnosHe koM6UHaUmje

lpyna payyHOBOACTBEHO OByxBaTa MNOCMOBHE kombuHauvje y cknagy ca MC®W 3 [MMocroeHe
kombuHauuje. pyna npumetbyje MeTos CTUUAWa 3@ pPadyHOBOLACTBEHO obyxeaTarbe MOCNOBHE
kombuHauuje. MpeHeceHa HakHapa y nocnosHoj koMOWHaUMju jecte cyma ¢hep BPeAHOCTU NpeHeTe
WMOBWHE Ha AaTym CTuuawa, obasesa Koje je Hanpaeuo cTuuanal GUBLLUMM BrACHULMMA CTEYEHOr
eHTuTeTa 1 ydewha y kanutany Koja je emMMTOBaO CTULANAL M NPU3HATOr ryABUNA WM HEraTMBHOT
ryasuna. lpeHeceHa HakHapa ykibydyje ep BpeaHOCT CpeacTBa M ofasesa Koju pesyntupajy og
cnopasyma O noTeHUwjanHoj HakHaaw. lMpenosHaTibuBa cTeyeHa uMoBMHA W oBaBese y MOCMOBHO]
KOMOMHaLMju Ce MHULMjanHO oAMepaBajy no (ep BPEAHOCTM Ha AaTym cTuuama. TpoLuKoBK cTULawka
Ce Npu13Hajy Kao pacxoAu NepuoAa y Kojuma cy u HacTanm.

2.7. F'yasun

l'yReus ce oMepaBa oaysuMarem HETO NMOBMHE CTEUEHOT eHTUTETA Of 36UpPa NpeHeceHe HakHaze 3a
CTWlake, usHoca ydyewha 6e3 npasa KOHTPOSE Yy CTEYEHOM EHTUTETY M dep BPeAHOCTU Ha 4aTyMm
CTuuara CTULIao4eBOr NMPETXOAHO ApxaHor ydewha y kanuTtany CTeYeHOr eHTuTeTa. Buno Koju
HEeraTuBHN U3HOC (,NOBOMBHA KYMOBMHA") Ce NMpU3Haje Y yKyNHOM pesynTaTy, HakoH LITO PyKOBOACTBO
Ipyne wneHTUUKyje cBY CTedYeHy WMOBMHY M CBE MpeyaeTe W MOTeHUMjanHe obasese W npoBepw
NCMPaBHOCT HUXOBOr BPeHOBaHa.

MNpeHeceHa HakHaja sa CTMUawe He ykibyuyyje MBHOCE BesaHe 3a WaMUperse TpaHcakuvja koje cy
Hactane rpe nocnosHe kombuHaluje. OBM M3HOCK Ce YrnMaBHOM MPU3HAjy y YKYmHOM pesynTary.
TpaHCcaKUMOHM TPOLLKOBM KOjU HAacTajy y Beau NOCrOBHE KOMGUHaLmje npuaHajy ce Kkao pacxod Y
nepuoguma y kojuma Hactajy.
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2.8. FoToBMHA U rOTOBUHCKW €KBUBANeHTH

FOTOBMHA W FOTOBMHCKM eKBMBaNeHTM obyxsaTajy: HoBay y Onarajun n Gankama, koju ce mory
ecektnBHO noguhn y 6uno koje speme 6Ges npeTxoAHe HajaBe. [OTOBWHCKE eKBMBaneHTe 4YuHe cea
KPaTKOpOHHa BUCOKO NUKBMAHA ynararba koja Mory GUT KOHBEPTOBAHA Y FOTOBMHY 1 ca pokoM aocneha
A0 Tpi Meceua unu kpahe of Aatyma ynarawa. [1pu3Hajy ce Ha OCHOBY BPeAHOCTW CTULAHa Koja je
npnbnuxHa LUXoBoj thep BpeaHOCTH.

2.9, HeaepusaTtuBHa huHaHcHjcka cpeacTBa

lpyna knacudukyje cBoja HefepuBaTMBHA (bMHaHcujcka cpeacTBa y cniegehe kareropuje: AYyropoyHu
3ajMOBU M NOTPaXMBatba U (hUHAHCUCKA CPEACTBa PACMONOXMBa 3a npoaajy.

Knacucbukauunja saBuck og cepxe 3a kojy cy (hvHaHcujcka cpeacTea npuGaBrbeHa. PykoBoacTeo BpLK
Knacudukaumjy cBojux huHaHcujckux nnacmaxa y MOMEHTY MHULIMjanHOr NpusHaBatbsa.

(@  3ajmosu u nompaxusarba

3ajmMoBu 1 noTpaxuBara npeacTaBrbajy HejepnBaTMBHA (DUHAHCUCKA CPeAcTBa ca (PUKCHUM unu
yTBPAUBUM pOKOBUMA Nnahara koja ce He KOTUPajy HU Ha jenHOM aKTMBHOM TPXUALTY. YKIbyuyjy ce y
Tekyha cpefctea, OcUM YKONMKO Cy MM pOkoBW gocneha AyXu of 12 Meceun HakoH Aartyma
n3BewwTaBama. Y ToM cryyajy ce knacudukyjy kao AyropoyHa cpeactsa. Y KOHCOMNMg0BaHOM n3seLuTajy
0 durHacujckoj noauumju Mpyne 3ajMoBU 1 notpaxveaka obyxBaTajy “noTpaxveara of npoaaje u gpyra
noTpaxxmeama"“,

MoTpaxwBara oA Kynaua cy WsHOCK Koje Ayryjy kynuu 3a npogaTte nponasoae, poby Wnu uaspLueHe
ycnyre y okBUpy pefoBHOT LuMKryca nocroBarsa. YKoNnuKo ce ouekyje Aa noTpaxmsara 6yay HannaheHa
Y POKy OA roauHy AaHwa wnu kpaheMm (Wnu y OKBMPY PEAOBHOr LWKIyca NocrioBaka ako je Ayxu),
rnoTpaxunsarba off kynaua ce Knacudukyjy kao kpaTkopouHa. Y CynpoTHOM, NOTpaxuBaksa of Kynala ce
n“cKasyjy kao AyropoyHa.

lMoTpaxusara of kynaua wHuLUMjanHo ce npusHajy no gep BPEAHOCTU W HakHAgHO ce Mepe no
aMOpTM30BaHOj BPEAHOCTU KopulhieteM MeToge edeKTUBHE KamaTHe cTone, yMaHeHn 3a ucnpasky
BpeaHocTn. Pesepsucatbe 3a yMatbetbe BPEAHOCTU NOTPaXMBatba Ce yTBphyje kaga nocTtoju o6jekTueaH
Aokas aa [pyna Hehe 6uTM y moryRHOCTM [Ja HannaTw cBe WM3HOCe Koje noTpaxyje y cknagy ca
NpBOGUTHUM ycnosuma. 3HauajHe thuHaHcujcke noTeLukohe Kynua, seposaTHoha ga he kynay 6utu
NUKBUAMPEH AN (DUHAHCUICKN PEOPraHn3oBaH, MPOMyCT WM Kallkere Y nsspwery nnahawa, ce
cmaTtpajy MHAMKATOpUMa Aa je BPEAHOCT NOTpaXuBarma ymareHa. MaHoc pesepBucama npeacTaBba
Pasnuky usmenNy KUroBOACTBEHE BPEAHOCTM NOTPaXWBaa M Ccajalurbe BPeOHOCTA OYEKMBARUX
Oyayhux HOBYaHUX TOKOBa AMCKOHTOBAHMX NpBOGMTHOM  edeKTUBHOM  KamaTHOM  CTOMOM.
KreuroBoAcTBEeHa BpegHOCT NOTpaXuBara ymarsyje ce NPeKo Mcnpaske BpeAHOCTH, @ U3HOC yMaheHa
Ce npu3Haje y KOHCONMAOBAHOM M3BELUTAjy O YKYMHOM pesyntaty y OKBMpY nosuvumje ,TPOLLKOBM
npoaaje, onwiT N agMUHUCTPATUBHA TPOLLKOBU" (hanomenra 27). Kaga je noTpaxusare HeHannaT1eo,
oTnMCyje Ce Ha TepeT ucnpaBke BPEAHOCTM MOTpaxuBarba. HakHagHa Hanmata waHoca Koju je
MPEeTX0AHO Bno oTnucaH, Uckasyje Ce y KOHCONWAOBAHOM M3BELLTAjy O YKYNHOM pesynraTty y okaupy
nosuumje ,TPOLIKOBN Npoaaje, ONLUTH N aAMUHNCTPATHBHY TpoLuKoBu® (HanomeHa 27).

(6)  @unancujcka cpedcmea pacnonoxuea 3a npodajy

duHaHcujcka CpeACTBa pacnonoxvBa 3a Npopajy NpefcTaBrbaly HeaepuBaTMBHA CPeAcTBa Koja cy
HasHayeHa kao pacnonoxusa sa NpoAajy v HUCY knacudvkoBaHa HW y jefHy APYry KaTeropujy
(buHaHCHcKnX MHCTPYMeHaTa. UcTa YnHe AyropoyHa CPeACTBa, OCUM YKOMMKO PYKOBOACTBO VMa Hamepy
Aa ynarara oTyfu y poky oa 12 meceuy o4 AaTyma M3BeLUTaBaA Kaaa YnHe KPaTKOPOYHY MMOBWHY.
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®duHaHcujcka CPeACcTBa pacnonoXuBsa 3a NPoAajy ce 1ckasyjy no ¢ep BpegHocTu. Mpuxoau o kamara
Ha (hMHaHcujcka cpefcTBa pacnonoxuea 3a npoaajy ce obpauyHaBajy kopuwhetem MeToae edekTUBHe
KamaTHe CTone M npusHajy ce y KOHCONMMAOBAHOM U3BELLTAjy O YKYMHOM PE3ynTaTy y OKBUpY nosvuuje
thiHaHCHjcku npuxoan. vBuEHAE NPUMIbEHE MO OCHOBY puHaHCKjCcKMX cpeacTaBa pacnonoXvuBux 3a
npoAajy npusHajy ce y KOHCONWAOBAaHOM W3BeLUTajy O YKYMHOM pesyntaty y OKBUpYy mnosuuuje
(PUHEHCUCKN NPUXOAM Yy NEPUOAY Y KOME Cy HacTamu, OAHOCHO y nepuogy y Kome ce yTBpAW npaso
lpyne Ha Hannaty v kaaa je sepoBaTHO Ja he AvBupenae 6utn HannaheHe. Cee ocTane npomeHe y
hep BpeaHOCTV Ce MpU3Hajy y kanutany, 4O MOMEHTa npodaje unn kaga cy obesepefeHe, kapa ce
KymynupaHe kopekuuje tep BPeAHOCTN NpU3HaTe y KanuTarny yKkbydyjy y yKynHW ocTanu pesynrar.

210. HepepusBatuBHe puHaHcHjcke oGaBese

lpyna nHnumjanHo npusHaje duHaHcujcke obagese Ha AaH kaga cy Hacrane. Cee ocrane cuHaHcujcke
obapese ce MHALMjANHO NpuU3Hajy Ha AaH pasmeHe kaaa lpyna nocraHe yroeopHum ogpegbama BesaHa
3a MHCTpymeHT. lpyna npectaje fa npusHaje duHaHcujcky obaeesy kaga cy yrosopHe obaBese
nenywene Tj. kaja je ayr ucnnaheH, cTopHupaH unu uctekao. Ipyna Krnacudukyje HeaepueaTUBHE
(buHaHcujcke obasese y Apyry kaTeropujy duHaHcujckux obGasesa. Takse ¢drHaHcujcke obaBese ce
WHUUMjanHo npusHajy no ¢ep BpeaHOCTU. HakoH MHMLMjanHOr npuaHaBarba, nomeHyTe cuHaHcujcke
obaBese ce ogMepaBajy NO aMOPTU3OBAHO] BPEAHOCTM NPUMEHOM MeToae edeKTMBHe KamaTHe cTone.
Ocrane ¢uHaHcujcke obaBese o6yxsatajy ofo6peHe Kpegute U nosajmuue, npekopayera no Tekyhem
payyHy u obasese npema aobaBrbayuma v apyre obasese.

OGaBese npema pobaerbauuma cy obasese nnahara AobaBreavy 3a npeysety poby wunu npumrbeHe
ycnyre y pejoBHOM ToKy nocnoeara. OGapese npema pnoGaBrbaynma ce knacudukyjy kao Tekyhe
yKonvko focnesajy 3a nnaharse y poky oa 1 rognHe unu kpahem (OfHOCHO Y OKBUPY pedosHoOr Luknyca
NOCNoBakba yKonuKo je Ayxu). ¥ cynpoTHOM, oBe oGaBese ce Uckasyjy kao AyropoyHe.

2.11. 3anuxe

3anuxe ce uckasyjy No HWXO] OA LeHe KOLITara W HETo npofajHe BpegHocTW. LleHa kowTamwa ce
yTBplyje npumeHomM MeTone NoHAepUCaHOr NPOCceYHOr TpoLKa. LieHa KolTama roToBnx npoussoaa u
NPOM3BOAH-E Y TOKY 0ByXBaTa TPOLLKOBE yTPOLLIEHe CUPOBUHE, AUPEKTHY PaaHy CHary, ocTane AnpekTHe
TpoLUkoBE W npunapajyfie pexujcke TPOWIKOBE NPOU3BOAHE (3BCHOBaHE Ha HOPMAarHOM Kopuwheny
NPOM3BOAHOr KanauuTeTa). Y LieHy KOLWTaka HIUCY YKIbyYeH! TPOLUKOBIW No3ajMrbuBatsa.

HeTo npopaajHa BpeaHocT je npouereHa npoaajHa LieHa y yoGuyajeHom Toky nocnoeata, ymarweHa 3a
npunapnajyhe BapujabunHe TpoLLKOBE Npoaaje.

Tectupare obesspefera 3an1xa 0gHOCHO PE3EPBHUX 4enoBa ycnen owTteheHoCTV unu sactapenocTu
Ce BpLUM KkBapTanHo. 'y6uum ycrnen obesspehera ce npuaHajy Kao TPOLLKOBM MPOU3BOAHE M npepage
(HanomeHa 26).

2.12. HemaTepmjanHa cpeactBa

(@) TI'ydsun

FyaBun Koju HacTaje kpo3 MocrnoeHe komGuHaLMje YK/byYeH je y HemaTepujanHa ynarawa. Myasun ce
HakHaAHO BpeAHyje No HabaBHOj BPEAHOCTN yMarbeHoj 3a obesspeherbe.

3a notpebe TecTupaka ymatbetba BPeAHOCTH, ryABUM CTeYeH y nocnosHOj KoMBKUHaLwmju pacnogersyje
Ce Ha CBaKy O JeAMHULIA KOje reHepuLLy roTOBUHY, OFHOCHO rpyne jeaAnHuLa Koje reHepuLLy roToBUHY 3a
koje ce ouekyje aa he ocTBapuTH KOPWUCT Tj. MPUNMB 0A CUHeprnje Hactane no OCHOBY MOCNOBHE
kombuHauuje. Ceaka jeauHuLa unm, nax, rpyna jeAMHULA Ha Koje ce ryABun pacnojerbyje npeacrasiba
HajHWK1 HUBO Ha Kojem ce ryfiBun NpaTu 3a MHTepHe noTpebe pykosoAcTsa.

MpoBepa ymatberba BPeAHOCTY ryABUN-a BPLLM Ce jeAHOM rofuLbe uAK Yeluhe yKonuko gorafaju wnu
NSMEHEHE OKONHOCTW ykaxy Ha EBEeHTyanHo nocTojake yMarera BpeaHocTW. KrurosogcrseHa
BPEAHOCT ryasun-a nopean ce ca HerosoM HajoKHaanBoM BpeAHOLRY Koja NpeAcTaBrba BPeaHOCT
Behy oA BpeaHOCTM y ynoTpeGu 1 thep BpeaHOCTH cpefcTea ymaweHe 3a Tpolukose npopaje. Ceako
yMmarberne BpeAHOCTU oAMaXx ce NpusHaje kao TPoLak n HakHaJHo ce He ykuaa (HanomeHa 13).
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HWC Ipyna

HanomeHe y3 koHconuaoBaHe puHaHcujcke U3BellTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpluuna
AaHa 31. neuembpa 2015. roauHe

(Ceu uarocu cy uspaxenu y 000 PC/], ocum axo Huje dpyzaduje Ha3Ha4eHo)

(6) JluyeHye u npasa

3aceGHo cTeueHe nuLeHLe 1ckasyjy ce No NCTOPUICKO] HabaBsHoOj BpeaHOCTW. JlnLeHUe umajy orpaHuyeH
BeK Tpajaka M uckasyly ce no HabaBHO] BPEAHOCTU yMaeHoj 3a akyMynupaHy amopTusauujy.
AmopTuzaumja ce obpayyHasa NpUMEHOM NPOMOPLIMOHANHE METOAE Kako 6u ce TPOLUKOBU NULEHLM
pacrnogenunu y Toky HUX0BOr NpoLiereHOr Beka yrnoTtpebe.

(8) Cogpmeep

Ospe npe ceera cnagajy TPOLLKOBYM UMNnemeHTaumje (CAIM) padyHapckor copTBepa. CTeueHe nuueHLue
3a padqyHapcku codTBep kanuTanuayjy ce y M3HOCY TPOLUKOBA HacTamux MO OCHOBY CTUL@Hwa i
CTaerbawa y ynotpedy ogHocHor codpTeepa.

OBV TPOLLKOBY C& aMOpPTU3Yjy TOKOM HUXOBOT NPOLEHEHOT Beka ynorpebe (Ao 8 roguHa).
2.13. HexpeTHuHe, nocTpojewa u onpema

On paHa ocHuBama, HekpeTHWHE, NocTpojersa U onpema lpyne nckasyjy ce no HabaBHOj BpegHOCTM
yMabeHOj 33 akymynupaHy MCnpaBky Bpe4HOCTU M pesepBUcatba 3a obesspehetse, rge je notpebHo.
HaGaBHa BpeHOCT ykrbyuyje TPOLLKOBE KOju Ce MOry AMPEKTHO NpUNUCaTH HabasLy cpencrasa.

HakHagHu TpolwkoBn ce ykibydyjy y HaBaBHy BpefHOCT CPeAcTBa unu ce npusHajy kao noceBHO
CPeAcCTBO, YKONWKO j& NPUMEHIbUBO, CamMo kaaa NocToju BeposaTHoha Aa he pyna y 6yayhHocTu umaru
€KOHOMCKY KOpWUCT Of TOr CpeAcTBa U ako Ce Herosa BPeAHOCT MOXE MOYy34aHo YTBPAMTM.
KrourosoacteeHa BpPeAHOCT 3aMereHOr CPeACTBA Ce WCKibwkasa. CBu Apyru TpoLukoBu Tekyher
OfpxaBatba TepeTe KOHCOMAOBAHN YKYMNHN pe3nTaT y KOMe Cy HacTanu.

ABaHCA [1aTu 3@ HEKPEeTHUHE, MOCTPOjetba M OMpeMy Kkao M 3a CPeacTea y npunpemMn ce
Ppa4yHOBOACTBEHO 0byxBaTajy y OKBMPY ocCTane cTanHe UMOBMHE Kao AEO AYropOqHUX HEUHAHCHCKUX
NOTPaXuBaka.

3emrbuLLITE N yMETHUYKA [iena ce He amMopTuayjy. AmopTu3aumja apyrux cpeacrtasa ce obpauvyHasa
NPpUMEHOM nponopLiMoHanHe metoae kako GU ce pacnopeawna wuxosa HabGaBHa BPEAHOCT 40 HUXOBE
pesnayanHe BpeAHOCTH TOKOM HMXOBOI NPOLIEHEHOr BEKA TPajarba, U To:

Onuc Bek Tpajara
Mpepagpa:
pafesuHcku objexkTn 10 - 50
MaiumHe v onpema 7-25
MapkeTuHr u gucTpubyuuja:
['pafeBunHcku objekTu 10 - 50
MawuuHe v onpema 5-15
Ocrano: 3-50

PesnayanHa BpeAHOCT 1 KOPUCHM Bek ynoTpeBe cpepcTea ce peBUAupajy, U no noTpedu Kopuryjy, Ha
CBaku AaTyM U3BELLTaBaH:a.

Kweuroesoacreena BPEOHOCT CpeAcTBa CBOAM CE€ ogmax Ha Herosy HafoKHaaAnBY BPeAHOCT YKONMUKO je
KHbUroBOACTBEHA BpedHOCT Beha of herose npoueweHe HagoKHaanee BpeaHoOCT.

HAobuun 1 ryGuun no ocHosy oTyhera cpeacTsa yTaphyjy ce kao paanuka namefy HoBYaHoOr npunuea u
KHWroOBOACTBEHE BPEAHOCTW 1 UCKa3yjy Ce y KOHCONMNUAOBAaHOM YKyNMHOM pesynTaTty y OKBuMpYy nosnuuje
'Octanux pacxofa, HeTo' (Hanomera 30).
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HanomeHe y3 koHconuaoBaHe dmHaHcuUjcke u3BeluTaje 3a rogMHy Koja ce 3aBplumMna
AaHa 31. npeuem6pa 2015. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeayuje Ha3Ha4yeHo)

214.  UctpaxuBame U NpoLewUBatbe MUHEPaNHUX pecypca

(@)  Cpedcmea 3a ucmpaxuearse U NPoyetbUsane

Fpyna kopucT MeTody kanwuTamuaauuvje TPOLLKOBA yCnewHux uctpaxusawa (the successful efforts
method) 3a notpefe payyHOBOACTBEHOr oByxBaTaha CpefcTaBa 3a UCTpaxwusame W npoueruBare
(MuHepanHnx pecypca).

HabasHa BpeaHocT cpeacTaBa ykbydyje naHoc nnaheH aa notpebe cTuuamwa nUUeHUM 3a obasrbare
nocrioBa UCTpaxueama 1 passoja.

CpeacTsa 3a UCTpaxuBarse W NpoLeHkuBamke (MUHEpPaNHUX pecypca) yrbyuyjy:

* TpoulkoBe wW3BOReHa TOMOrpachCkix, rEOMOLIKMX U reodUaNYKMX cTyamnja, kao wm
TpoLLkoBe CTULlatba npasa Ha MMOBWHY Nomohy Koje ce u3Boge NOMeHyTe CTyauje;

* TpolkoBe noceaoBatba 1 YyBatba HEAOBPLUEHNX PECYPCa;

* HakHagy sa npyxeny ycnyry Ges o6aupa Ha pesynTate ncrtpaxueara (Botfom hole
contribution);

* HakHapy sa npyxeHy ycnyry camo y cnydyajy T3B. “cyse” 6ywotuHe (Dry hole
contribution); n

e Tpowkose Bywera 1 onpeMatba 6yLLOTUHA.

TpowkoBM HacTanu y npouecy npoHanaxerwa, CTULarba U dopmupara pesepBu kanuTanusyjy ce Ha
CBako Hanasuwrte nocebHo. Kaga ce KomepuujanHe pesepBe MUHEpanmHuX pecypca noTepgae,
KanuTanucaHu TPOLLUKOBW CE pacnojerbyjy y OKBMpY CTaBke MCTpaxwvBakbe. AKO ce KomepLujanHe
Pesepse He MOTBpAE, TPOLIKOBM Ce UCKa3yjy kao pacxod. TPOLWKOBK ByLOTWHA HACTann y CBPXY
NCTpaxuBeara NexwlLLTa MUHepanHux pecypca u HakHaae ucnnaheHe no ocHOBY yrosopa Koju npeasuha
HakHagy 3a npyxeHy ycnyry 6e3 obsupa Ha peayntare uctpaxusawa (Bottom hole contribution) w
yroeopa koju npeasuha HakHagy camo y cryvajy T3B. ‘cyse” GylloTuHE (Dry hole contribution)
NPUBPEMEHO Ce KanuTanuayjy y cknagy ca MeTOAOM KanuTanuaauuvje TPOLIKOBA YCMeLlUHMX
uctpaxmsara (successful efforts method) n TpeTupajy kao cpeactea HadTe U raca y OKBUpY CTapke
HEeKpeTHUHE, NOCTpOojera 1 onpema.

TpoLukoBu n3BoRet-a Tonorpathcknx, recnowKknX U reodnanyKmx cTyavja, Kao W TPOLUKOBW CTuLjama
npaBa Ha UMOBMHY nomohy Kkoje ce W3BOAE NOMEHyTe CTyAuje, NPUBPEMEHO Ce CMaTpajy CacTasHUM
AEnom cpefcTasa HadhTe U raca AOK Ce MiHeparHe pesese He NOTBPAE, Kao U AoK Ce He MOTBPAU Aa cy
OHe KomepLmjarnHo ncnnaTmee.

Ako pesepse Hucy npoHafeHe, BpLM ce nposepa obesspefera cpeacraBa 3a UCTpaxuBarbe. AKO Cy
npoHafeHn YrrboBOAOHNUM U aKo, HaKOH Aarbe NpoLeHe Koja Moxe aa npeasuia Bylwerwe BoaaTHUX
OyHapa/GyuioTuHa, nocToju BeposaTHoha Aa Ce OHM MOry WCKOPUCTUTU Yy KOMepLWjanHe CBpXe,
TPOWKOBM he HacTaBuTM fJa ce Wckasyjy Kao CpeacTeBo HadTe M raca cee Aok nocToju
3af0BOrbaBajyNU/KOHTUHYVPaH NPOrpec y NpoLeHN KoMepumjanHe WCMnaTusocTy yrrsoBogoHuka. Ceu
TPOLUKOBU KOjW Ce UCKa3yjy Ha OBakaB Ha4iH NOANEXy TeXHUYKO] 1 koMepuujanHoj Nposepu, NPoBEpU of
CTpaHe pykoBOACTBA, Kao 1 NpoBepyu Aa Nn je AOWNO A0 YMatheHa HUXOBE BPEAHOCTH, U TO HajMake
jenHom ropuwibe, pagu NoTBpAE Aa jOLU yBEK NOCTOjU Hamepa y nornefy passoja, 04HOCHO Kopulhera
notepheHe BpeaHocTu. Kaga To Huje cnyyaj, TpoLLKOBY ce OTnNCY}y.

Octanu TpoLKoBK UCTpaxuBarba Ce UCKasyjy Kao pacxos y MOMEHTY HacTaHKa.
Cpencteo 3a vcTpaxmsarbe M NpoLeHWBare (MUHEpanHux pecypca) He knacudukyje ce Buwe Kao
TaKBO Kajia Ce TEXHUYKa USBOATLUBOCT W KOMEpUMjanHa UCNNaTUBOCT eKCTPaKLmje MUHepanHor pecypea

mory gokasatu. lpe pexknacudukalvje CpeACTBa 3a UCTPaXNBaE U NPOLEHUBakbEe BpLUK ce nposepa
Aa v je fowno Ao obesspefietba 1 cBak ryGuTaK no ocHoBY obesBpefera ce uckasyje.
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HWUC INpyna

HanomeHe y3 koHconupaoBaHe huHaHCujcke U3BewwTaje 32 roauHY Koja ce 3aBpluna
AaHa 31. geuembpa 2015. roguHe

(Ceu usHocu cy uapaxeru y 000 PC/], ocum aKo Huje Opyaayquje HasHa4yeHo)

(6)  Tpowkosu paseoja ocHosHUX cpedcmasa U HemMamepujaiHux ynazarba

Tpowkosu passoja HacTajy 3a noTpeGe pobujarba npuctyna yTBPHEHUM pesepeama 1 3a norpebe
obesbeNueara cpeacTsa 3a M3Bnaderbe, 06paay, NPUKYNIbakbe U CKNaauLTEHe HadTe 1 npupogHor
raca. Tpoulkosn pa3ssoja oByxsaTajy TpoLIKoBe GyLIOTUHA Koje “AoHoce” yTBpheHe pesepBe 1 TpowKoBe
NPOM3BOAHNX NOCTPOjeHba.

Wspaun sa usrpaarwy, wHCTanauvjy MMM KOMNMETUpare WHPaCTPYKTYpHUX objekara, Kao LT cy
nnarthopme, HaTOBOAN 1 Byliere KOMepLMjanHo NCNNaTUBMX HAaTHUX BYLIOTHHA Cy KanutanwsosaHu y
OKBUpY OCHOBHWX CpefcTaBa y npunpemMu npema wuxoBoj npupoau. Kaga je paseoj Ha oapeheHom
HadbTHOM norby 3aBplued, BpLKM ce NpefauMBabe Ha OCHOBHA CPEACTBA HAMEHEHa NPOWU3BOAH:M.
AmopTu3aumja ce He obpauyHaBa y TOKy nepuoga passoja.

(8)  Cpedcmea 3a npou3eodmy Haghme u 2aca

Cpeqcraa 3a npou3soAtby HadTe 1 raca 0GyxBaTajy 0CHOBHA CPEACTBA 33 UCTPaXMBaH:E U MPOLIEHY, Kao 1
TPOLLIKOBE pa3Boja, NoBesaHe ca NPon3BOAHOM NOTBPREHNX pe3epBM.

()  Amopmusayuja

Ha ocHoBHa cpeacTea/HemaTepujanHa ynararma HamMereHa Npou3BOAW HadTe U raca npumMeryje ce
METOAa amopTi3almje npema yuyuHky. AMOpTU3aLMja npemMa YuMHKY Ce 3acHuBa Ha MoTBpHEHUM
pesepeama, a To Cy pesepBe HadTe, raca u octane MuHepanHe pesepse 3a koje ce npoLeyje aa he Gutu
HapokHaheHe u3 nocTojehux cpeacraea, kopuctehn Tekyhe nocnoBHe MeToge. HadTta u rac ce cmarpajy
Npou3BeAeHNM y MOMEHTYy Mepewsa Ha ,Custody Transfer-y unu mectuma npogaje Ha u3anashHum
BEHTUNUMa pe3epBoapa Ha HahTHUM Norbuma.

(@)  Obesepehere cpedcmea 3a ucmpaxugarbe U MPoueHy

Tect ofesspeferba cTuuawa npasa Ha UCTpaXuBare BpLUW Ce YBEK Kaaa nocToje WHAWKaTOPW
obeaspefjerba. Y cBpxy TecTa obeaBpeljera, CTeYeHN TPOLLKOBY Npasa Ha ncTpaxuveake Koju cy npegmeT
npoLeHe rpynuily ce 3ajegHo ca noctojehnm jeamHuuama koje reHepuily [OBWUT npema reorpadickom
noapydjy y kome ce Hanase.

(e) Obesspehewe - nomepheHa ocHoO8HA cpedcmea/HemamepujanHa  ynazarba HaMmer-eHa
npo3sodmu Haghme u 2aca

3a notBplieHa OCHOBHA CPeACTBA M HeMmaTepujarHa ynarawa HamereHa MpousBOArN HadTe U raca
nposepa, Aa /M je AOLLNO AO ymarera HUXOBEe BPefHOCTY, BpLUM ce kaga Aorahajn unn uaMetbeHe
OKOJTHOCTM YKaXXy @ KHUroBOACTBEHA BPe4HOCT Moxaa Hehe 6UTh HagokHaauea.

l'ybutak 36or obesspefierba ce npuaHaje y BUCMHU W3HOCA 33 KOjU je KHUrOBOACTBEHa BpedHOCT CpeacTBa
Beha oA Herose HagoKHaavBe BpegHocTU. HaaokHaamsa BpeaHoCT je BpepHocT Beha o hep BpesHoCcTH
cpencrea ymakeHe 3a TpollukoBe npogaje v BpefHocTn y ynotpebu. 3a cBpxy npoueHe obesspefersa,
CPeACTBa Ce rpynully Ha HajHWKUM HMBOWMA Ha KOjUMa MOTY [a Ce YTBPpAE OABOjeHW NpenosHaTrbueu
HOBYaHW TOKOBMW.

2.15. Kanutanusauuja TpowkoBa nosajmrousatba
TPOLLKOBM NO3ajMIbMBaKA KOjU Ce HEMOCPEAHO MOTY NPUANCATM CTULAHY, U3rPaaHM Ui napagmw cpencTea
kojem je noTpebHo 3Ha4ajHO Bpeme aa 6u ce ocnocobuno 3a ynoTtpeBy oAHOCHO npozajy (KBanudukoBaHo

CpeacTeo) KanuTanuayjy ce kao Aeo HaGaBHe BpeAHOCTM Tor cpefctBa. CBM OCTarM TPOLLKOBM
no3ajmrbueatba ce NpUsHajy kao PacxoA y NepUoay Kaga HacTaHy.
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HanomeHe y3 koHconugoBaHe gmHaHcHjcke u3BellTaje 3a roauHy Koja ce 3aBplmna
AaHa 31. neuembpa 2015. rogune

(Ceu usrocu cy uspaxenu y 000 PC[], ocum ako Huje Opyeauuje Ha3Ha4YeHO)

2.16. MHuBecTULUMOHE HEeKpeTHUHE

UHBecTnUMoOHa HeKkpeTHUHa je HEeKpeTHNHa KOja Ce ApXW paan 3apafje oj 3aKkynHuHe wunu pagwu
nosehama Kanutana, unv pagu v jeaHor u apyror.

WNHBECTULIMOHE HeKkpeTHUHE yrnaBHOM o6yxBaTajy GeH3NHCKe CTaHULE U NOCTOBHE objekTe fate y Hajam
Ha nepuoj AyXu o4 roAvHy AaHa.

WHBecTuLMoHa HekpeTHUHa ce vckasyje Mo chep BPeAHOCTW Koja Ce 3acHMBA Ha LieHama noHyae Ha
AKTMBHOM TPXULLTY KOPWUroBaHUM, YKOJMKO je HEONXOAHO, 3a 6UNo Kojy NpOMeHy y Npupoau, mokaLuju
unu cTawy cneundunyHor cpepctea. MpomeHe dep BPeAHOCTH Ce NPUaHajy y KOHCOMU0BaHOM YKYNHOM
pesynTaty y oksupy Octanux npuxoga/pacxoaa.

HakHagHn u3naum ce kanutanusyjy camo kaga je BepoBaTHO aa he Bynyhe ekoHoMcke KopwucTu
nos€saqe ca TuM usfaunma npunacti pynu v aa HabasHa BpPeAHOCT MOXe NOy3AaHO Aa Ce M3MEpM.
Cau ocranu TpowkoBu Tekyher oapxaBara TepeTe TPOLUKOBE Nepuoaa y Kome HactaHy. Kapa
WHBECTULIMOHY HEKPETHUHY KOPUCTY HEH BNAcHMK, OHa ce peknacudukyje Ha HEeKpeTHUHE, NocTpojersa
ONpemy, 1 HeHa KUroBoACTBEHa BPEAHOCT Ha [AaH peknacudukauuje nocraje HeHa 3aTeyeHa
BPEeAHOCT koja he ce Haparbe amopTusosaTwm.

2.17. AKUuMjcku kanutan

BpywTBo je perucTpoBaHo kao OTBOPEHO akunoHapcko Apywteo. OBuuHe akumje ce knacudukyjy Kao
aKumjcku kanuran.

2.18. 3apana no akuuju

pyna uspauyHasa u oberogarbyje 0CHOBHY 3apaay no akuuju. OcHoBHa 3apaaa no akuuju obpayyHasa
Ceé Ae/berbeM Heto p[obuTka Koju npunaga akuuoHapuma, WMaouMma OBUYHUX akumja [pyne,
noHAepucaHnM npoceyHum Gpojem 0BUYHMX akumMja eMUTOBaHKX Yy TOKY nepuoaa.

2.19. PesepBucama

PesepBucatba 3a 06HaBIbakbe 1 OuyBatrse XUBOTHE CPeNHE U CY/CKEe cnopoBe ce npu3Hajy: kaga Mpyna
UMa nocTojehy 3aKoHCKy unu yroBopHy ofaBesy Koja je pesynTaT npoLunvx forafjaja; kapa je y Behoj
MEpy BEPOBATHO HEero WTo To Huje Aa he nogmupere obaBese U3NCKMBATM OANVB CPeacTaBa; Kafa ce
“3HoC obaBese Moxe noysaaHo NpoLeHUTU. PesepBucatba ce He npusHajy 3a 6yayhe nocnosHe rybutke.

Kaga nocroju oapeheHn 6poj cnuuHmx obasesa, BepoBaTHoha Aa he nogmuperse ob6aBe3a M3UCKMBATH
OANWB CpeAcTaBsa ce yTephyje Ha HUBOY TUX KaTeropuja kao LenuHe. Peaepaucarse ce npusHaje Yak u
OHAa kaga je Ta BepoBaTHORa y ogHocy Ha 6uno kojy oa obaBesa Y UCTOj KaTeropuju mana.
Pesepsucarse ce oamepaea no capall0j BPeAHOCTU M3aaTka notpebHor 3a u3amupere obasese,
NPUMEHOM AUCKOHTHE CTone npe nopesa koja oapaxasa Tekyhy TPXULLHY NpoLeHy BpeAHOCTH 3a HoBal
W pusnke nosesaHe ca obase3om. Mosehate pesepsucarba 36Or UcTeka BpeMeHa ce nckasyje kao
TpoLLak pesepBuUcar-a Ha TepeT bunaHca ycnexa.
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2.20. Tekyhu n opnoxeHu nopes Ha gOGUT

TpowikoBn nopesa ykrbyuyjy Tekyiu u ognoxeHn mopes. Mopecka o6apesa ce npusHaje y GunaHcy
ycnexa, 13yses U3HOCa Koju Ce 0AHOCH Ha CTaBKe ANPEKTHO MPWU3HATE y KanuTany, y Kom cnyuajy ce u
OAnoxeHa nopecka obasesa npusHaje y kanuTany.

Tekyhu nopes Ha [obuT ce o6padyHaBa Ha JaTyM W3BeLTaBarka Ha OCHOBY BaXehe 3akoHcke nopecke
perynatnse PenyGnuke Cpbuje rae pyna nocnyje u ocTBapyje onopeavBy [o6WT. PykosoacTso
MNEPMOANIHO BPLLN NPOLIEHY CTaBKM CaApaHUX y NOPECKoj NpujaBK Cca CTaHOBMLUTA OKOITHOCTM Y Kojuma
NpUMErbBa Nopecka perynaTiba NopNexe Tymayersy, 1 BPLIM pesepsucarbe, ako je NpUMepeHo, Ha
OCHOBY U3HOCa 3a koje ce ouekyje aa he 6uUTK nnaheH Nopeckum opraHuma.

OanoxeHu nopes Ha Jo6UT ce npusHaje kopuiuhetbem meTone obaBesa, 3a npuBpeMEHe pasnuke Koje
HacTaHy uamefly rnopecke OCHOBMUE cpeacTaBa u 06aBesa WM H-MXOBYUX KHbUrOBOJCTBEHUX U3HOCA Y
KOHCONWAOBaHUM (PUHaHCHjCKUM u3BewWTajumMa. MehyTuM, YKOTNMKO OANOXeHU nopes Ha gobuTt, nog
YCrnoBOM /1@ HUje pa4yHOBOACTBEHO 06yxBaheH, NPOUCTEKHE 13 WHWUUMjanHor npusHaBama cpecTea Unm
obaBese y Hekoj ApYroj TpaHCaKUMj® OCUM MOCIIOBHE KOMOMHaLmje Koja y TPeHyTKy TpaHcakuuje He
YTUH€ HW Ha pa4yHOBOACTBEHY HW Ha Onopeansy A0GUT Unn ryGuTak, Taga ce OH PayyHOBOACTBEHO He
obyxsarTa.

Oanoxeru nopes Ha fOGUT ce oamMepaBa npema MOpeckMM CTOnama (1 3aKoHy) koje cy Ha cHaau Ha
AaTyM n3selliraBatba 1 3a Koje ce oqekyje Aa hie Butu npumerbeHe y nepuody y kome hie ce oanoxeHa
nopecka CpeAcTsa peanuaoBaTh Urn oAnoXeHe nopecke obasese UIMUPUTH.

OnnoxeHo Nopecko CPeACTBO Ce Npu3Haje camo A0 M3HOca 3a koju je BepoeaTHo fAa he 6yayha pobut
3a onopeansarbe 6UTK pacnonoxuea v Aa he ce npuspemeHe pasniuke M3MWPUTA HA TepeT Te AobuTtu.

2.21. MNpuMarsa 3anocnexnux

(@)  Obasese 3a neHsuje

pyna uma nna aeduHNCaHNX 4ONpUHOCa 33 NeH3uje. l'pyna naasaja nonpuHoce y ApXaeHe NeH3uoHe
toHAaoBe Ha obaBesHoj ocHosM. Kaaa cy [onpuHocH ynnahenu, 'pyna Hema aarby oGaBesy rnahatba
AonpuHoca. [lonpuHocu ce npusHajy kao TPOLUKOBM NpUMara 3anocneHmx OHAa kapga pocnejy 3a
nnahawe. Buwe nnahexn gonpuHock ce npusHajy kao CpeAcTBO y U3HOCY koju je Moryhe pedyHaupaTtu
Unu y n3Hocy 3a koju ce cmatyje 6yayhe nnaharwe obasesa.

(6)  Tlpumarba 3anocnexux degpurucaHa KonexmusHum yeosopom

lpyna oGesGehyje jybunapHe Harpage, npumarsa NPUNKMKOM NeH3WoHWcawa U ocTana npuMara y
cknagy ca KonektnsHum yrosopom o pagy. MMpaBo Ha oBe HakHage je obuyHo ycrioBrbeHo ocTajarbem
sanocneHor nuua y cnyxo6u [0 cTapocHe rpaHule oapefieHe 3a NEeH3NOHUCae OAHOCHO A0 ocTBapema
MWHUManHoOr pagHor ctaxka. O4yekMBaHW TPOLUKOBM HaBeLEHWX HakHada ce pasrpaHuyaBajy ToKoMm
neépuoja 3sanocnewa. AKTyapcku AoBUUM W TyOULM KOjU MpoMCTMYY W3 UCKYCTBEHUX Kopekuuja u
MPOMEHa 'y aKTyapCckuMm npeTnocTaBkama KibMXKe Ce Ha TepeT Unu y KOpUCT KanuTana y OKBUpY
W3BeLITaja O yKynHOM OCTaNioM pesynTaTy y nepuogy y kome cy Hactanu. Ose o6ase3e ce npouekbyjy Ha
rOANWH-EM HUBOY Of CTpaHe He3aBWUCHUX akTyapa NPUMEHOM METOAa NPOjeKTOBara Mo jeanHnun
npasa. Cajawra BpegHocT obaBese No OcHOBY AedUHUCAHNX npumara yTephyje ce AUCKOHTOBaH-EM
npouerbeHnx Byayhux roToBUHCKMX Mcnnata NPUMEHOM KaMaTHUX cTona Ha o0Be3HMLUE U ApXaBHe
sanuce PenyGnuke Cpbuje koje Cy uckasaHe y BanyTu y kojoj he obasese 3a neHsnje 6Gutn nnaheHe w
Koje umajy pok fgocneha Koju npuBRMmKHO oarosapa pokoBuma aocreha noseszaHux obasesa.

(8)  Borycu 3anocnesux
Fpyna npusHaje obasesy n Tpowak 3a BoHyce u ydewhe y [oBuTM Ha ocHoBy oOLEHE ncnyrwera

MOCTaBILEHMX LkTbeBa cBakor sanocneHor. 'pyna npusHaje peaepeucarse y cnyyajy yropopeHe ofasese
WIN aKo je U3 paHuje npakce NpoucTekna usBefeHa oGaseaa.
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Y 2014. roguHun 'pyna je sanodena HOBU TPOroamLLIFbY npouec (2015 — 2017) nporpama noacruuaja
pykoBoAuoua komnaHuje koju he 6utn BasupaHu Ha OCHOBY peanw3aLpje MOCTaBbEHMX KIbYYHUX
nHoukatopa eukacHoctn ("KMN") (Hanomena 23).

2.22. Pacnonena npueugengm

Pacnoaena ansuaenan akumorapuma Mpyne ce npuaHaje kao o6aBesa y Nepuoay y Kojem Cy aKuuoHapu
pyne opobpunu ansugeHay.

2,23. 3akynu

3akyn noj ycriosuma nog kojuma Ipyna CyLUTMHCKM Npey3vMa CBE PU3MKE M KOPUCTM OA BRACHULLTEA
Knacugukyje ce kao cuHaHcujckv aakyn. MpunuKoM MoYETHOr NpUaHaBaka CPECTBO Mo 3aKyNoM Ce
OAMEpaBa No BPEAHOCTU HWXOj Of Herose hep BPEAHOCTU U CaAallbe BPEAHOCTM MUHUMAMHWX
nnaharba 3akynHuHa. HakoH noyeTHor npuaHaBsatba CPeacTBO Ce PauyHOBOACTBEHO obyxBaTa y cknagy
ca oaroBapajyfiom payyHOBOACTBEHOM MNOMUTUKOM.

Ocranu 3akynu cnapajy y KkaTeropujy onepaTuBHWUX 3akyna Tako ga ce CpefcTsa noj 3aKkynom He
NpuU3Hajy y KOHCONMAOBaHOM M3BELLTAjy O hUHAHCH]CKO] noavumju Mpyne. YkynHa nnahara no ocHosy
3akyna wckasyjy ce Ha TepeT GunaHca ycnexa 3a roguHy u TO Ha NpPonopLINOHANHO] OCHOBKU TOKOM
nepuoga Tpajara 3akyna.

2.24, lNpu3aHaBamwe npuxoaa

Mpuxon ykrbydyje cep BPeAHOCT NPUMILEHOr M3HOCA WM NOTPaXMBaba no OCHOBY npopgaje cupose
HadbTe 1 raca, kao u HadTHUX AepueaTa, maTepujana, poba ycnyra y OKBApY penoBHOr MocrnoBara
Mpyne. lpuxoa ce wuckasyje 6Ges MAB-a, akuusa, nospahaja pobe, pabata W nonycta HakoH
envMuHucara npuxopa oA npojaje octeapeHor yHytap pyne.

['pyna npusHaje NpuxoA Kapaa ce U3HOC NPUXOoAa MOXe noy3gaHo nsMepuTy, Kaaa je sepoeaTHo Aa fie y
BynyhHocTu pyna uMaTyh exoHOMCKe KOpUCTM 1 Kaaa Cy ncnykweHn nocebHu KpuTepujyMmu 3a CBaky of
akTueHocTu lpyne. UsHoc npuxopa ce He cmarpa NoOysaaHO MeprbMBWM CBE AOK Ce He pelwe cse
noTeHUnjanHe obaBese Koje MOry HacTaTW y Be3M ca NPOAajoM. Csoje npoueHe lMpyna 3acHuWBa Ha
pesynTatiMa U3 nNpeTXOAHOr nocnosatba, ysumajyhu y obsup Tn kynua, BPCTy TpaHcakuuje W
cneundUyYHOCTY cBaKor nocna.

(@)  [lMpuxod 00 npodaje — eenenpodaja

Mpyna npoussoan v npogaje HadTy, NETPOXEMMiCKE MPOW3BOAE, TEYHM NPUPOAHN rac n enekTpudHy
eHeprujy Ha TpxuwTy senenpopaje. Mpuxog of npoparte pobe ce npuaHaje kaga pyna ucnopydu
npoussoae kynuy. Ucnopyka ce Huje Aoroauna cee 40K Ce poba He UCTOPYYM Ha HasHAYEHO MECTO, 40K
Cé puank 3acrapesara M ryoutka He npeHece Ha BeneTprosua, U CBe AOK MMM BENneTprosal He
NpUXBaTh NpoMsBoAe y CKnagy ca KynonpoaajHim yroBOPOM, WK HE WCTEKHY POKOBM 33 NPUXBATaH-E
pobe, unu fok Mpyna He 6yae umana o6jekTMBHE AoKase aa CYy CBU KpUTepujymun 3a npuxearare pobe
NCNYHEHM.

Mpopaja ce uckasyje Ha OCHOBY LieHe HA3HauYeHe y KynonpoLajHUM yroBopuma, ymareHe 3a npouetbeHe
konudurcke pabate u BpaheHy poBy y Bpeme npogaje. Y npoueHn pabata v BpaheHe pobBe kopuctn ce
WCKYCTBO CTEYEHO y NPeTXoAHUM neproguma. KonuunmHckn pabaTi ce npoLetbyjy Ha OCHOBY O4eKUBaHe
roavwe npoaaje. CMatpa ce Aa Huje NpucyTaH HujenaH enemeHT (buHaHcupara nowTo ce npoaaja
BPLUM Y3 KPEAWTHWU POK OTNNaTe y Cknaay ca TPXULLHOM NPaKkcoM.

(6)  [lpuxod 00 npodaje pobe — manonpodaja
lpyna nocnyje npeko nanuya GeH3UHCKUX nymnu. Mpuxog oa npoaaje pobe ce npusHaje kaga pyna

fpoAa npousBoA kynuy. Y manonpoaaju ce o6uiHo poba nnaha rotoBuHOM, GOHOBUMA UNK KPEAUTHOM
KapTULoM.
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()  lpuxo0 0d npodaje ycnyaa

pyna npogaje uHxerbepcke ycrnyre y Besu ca ekcrnnoaraunjoMm 1 cknaguliTerem HagTte U raca. Ose
ycnyre ce npyxajy Ha 6a3n yTpowieHor BpemeHa v MaTepujana, unm nytem yroeopa ca UKCHOM LIEHOM,
ca yobnuajeHo AedMHNCaHNM YroBOPEHUM YCrIoBUMA.

Mpuxoa of yrosopa Ha 6a3u yTpoLueHor BpeMeHa marepujana, yobuyajeHo 3a npyxatbe UHXeHepPCKNX
yenyra, npusHaje ce kopuwherwemM ,MeTOAa CTeneHa [oBpLIEHOCTY. MNpuxon ce yrmaBHOM NpuaHaje no
YroBOpEHUM HakHazama. 3a yrosope Ha 6asu yTpOLLEHOT BpeMeHa, CTeneH [OBPLUEHOCTU Mepu ce Ha
OCHOBY YTPOLLUEHUX PapHnx caTtu yTBPFEHNX Kao NPOLEHaT y OAHOCY Ha ykynHe pagHe caTe koju Tpeba
Aa Byny npyxeHu. 3a yrosope Ha 6a3n yTpoweHOr MaTepujana, creneH AOBPLUEHOCTU Mepu ce Ha
OCHOBY HacTanux AUPEKTHWUX TPOLUKOBA Kao MPOLEHAT y OfHOCY Ha yKyNHe TPpoLLKoBe koju Tpeba aa
HacTaHy.

Mpuxon o4 yrosopa ca (UKCHOM LieHOM ce Takohe npuaHaje no MeToay cTeneHa saBpLueHOCTH. Mpema
OBOM METOAly, NpUXOA Ce reHepanHo MpU3Haje Ha OCHOBY W3BPLUEHMX ycnyra A0 AaTor AaTyma,
yTBPNEHUX Kao NpoLeHaT y OAHOCY Ha ykynHe ycnyre koje Tpeba aa Byny npyxeHe.

YKONUKO HacTaHy OKOMHOCTM Koje MOry A2 NPOMEHe MOYeTHE NpoLieHe npuxoaa, TPOLLKOBA UK Bpeme
NoTpebHO 3a KomMneTupakbe, npolieHe ce pesuaupajy. Osa pesuavparba Mory 4oBecT! Ao nosehara
N1 Cmaetba NpoLetbeHnx Npuxoaa unu TPOLLKOBa 1 oApaxasajy Ce Ha Npuxogd Y nepuoay y kome je
PYKOBOACTBO NPU3HAMO OKOMHOCTY Koje Cy AOBENe [0 peBnANpatba.

(n lpuxod 00 kamama

Mpuxon oa kamaTa ce npuaHaje Ha BpeMeHCKu MPONOPLIMOHANHOj OCHOBU NPUMEHOM MeToae edeKTUBHE
KamatHe cTone. Y cnyvajy obesspefera noTpaxusara, [pyna ymaryje KHUroBOACTBEHY BPEAHOCT
notpaxueata A0 HA[OKHAAMBOT W3HOCA, KOjM NpeacTaerba npoueteHn 6Gyayhu HOBYaHM TOK
AVCKOHTOBaH MO NPBOOMTHO]j EPEKTMBHO] KaMAaTHO] CTOMU (UHAHCUCKOr MHCTPYMEHTA, W HacTaBrba a4a
npukasyje NpomeHe OWCKOHTa Kao Npuxon oA kamarte. Mpuxon of kamarte Ha 3ajmoBe uuja je BpegHoCT
yMareHa yTephyje ce npumeHom MeToae npBoGUTHE epeKTUBHE KamaTHe cTone.

2,25, TpowkoBu TpaHcnopTa
TpOWKOBM TpaHCNOpTa KOjM Ce MNpuaHajy Y KOHCONMUOOBaHOM W3BewTajy o yKynHom pesynTaTty
npeacTasrbajy TPOLUKOBE TPAHCNOpTa CUPoBe HadTe M HadhTHUX Aepuvearta Kpo3 MpexXy HadToBoaa,

TPOLLKOBE MOMOPCKOT 1 XENe3HNYKOr TpaHenopTa cupose HadhTe U HadTHUX [epuUBaTa, Kao U CBe Apyre
TPOLUKOBE AOCTaBE N MaHWUMyIiaTMBHE TPOLLKOBE.

2.26. TpowkoBu Tekyher oapxaBatba

TpoLukosu Tekyher oppxaBara Koju He NpeacTaBrbajy 3HavajHa ynarara Ha cpeacTBUMa NpusHajy ce
Kao pacxop y nepuody kaaa HacTaHy.

TpoLLKoB/ NpuBpeMeHor 3aTBapatba NocTpojer-a paay onpaBku 1 NPEBEHTUBHOT oApXaBatba HacTanu y
npouecy npepaje HadTe NpUaHajy ce kao pacxod y Nepuoay Kaga HacTaHy.
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3. KIbY4YHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLIEHE N MPOCYHUBAHSA Y MPUMEHU
PAYYHOBOJACTBEHUX MOJINTUKA

CacraBrbatbe KOHCONUA0BAHUX MUHAHCUCKIX n3BewwTaja y cknagy ca MCOU saxTesa Aa pyKoBOACTBO
MPUMEHN U3BECHE Kiby4He Pa4yHOBOACTBEHE NPOLEHE 1 NPETNOCTABKE Koje YTUYY Ha UCKasaHe n3Hoce
CpeAcTasa u obasesa, obenogaruBatbe NoTeHUMjanHUX cpeacTasa M obasesa Ha JaH n3sellTaBama,
Kao 1 Ha BMCUHY NMpUxoAa 1 pacxofa y U3BeLUTajHoM nepuoay.

PyKoBOACTBO KOHTUHYMpaHO pesuaupa NOMEHyTe npoueHe W npeTnocTaske nosueajyhu ce Ha
NPETxoAHa UCKyCTBa W [pyre (akTope Koju Ce OnpaeAaHO MOry KOPUCTUTU 3a notpebe npoueHe
KibUroBOACTBEHE BPEAHOCTU cpeAcTaBa u obasesa. Kopekuuje pauyHOBOACTBEHMX NpoLeHa ce npusHajy
y Mepuoay y kome je npoueHa pesuavpaHa YKONMUKO NpoMeHa yTUYe camo Ha Taj nepuopn, 0AHOCHO Yy
nepnoay y Kome je u3BpLueHa peBuamja u KacH1juM nepuoauMa ako cy oba norofjeHa.

Ocum npocyfuearsa koja ykrbydyjy npoueHe, pyKoBOACTBO BpLM M Apyra npocyhuBara y npouecy
MPAMEHe pavyHOBOACTBEHMX nonutuka [pyne. [oBujeHu pesyntatn Mory ce paanukoBaTé of
MOMEHYTUX NPpoLIeHa YKONMKO Ce Npumersyjy Apyrayunje NpeTnocTaske Unu OKOMHOCTY.

O npocyfuBarmnma u npoueHama koje WMajy HajsHa4ajHuju yTuLaj Ha U3HOCe npuKasaHe y OBUM
KOHCONNAOBaHUM (PUHEHCH]CKUM M3BELUTAjUMa U caapXe pusvk na he Nnpoy3pokoBaTn marepujanHo
3HauajHe KopeKLUmje KHUroBOACTBEHNX BPEAHOCTY CPEACTaBa 1 obape3a Huhe peydn y aarbem TekcTy.

3.1. MpoueHa pesepsu HathTe u raca

Pesepse HadTe 1 raca ce He mory ca uaBecHoLLhy MPOUEHUTN Te CY UHXEHEepCcKe NMpoLeHe NOMEHYTUX
pesepau nognoxue Gynyhum pesuaujama. Mpyna npouetsyje ceoje pesepse HadTe # raca y cknagy ca
nponvcuma foHeTum oA ctpaHe Komucuje 3a xaptuje on BpeaHoctn CAl (CEL) Koju ce oagHoce Ha
yTBphieHe pesepse. PauyHoBoacTBeHe Mepe (kao LUTO Cy amopTu3aumja, UCLprrbuBarbe 3anuxe ¥ OTnuc,
kao 1 npoueHe obesBpefeta) Kkoje ce 3acHMBajy Ha npolLeHama yTBpHEHNX pesepBn NOAMOXHE CY
NpomeHama y 3aB1CHOCTK of Bynyhux npomeHa y npoLeHama pesepsu HadTe U raca.

YTBpfieHe pesepse Ce AedWHULLY KaO NPOLEHEHE KONMNYMHE HadTe 1 raca 3a koje reonoLlku u
UHXEHEpCKN nojaum ca npuxeaTibueoM curypHowhy nokasyjy na he y Gyayhum roguHama 6uTh
npuaobuee Tj. Aa Ce MOry LpneTH M3 no3HaTUX NexuLTa npu noctojehum ekoHoMckum ycrosuma. Y
nojeAnHum cnyvajeeuma Guhe noTpebHa 3HadvajHa HoBa yrnarawa y goaatHe OywoTtuHe u npareha
noctpojersa kako 6u ce omoryhuna npowsBogra HadTe W3 nomeHyTux pesepsu. 36or nocTojara
HEM3BECHOCTN W orpaHuyeHe npupoae rfopataka Koju Ce O[HOCW Ha NeXWLUTa, NPOLEHE NOA3eMHUX
Pe3epBM Cy TOKOM BpeMeHa NOAMOXHE NpOMeHama y CKnagy ca HOBUM PacronNoX1BIAM “HbopmaLlmjama.

PesepBe HathTe u raca AupekTHO yTuuy Ha oApehieHe uM3Hoce obenogaweHe y KOHCOMUAOBAHMM
(PUHaHCHjcKUM M3BeLITajuMa, npe cBera Ha amopTu3auujy, ucuprsbuBatke 3anuxa 1 OTnuc, Kao U Ha
TPOLLUKOBe oGe3speheHba.

AMOpTU3aUmMja cpeacTaBa HaMeHEHWUX NPOU3BOAHM HadTe W raca NpuMMeHoM MeTogde jeavHuLA
MPON3BOAHE 3a CBAKO HA(OTHO MOrbE BPLUM C8 Ha OCHOBY AOKa3aHMX paspafheHux pesepsu 3a TpoLLKOBE
paspaje, OQHOCHO Ha OCHOBY YKYMHMX AOKA3aHWX Pe3epBy 3a TPOLUKOBE HacTarne y BE3W Ca CTULaHEeM
AokasaHux pesepsu. Ocum Tora, npouereHe [oKasaHe pesepse ce KopuCcTe 3a o6pauyH 6ynyhux Tokosa
FOTOBMHE NO OCHOBY WUCTPaxKMBatba U NpoLietbuBakba MUHEPANHUX PECYPCa, KOjU CIyXe Kao nokasaTerb
npu yTBphUBaky Aa nu je gowwno Ao obesspehera HanasuwTa.

HetareHo oGenoparuBatbe 0 pesepsama HadbTe M raca HWje u3BpLIEHO 063MPOM Aa Cy OBM nogaLy y
Ckriany ca 3akoHoM Peny6nuke Cpbuje krnacudukosaHu kao ApXaBHa TajHa.

3.2, KopucraH Bek ynotpe6Ge HeKkpeTHUHa, nocTpojera u onpeme
PykoBoACTBO npoueryje kopucTaH Bek ynoTpebe cpeacTBa yanmajyhu y o63np Heros oYeknBaHu Bek

ynoTpebe, npoLieteHy TEXHUYKY 3acTapernocT, peswayanHy BPeAHOCT, n3ndKy owTeheHocT U pagHo
OKpYXeHbe Yy KOME Ce CPelCTBO Hanasu.
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Paanuke n3mely nomeHyTux npoleHa u CTBApHUX pesynTaTa Mory MarepujanHo 3Ha4ajHO fa yTudy Ha
KrWrOBO/ICTBEHY BPEAHOCT HEKPETHWHa, NOCTpOjetba ¥ onpeme, Kao U Aa 4oBeay A0 kopekuuja Gyayhnx
cTona amopTu3auuje 1 pacxoaa 3a roanHy.

Ykonuko 6u ce npoLereHn KopucHu Bek ynotpebe pasnukosao 3a 10% op npoueHe pykOBOACTBA,
amopTusauvja 3a roguHy saeplueHy Ha gaH 31. geuembpa 2015. rogvHe 6una 6w seha/Marba 33
1.321.495 PC[] (2014: 1.177.238 PCl).

3.3. OGe3Bpeljewse ryaBuna

F'yaBun ce Tectnpa Ha obespefetse roguLmse.

HanokHagmea BpeaHocT cpeactasa wnu JIT je Beha of rerose BpeaHocTu y ynoTpebu u cep
BPEAHOCTM yMarbeHe 3a TpoLukose npoaaje. Mpn npoueHn BpeaHoCTH y ynoTpe6u, npouerseHn Gyayhu
HOBHaHI TOKOBW Cy ACKOHTOBaHN Ha Cafalllkby BPEAHOCT kopucTeh AUCKOHTHY CTOMy npe nopesa, Koja
pedriekTyje TPeHyTHe TPXWLLIHE NPOLEHE BPEMEHCKe BPEeJHOCTW HOBLA M pusnke crneunduyHe 3a
cpeactso unm JIT. TMpouerseHn Gyayhu HOBYAHM TOKOBU YKIbYuyjy npoueHy 6yayhux Tpolukosa
pesepsucatba, Oyayhe LeHe cupoBMHa, BaMyTHU KYPC, ANCKOHTHY CTOMY WTA.

3.4. O6esBpehere HeaepuBaTUBHUX Y MHAHCHjCKMX CpeacTaBa

®duHaHcujCka CpeacTBa Ce NpoLeyjy Ha CBaku AaTyM W3BELTaBara Kako 61 ce yTBPAUNO A3 nn
nocToju objekTuBaH fokas aa je 06e3BpefieHo HeKo UHAHCHMCKO CPEAcTBO. ®unHaHcKjcko cpeacTeo je
obe3sBpefeHo ykonuko objekTWBaH [oKa3 ykasyje Ha To Aa je HakoH roYeTHor npuaHaBara cpeacTsa
HacTao rybutak u aa ce Taj rybuTak HeraTuBHO 0APa3no Ha NPOLIEHEHe Oynyhe TokoBe rotoBuHe no
OCHOBY CpeACTBa Koju ce Mory Nnoy3aaHo MpoLEHNTH.

pyna ysuma y 063up Aokas o o6esspehetby KpeauTta v NoTpaxuBara Kako Ha nojeAnHa4yHoOM Tako 1 Ha
KONEeKTUBHOM HMBOY. [lojeAMHayYHn mMaTepujanHo 3HauajHu KpeauTu U NNacMaHu ce npoeepasajy Ha
cneundguyHo obesspeferse. KpeauTn W nnacMaHu koju nojesmnHaqHo HUCY MaTtepuwjanHo 3HauajHu
KONMEKTMBHO Cceé npoeepaBajy Ha obeaspefere rpynucarbeM KpeauTa U noTpaKuBakba CIMYHUX
KapakTepucTuka y norneay pusuka.

lyburak ycnen obesspefetsa hvHaHcujckor cpeacTsa Koje ce oamepaBa No aMOPTM30BAHO] BPEAHOCTU
obpayyHaBa ce kao pasnvka W3MeRY KibWMrOBOACTBEHE BPEOHOCTY cpefcTea W capalltbe BPefHOCTU
OHEKNBAHUX TOKOBA rOTOBMHE AWCKOHTOBAHUX MO W3BOPHO] e(EKTUBHO] KamaTHOj CTonNM 3a TO
tbuHaHcujcko cpeacTso. yGuUM ce NpuaHajy y KOHCOMUAOBAHOM M3BEeLTajy O YKymHOM pesynTary y
OKBUPY UCMpaBKe BPeHOCTN MNOTpaXusatsa U nnacMaHa.

3.5. O6GaBese 3a fogaTHa Npumatba 3anocneHmx

Capawuma BpegHocT obaBe3a 3a gogaTtHa NpUMarba 3anocieHnx 3asnci o4 6pojHux hakTopa Koju ce
oApeNyjy Ha aKkTyapckoj OCHOBM Kopuiherem €pojHux npetnoctasku. MpeTtnocTtaske kopuiwheHe
NpunMKOoM ojpefuBatba HETO TPOWKOBa (MpUXoaa) 3a [AOAAaTHA NMPUMatba 3anocreHnx YKIBYYYjy
AVCKOHTHY cTony. buno Koje npomeHe y OBUM npeTnocTaBakama ytuuahe Ha KHUroBOACTBEHY BpeAHOCT
obBagesa.

Mpyna oapehyje oarosapajyhy AUCKOHTHY CTony Ha Kpajy cBake roauHe. To je kamarHa ctona koja Tpeba
Aa OyAe npumerbeHa NpUNuKoM oApefuBarba Caaallifbe BPeAHOCTI OYEKMBAHNX Byayhiux roToBMHCKMX
ucnnara sa koje ce ovekyje Aa he Guth noTpebHe y UMby M3Mnper-a obaBe3a 3a goaaTHa npumMama
sanocnenux. lNpunukom oapefusarsa oarosapajyhe auckoHTHe ctone, Ipyna ysuma y pasmaTtpare
KamaTHe CTone BWCOKOKBAaNWTETHUX OoOBesHWUa Koje Cy uckasaHe y BanyTv y kojoj he obasese 3a
neHanje 6utn nnaheHe n koje UMajy pok pocneha Koju MPUGAMKHO oprosapa pokosuma pgocneha
oGaBese 3a neHauje.

Ha je npn oBbpayyHy cagaiute BpegHoCTH 0GaBesa 3a GeHeduumje 3anocneHuma kopuiLheHa OUCKOHTHa
crona oa 7,6% (ymecto kopuiwheHe 6,6%), cafaliwa BpeaHocT obasesa 3a OoTnpemHuHe 6u ce cmambuna
3a 10,3%, oaHocHo 6,1% 3a jy6unapHe Harpage. Y cnyvajy aa npumatba 3anocneHnx pacTy no CTonu og
0,5%, capawa BpeaHoCT obaBe3sa 3a OTNpeMHuHe 61 nopacna 3a 12% OQHOGHO 6,6% 3a jybunapHe
Harpage.
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3.6. ObaBese 3a 0OHaBrbatbe NPUPOAHUX pecypca

PykosogcTeo pyne BpLun pesepsucare 3a 6ygyhe TpoLIKOBe ykNnararba MOCTpOjerba 3a NpPou3BoLHY
HadTe u raca, 6ywoTuHa, LeBoBoAa M npaTtehe onpeme n 3a Bpaharbe TepeHa y npBoBUTHO cTatbe Ha
ocHosy Haj6orbe npoueHe Gyayhnx TPOLLKOBa W XMBOTHOM BEKa CPEACTaBa 3a NPOU3BOAHY HadTe U
raca. lpoleHa Gyayhux obaBesa 3a oGHaBrbatbe NPUPOAHUX Pecypca je KOMMNeKkcHa W 3axTesa
NpoLeHy n npocyfueate pykoBOACTBa O BUCUHW obaBe3a yknawara Koje he HacTaTu 332 MHOMO roguHa
y 6yoyhHocTw.

MpomeHe y BpegHoBaky nocTojehux ofaBesa Mory GUTW pesynTaT NpoMeHe npoueHe BpemMeHa
HacTaHka, OyAyhux TpOLIKOBA WUNW AWCKOHTHMX CTON@ KOPUWRAEHUX MPUAMKOM  WHULWMjAnHOT
BpegHOBatba.

WsHoc npusHaTor pesepeiucarba jecTe Haj6orba npoLeHa TPOLLKOBA HEONXOAHWUX 33 U3MUPEHE Caaallibe
obaBese Ha AaTyM M3BeLLTaBatba 3aCHOBaHe Ha BaxeNnM 3aKoHMMa y CBaKoj APXaBu rae je noumpana
nocnosHa aktuea I'pyne, u Takofe je moanoxHa v3MeHama ycneg pesBuAVpara U U3MeHa 3aKoHa U
perynatuee u ruxoBe WHTepnpeTauumje. Ycnea cyGjeKkTUBHOr KkapakTepa OBUX pesepucarba NocToju
HEeWU3BECHOCT Y BE3W M3HOCA 1 NpoLiehEHOT BPEMEHA HACTaHKa OBWX TPOLLKOBA.

Ykonuko 64 AuCKOHTHa cTona KopuwheHa 3a M3payyHaBawe cafalllbe BPESHOCTM obasesa 3a
ObHaBrbatbe NpupoaHUX pecypca 6una 7,6% (ymecto kopuiiheHe 6,6%) Ha roguLLbem HWBOY, cagalltba
BpeAHOCT obaBese 6u ce cmarbuna 3a 339.439 PCJ] (2014: 481.611 PCJ).

3.7. MNoTeHumnjanHe ob6aBe3se

Moryhe je ga Ha AaH usgaBara OBUX KOHCOMMAOBAHMX (huHaHcujcknx usseluTaja noctoje oapeheHe
OKOMHOCTW Kkoje pynu Mory 4OHETU ryBuTak, OCUM OHWX KOjU HACTajy Kao Nocneauua jefHor U BuLle
Byayhux porahaja. PykoBofcTBO NpoLetsyje NoMeHyTe noTeHumjanHe o6asese Ha OCHOBY MpeTnocTaBku
OA4HOCHO npocyhuBatrba. Mpu npouewnsary HenpeasuieHUx rybutaka no OCHOBY CyACKMX W NOPECKUX
nocTynaka y koje je ykrbyyeHa pyna, kao U eBEHTYanmHWX NOTpaxuBarhba OAHOCHO 3axTeBa Koju Mory
AOBECTU [0 TaKBUX NoCTynaka, 'pyna npouetyje OCHOB 3a CBe eBeHTyanHe CyAcKe U Nopecke NocTynke
OAHOCHO NOTpaXuBatba, Kao N OCHOB 3a HakHaAY Koja Moxe BUTK TpaxxeHa UnK oYeKkMBaHa y NOMEHYTUM
OKonHocTUMa.

YKonuko npoueHa noTeHuujanHe obaBese GyAe ykasuBana Ha To Aa je BepoeaTHo Aa he rybutak
HacTaTu n fa ce HeroB N3HOC MoXe Noy3AaHo MPOoLeHUTY, npoLereHn nsHoc obasese he GUTH npuaHaT
Yy KOHCOMWAOBaHWUM pUHaHCH|CKUM u3BewTajuma pyne. Ykonuko npoueHa Gyae ykasueana Ha To ga
MarepujanHo 3HauajaH HenpeasufieHn rybuTak Huje BepoBaTaH, anu je y pasymHoj Mepu moryh, 0HOCHO
BEpOBaTaH je anu ce He MOXe NPOLEHUTW, NpUpofa noTeHuujanHe obaBese, kao W npoLeHa W3Hoca
©BEeHTyasnHor rybutka yKkomnuko ce UCT MOXe YTBPAUTM WU MaTtepujanHo je 3HavajaH, ce obenopamyijy.
Ykonuko ce HenpensufieHn rybutak He MOXe Noy3faHo NPOLIEHWTH, PYKOBOACTBO npuaHaje rybutak y
TPEHYTKY Kapa My je Ha pacrionararby WHGoOpMauvja koja My omoryhasa Aa A& pasyMHy npoLeHy.
Henpensufenn rybutak unja je BepoBaTHoha HacTaHka mMana ce Mo NpaBusy He obenofatwyje, ocum
yKOINUKO Ce He 0AHOCK Ha rapaHumje, y kom cnyJajy ce obenoaaryje v npupoga rapaHumje. MeRytum, y
onpefeHnM OKONHOCTMMA y Kojuma ce obenopatbusarbe UHade He 3axTeBa [pyna Moxe ga obenoaaqm
noteHunjanHe ofasese HeoGWYHE NPUPOAE KOje MO MULIIbEHy PYKOBOACTBA M HErOBOr NPaBHOr
caBeTHWKa Mory BUTK o 3Hauyaja 3a akLroHape ¥ Apyra nmvua (HanomeHa 36).

3.8. YTUuaj HeaaBHUX KpeTaka LieHa CUpoBe HadTe

Y cknagy ca npomeHa y LUeHW cupoBe HadTe Ha CBETCKOM TPXWALITY, PyKOBOACTBO [pyne je u3spLuunno
aHanuay OCeT/bMBOCTM TUX yTUlaja Ha HafoKHaAuBY BPEAHOCT CpeacTaBa W Ha CBEYKYMHO MocroBarbe
lpyne. Ha ocHoBY TpeHyTHO AOCTYNHUX WHOPMaLMja U NPOTHO3a y KpeTaky LieHa cupoBe HadTe
AobujeHnx on peHomupaHe cupme, PyKoBOACTBO Bepyje Aa Ha AaTyM M3BelLTaBawa HafokHagnea
BPEAHOCT CpeAcTaBa JOCTKE CBOjy Caaalliby BPEAHOCT .
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AHanu3a oceTrbMBOCTU Ha MPOMEHe LeHe HadTe je rnasHn nHankaTop 3a obesepefjerse cpencrasa.
Mpema nporHosu, ako LeHa HagTe nagHe 3a 10 YCI/ Bapen v garbe NocToju No3uTUBHA pasnuka nsmehy
HaAokHaamBe BpeLHOCTU CpeacTaBa W HUXOBE cafallke BpeaHocTu (14,7 mnpa. PCH).

PykoBozicTBO he HacTaBuTK Aa KOHCTAHTHO NpaTh nykTyauuje Y LeHu cupoBe HadTe U HbeH yTuuaj Ha
nocnosake Ipyne, ca UMrbemM ageksaTHOr npedysumatba mMepa 3a ybnakaBake YTULMjE YKOMMKO Ce
HacTaBe HeraTnsHW TPEHAOBM Ha TPXKMULLTY.

4. HOBW PAHYHOBOOCTBEHW CTAHOAPOU

OapefieHu Gpoj HoBUX CTaHAApAa, U3MEHa U LONYHa W Tymayersa CcTaHaapaa Baxehu cy 3a rogulbe
nepnoae Koju nountby HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe v HACY paHuje yCBOjeHN of CTpaHe pyne.

MC®U 9, duHaHcHjcku MHCTPYMeHTH - Aeo 1: Knacudukaumja u Meperse. MCOU 9, Koju je
objaBrbeH y HoBemBpy 2009. roguHe, 3ametsyje oHe aenose MPC 39, Koju ce ogHoce Ha knacudukauujy
n Meperse puHaHcmjckux cpeactasa. MCOW 9 je fonatHo MeraH u fonywaBaH oktobpa 2010. roguHe,
HoBeMbpa 2013. n jyna 2014. aa Gu ce pelwmrno nuTame Knacucukaumje n Mmeperba hyiHaHCK]CKUX
obasesa. aBHe kapakTepucTUke cTaHgapaa cy:

* ®duHaHcujcka cpeacTea Tpeba Aa ce CBPCTajy y ABE kaTeropuje: oHa Koja ce HakHagHO BpeaHyjy
no ¢gep BpeaHocTn (6uno Kpo3 [oBUT unn rybutak, unn Kpo3 ocranm pesynTar), U OHa Koja ce
HakHagHO BpeAHyjy no amopTu3osaHoj epegHocTM. Oanyka O Knacudukaumju ce [OHOCH
NPpUNUKOM  nouveTHOr npusHaBaka. Knacudukaumja 3aeBucM 04, NOCMOBHOr Mopena 3a
ynpaerbawe UHAHCHICKAM WHCTPYMEHTUMA NpPaBHOM NUUA W OA KapaKTepUCTUKA HOBYAHOT
TOKa WHCTPYMEHTa Koje NpoucTudy u3 yrosopa.

¢ VIHCTPyMEHT ce HakHagHO BpefHyje MO amMOpTM30BAHO] BPEAHOCTU CaMO YKOMUKO Ce pagu o
VHCTPYMEHTY ayra u ako cy ucnyweHa oba o crnieaehux ycrnosa (a) UMb NOCNOBHOr Mogena
MpaBHOr fvLa je Aa APXM CPEACTBA y UMby HannmaTe yroBOPEHUX TOKOBA FOTOBUHE, U (6)
YrOBOPEHW HOBYaHW TOKOBM O[] CpeAcTaBa NpeAcTaerbajy camo UCnnaTy rmaeHULE M KamaTe (TO
ject, noctoje camo ,0CHOBHe kapakTepucTuke kpeauta"). CBU ocTanw OYXHUYKA UHCTPYMEHTHW
Tpeba Aa ce mepe no dep BpeAHOCTM Kpo3 Ao6UT unu rybutak.

* CBM WHCTPYMEHTW KanuTana ce HaKHagHO BpeaHyjy no ep BpPeAHOCT. BnacHuuku
MHCTPYMEHTU KOju Ce ApXe pagu TProsuHe Mepe ce no dhep BpeaHOCTI Kpo3 A0BUT unu ryGuTax.
3a cBe ocTane MHCTPYMEHTe KanuTarna, NPUINKOM MOYETHOr MPKU3HABaba MOXE Ce HanpasuTu
HEono3neu n3Bop Aa Ce HepeannsoBaHW W peanua3osBaHW AoBALM W ryBuuM npuUsHajy Kpos
ocTanu pesynTaTt, a He kpo3 Ao6wuT unn rybutak. [Jobuuu wunu ryéuuu no ocHosy dep
Bp€aHoBaHa He Mory ce HakHafHo npusHaTv y nobutky unum rybutky. Osa BpcTa nsbopa Moxe
Cé BpLUMTW 33 CBaku WMHCTPYMEHT nojeAuHauHo. [uBuAeHAe ce npukasyjy y aobuTtky unm
rybuTKy, CBE AOK NpeAcTaBrbajy NPUHOC 04 UHBECTULM]E.

e BehuHa saxtesa MPC 39 3a knacucukauujy n mepere ¢huHaHcujcknx obabesa npeysetu cy
HenpometbeHn y MCOU 9. KrbyyHa npomeHa je ga he npasHo nuue MopaTh aa npukaxe edekre
NpOMEHa y CONCTBEHOM KPEAWTHOM pU3KKy (uHaHcujckux obaBesa onpeaesbeHux no ep
BPEAHOCTYM KPo3 AoOUT unu ryéuTak y oBupy octaror pesynrara. MameHa MCOW 9 ns Hosem6pa
2013. roanHe, omoryhaea npaBHOM NULY Aa HACTaBM 4a MepY CBOje hrHaHCUjCKe UHCTPYMEHTE
y cknagy ca MPC 39, anu aia y ucto Bpeme KopucTu yHanpehersa padyHosoacTea y MCOU 9.

* MCO®U 9 ysoan HOBM Moaen 3a npusHaBate rybuTaka NO OCHOBY obesBpefjewa - moaen
OYekuBaHux KpeauTHux rybutaka (OKI mogen). Pagu ce o mpuctynyy "Tpu eTane”, koju ce
Gasupa Ha NpomMeHn KpeauTHE CMOCOBHOCTM (DUHAHCWICKUX CPEACTaBa 04 MOMEHTA MOYETHOr
npusHaBara. Y npakcy To 3Haun aa he komnaHuje mMopaTi Aa oamax eBuAeHTUpajy ryGutak
jeAHak 12-to meceyHom OKI npunvkoMm NOYETHOr Npu3HaBakba hbvHaHCHjcKX cpeacTaBa Koja
Hucy obesBpefleHa (wnu OKI 3a yKynmHW XMBOTHW BEK Kaga Cy y NUTatby NOTPaXusara Of
npoAaaje). ¥ crny4ajy sHa4ajHOr pacta KpeauTHOr pu3uka, oBesspehetbe ce mepu nomohy ykynHo
oyekusaHor OKI-a, npe Hero jegHoroauiuer OKM-a. Mogen ykrbyuyje nojeHoCTaBMmbuBakLE 3a
3aKyn v noTpaxuearsa oa npoaaje.
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* YBeneHa je 3HavajHa U3MeHa y xey payyHOBOACTBY koja he omoryRuTM mpaBHUM NuuvMmMa Aa
CBOje aKkTUBHOCTM Ha ynpaBrbatey pusuMa Gorbe npuKaxy y (BUHAHCU[CKAM W3BeLITajuMa.
MoceGHo, namexe y MCOU 9, npoiumpyjy obyxBaT XeLmpaHnx CTaskn Ha Koje je NpUMEHbUBO
Xey payyHOBOACTBO (KOMMOHEHTE pWU3nKa HEMUHAHCUJCKUX CTaBKM MOry Ce OApeawuTd noj
YCNOBOM fAa Cy NOjeAVHaYHO WAEHTU(MKOBAHE W NOY3AaHO MeprbuBe; AepusBaTh Mory GuTy
YKIby4€HM Kao [eo xeLoBaHe CTaBKe; rpyne u HeTo nosuuuje mory ga Gyay onpeferbeHe Kao
xey craeke, uta) Wsmene y MCOWU 9 TtakoRe npowwmpyjy NogoGHOCT xey WHCTpymeHaTa
omoryhaBajyhn fia uHaHCKCKA MHCTPYMEHTU Koju Ce BPeAHyjy no dep BpeaHocTy Kpo3 gobut
nnn ryéutak Gyay onpeferbeHn kao xell MHCTPYMeHTU. CyLITUHCKa paanuka y OHOCY Ha MOAES
xel) pavyHosofctea y MPC 39, je ofcycTso 80-125 npoueHTHOr npara 3a ehekTUBHY 3aLTuTy 1
3axTeB fa ce W3BPLUA PeTPoaKTUBHO TecTupame edurkacHocTu sawTtute. MNMpema MCoOU 9
MOJeny, HeonxogHO je ha MNOCTOjM EeKOHOMCKU Of4HOC W3MeRy xeloBaHe cTaBke W Xel
UHCTpyMeHTa, 6e3 kBaHTUTaTUBHOI Npara.

o YHanpeheHa ofenogawusarba 0 CTpaTeruju ynpaersaka pUsnLMa NPaBHOr NULE, HOBYAHWM
TOKOBUMA U3 XELINHI @KTMBHOCTU W yTULAjy Xell padyHOBOACTBA Ha (hMHAHCUCKE U3BeLuTaje.

OGaBesHn gatym crynara Ha cHary MC®W 9 je 1. janyap 2018. roguHe. MCOU 9 (2014) samersyjy
MC®U 9 (2009), MCoU 9 (2010) ¥ MCPU 9 (2013), ann oBM cTaHAaAPAM OCTajy Ha pacnonarary ¥ 3a
NPUMEHY YKOINUKO peneBaHTHU AaTym nodYeTHe npumeHe naaa npe 1. thebpyapa 2015. roanHe. Mpyna He
nnaHupa aa ycsoju cTaHaaph npe obaBesHor CTynaka Ha CHary M TPEHyTHO Mpoueyje yTuuaj HOBOr
CTaHAapAa Ha KoHConuaoBaHe nHaHCujcke naBeLlTaje.

WU3mene MCOU 11 - 3ajeannuku apamxkmanu (o6jasrbeHe y majy 2014. rogvHe, cTyna Ha cHary 3a
nepnoae Koju nounkby Ha AaH unw nocrie 1. janyapa 2016. rogvHe) ogHOCE Ce Ha pauyHOBOACTBEHY
eBnaeHUVjy ctuuatba yyewha y aajegHudkom nocrioBakby. MaMeHom je gopata HoBa cMmepHUUa 3a
eBuAeHTVpame cTulaka yyelha y sajeHMYKOM NocrioBaky KOju YMHM OCHOBY apaHXMaHa.

Usmene n ponyHe MPC 16 - HekpeTHuHe, nocTpojeta u onpema u MPC 38 - HematepujanHa
UMOBMHa (objaBrbeHe y Majy 2014. roauHe, cTyna Ha cHary 3a nepuoAe Koju NoYnkby Ha gaH UNu
nocne 1. jaHyapa 2016. roanHe) nojalltberse NPUXBATILUBUX METO4a amopTusauuje. Y oBOj U3MEeHN
WACB nojawbasa aa meToA amopTusaLyje Ha 6asn npuxoaa HUje aaeKkBaTaH, jep npuxog o4 BplLUeta
AENaTHOCTM yKbyyyje U kopulhetbe cpeacTasa, U reHepanHo je o4pas u Apyrux gaktopa, a He camo
Kopuwihera ekoHOMckux GeHeduTa caapxaHux y cpeactsuma. [pyna TpeHyTHO npoLewyje yTuuaj
“3MeHa Ha CBOje KoHCOoNnnaoBaHe duHaHCKjcke u3BeLLTaje.

MC®U 15 - Mpuxoau op yrosopa ca kynuuma (objaerbeH y majy 2014. roauHe, cTyna Ha cHary 3a
nepuoae Koju noumtby Ha AaH unu nocne 1. jaHyapa 2018. roguHe). HoBu cTaHgapa yBoan OCHOBHO
Hauerno Aa npuxop Mopa Aa GyAe npu3HaT Kaaa je KOHTpona Hag poboM U ycryrama npeHeTa Ha Kynua,
no KynonpoAajHoj UeHun. Cea poba u ycnyre ca rpelukom Mopajy GUTV 04BOJEHO NpU3HaTe, a eBEHTYamnHu
nonycTu unu pabatu Ha yroBopeHy LieHy Mopajy Ce anouupatv nojeAMHaYyHO Mo eneMeHTUMa U3
yrosopa. Kaga ce npetoc npasa pacnonarata He oGaBrba UCTOBPEMEHO 3a CBY poBy U3 GUMO Kor
pasnora, MuUHUManHu usHoc npuxoga TpeGa ga Gyae Npu3HAT, YKONMWKO He MOCTOjU 3HavajaH puU3mK
yKuaawa. TPoLKOBW HacTanu paan ocurypara yrosopa ca kynuuma tpeba aa 6yay Kanutanuaosanu v
aMOpTU30BaHM TOKOM NepuoAaa cTulaka GeHeduTa NpousaLLnnxX U3 yrosopa.

[pyna TpeHyTHO npoLiersyje yTuLaj HOBOT CTaHaapaa Ha CBoje KOHCONMAOoBaHe dvHaHcmjcke usBeLuTaje.

UsmeHe n nonyHe MC®U 10 KoHconuposaHu chmHaHcujckn maBewTaju u MPC 28 - Ynaramwa y
npuApyxXeHa ApylTBa U 3ajeaHnuke nogyxsate (o6jasrbeHe centembpa 2014. roauHe n feuembpa
2014. rogvHe, cTynajy Ha cHary 3a Nepuoae Koju Mouukby Ha 4aH Wmv mnocne Aatyma ogpeheHor oa
ctpaHe WNACB-a) opHoce ce Ha pauyHOBOACTBEHO oOyxsaTawe CTUuawa yaena y 3ajefHUYKOM
nopyxsaty. YKONMKO OCHOBY MOAyXBata YMHe HeMOHeTapHa CpencTBa Leo Aobutak unu rybutak Guhe
npusHat of cTpaHe wWHBecTMTOpa. AKO CpefcTBa He 3aAoBOrbaBajy AedUHULMjY 3ajeaHuuKor
nocnosarba, WHBECTUTOP Npu3Haje Aobutak unu rybutak y obumy gpyrux MHBECTUTOPOBUX MHTEpeca.
W3meHe he BaxuTu camo kaja MHBECTUTOP npoaaje MM ynoXw CpencTBa Kog CBor npuapyxeHor
APYLITBA UNW Y 3ajeAHNYKM NOAYXBAT, He y 3ajedHUuKo nocnosatbe. MameHe ns geuembpa 2014. roguHe
Tpeba aa nojacHe Aa cybjekar koju MHBECTUpa Tpeba Aa BpeaHyje No dep BpeaHoCTH Kpo3 nobut nnu
rybutak, cBa CBOja 3aBMCHa [pYyLUTBA KOja Cy 1 Camu MHBECTULMOHM CyBjeKTH.

Ocum ako Huje apyraynje HaBefeHo rope, He ouekyje ce aa he HOBW cTarAapau U TymMadera 3Ha4vajHo
yTL@TI Ha KoHCoNMAoBaHe huHaHCUjcke naBelTaje Mpyne.
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WHnumjatuea 3a uameHy oGenoparmsarba y MPC 1 (v3pato y peuembpy 2014. roguHe, cTyna Ha
CHary 3a rofullkbe nepuone Koju rMounktby Ha AaH unu nocne 1. jaHyapa 2016. roguue). CtaHgapa je
N3MerbeH kako Gu ce pasjacHMO KOHLeNT mMaTepujanHocTy u objawrasa notpebe rpyne y npunpemu
obenogaruearba. CTangapa Takohe npyxa Hose CMepHuUe 3a noAa3bupoBe y hUHAHCK]CKUM
n3BewTajuma U Aaje fopatHe npumepe MoryRux HauuHa obenoparuBara. MameHe Takohe ysoae
ofjalibere aa nosuumje obenoaareHe y n3BjewwTajy o GuHaHcujckom nosuumjm, Bunavcy aobutka u
rybutka u fpyror ykynHor pesynTaTa, Mory aa Byny arpernpaHe u pucarpervpaHe yKonuko je
PENEBaHTHO 1 KOAATHO YNyTCTBO koje Ce OAHOCK Ha NoA3GMPOBE Yy OBUM M3BELITAjUMa U MojallibaBajy
Aa yaeo npasHor nuua y Octanom yKynHoM pesyntaTy MNoBe3aHor npasHor nuua Koje ce KoHconuayje
METoAoM KanuTana u sajedHuka ynarawa Tpe6a Aa 6yae npukasaHa arpervpaHo kao jeaHa nuHWja y
3@BNCHOCTU OA Tora Aa i he HakHaaHo 61Tv unu Hehe GUTK peknacutbukosaHo y GunaHc ycnexa.

pyna TpeHyTHO npoLetsyje yTuuaj nHUUKjaTUBeE Ha CBOje KOHCONuAoBaHe thrHaHCujCKe n3BeLLTaje.

MC®W 16 - nuamunr (objasrbeH y janyapy 2016. roguke, CTyna Ha cHary 3a rofuLltbe nepuoae Koju
novukby Ha AaH unu nocne 1. jaHyapa 2019.). KomnaHuja moxe aa nsabepe ga npumersyje MCPU 16
npe Tor Aatyma, anu camo ako npumetbyje MCOU 15, npuxoan op yrosopa ca knujeHtuma. MCoOU 16
3amerbyje npetxoanu CtaHaapg o nuaunHry, MPC 17 - NU3WHT, U TYMadera.

MmasHe kapakTepucTuke cTaHaapaa:

* MC®U 16 aedbuHmniLe NUSKHT KAO YroBOP KOjU MPEHOCH Ha Kynua ("sakynonpumua") npaso ga
KOPUCTW CPEACTBO 32 HeKU Nepuoj y 3ameHy 3a HakHady. Komnanuja ouetbyje Aa nu yrosop
CaipXu JIN3UHI Ha OCHOBY TOra Aa N KOPUCHUK MMa NpaBoO A& KOHTponuie Kopullherbe
naeHTMKoBaHOr CPeAcTBa 3a oApeheHr BpeMeHCKI NepUoA.

* [lomohy MC®OU 16 merbajy ce pauyHOBOACTBEHU 3axXTEBM 3a NMN3UHT koju cy aatu y MPC 17 n
eNMMMHULLE Ce KnacudukaLmja NuanHra kao onepaTWBHOr NU3aMHIra Unu UHAHCUCKOr NM3NHIa
saxteBaHo MPC 17 a, ymecTto Tora, ysogu ce payYyHOBOACTBO jeAHOr nU3WHIT mogena.
lprmeHoM Tor MoAerna, 3akynonpumall je ayxaH fa npusHa;

(a) cpeactea u obaBese 3a CBe BPCTE NM3NHIA Ca POKOM AyXUM og 12 meceun, ocMM ako je
OCHOBHO CPEACTBO OA Mane BpeHOCTY; Y

(6) ymatbetrbe BpeaHoCTV CpeACTBa NM3WNHIa OABOJEHO O KAMaTa Ha NU3UHT y BunaHcy ycnexa.

e MC®U 16 cywTtuHckn yHanpehyje pauyHoBOACTBEHE 3axTese 3a 3akynopasua y MPC 17.

MC®U 16 He metba oBpauyH 3a ycnyre. Mako ce nuanHr u ycnyre 4ecto komBuHyjy y jeqHom yroeopy,
W3HOCEe Koju Ce OAHOCEe Ha ycnyre Huje NoTPebHO U3BECTUTH y BunaHcy crawa. MCOU 16 tpeba pa ce
NPUMEHU camO Ha KOMMOHEHTY 3aKyna yroBopa O JIM3UHTY.

I'pyna TpeHyTHO npoLemyje yTuuaj MCOU 16 Ha CBOje KoHCoNuaoBaHe huHaHcujcke n3seLuTaje.

Ocum nomeHyTux, Hema Apyrux MCOU u Tymauera IFRIC KOju jOLL YBEK HWCY CTYyNWUnu Ha cHary, a 3a
Koje ce ouekyje aa he nmatin martepujanHo 3HadajaH yTuUaj Ha KoHconuaosaHe uHaHcujcke nsBelTaje
Mpyne.

5. YNPABIbAHE ®PUHAHCUJCKUM PU3UKOM

5.1. ®akTopu hMHaHCHjcKOr pUsmnKa

lMocnosatse [pyne je W3NOXEHO PpasnUUUTAM (PUHAHCUJCKUM  PU3ALMMA: TPXKULLHOM PU3UKY (KOju
obyxsaTa BanyTHI PU3NK, PU3NK KAMATHE CTOME U PU3NK rOTOBNHCKOT TOKa), KPEANTHOM PU3MNKY U PU3NKY
NUKBWAHOCTW. Ynpasrbakbe pusnLmma y Ipynu je ycMepeHo Ha HacTojake na ce y cuTyauuju
HeNpPeaBMANBOCTM  (DUHAHCUJCKUX TPXWULITA MNOTEHUWjarHU  HEeraTUBHM yTuuajn Ha durHaHcujcko
nocnosatse 'pyne ceeny Ha MUHUMYM.

3a ynpasrbate pusuuuMa 3agykeH je geo 3a tbuHaHcuje 1 puHaHemjcky KoHTpony [pyLuTea y okeupy
PYyHKUMje 3a EKOHOMUKY, (UHaHCMje W padyHOBOACTBO (y pareem Tekcry ,®EMA“) u y cknagy ca
nonuTukama onobpeHum of cTpaHe [pylwTBa ugeHTUDUKYje U npouetyje uHaHcujcke pusnke K
AePUHULIE HaYWMHe 3aLUITUTE Of] PU3NKa TECHO capafyjyhn ca nocnoeHum jegunuuama pyne.
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Y Toky cBOr pefioBHor nocrosata Mpyna je uanoxexa cnegehm rHaHCHCKUM pUsULMMa:

(@)  TPXMLWHKM puank (koju obyxeaTa pU3NK og NPOMeEHa KypceBa CTpaHnX BanyTa u KaMaTHu pUsik);
(6)  KpeauTHM pUINK; 1
(B)  pu3MK NMKBUOHOCTH.

BanymHru pusuk

'pyna nocnyje y mefyHapoaHUM oksMpuMa U ManoxeHa je puanky npomeHa kypca CTpaHux BanyTa Koju
npoucTu4e U3 nocnosak-a ca pasnuuuTUM BanyTama, npeeHcteeHo YCIO v EYP. Pusuk npoucTuye n3
Byaynhux TProBUHCKNX TpaHcaKuuja 1 npuaHaTux cpefcrasa U obaseaa.

PykoBoacTBO Ipyre je ycraHoBMMO momuTuky 3a ynpae/bawe PU3MKOM O MNpOMeHa Kypca CTpaHux
Banyra y OfHOCY Ha tberoBy dyHKUMOHanHy sanyTy. [la 61 ynpaerbanu pusukom of, npomMeHe Kypca
CTpaHux BanyTa Koju npouctuye u3 Gyayhux TProBUHCKMX TpaHcakuuja npusHaTux cpeacTaBa u
obaBe3a, HagnexHa nuua y cnyxbu puHaHcuja y oksupy dyHkumje PEIA yrosapajy HajnososbHuje
Kypcese 3a kynoBUHE WHO BanyTa Koju ce yrosapajy Ha AHEBHOM HUBOY y 3aBMCHOCTY Of KpeTatba Kypca
Ha faH KynosuHe. PUsuk o4 npomeHe kypca CTpaHux BanyTa HacTaje kaja cy 6yayhe TpaHcakumje u
npusHata cpejcTea u obaBese uckasaHe y BanyTu koja Huje dyHKLIMOHAMNHA BanyTa Npyne.

Fpyna vma Kpeaute [EHOMMHOBaHe Y CTPaHWUM BanyTama, HajsHauajHnje y EYP u YCIO «koje
NPEeBacxoAHO usnaxy lpyny puauky npomeHe AeBW3HOr Kypca. BamyTHom nanoxeHolwwhy no OCHoOBY
KpeauTa cé ynpabrba no ocHosy yvellha kpeauTa AEHOMMHOBaHUM y (yHKLMOHAMHO] Banytv pyne y
YKyNHOM KpeauTHOM noptdronujy.

Ha pan 31. neuem6Gpa 2015. roguHe, ykonuko 6u 6uo sabenexeH pact/nag nokanHe panyte 3a 5% y
oAHocy Ha EYP, a cee octane Bapujabune 6une HenpomereHe, [OBUT HakOH onopesvsarka 6una 6u
Beha/mama 3a 1.521.561 PC[] (2014: 2.598.250 PCLl), yrnasHOM 36Or MO3UTUBHWX W HeraTUBHUX
KYPCHUX pasnika no ocHOBY NpepadyHa ofasesa No KpeauTMMa AeHOMUHOBaHUM y EYP.

Ha gaH 31. npeuem6bpa 2015. rogune, ykonuko 6u 6no sabenexeH pact/nap nokanHe BanyTe 3a 10% y
oaHocy Ha YC[l, a ce ocTane Bapujabune 6une HenpomerbeHe, 4OBUT HaKOH onopeaunsatba 6una 6u
Beha/mata 3a 5.706.190 PCO (2014: 7.475.597 PCLl), yrnasHom 360r MO3NTMBHMX W HeraTUBHUX
KYPCHUX pasnuka Mo OCHOBY npepayyHa obaBesa Mo kpeauTMa n ofasesa npema [o6aBrbaqyuma
AeHoMUHoBaHuMm y YC[.

lomosutcku mok u PU3UK KamamHe cmone

KpeauTtn noByyeHu no nNpoMeHrbMBMM KamaTHUM cronama usnaxy 'pyny kamaTHOM pusnKy HOBYaHOr
TOKa, AOK Kpeautu n[atv no UKCHUM KamaTHuUM ctonama usnasky [pyny puU3NKy npomeHe ¢ep
BPEAHOCTN KPEAUTHUX CTONA. Y 3aBUCHOCTU O/ HETO 33AYXKEHOCTH Y HEKOM BPEMEHCKOM nepuogy, 6uno
Koja npomMeHa OCHOBHe KamarHe crone (EypuBop unu Jubop) uma nponopLmoHanHu yTuLaj Ha pesynTaT
Mpyne. [la cy kamaTHe cTone Ha 3ajMoOBE y CTpaHWUM Banyrama ca MpoMEHSbMBOM KaMaTHOM CTOMOM
Bune 3a 1% Buwe/Hwxe, ca cBUM OCTanUM napameTpuma HenpomereHUMm, pesyntaT npe nopesa Ha
AobuT y 2015. roguHu 6uo Gu 1.097.184 PC[ (2014: 1.048.789 PCH) Hwxu/Buwmn, Hajsuie 36or
BULLMX/HWKMX TPOLLIKOBA KamaTa Ha 3ajMOoBe Ca NMPOMEHIbUBIAM KaMaTHUM CTonama.

KpedumHu puauk

Ynpasrbatbe KpepuTHUM PU3NKOM YCMOCTaBILEHO je Ha HuBoy Ipyne. KpenuTHu pusuk HacTaje: kon
FOTOBUHE W FOTOBUHCKUX €KBMBaneHaTa, AenosuTa y 6aHkama 1 (PUHAHCHCKIM UHCTUTYLMjaMa, Kao 1 U3
WUSNOXEHOCTI PUSUKY Y TPrOBUHM Ha BENWKO M Mano, ywbydyjyhu HeHannaheHa noTpaxusara
npeysete obaeese.

baHke ce paHrupajy camo y cnyuajy npuxeatara WHCTpymeHaTa obesbeferba noTpaxueama no pasHum
OCHOBama, kao W Ha OCHOBY ykynHe uarioxeHocTn GaHaka npema pynu. Kapa je pey o pomahum
GaHkama, npumeryje ce camo apyru kputepujym. Kynuu Ha mano usmupyjy ceoje obasese y roToBuHM
Unu NyTeM nnaTHUx kapTuua.
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Pusuk nuksudHocmu

Mpojekunja ykymHUX TOKOBa rOTOBMHE BpWW Ce Ha HMBOY [pyne. CnyxBa thuHaHcuja npary
KOHTWHYMPaHO NUKBMAHOCT 'pyne kako 61 oBeabeanna fOBOILHO rOTOBUHE 3a NoTpebe nocnoBata, y3
OApXaBate HNBoa HeuckopulReHUX KpeauTHUX NnHWja, Tako Aa pyna He npekopauu [03BOSbEHM
KOSAUTHW NUMUT KOA DaHaka UNK ycnose M3 yroBopa O nosajmuiama. OBaKBO NPOjeKTOBarLE y3nMma y
oBanp nnaHose lpyne y nornepmy wnamupersa Ayrosa, ycknahveake €a YroBOPEHUM ycrnosuma,
ycknafuBare Ca MHTEPHO 3aLPTaHUM LMTBEBAMA, M @KO je NMPUMEHTLUBO, EKCTEpHE 3aKoHCKe MMM
NpasHe 3axTeBe - HNP. BanyTHa orpaHNyeH-a.

Buwak rotosuHe U3Hag HuBoa noTpebHor 3a ynpas/batke O6pTHVIM Kanutanom rnonaxe ce Kao BULLIaK
roToBUHE Ha opoveHe 4eno3nTe.

Y Tabenn Hwke aHanuaupaHe cy (buHaHcujcke obasele Ha aatym GunaHca crama lpyne Koje cy
rpynucade npema gatymy gocneha.

W3Hocn npukasaHn y Tabenu npeactaerbajy YroBOpHe HOBYaHe Tokose. WaHocH KOju paocnesajy Ha
Hannaty y poky oA 12 MeceuM jefHaKn Cy HUXOBUM KHUrOBOACTBEHWUM MU3HOCUMA, Oyayhu na edekat
ANCKOHTOBAHA HUje maTepujaniHo 3HavajaH.

Ha pnaH Mame op 1 1-5 Mpeko 5

31. meuemGpa 2015. roguHe roguHa roguMHa YkynHo

ObaBese no kpeaTUMA (KPATKOPOUHW KpeaUTH,

Tekyhe aocnehe n ayropoure obasese) 20.001.363 87.459.313 20.395.208 127.855.884

Hob6aersaun v octane obasese M3 Nocnosamwa

(MuHyc obaBese 3a AnBUgEHAE) 25.568.682 23.028 - 25.591.710
45.570.045 87.482.341 20.395.208 153.447.594

Ha gaH Mame op 1 1-5 Mpeko 5

31. neuemGpa 2014. roguHe roguHa roguHa YKynHo

O6aBese no kpeaTMa (KPaTKOPOUHW KPEAUTY,

Tekyhe gocnehe n gyropouHe o6asese) 17.275.289 75.256.714 26.337.583 118.869.586

[obasreaun n octane o6asese U3 NOCNOBaH-a

(MuHyc obaBese 3a auBugeHae) 39.956.532 23.158 - 39.979.690
57.231.821 75.279.872 26.337.583 158.849.276

5.2 YnpaBmatbe pU3UKOM KanuTana

Lwe ynpasrbaa kanutanom je pa [pyna sagpxu CrnocoBHOCT fga HacTasu Ja nocnyje vy
HEOrpaHnieHom nepuoay y npeasunasbuBoj GyayRHOCTM kako 6u akunoHapuma obesbeanna nospahaj
(Npodput), a ocTanMM MHTEPECHUM CTpaHama NOBOSbHOCTM, M Kako 6y ovyBana onTUManHy CTPYKTypy
KanvTana ca Unroem fa cmaki TPOLUKOBE KanuTana.

Ha 6u odysana ofHOCHO KopuroBana CTpyKTypy kanuTana, [pyna Moxe 4a 3spLun Kopekuujy ucnnara
AVBUAGHAN aKLUMOHApUMa, BpaTW kanuTan akuMoHapuma, usjia HOBe akuuje Unv, nak, Moxe Aa npopa
CpeAcTBa Kako 61 cmarbuna ayrosatbe.

Kanuran ce npatu Ha rpynHom HuBoy Ha ocHoBy KoeduuujeHTa 3ayEeHOCTH, Tj. OAHOCA HETO AyroBaa
v EBITDA. Heto ayrosate ce uspayyHaBa kaga ce yKynHa ayroeama (ykbydyjyhin kpatkopodHe u
AYropo4He KpeauTe) ymare 3a roTOBUHY M FOTOBUHCKE eKBUBANEHTE M KpaTtkopo4He genosute. EBITDA
ce peuHuiue kao [OOUT npe oabWTka kamaTa U nopesa Ha AoGWT, amopTuaauuje, UHAHCUjCKUX
npuxoAa (pacxoda) HeTo U APYTUX HeoNepaTUBHIUX NPUXoAa (TpoLukoBa).
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Ha kpajy nasewrajHix neprnoaa koeduLmjeHT 3aayReHoCTH l'pyne 6uo je kao WTO cnegu:

FoauvHa Koja ce 3aBpwuna
31. neuembpa

2015 2014

HyropoyHe cduHaHcujcke obaBese 100.313.640 93.588.043
KpatkopouHu kpeantu u Tekyhe gocnehe ayropouHux obasesa 17.135.875 14.832.341
MuHyc: roToBWHa 11 FOTOBWHCKW EKBUBaNEHTU (19.271.435) (8.326.704)
Heto ayroBamwa 98.178.080 100.093.680
EBITDA 46.454.755 63.399.047
KoeduumjenT 3agyxenocrn 2,11 1,58

pyna ce o6asesana (Ha HuBOY asnpom HoedT pyne) Aa OLpXaBa KoeULIMJEHT yKYNHe 3a4yXEHOCTH
v EBITDA uncnog 3,0 3a Bpeme Tpajatba criopasyma o AYrOpOYHUM KpeauTuma ca nojeguHUM NocioBHUM
BaHkama. 'pyna koHCTaHTHO npatn yTepheHe obaBese Kako 61 ce 0fp>Kao 0Baj 0AHOC NOKPWBEHOCTU
Ayrosa u o caga Huje 6uno Kplera osux obasesa.

Y ToKy roauHe Huje 61uno NpoMeHe y NPUCTYNy ynpasrbambeM pU3VKOM KanuTana.
5.3. MNpoueHa ¢dep BpeaHocTH

Pep BPeAHOCT (UHAHCUICKUX MHCTPYMEHaTa Kojuma Ce Tpryje Ha aKkTMBHOM TPXULWTY (Kao WTo cy
XapTuje o BPEAHOCTM PacnonoxuBe 3a Npoaajy) 3acHWBa ce Ha KOTUpaHWM TPXKUALWHUM LeHama
OCTBapeHUM Ha [aTym un3BellTaBama. KoTupaHa TpxulLHa LieHa Koja ce KOpUCTW 3a duHaHcujcka
cpeacrtea 'pyne npeactaerba Tekyhy LeHy noHyae.

Pep BPEAHOCT (DUHAHCMiCKMX MHCTPYMEHaTa KojuMa ce He Tpryje Ha akTUBHOM TPXAWTY YTBPRYyje ce
PasnnU4UTUM TeXHUKama npoveHe. [pyna npumetbyje pasnuuute MeToae U yTephyje NpeTnocTaske Koje
Ce 3aCHMBajy Ha TPXMULLHMM yCrIOBUMA KOjU MOCTOje Ha AaTyM W3BellTaBara. KoTupaHe TPXWLHE LeHe
unu koThpaHe LeHe aunepa 3a Cnu4He MHCTPYMEHTE KopucTe ce 3a AyropoyHe obasese. Ocrane
TEXHVKe, Kao LTO Cy npouereHe AWUCKOHTOBaHe BPEAHOCTU HOBYAHWX TOKOBA, KOPUCTE Ce 3a
oapefuBatbe ep BpEAHOCTU NpeocTanux PUHAHCHICKMX WHCTPYMeHaTa. dep BpefHOCT TePMMUHCKUX
AEBU3HWX yroBoOpa YTBPN)yje Ce NPUMEHOM KOTUPaHUX TPXKULLHNX KypCeBa Ha AaTyM W3BELLTaBatba.

6. WH®OPMALIMJE O CETMEHTUMA

Wcnog cy npeseHToBaHe vHOpMaLmnje 0 NOCIOBHUM CerMeHTIMa lpyne 3a roguHe Kkoje ce 3aBpLlaBajy
31. meuembpa 2015. n 2014. roguHe. MOCNOBHU CermeHTw CY KOMMOHEHTEe 4Mju NOCNOBHM pesynTaT
P€AOBHO npatu rnasHu poHocunay Opnyka (FAO) w 3a koje nocToje 3acebHe duHaHcujcke
nHopmMauwje.

lMocroBHe akTMBHOCTM [pyne cy opraHu3oBaHe Yy ABa frnaBHa nocnoBHa cermeHTa: Upstream u
Downstream.

Upstream (uctpaxusarbe 1 nponssoar-a) obyxeara cneaehe onepauuje pyne: Nctpaxueare, pa3soj u
NPOU3BOAHA CUPOBE HadTe W NPUPOAHOT raca U ycriyre Ha HadTHUM norbuma. Downstream (npepaaa
MapkeTuHr) obyxeaTta npepagy cupose HatTe y HadTHe aepusate, Te HabaBky, npofajy u TpaHcnopT
cupoBe HatbTe M ocTanux HadTHWX aepwsaTa. TpPOLIKOBM KOpropaTuBHe agMuHucTpauuje cy
MPe3eHTOBaHN y OKBUPY NOCIOBHOr CerMeHTa npepaga u MapKeTuHr.

Cekuuja EnumunHaumje oByxsata enumuHaumje n apyre KopeKUuje y Be3u ca npoaajom Mefly cermeHTuma
W HepeanusoBaHe npocuTe HacTane of npojaje cupose HaTe W MPou3BOAA. MNpopaja mehy
CerMeHTMma ce 3acHMBa Ha NPOoLEHEHUM TPXKUWHUM LieHama.
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EBITDA npeacraBrea EBITDA-y Ipyne. PykoBoacTeo Bepyje aa EBITDA npepcraerba KopucTaH
nokasaresb nocnosarba [pyne jep npejicTasrba TpeHa peayntata 6e3 npukasueama yTuuaja ogpehennx
Tpowkosa. EBITDA npeacrasma pobutak npe Tpolka Kamarta, TpollKa nopesa Ha p[obwur,
amopTusaLmje, hHaHCujcknx Npuxoaa (Pacxo[a) HeTo 1 ocTanux HeonepaTuBHUX Nprxoaa (TPOLLKOBA).
EBITDA je popatHu He-MCoOWU (PMHaHCHCKM nOKasaTerb Koju PyKOBOACTBO KOPUCTM A4a oLeHK
YCNeLLHOCT NocnoBatha.

PeaynTatu usBewTajHux cermeHaTa 3a rogvHy Kkoja ce s3aBpwuna gaHa 31. feuembpa 2015. roguHe
Aatu cy y nperneay koju cnepu:
UctpaxuBatbe [Mpepaga un

U npousBoawa  MapkeTuHr EnumuHaumje YKynHo

MocnoBHW Npuxoa cermeHTa 51.812.987 207.768.345 (48.902.683) 210.678.649
MeRycermeHTHM 47.547.891 1.354.792 (48.902.683) -
Ekctephu 4.265.096 206.413.553 - 210.678.649
EBITDA (cermeHTHW peaynTar) 39.202.090 7.252.665 - 46.454.755
AMopTuzauuja (4.855.284)  (9.426.565) - (14.281.849)
Fy6uun 36or o6easpefetba (HanomeHa 30) (13.111) (672.734) - (585.845)
HeTo ry6utak Ha kypcHuUM pasnukama (43.223)  (8.018.224) - (8.061.447)
®uUHaHCKjCKM pacxoam, HeTo (116.178)  (3.817.343) - (3.933.521)
MNopes Ha go6uT (1.140.427)  (3.307.670) = (4.448.097)
CermeHTHu fobuTak/(ry6utac) 32.339.558 (17.731.853) - 14.607.705

PesynTtatin usBeluTajHuX cermeHaTa 3a roAvHy Koja ce saepwmna faHa 31. geuembpa 2014. roguHe
AaTtu cy y nperneay Koju cnegu:
UctpaxuBawe [pepapna u

M npoussoAta  MapkeTuHr EnumuHaumje YKynHo

MocnoBHU Npuxon cermeHTa 80.995.753 255.254.695 (77.723.675) 258.526.773
MeRycermeHTHu 76.539.271 1.184.404 (77.723.675) -
EkcTepHu 4.456.482 254.070.291 - 258.526.773
EBITDA (cermeHTHuW pesynTar) 65.683.172 (2.284.125) - 63.399.047
AmopTusaumja (4.117.887)  (8.639.543) - (12.757.430)
Fy6uum sGor oGesspefera (HanomeHa 30) (27.346) (340.112) - (367.458)
HeTo rybutak Ha KypcHUM pasnukama (184.809) (13.049.654) = (13.234.463)
durHaHCKjcKM pacxoau, HeTo (42.963)  (2.979.441) - (3.022.404)
Mopes Ha pobur (680.889)  (5.450.222) - (6.031.111)
CermeHTHN gobuTak/(ryéutax) 60.353.697 (32.515.255) - 27.838.442

EBITDA 3a roguHe koje ce 3aBpluasajy 31. Aelem6pa 2015. n 2014. roauHe je ycarnawena y Tabenu
uenopa;
FoguHa koja ce 3aBpwuna
31. peuemGpa

2015 2014
Heto pobuT 14.607.705 27.838.442
MNopes Ha fobut 4.448.097 6.031.111
®urHaHCcKjckn pacxoau 4.363.682 3.419.642
®urHaHcKjckn npuxoan (430.161) (397.238)
Tpouikosn amopTusaumje 14.281.849 12.757.430
HeTo ry6utak Ha kypcHUM paanukama 8.061.447 13.234.463
OcTanu TpoLwKoBK HeTo 1.653.269 1.086.409
Ocranu HeonepaTUBHM NpUxoau, HeTo* (631.133) (671.212)
EBITDA 46.454.755 63.399.047

* Octanu HeonepaTuBHK NpUXo4n, HETO ce BehnHoM 0AHOCEe Ha KasHe, feHane u ocrano
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HWUC lMNpyna

HanomeHe y3 koHconupoBaHe uHaHCHjcke u3BewTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpluuna

AaHa 31. peuemb6pa 2015. roauHe

(Ceu usrocu cy uspaxeHru y 000 PCL], ocum ako Huje Opyeayuje HasHayeHo)

AHanusa npuxoaa oA npofaje HadTe, raca U HaTHUX AepuBaTa (ca acnekTa nopekna TPXULUTA Kynua)

JaTa je y Tabenu:

MNpopaja cupose HadTe
Mpogaja npupogHor raca
Manonpodaja

Benenpodaja

MNponaja HacTHUX AepvBaTa
Manonpodaja
Benenpodaja

Ocrana npogaja
[Mpoaaja ykynHo

Mpoaaja cupose HadTe

MNpoaaja npupoaHor raca
Manonpodaja
Benenpodaja

Mpopaaja HadhTHKUX aepusara
Manonpodaja
Benenpodaja

Ocrana npogaja

Mpogaaja ykynHo

FoauHa Koja ce 3aBpwmna

31. meuem6bpa 2015

Domahe '
TPXUWTe N3Bo3 YKynHo
638.494 3.022.528 3.661.022
6.183.349 - 6.183.349
6.183.349 - 6.183.349
153.297.126 37.511.908 190.809.034
49.664.208 - 49.664.208
103.632.918 37.511.908 141.144.826
5.997.856 4.027.388 10.025.244
166.116.825 44.561.824 210.678.649

FoauHa Koja ce 3aBpwuna
31. neuem6bpa 2014
Dowmahe

TPXKUWITE U3Bo3 YkynHo
- 3.605.885 3.605.885
3.744.856 - 3.744.856
3.744.856 - 3.744.856
194.215.577 48.911.946 243.127.523
61.771.841 - 61.771.841
132.443.736 48.911.946 181.355.682
4.988.217 3.060.292 8.048.509
202.948.650 55.578.123 258.526.773

Ona ykynHor usHoca npnxoaa oA npoaaje HadbTHUX aepuBaTa (penenpopaja) y usHocy og 141.144.826
PCH (2014: 181.355.682 PC[]) npuxoam y usHocy of 23.222.832 PC[l (2014: 23.382.492 PCJl) oaHoce
ce Ha pomaher kynua Kxes lNetpon oo (2014: XUM MeTpoxemujy). OBK npuxoou unHe Benenpogajy y

oksupy Downstream cermeHTa nocnosatba.

OcTana npopaja ce yrnaBHom oAHOCH Ha NPoAajy AOMYHCKOr acopTUMaHa Ha GEeH3MHCKUM CTaHWLama Y

usHocy op 6.275.159 PC/[] (2014: 5.485.466 PCLl).

Cepvwre pyne je y Peny6nuumn Cpbuju. YkynaH npuxog of eKcTepHUX KynaLa Ha TepTopuju Penybnuke
Cpbuje usHocuo je 166.116.825 PC[] (2014: 202.948.650 PC[l) nok je ykynaH npuxog og €eKCTepHNx
Kynaua ca Teputopuje Apyrix 3amarba uaHocuo 44.561.824 PC[] (2014: 55.578.123 PCL). AHanusa
YKYNHOr npuxofa oA eKCTepHUX Kynaua ca TepuTopuje Apyryx semarba gara je y tabenu:
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HWC Mpyna

HanomeHe y3 koHconuaosaHe thuHaHcujcke usBewTaje 3a roAuHy Koja ce 3aBpiluuna

AaHa 31. neuem6pa 2015. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxenu y 000 PCL], ocum ako Huje Opyaa4quje HazHayeHo)

lMpogaja cupose HadTe
pogaja npupoaHor raca (Manonpopaja u Benenpoaaja)
Byrapcka
BocHa n XepLerosuHa
PymyHuja
Ocrana TpxuwTa

Octanu npuxoau

lFoauxa koja ce saBpwuna

31. aeuembpa

2015 2014
3.022.528 3.605.885
10.848.089 9.831.025
7.213.882 7.948.661
7.052.440 7.833.671
12.397.497 23.298.589
37.511.908 48.911.946
4.027.388 3.060.292
44.561.824 55.578.123

Mpuxogu o4 FIOje,El,MHa'-IHVIX 3emMarba yKrby4eHux y octana TPXXWLITa HUCY MaTepVIjaJ'IHO 3Ha4ajHu.

CTanHa MoBuHa, OCUM (PUHAHCHICKNX WHCTPYMEHaTa 1 OAMOXEeHNX MOPECcKNX CPeAcTaBa, UHBECTULMA
Y 3ajeAHndka ynarawa u octany cTanHy nmoBuHy (6e3 cpeacTasa 3a GeHeduumje 3a 3anocneHe HUTH

MpaBa koja MPOUCTUYY 13 YroBOPa O OCUrypPaksY), N0 3eMbi:

Cpbuja

byrapcka

BocHa u XepuerosuHa
PymyHnja

Mahapcka

7. FOTOBUHA U TOTOBUHCKWU EKBUBANEHTHU

FoToBuHa y GaHum 1 GnarajHa
denoautu ca nocnehem go 3 Meceua
HosuaHa cpeactsa Ha eckpoy pauyHy
Ocrana HosYaHa cpepacTea

31. peuemGap

31. neuembap

2015 2014
232.868.821 218.176.386
8.246.434 8.624.519
8.152.524 8.296.363
6.436.983 6.268.690

- 65
255.704.762 241.266.023

31. neuemGap

31. neuembap

2015 2014
11.302.285 5.117.100
6.385.304 1.317.248
1.662.453 1.636.805
21.393 255.551
19.271.435 8.326.704

Hosuana cpeacTea Ha eckpoy pauyHy Ha aaH 31. seuem6pa 2015. roauHe y uaHocy oa 1.562.453 PC
(31. neuembap 2014: 1.636.805 PCA) y Hajsehem aeny ce ogHoce Ha AenoHoBaHa cpefctea y cknagy
ca ycnosuma u3 kynonpoaajHor yrosopa ca EHeprosuHa 4.0.0. (npeko kojer he 3ajegHMuKo ynaratse,

Byayhu seTponapk MnaHauwTe GUTH pykoBohen).
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HUC IMNpyna

HanomeHe y3 koHconugoBaHe (puHaHcHjcke n3BeLTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpwuna

AaHa 31. peuem6pa 2015. roguHe

(Ceu uarocu cy uspaxenu y 000 PCH, ocum ako Huje Opyaaquje Ha3HayeHo)

8. NOTPAXWBAHA MO0 OCHOBY NMPOAAJE U OPYIA MOTPAXVBAHA

MoTpaxusarka Mo ocHoBy npoaaje:
- NOBE3aHMM nuumma
- Tpehum nuuuma
- ApXaBun U KOMNaHWjama y ApXaBHOM BNACHWLLITBY

Octana notpaxvearma:
- Tpehum nuuyuma
- ApXaBU 1 KOMNaHWjama y ApXKaBHOM BIACHULLTBY

MoTpaxuBarsa 3a HethakTypucaHu Npuxoa

Muryc ucnpaexa epedrocmu nompaxusara o ocHosy npodaje u
ocmanux nompaxuearba:

- Tpehum nuuuma

- APXaBU 1 KOMMNaHWjama y ApXXaBHOM BRacHWLITBY

YKynHo 3a noTpaxusara no OCHOBY npopaje

CrapocHa cTpykTypa OBUX NnoTpaxusara 6una je cnepeha:

Heucnpaseroera u Hegocnena noTpaxvBatba
HeucnpasreeHa a gocnena noTpaxuBama:
no 30 gaHa
o 1 Ao 3 meceua
o4 3 meceua Ao 1 rogvHe
npeko 1 roguHe
YkynHo

31. neuembap

31. peuembap

2015 2014
253.057 36.398
29.781.907 34.082.509
19.369.662 36.748.488
49.404.626 70.867.395
209.227 133.654
10.314.622 10.257.988
10.523.849 10.391.642
660.401 16.268
60.588.876 81.275.305
(9.862.727) (10.062.347)

(15.777.436)

(19.522.269)

(25.640.163)

(29.584.616)

34.948.713

51.690.689

31. neuembap

31. peuemGap

2015 2014
27.139.823 24.050.369
1.831.215 4.122.003
1.200.167 2.027.385
2.198.059 10.417.402
2.579.449 11.073.530
34.948.713 51.690.689

Ycnes HenoBOrbHMX MaKpOEKOHOMCKUX YCrIOBA NOCHEeHUX roguHa, 'pyna je cyodeHa ca oTexxaHOM
Hannatom notpaxusara oA APYLTaBa y APXABHOM BRacHUWTBY. MeRyTum, Pykosopacteo Apylwrea
Brvcko capaflyje ca rnaBHuM gyxHuuMMa Ha U3MMpuBatby HaBEAEHWX [yroBawa U Bepyje 4a HeTo

NnoTpa)Xkmeaka yKby4YeHa y cTapocHy aHanuasy y Tabenu n3Hag, cy y NoTNnyHOCTWU HannarTunsa.

BanytHa crpykTypa notpaxweara no OCHOBY Npojaje 1 Apyrux noTpaxusama je cneaeha:

PCO
EYP
ycl
Ocrano

31. neuemGap

31. Aeuembap

2015 2014
41.704.312 68.417.996
16.348.409 10.733.307

1.607.433 1.351.117
1.028.722 772.885
60.588.876 81.275.305
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HWUC Mpyna

HanomeHe y3 koHconupoBaHe duHaHcujcke nssewTaje 3a roauHy Koja ce 3aspwmna

AaHa 31. neuembpa 2015. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PCL, ocum ako Hufe Opyaayuje Ha3HayeHo)

I'IpomeHe Ha ucnpasLUn BpegHOCTW NoTpaxueamwa no OCHOBY nponaje W Apyrux noTpaxueamwa cy:

MoTpaxubarsa Nno oCHOBY npoaaje u

ocTana noTpaxusata

OpxaBa u
KOMMnaHuje y
OpXaBHOM
Tpeha nuua BMacHUWITBY YkynHo
Ha nan 1. janyapa 2014. roguHe 9.997.356 19.708.390 29.705.746
Pesepsyicata 3a oGesspeliere noTpaxusarba
(HanomeHa 27) 283.925 45.165 329.090
Ykupatse pesepsucatba (HanomeHa 27) (376.282) (197.384) (673.666)
MoTpaxwusara oTNUcaHa TOKOM roguHe Kao
HeHannatuea (231.095) (33.903) (264.998)
KypcHe pasnuke 431.346 1 431.347
Ocrano (42.903) - {(42.903)
Ha naH 31. neuemGpa 2014. roaune 10.062.347 19.522.269 29.584.616
Ha paH 1. janyapa 2015. roaune 10.062.347 19.522.269 29.584.616
Pesepsucatba 3a 06e3Bpeferse noTpaxueara
(HanomeHa 27) 81.545 49.805 131.350
Ykupatse pesepeucatba (Hanomena 27) (96.971) (6.703.076) (5.800.047)
MoTpaxusara oTncaHa TOKOM rogvHe kao
HeHannaTuea (186.050) (2.668.176) (2.854.226)
KypcHe pasnuke 404 45.008 45.412
MpeHoc ca ocTane 06pTHe UMoBMHe (HanomeHa 10) - 3.105.066 3.105.066
Ocranu TpaHcgepu - 1.426.540 1.426.540
Ocrano 1.452 - 1.452
Ha pau 31. neuem6pa 2015. roaune 9.862.727 15.777.436 25.640.163

Ykupawe pesepsucata y usHocy og 5.800.047 PC[ v oTnnc HeHannaTUenx NoTpaxueara Y n3Hocy og
2.854.226 PC[l y Hajsehoj Mepyu ce ofHOCe Ha NO3UTHBAH ncxod nperosopa wamely [pywrtea u Bnage
PenyGniuke Cpbuje y Be3n HannaTe noTpaxusamwa og Cpbujaraca. lMperosopu cy 3aBpLUeHI ycBajatbem
3akoHa 0 npeysumatby noTpaxwBara npema Cpbujaracy op ctpave Peny6nuke Cpbuje. Y cknagy ca
3akoHom, [pywtBo he HannaTMTU U3HOC oA 23.379,767 PC[l y napesHe fBe roauHe, npu yemy je
nocneawa parta gocnesa 31. maja 2018. roguHe. [laHa 31. Aeuembpa 2015. roauHe [pylwTeo je
npumuno npsy ynnaty oa 4.675.953 PC[l. Y cknaay ca Tum, [pywrso je peknacuhukoBano 4yropoyHu
AG0 noTpaxwsara y usHocy op 11.222.228 PC[] (HanomeHa 15) ca oarosopajyhum ecbekrom
AVNCKOHTOBaHA.

TpowkoBn obesspefierba Unu OTAMCA Cy YKIbYYEHN Y TPOLLKOBE npozaje, onwTe U agMUHUCTPaTUBHE
TPOLLKOBE y KOHCONMAOBAHOM W3BELLTajy O yKynHOM pesynTaty. M3Hocu pesepeucarba 3a oGesspeferse
Ce YrnaBHOM OTNUCYjy Kafla Ce BULLE He OYeKyje NPUNMUB roTOBUHE.

MakcumanHa UsnoXeHocT KpeauTHOM PU3SKKY Ha NaH n3BeLLTaBaka je KHMroBOACTBEHA BPeAHOCT CBaKe
Knaceé HaeeAeHuX noTpaxuBatba ymareHa 3a GaHkapcke rapaHuuvje uaaaTe 3a obesbefere. OcTane
Knace y OKBMpy noTpaxupatba no OCHOBY NpoAaje W Apyra NOTPaXKMBaHa He cagpxe cpeAcTBa koja cy
obesspefeHa.
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HWUC Ipyna

HanomeHe y3 koHconuposaHe thuHaHcuUjcke nsBewTaje 3a roAuHy Koja ce 3aBpwuna
AaHa 31. neuem6pa 2015. roguxe

(Ceu usHocu cy uapaxeHu ¥y 000 PC/], ocum ako Huje Opyzayquje Ha3HayeHo)

9. 3AITUXE
31. neuembap 31. peuembap
2015 2014
CupoBa HabTa 11.069.970 21.306.426
lac - 161.206
HagtHn gepusatu 13.738.263 14.487.028
Matepujan 4.120.087 8.529.435
Ocrtano 838.428 802.531
Munyc: Wicnpaeka spegHocTy (5.588.504) (6.155.660)
24.178.244 39.130.966
MpomMeHe Ha pauyHuma ncnpaske BpeaHOCTU cy npukasaHe y Tabenu:
2015 2014
Ha naH 1. janyapa 6.155.660 6.939.005
Wcnpaska BpeaHocTy 3anuxa (Hanomena 26) 106.372 11.412
Ykuaarbe ncnpaske BpegHOCTY (HanomeHa 26) (406.016) (216.837)
Ocrano (267.512) (677.920)
Ha paH 31. geuem6pa 5.588.504 6.155.660

10. OCTAINA OBPTHA UMOBUHA

31. neuembap  31. peuembap

2015 2014

[Oatu apaHcu 536.372 668.211
Motpaxuearsa 3a MAB 227.121 163.230
Pasrpanuuenn MaB 2.014.262 2.241.351
YHanpen nnaheuu TpoLkosw 120.106 137.615
YHanpen nnaheHu TpoLLKoBu LapuHe 33.190 52.281
YHanpepq nnaheHa akuusa 3.028.713 4.323.747
OcTana kpaTkopoyHa noTpaxusarba 14.308.833 21.258.939
Muryc: Ucnpaska spegHocTu (14.042.711) (21.003.763)
6.225.886 7.841.611

Pasrpanuyenu nopes Ha AoAaTy BPeAHOCT ca CTakem Ha gaH 31. Aeuembpa 2015. roguHe y n3Hocy o4

.014.262 PC[] (2014: 2.241.351 PC[l) je nopes Ha foaaty BpeaHocT Y NpuMmrbeHum haktypama Koje ce
eBuAeHTupajy y Tekyhem obpauyHckom neépuoay, a npaso Ha oAbGUTaK NpeTXo4HOr nopesa ce ocTeapyje
Yy HapeaHom oBpauyHckom nepuoay.

YHanpea nnahena akuusa Ha AaH 31. peuembpa 2015. roguHe y “sHocy og 3.028.713 PCO (31.
deuembap 2014: 4.323.747 PCH) ce oaHocu Ha akLmsy nnaheHy 3a rotose npoussoge koju ce 4yysajy y
HE-aKUN3HOM CKNaauwTy u Ha akuusy nnaheHy sa yBoaHe NPOU3BOAE Koje Ce KopucTe y Aarbem npouecy
npouseoAt-€ 3a wra fie cpeacTsa 6uTu BpaheHa y 6nuckoj GyayhHocTu.

Ocrana kpatkopoyHa noTpaxusara ce HajsHauajH1jUM Oernom ogHoce Ha obpadyyHate kamare u crnopHa
noTpaxwsara Koja cy obesspefeHa.
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HWC lMpyna

HanomeHe y3 koHconupoBaHe puHaHCHjCke M3BelTaje 3a rOAUHY Koja ce 3aBplIMna

AaHa 31. npeuem6pa 2015. rogune

(Ceu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/], ocum ako Huje dpyaaylje HasHayeHo)

lMpomeHe Ha padyHumMa ncnpaske BpeAHOCTU OCTalluX KpaTKOpOYHMX MOTpaXuBaha Cy npukasaHe y

Tabenw ncnoa:

OcTana
KpaTKOpO4Ha
Oatu aBaHCK noTpaxuBaka YKynHo
Ha gaH 1.jaHyapa 2014. roaune 253.069 17.706.623 17.959.692
Wcnpaska BpeaHocTu ocTane o6pTHE UMOBUHE
(HanomeHa 27) 5.688 3.600.138 3.605.826
YKnaare ncnpaske BpeAHOCTY (Hanomena 27) (13.116) (393.467) (406.583)
Ocrano (813) (154.359) (155.172)
Ha pan 31. peuem6pa 2014. rogune 244.828 20.758.935 21.003.763
Ha aaH 1_jaHyapa 2015. roguHe 244 .828 20.758.935 21.003.763
Wcnpaeka BpegHocTH ocTane o6pTHE UMOBUHE
(HanomeHa 27) 41.373 186.755 228.128
YKnaare ucnpaske BpefHOCTH (HanomeHa 27) (4.439) (1.316.921)  (1.321.360)
OTtnuc notpaxwueata (6.503) (2.760.276) (2.766.779)
MNpeHoc Ha noTpaxwuBaka oA npoaaje (HanomeHa 8) B (3.105.066) (3.105.066)
Ocrano (4.962) 8.987 4.025
Ha paH 31. peuem6pa 2015. roauHe 270.297 13.772.414 14.042.711

CrapocHa cTpykTypa ocTane o6pTHe umosuHe 6una je cneaeha:
31. peuembGap

31. aeuembap

2015 2014
HeucnpasrbeHa v Hegocnena notpaxueara 6.071.893 7.370.551
HeucnpasroeHa a gocnena noTpaxvearba:
Ao 30 gaHa 30.136 87.273
oa 1 no 3 meceua 31.372 130.600
oA 3 meceua o 1 roguHe 43.018 70.613
og 1-5 roauHa 46.157 100.452
npeko 5 roguHa 3.310 82.122
YKynHo 6.225.886 7.841.611
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HWUC Mpyna

HanomeHe y3 koHconuaoBaHe pMHaHCUjCKe U3BELLTaje 3a rOAUHY Koja ce 3aBpwuna
AaHa 31. peuem6pa 2015. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeru y 000 PCL], ocum ako Huje dpyaaduje HasHa4YeHo)

Mpyna je y 2015. roanuyn kanuTanuaoBana TPOLIKOBE NO3ajMIbUBaHa KOjW C& AMPEKTHO Mory npununcaru
CTULatby, 13rpadmmn nnn 13paau KeanuukoBaHoOr CpefcTBa, Kao A0 HeroBe HabGaBHE BPeaHOCTH Y
nsHocy og 33.227 PC[ (2014: 78.399 PC[l), HanomeHa 33.

Ha kpajy cBakor usseluTajHor nepuoaa, pykoBOACTBO [pyne npouersyje fa Nu NocTojM HasHaka Aa je
HafokHaAuBa BPEQHOCT HEKPETHWMHA, NOCTpOjakha U ONpPeMe narna UCrof KiUroBOACTBEHE BpeAHOCTH.

lpyna je Ha aaH 31. aeuembpa 2015. roguHe uasplnna npoueHy nHaukatopa obesspefera UMOBUHE
jeAnnuua koje reHepuwy rotoBuHy ("JIT") - sa geTarbe BUAETM HanomeHry 3.8. [oaaTHo, lpyna je
“3BpluMna npoueHy n npusHana obesspeherse y naHocy op 314.151 PCO (2014: 200.773 PC[l) 3a
TEXHOMOLLKW 1 OU3NYKK 3acTapena n pacxofosaHa cpeacTea (Hanomera 30).

Cpedcmea 3a npou3sodrby Hagphme u 2aca

Cpenctsa 3a npoussoatby HadTe M raca obyxsartajy cpeacTBa 3@ MCTPaXuBalbe W MPOLEHY, Kao U
TPOLLKOBE pa3Boja, NoBe3aHe ca Npou3BOAHOM NOTBPREHUX pesepsu. [eTarbu y Bean ca cpeacTBUMA
3a Npou3BoAkY HadTe 1 raca 'pyne npukasanu cy y Tabenu ucnoa:

Ha naH 1. janyapa 2014.
Ha6aeHa spegHocT

Wcnpaeka BpegHocTu 1
obesspeferwe
HeoTnucana spegHocT

FoauHa 3aBpeHa 31.
Aeuembpa 2014.

Mosehaka

MpeHoc ca nHBecTULM|a Y TOKY
Ocranu npeHocu
Obesspehiete

AMopTuaaumja

Otyfema u otnucu
TpaHcnaunoHe pesepee

Ha pan 31. geuembpa 2014.
HabaBHa BpeaHocT
Wcnpaska BpegHocTy 1
obesspefietke

HeornucaHa BpegHocT
FopuvHa 3aBpiueHa 31.
aeuembpa 2015.

MNosehatba

MpeHoc ca uHBecTuumja y Toky
Ocranu npeHocu
OGesBspehee
AmopTusauuja

OTtyhera n otnucn
TpaHcnauvoHe pesepse

Ha pan 31. npeuembpa 2015.
HabagHa BpegHocT

WcnpaBka BpegHOCTUA 1
obesspefere

HeoTtnucaHa BpegHocT

YKyrnHo
MHBECTUUMjE Y
KanutanusosaH KanutanuzosaH TOKY Ocrtana
M TPOLLIKOBU U TPpOWKOBU (uUcTpaxupawse [lpou3BogHa nNOCNoBHa

UCTpaXuBaH-a pa3Boja 1 pa3sBsoj) cpegcTsa  cpencrtsa YKynHo
13.222.087 13.397.107 26.619.194  58.161.373 33.510 84.814.077
(10.867) (238.059) (248,926) (17.442.672) (20.267) (17.711.865)
13.211.220 13.159.048 26.370.268  40.718.701 13.243 67.102.212
8.004.209 20.994.826 28.999.035 - - 28.999.035
(3.619.756) (20.246.631) (23.866.387) 23.866.387 - -
2.013.886 (527.685) 1.486.201 445,480 (81) 1.931.600
(1.503) (15.526) (17.029) (10.222) (49) (27.300)
(4.439) - (4.439) (3.763.379) - (3.767.818)
(1.691.582) (139.622) (1.831.204) (31.006) (15) (1.862.225)
157.847 - 157.847 174 - 158.021
18.069.882 13.224.410 31.294.292  61.226.135 13.098 92.533.525
18.087.173 13.477.995 31.565.168  82,284.653 33.457 113.883.278
(17.291) (253.585) (270.876) (21.058.518) (20.359) (21.349.753)
18.069.882 13.224.410 31.294.292  61.226.135 13.098 92.533.525
4.796.772 18.708.726 23.505.498 100.269 - 23.605.767
(3.207.817) (23.902.242) (27.110.059) 27.110.059 - -
463.542 (326.056) 137.486 (24.468) - 113.018
- (10.332) (10.332) (797) (1.982) (13.111)
(5.001) - (5.001) (4.473.662) - (4.478.663)
(158.627) (634) (159.261) (354.857) - (514.118)
(8.142) - (8.142) (11) - (8.153)
19.950.609 7.693.872 27.644.481 83.582.668 11.116 111.238.265
19.971.794 7.942.643 27.914.437 108.928.420 33.408 136.876.265
(21.185) (248.771) (269.956) (25.345.752) (22.292) (25.638.000)
19.950.609 7.693.872 27.644.481 83.582.668 11.116 111.238.265
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HWUC Ipyna

HanomeHe y3 koHconuaoBaHe huHaHcujcKke u3BewTaje 3a roouHy Koja ce 3aBpluMna AaHa
31. npeuembpa 2015. roguHe

(Ceu uarnocu cy uspaxeru y 000 PC, ocum aKo Huje Opyzaquje Ha3Ha4eHo)

12, MHBECTULUMOHE HEKPETHWUHE

WNHBECTMLIMOHE HekpeTHUHE ce BpeAHyjy Ha AaTym BunaHca cTara no (ep BPeaHOCTH koja MpeacTaBra
TPXKULUHY BPEAHOCT UHBECTULMOHE HEKPETHUHE.

[lpomeHe Ha pauyHy cy Gune kao LITo crneau: 2015 2014
Crare Ha novyeTKy roguHe 1.381.832 1.414.364
(My6uun)/0o6uum Ha dep BpegHocTn (HanomeHa 30) (124.003) 164.761
MNpeHoc cal(Ha) HekpeTHWHe, NocTpojera U onpemy (HanomeHa 11) 87.383 (104.878)
Otyhemwa (17.554) (93.462)
Ocrano 8.402 1.047
Crame Ha Kpajy roauHe 1.336.060 1.381.832

MHBEeCTMLMOHE HeKpeTHUHE WcKasaHe ca crarbeM Ha aaH 31, Aeuembpa 2015. roguHe y M3Hocy of
1.336.060 PC[] (31. neuembpa 2014. roguHe: 1.381.832 PCL]) y Hajsehem aeny ce ofHoCe Ha BEH3UHCKe
CTaHuUe W1 MOoCMoBHE NPOCTOpE Aarte y BULLEroAuLLKW 3aKyn BpeAHOBaHe No dep BPe4HOCTW Ha AaH
n3BeLITaBamba.

d>ep BpeAHOCT UHBECTULMOHUX HEKPETHUHA

WHBecTuumMoHe HekpeTHUHE, Koje YMHe GEeH3WHCKE CTaHWue W NOCMOBHM NPOCTOpY, BpeAHOBaHe cy no cep
BpeaHocTM Ha aaH 31. pgeuembpa 2015. u 2014. roauHe. HeratvBaH edpekaT BpeaHoBara Mo ep
BPE4HOCTU NPU3HAT je Y KOPUCT OCTanmux pacxoaa, HeTo (HanomeHa 30).

Tabena Hwke npukasyje HeMHaHCHjcka CPEACTBA KHsKEHa Mo (hep BPEAHOCTYW Koja je MepeHa METOAoM
npoueHe. Oamepasatbe ep BPEAHOCTY BPLLUM ce NpemMa criegehum xujepapXujckum HUBoMMa:

» KoTupaHe LUeHe (HekopurosaHe) Ha aKTMBHOM TPXWLLTY 3a UCTa CpeacTsa unu ucte obasese (Huso
1).

* VHdopmauuje, ocum KOTUPaHWX LieHa ykrbydeHux y HUBO 1, Koje cy 3acHoBaHe Ha A0CTYMHUM
TPXWULWHAM nojauvma 3a cpefcTtea unu obasese, 6GUNO AUPEKTHO (Tj. LeHe) Unu WHAUPEKTHO (Tj.
nsseneHe n3 ueHa) (Hueo 2).

¢ WHtopmauuje o cpeactsy unu o6asean Koje HUCY 3aCHOBaHE Ha AOCTYMHUM TPXULLHUM NoAaLuma
(Tj. HepocTynHe nHdopmaumje) (Hueo 3).

OnmepaBatbe no ep BpeAHOCT Ha AaH 31. Aelem6pa 2015. roguHe N3BpLLEHO je Ha ocHoBy cnegehux
uHpopmaumja:

KotupaHe ueHe Ha [ipyre 3HauajHe 3HauajHe
AKTUBHOM TPXULITY AOCTYNHe HemocTymnHe
3a UcTa cpeacTBa uHdopmaumje  uHdopmMaumje
(Hueo 1) (HuBo 2) {Hueo 3)

Pedosrno oOmepasame ghep spedHocmu

3emspuwime U epaljesuHcku objekmu

- MNpogasHuLe u Apyrn o6jekTn aaTti y 3akyn - 794.436 -
- BeHsuHcke cranuue - £ 541.624
YKyMHO - 794.436 541.624
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HWUC lMNpyna
HanomeHe y3 koHconuaoBaHe chuMHaHCUjcke U3BeLLTaje 3a rOAVHY Koja ce 3aBpluuna AaHa

31. aeuembpa 2015. roguHe
(Ceu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/], ocum ako Huje dpyzayuje HasHa4yeHo)

Onmepasatbe no ep BpeaHOCTU Ha AaH 31. Aeliembpa 2014. roaMHe M3BPLLEHO je Ha ocHoBY crieaehux
nHdopmaumja:

Kotupave ueHe Ha  [ipyre 3HauvajHe 3HauajHe
aKTUBHOM TPXULITY [OCTynHe  HepoCTyMnHe
3a ucra cpencTea nHdopmaumje uHcpopmauuje
(HuBo 1) (Huso 2) (HuBo 3)

Pedosto odmepasarse ghep apedHocmu

3emrbuwime u epahesuHCKU objekmu

- MNpopaeHuLe n aApyrn o6jekT Aatu y 3akyn - 812.024 -
— beH3unHcke cTaHuue - - 569.808
YKynHo . 812.024 569.808

TexHuxke npoyeHe ¢hep epedHocmu npumeHom memodonoauje 2. Hugoa

®ep BpeAHOCTM NOCMOBHWMX MPOCTOpa, CTaHOBAa M Apyrix objexara 3a u3aaBakbe [OGMjEHE NpUMEHOM
MeTogonorvje 2. HUBoa Npousunase M3 MeToAe ynopeawBux TpaHcakuwja. MpoaajHe LeHe ynopenusux
objekara y HenocpeaHoj GnvanHu Kopuryjy ce 3a pasnuke y HUXOBUM KIbyYHNM KapaKTepucTkama Kao LUTO
je noepLunHa HekpeTHUHe. HajsHauajHuja nHopmaumja no 0BOM NPUCTYNY NPOLEHE j€ LieHa No KBaapaTHOM
MeTpy.

Odmepaean-e ghep epedHocmu NPUMEHOM 3Ha4YajHuUx HedocmynHux uHgopmayuja
(memodonoeuja 3. Husoa)

dep BpeaHOCTU GEH3MHCKUX CTaHuLa [AoBujeHe npyuMeHoOM MeTogonoruje 3. HUBoa npouaunase U3 MeTone
ynoTpeGHuUX BpeaHoCTH, rae je dep BPeAHOCT GEH3VHCKUX CTaHnuua ogpefieHa Kao capallrba BPeaHOCT
Byayhux HeTo npumarka 'pyne Ha OCHOBY [yropo4HMX yroBopa o 3akyny. HajsHauajHuja nHdopmaumja npw
OBOM NPUCTYNY NPOLIEHE j& LieHa U3HajMIbrBama No GEeH3NHCKO] CTaHNLM.

KrbyuHe npeTnocTtaeke kopuiheHe 3a BpeAoBake METOAOM YNoTpeBHUX BPeaHOCTH :

2015 2014
HyropoyHa cTona pacta 0% 0%
HuckoHTHa cTona 12% 12%

Ycarnawaeawe npomeHa y dep BPedHOCTV CpefcTaBa KnacudukoBaHMX y HUBO 3 dep BpeaHOCTH
Xujepapxuje:

2015 2014
Crarbe Ha NoYeTKy roauHe 569.808 509.899
MpomeHa y dep BpeaHOCTH:
Aobuum npusHaty y GunaHcy ycnexa, dep BpeaHosarbe 54.431 59.909
lNpeHoc Ha HeKpeTHMHE, NOCTpOjeHa U onpemy (88.469) -
Ocrano 5.854 -
YkynHo (cmamwewe)/nosehate no ocHoBy hep BpeaHOBatba,
cpeAacTea (28.184) 59.909
Cramse Ha Kpajy roouHe 541.624 569.808
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HWUC Mpyna

HanomeHe y3 koHconnaoBaHe hUHAHCUjCKe U3BELLTaje 3a rOAUHY Koja ce 3aBpLimna

naHa 31. neuembpa 2015. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC[], ocum aKo Huje dpyeayuje Ha3Ha4eHo)

['YABUN CTeYeH Kpo3 NOCroBHe koMGUHaLWje je anouupaH Ha Npepagy W MapKeTUHr Kao jeanHuuy koja

reHepuile roToBuHy.

Obeaepehere eydsuna

F'YABUN DYKOBOACTBO MocmaTpa Ha 6asu vHAMBMAyanHUX jefHuua Koje reHepuiwy rotosuHy (JIT) w
reorpadpcke nokauvje. HapokHaguea BpepHocT ceake JIT je yrepfleHa oA CTpaHe HesaBuUCHOr
npouexuTtersa Ha 6asu sehe oa BpeaHocT y ynoTpebn unu dep BpeaHOCTU MUHYC TPOLLKOBM npoaaje.
HaseneHe kankynauuje cy sacHOBaHe Ha Npojekuujama TOKOBA FOTOBUHE Npe nopesa, Ha OCHOBY
NeToroauLLkLer OUHaHCKjCKOr NNaHa yCBOjeHor Of CTpaHe PyKOBOACTBA.

KrbyuHe npetnocTaBske kopuluheHe 3a 0GpauyH BpeaHOCTH y ynoTpebu:

MNpoceyHa GpyTo Mapxa
Crona pacra
LwvckoHTHa cTona
- PymyHcko TpxuwTe
- byrapcko TpxuwTe

- Tpxuwre BocHe u XepuerosuHe

2015 2014
24,8% 17%
1% 1%
7,25% 9,2%
7,98% 9,7%
10,94% 13,1%

PyKoBOACTBO je yTBpAWNO nnaHvupaHy OpyTo mapxy Ha 6a3u NPeTXofHO OCTBapeHWX pesynTarta u
ouvekmBaHor npuepefHor pacta. lNpoceyHa cTona pacTa je KOH3WCTEHTHA Ca MPOrHO3OM y WHAYCTPUju.
HAvckoHTHa cTona je npe nopesa v oApaxasa CneuMdUYHe pUauMKe Yy OAHOCY Ha penesaHTHy JIT. Y

HacTaBKy je AaT npernep anokauuje ryasuna:

MouyeTHoO TpaHcnaum- Kpajiwe
ctatbe losehawa O6e3sspeljer-e oOHe pe3depBe cTame

2015
BocHa n XepueroeuHa 483.957 - - 2.392 486.349
PymyHuja 419.804 - (114.469) (440) 304.895
Byrapcka 1.054.133 - (32.585) 5.684 1.027.132
1.957.894 B (147.054) 7.536 1.818.376

2014
BocHa 1 XepuerosuHa 458.686 - - 25.271 483.957
PymyHnja 546.177 170.073 (322.848) 26.402 419.804
Byrapcka 957.274 42.148 - 54.711 1.054.133
1.962.137 212.221 (322.848) 106.384 1.957.894

ObGesspefetbe y nsHocy oa 147.054 PCL (31. peuembpa 2014.: 322.848 PCM) je HacTano y okempy
nocrnoeawa y PymyHuju n byrapckoj n npusHaTo je kao TpoLlak y KOHCONWAOBaHOM U3BELLTajy O YKYNHOM

pesynrtaTy (HanomeHa 30).

Y BocHM 1 XepLeroBuHu HapokHaavBa BPeHOCT, U3payyHata Ha OCHOBY BPefHOCTM y ynoTpebw,

npesasnnasv KhbUrosoaCTeeHy BpeaHOCT.
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HWUC Mpyna

HanomeHe y3 koHconuaoBaHe hMHaHCHjCKe M3BewwTaje 3a roAMHY Koja ce 3aBpluMna
AaHa 31. geuem6pa 2015. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/, ocum ako Huje Opyaayuje Ha3HayeHo)

14. WMHBECTULIMJE Y SAJEQHUYKA YNNATAKBA

KtomroBoAcTBEHa Bpe4HOCT MHBECTMUM[A Y 33jeAHMYKa ynarawa Ha faH 31. deuembpa 2015. n 2014
roguHe rpukasaHa je y Tabenu ucnog;

MpoueHar 31. geuembap 31.neuembap

yyeuiha 2015 2014

EHeprosuHg 50% 1.008.221 1.008.221
Cpncka 'eHepaunja 49% 180.438 -
YKyNnHO MHBeECTULNje 1.188.659 1.008.221

Tokom 2015. rogwHe Ipyna wn LlenTpeHeproxonaunHr na Pycke deaepaunje OCHOBamu Cy XONMAMHT
komnaHujy Serbskaya Generaciya kpo3 kojy fie 3ajenHo nocrnoeatu ca TepmoenekTpaHom - TonnaHom
2 JETO" [MaH4yeBo ca npojekToBaHUM KanauuteTom og 140 MW. Ha paH uv3gaBamba  OBMX
KOHCONMAOBaHNX UHAHCK|CKUX N3BeLUTaja Huje B1no 3HaYajHUX NOCMOBHUX aKTUBHOCTH.

Y 2013. roguHu pyna je cTekna 50% yaena y 3ajeaHnN4KoOM ynaraky EHeprosuHA 00 YMja je HameHa
ynpaereawe pagom Oyayher seTponapka [nanguwre, ykynHe cHare 102 MW. Kowtpony Hag
EHeproBuHa [o0 wmajy nogjegHako 'pyna n Asporta Limited, Cyprus. o gaHa wanaBarba OBUX
KOHCONWAOBaHUX (PUHAHCUJCKMX M3BeLLTaja Huje Buno 3Ha4ajHUX NMOCNOBHUX aKTUBHOCTW. EHeproBuHA
A.0.0. je [IpyLUTBO Yy NPUBATHOM BMACHULLITBY 33 KOj€ HUCY LOCTYNHE KoTUpaHe GepaaHcke LieHe.

MpeTexHo MecTo nocnosara o6enoaat-eHNX 3ajeHUYKIX ynarara je Teputopuja Penybnunke Cpbuje.

He nocroje noteHumnjanHe obaBe3e koje ce ogHOCe Ha UHTepec [pyne y 3ajeaHNYKOM ynararsy, Kao Hu
noteHuunjanHe obaBese U3 caMmor ynarama.

15. NMOTPAXUBAKA MO OCHOBY NMPOJAJE U OCTAINA OYITOPYHA

NMOTPAXXUBAHA
31. peuembap  31.peuembap
2015 2014
HyropoyHa noTpaxuBara No 0CHOBY Npofaje ApXasu u
KOMnaHujama y [pKaBHOM BNacHWULWTBY 12.388.550 -
12.388.550 -
Ocrana gyropouHa noTpaxusara no 0CHOBY npoaaje
-mpehum nuyuma 152.849 146.696
-OpXxaeu u KoMnaHujama y OpxaeHoM enacHumey 4.050.963 2.272.252
4.203.812 2.418.948
Munyc: nenpaeka BpeqHoCcTU npema
-mpehum nuyuma (76.849) (74.016)
-OpXxasu U KoMnaHujama y OpxagHOM enacHuULLIMey (1.858.864) (2.272.252)
(1.935.713) (2.346.268)
14.656.649 72.680

HyropoyHa noTpaxvsarwa no OCHOBY NPOAaje M ocTana AyropodHa NoTPaxmBarka y YKYNnHOM M3HOCY oA
14.656.649 PC[] ce HajsHauajHMjum Aenom y usHocy og 11.222.228 PC[l ofHoCe Ha AyropoyHu aeo
notpaxuBatba of Penybnuke CpGuje HacTao no OCHOBY NpeysuMarsa gyroearba Cpbujaraca npema
HadtHoj uHaycTpuju Cpbuje n teroBor npeTeaparba y jaBHU Ayr (KPaTKOPOUHK [E0 NoTpaxwBama —
HanomeHe 8 u 10).

HaseaeHa noTpaxueama cy BesaHa 3a EYP Ha gaH npeyaumatrba ayra.

Ha nan 31. peuembpa 2015. roguHe wu3BplueHa je ynnaTa npBe paTe Yy cknagy ca 3akoHoM
LedUHUCAHOM AUHAMUKOM.
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HWUC MNpyna

HanomeHe y3 koHconugoBaHe chuHaHCcuHjcke U3BeLITaje 3a roAuHY Koja ce 3aBpluMna

naHa 31. npeuembpa 2015. roguse

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum aKo Huje Opyaayuje HazHa4yeHo)
16. OANOXEHW NOPECKU PACXOAOWU, HETO

AHanuaa o4noXeHNX Nopecknx cpeacTana u obaeesa Npukasaa je y Tabenu:

OpnoxeHa nopecka cpeacrtea .

31. peuembap

31. peuembap

- OanoxeHa nopecka cpeactea koja he 6utu npusHata y nepuogy

4yXeM o4 roguHy gaHa

- OpnoxeHa nopecka cpefcTBa koja he GUTU npusHaTa y nepuoay

A0 roauHy naHa

OarnoxeHe nopecke obagese:

- Opnoxexe nopecke o6aseaa koje he 6GUTH npuaHaTe y nepuoay

AyXeMm of roanHy gaHa

OnnoxeHa nopecka cpeacTsa (HeTo)

BpyTo KkpeTara Ha 0ANOXEHOM Nopesy NpukasaHa cy y tabenu ncnoa;

Crame Ha paH 1. jaHyapa

EcpekaT Ha ykynHu pesyntaT
Edbekar Ha ocTtanm ykynHu pesyntat
KypcHe pasnuke

Crame Ha gaH 31. geuembpa

2015 20154
6.036.318 6.459.311
1.220.593 1.374.891
7.256.911 7.834.202
2.988.170 2.980.602
2.988.170 2.980.602
4.268.741 4.853.553

2015 2014
4.853.600 7.439.475

(583.694) (2.533.344)
(623) (48.192)
(495) (4.339)

4.268.741 4.853.600

erTaH:a Ha O4NOXEeHUM Mopeckum cpeactBuma u obasesama y TOKy roguHe, 6e3 HETUpakwa canga y

OKBWPY UCTE jypucaukuuje, cy:

Pasnuka
KHUroBOOCTBEHE
BpegHoctn HMNO un

PeaepBucama nopecke OCHOBULe YKynHo
OdnoxeHe nopecke obagese
Crambe 1. janyapa 2014. - (2.337.281) (2.337.281)
HacTaHak 1 yknaawme npuBpeMeHunx pasnuka
(HanomeHa 34) - (590.790) (690.790)
[ocrioBHe KoMBuHaLmje (48.192) - (48.192)
KypcHe pasnuke - (4.339) (4.339)
Crame Ha gaH 31. geuemGpa 2014, (48.192) (2.932.410) (2.980.602)
HacTaHak u ykupate npuBpemMmeHux pasnuka;
- ecbekaT Ha yKynHu peaynTaT (HanomeHa 34) 20.190 (27.135) (6.945)
- edpexaTt Ha ocTanu yKynHy pesynrtart (623) - (623)
Crame Ha aaH 31. geuem6Gpa 2015. (28.625) (2.959.545) (2.988.170)
Ymameme
BpegHOCTU
PesepBucama MMOBUHE Mopecku kpeaut YKynHo
OdnoxeHa nopecka cpedcmea
Crambe 1. janyapa 2014. 308.289 762.878 8.705.589 9.776.756
HactaHak 1 ykuparwe npuBpemMeHmnx
pasnuka (HanomeHa 34) (282.758) (82.219) (1.577.577) (1.942.554)
Cramwe Ha naH 31. npeuem6pa 2014. 25.531 680.659 7.128.012 7.834.202
HacTaHak 1 yknaare nprepeMeHux
pasnuka (HanomeHa 34) 933.479 183.363 (1.693.591) (576.749)
KypcHe pasnuke (542) - - (542)
Crambe Ha naH 31. geuembpa 2015. 958.468 864.022 5.434.421 7.256.911
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HUC MNpyna

HanomeHe y3 koHconuaoBaHe dhMHaHCUjCcKe U3BeLUTaje 3a roAMHy Koja ce 3aBpluMna
AaHa 31. peuem6pa 2015. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PCL], ocum ako Huje dpyaayuje Ha3Ha4yeHo)

|_|pI/I3HaBaI-be 04NOXEeHUX Nopecknx cpeacrasa je M3BPLLUEHO Ha OCHOBY neTorogullHer GuaHMC NNaHa u
OCTBapeHUX nOoCrnoBHUX pes3ynTaTta KOjM Cy PpyKOBOACTBY Aanun CHaXXHe WhaukaTope Yy norneay
nckopuhera npeHeTux NopecKkux KpeapuTta.

NMopecku KpeauT npeacTasrba W3HOC y BUCUHW of 20% of kanuTanHux MHBecTuuuja y nepuoay 4o 31.
feuembpa 2013. rogumHe y ckrmapgy ca nopeckom perynatvBoM Penybnuke CpBuje n mMoxe 6utu
uckopuwheH y nepuogy oa 10 roguHa.

Nopeckn kpeanTn y n3Hocy of 282.119 PC[l HUCYy npuaHaTh Kao OAMOXeHa Mopecka CpefcTBa jep je
npouetseHo Aa Hehe GuTn uckopuwheHn. OBU UHBECTULIMOHWM KPEAUTM UCTMYY nocTeneHo Ao 2023.
roguHe.

17. OCTAJIA CTAITHA UMOBHUHA

31. peuembap 31. peuembap

2015 2014

[aTun aBaHCK 32 OCHOBHA CpefcTBa 1.360.565 2.468.780
YHanpeps nnaheHu TpoLUKoBY 908.248 977.478
Octana cpeactea 1.161.131 1.155.896
Munyec: ncnpaeka BpeaHoOCTH (30.809) (29.257)
3.399.135 4.572.897

18. KPATKOPOYHE ®HAHCWUJCKE OBABE3E U OEO AYTOPOYHUX OBABE3A

KOJU OOCMNEBA A0 roauvHy gAHA

31. aeuemGap

31. peuyembap

2015 2014
KpaTkopo4Hu kpeautu 3.553.120 8.600.112
Ob6aBese 3a kamaty 164.324 130.902
Tekyhe pocnehe ayropoyHux kpeguTa (HanomeHa 22) 13.417.421 6.100.504
Tekyhe nocnehe gyropodnx obasesa no uH. NU3NHry (HanomeHa 22) 1.010 823
17.135.875 14.832.341

19. ODOBABJbLAYY N OCTANE OBABE3E 13 NOCNOBAHA
31. aeuembap 31. peuembap
2015 2014

Ob6asese npema gobaerbavynma

- NoBe3aHa nuua 10.170.810 20.253.500
- Tpeha nuua 15.334.596 19.650.382
OGaBese 3a gMBuaeHAY 3.772.308 3.772.308
Octane obaBese 13 nocnoeamwa 86.304 75.808
29.364.018 43.751.998

ObaBese npema nosesaHnM nuuuma ca crawem Ha aaH 31. geuembpa 2015. roanHe y MsHocy o
10.170.810 PCJ (31.aeuembpa 2014: 20.253.500 PC[1) HajaHavajHMjuM Oenom ce ogHoce Ha obaBese
npema gobGasready lacnpom HbedT, Ct Metepcbypr, Pycka denepaumnja no ocHoBy Habaske cupose
HatTe y nsHocy og, 10.004.805 PCA (31. peuembpa 2014.: 20.122.243 PC[1).
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HanomeHe y3 koHconnpoBaHe chMHaHCUjCKe M3BeLLTaje 3a FOAUHY Koja ce 3aBpliuna

aaHa 31. geuem6bpa 2015. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaaytije HazHa4eHo)

20. OCTAINE KPATKOPOYHE OBABE3E
31. peuembap 31. peuembap
2015 2014
MpumIbeHu aBaHcu 3.207.205 1.5689.530
Obasese npema 3anocneHnma 3.296.282 3.639.272
Paarpanuyerba 1 ykankynucaHun npuxog 19.878 40179
Ocrane kpaTkopoyHe He-buHaHcKjcke obaBese 14.437 53.182
6.537.802 5.322.163
21, OBABE3E 3A OCTAIE NOPE3E U3Y3EB NMOPE3A HA OBUT
31. peuembap 31. geuembap
2015 2014
Ob6aBesa 3a pyaHy peHTy 241.017 407.990
naBs 1.651.548 354,270
ObaBesa 3a akuu3y 6.066.530 4.909.246
HakHapa 3a poBHe pesepse 350.301 583.400
O6aBese 3a UapuHy 85.332 414.925
OGaBese 3a ocTane nopese U Takce 2.050.457 2.361.184
10.445.185 9.031.015
22, AYropO4YHE ®HAHCUJCKE OBABE3E
31. peuembap 31. geuembap
2015 2014
[yropouHu kpegut - Facnpom HoedT 42.427.710 47.820.723
BaHkapcku kpegutu 71.016.461 51.604.833
O6aBese 3a (bMHAHCK]CKU MU3UHT 199.289 199.738
Ocrtane gyropoyHe obaseae 88.611 64.076
Munyc: Texyhe gocnehe fyropodHux duHaHcmujckux oGasesa (13.418.431) (6.101.327)
100.313.640 93.588.043

(@)

Llyeopounu kpedum - acnpom Hoeghm

Qlyropounu kpeanT of Macnpom Hbedt-a ca crawem Ha gaH 31. geuem6pa 2015. roguHe y U3Hocy o
42.427.710 PCO (2014: 47.820.723 PC[), ca BucuHom Tekyher gocneha op 5.657.028 PCI (2014:
5.625.967 PC[l), oagHocK ce Ha kpeauT fobujeH Ha ocHoBy o6aBesa 13 Yrosopa o Kyrnonpogaju akuumja og
24. neuembpa 2008. roguHe. HaseneHw kpegut ce nnaha y keapTanHum patama no4eslun og Aeuembpa

2012. roguHe go 15. maja 2023. roguHe.

(©)

Bankapcku kpedumu
31. peuembap

31. neuembap

2015 2014

OyropoyHn kpeanTn y 3emron 18.693.334 7.175.319
[yropoyHu KpeanuTh y MHOCTPaHCTBY 52.323.127 44.429.514
71.016.461 51.604.833

Tekyhe pocnehe gyropodHnx kpeauTa (7.760.393) (474.537)
63.256.068 51.130.296
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HanomeHe y3 koHconuaoBaHe huMHAHCHjCcke U3BelUTaje 3a FOAUHY Koja ce 3aBpwiuna

paHa 31. peuembpa 2015. roguHe

(Ceu uaHocu cy uspaxeru y 000 PC[], ocum ako Huje Opyaavuje HasHauyeHo)

[locnehe BaHkapckux kpeguTa:

WN3melly 1 1 2 roguHe
WNawmeRy 2 n 5 roanHe
Mpeko 5 roguHa

31. neuembap

31. peuembap

2015 2014
11.829.773 6.969.316
46.347.221 38.525.058

5.079.074 5.635.922
63.256.068 51.130.296

BanyTHa cTpykTypa AyropoyHux obaeesa no oCHOBY GaHKapCKux KpeauTa y 3eMibiM U MHOCTPaHCTBY je

cnegeha:

yca
EYP
PCA
JnJ

31. peuembap

31. peuembap

2015 2014
53.388.078 45.401.219
17.247.010 5.840.104

1.174 1.520

380.199 361.990
71.016.461 51.604.833

lpyna HaBefeHe oGaBese no kpeauTuma nnaha y ckrnagy ca YroBOPEHOM AWHAMUKOM, OAHOCHO CXOAHO
yTBphieHUM aHyuteTHUM nnaHosuma. pyna je yroBopuna ca noeepuouumMa (HUKCHE U NPOMEHIbMBE
kamaTHe cTorle. [lpomeHIbUBe kKamaTHe CTone cy BesaHe 3a EypubGop v Jiubop.

PykosoacTteo ovekyje Aa he pyna 6utu y MmoryhHOCTU Aa cBe yroBopeHe 06aBe3e No KpeauTima neryHu

y cknagy ca yTepheHum pokoBuma.

Yrosopn O KpeauTy caapxe uHaHCUjcke KOBEHaHTe Koje 3axTeBajy na [pyna opgpxasa oOAHOC
KOHCONMMAOBaHOr 3agyXueamwa npema koHconungoBaHoj EBITDA. Pykosoactso Bepyje ada je [pyna
ycarnauweHa ca HaBegeHUM KoBeHaHTama Ha aaH 31. geuyembpa 2015. n 31. geuembpa 2014. roguHe.

(8)  Obasese 3a (huHaHCUjCKU TU3UHE

MuHumanHa pata uHaHCUCKOF NU3UHra:

[o roguHy naHa

Oa 1- 5 roguHa

Mpeko 5 roanHa

Bynyhn TpoLUKoBK brHaHCUparba hHAHCUICKOr NU3NHra
Capalura BpegHoCT 06aBesa No OCHOBY (MHAHCUICKOr NN3KHTa

Jo rognHy naxa

Ogn 1- 5 roguna

Mpeko 5 roguHa

Capaluna BpegHocT obaBesa Mo 0CHOBY UHAHCWICKOr N3UHra

31. neuembap

31. aeuembap

2015 2014
41.677 66.290
205.380 229,507
707.606 790.399
(755.374) (886.458)
199.289 199.738
31. peuembap 31. peuembap
2015 2014
1.010 823
5.832 15.702
192.447 183.213
199.289 199.738
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HWUC MNpyna

HanomeHe y3 koHconnpoBaHe chuHaHCUjcke M3BelITaje 3a rOAUHY Koja ce 3aBplumna
AaHa 31. geuem6pa 2015. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/], ocum ako Huje Opyaayuje Ha3Ha4eHo)

23. PE3EPBUCAHA 3A OBABE3E U TPOLLKOBE

MpomeHe Ha AyropoyHUM pe3epBucarsuma cy cnegehe:

Mporpam
O6HaBmame 3awTtuTta HakHanHa AyropouyHux
NPUPOAHMUX XUBOTHe npuMara nopactuuaja  Cyacku
pecypca cpeduHe 3anocneHuWx 3anocieHUX CMNOpPoBHU YKynHo
Crame 1. jaHyapa 2014. roguHe 9.063.038 690.094 2.551.688 1.522.081 1.157.252 14.984.153
Ha TepeT koHCcONuaoBaHor
YKyNHOr pesyntaTta (HanoMmeHa
29,301 33) 52.370 32.947 329.300 - - 414617
Mosehatba 1 KOpekuyja NpoLeHe
pesepeucarka (14.377) - - - - (14.377)
Yknaare pesepsucar-a
(HanomeHa 29 1 33) - - (1.565.729) (812.189)  (48.009) (2.425.927)
AKTyapcku Aobuum npuaHaT Ha
TEepeT OCTarnor ykynHor pesynraTa - - (321.280) - - (321.280)
Namunperse obasesa (75.419) (152.436) (115.428) (608.046) (167.626) (1.118.953)
Ocrtano - (247) 187 - 2.963 2.903
Crambe Ha aaH 31. peuemGpa
2014. roguHe 9.025.612 570.358 878.740 101.846  944.580 11.521.136
Crame 1. jaHyapa 2015. roguHe
Ha TepeT koHconmaosaHor
YKyNHOr peaynrara (HanomeHa
29,301 33) 268.070 307.033 80.657 244309 15.388 915.457
MNosehara 1 Kopekuuja npoueHe
pesepBucama 100.887 - - - - 100.887
Ykunaare pesepsucama
(HaromeHa 29 n 33) (49.261) (4.300) (20.252) - (111.045) (184.858)
AKTyapckv AoBuLM NpusHaTy Ha
TepeT ocTanor ykyrnHor pesynrarta - - (3.433) - (3.433)
Msmuperbe obasesa (192.942) (185.431) (79.010) (49.372) (135.632) (642.387)
Ocrano - 45 (534) - 1.268 779
Crambe Ha gaH 31. geuembpa
2015. roguHe 9.152.366 687.705 856.168 296.783  714.559 11.707.581

AHanusa pesepsucama:
31. peuembap 31. neuembap

2015 2014

QyropouHa 9.451.111 9.012.584
KpaTtkopouHa 2.256.470 2.508.552
11.707.581 11.521.136

(a)  Pesepucatbe 3a obHaerbakb€e nMpupodHUX pecypca

PykoBoactso [pyne npouewyje Oyayhe HoBuaHe wapatke 3a OOHaBrbare MPUPOAHWX pecypca
(3emrbuiTa) Ha HanasnwTuma HadpTe M raca, Ha OCHOBY MPETXOAHUX UCKYCTaBa Ha CIMMHAM pafoBUMa.

(6)  Pesepsucarba 3a 3awmumy xugomHe cpeduHe

Y cknafy ca Baxehom 3akoHCkoM perynaTueom, [pyna nma ofasese NO OCHOBY 3alLTUTE XUBOTHE
cpeavHe. Ha faH usselTaeara pyna je MsBpLuMna pesepBuUcatbe NO HaBELEHOM OCHOBY Y U3HOCY Of
687.705 PCQ1 (31. pneuembpa 2014. roante: 570.358 PC[]) no 0CHOBY npoLeHe pyKOBOACTBA O BUCUHM
HEOMXo4HUX TpoLlKoBa YuLfiera 1 caHaumje 3arafieHnx nokauuja Mpyne.
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HWUC lNpyna

HanomeHe y3 koHconnaoBaHe hMHaHcuHjcke U3BelLTaje 3a roAUHY Koja ce 3aspLiuna
naHa 31. aeuemMbpa 2015. rogune

(Ceu usHocu cy uspaxeru y 000 PC[], ocum ako Huje Opyaayuje Ha3Ha4YeHo)

(8)  [lpoeapam OyzopoyHux nodcmuyaja 3anoCneHuUxX

Y 2011. roguHu [pyna je 3anodena npouec ycarnaluaeaka yropouHOr nporpama noAcTMLaja
pykoBoauoua [pyne. HakoH ycarnallera roTOBUHCKM noacTvuajn he GuTn Gasupaxn Ha OCHOBY
peanusauuje NoCTaBrbeHNX Kby4YHNX UHAMKaTopa edmkacHocTy ("KIMU") y neproay of Tpu roguHe. Ha
AaH 31. peuembpa 2015. rogvHe pykoBoacTBO lpyne je M3BpLUMAO MPOLEHy cafallke BPeaHOCTM
obaBe3a Be3aHWX 3a HOBM TPOrOAWLIKM MOACTWLE] 3anocneHux y uaHocy og 296.783 PCH (31.
AeuemBpa 2014. roaunHe: 101.846 PC[) (HanomeHa 29).

(r Pesepsucarba 3a cydcke cropoee

Ha pan 31. peuembpa 2015. rogue Mpyna je npoueHuna seposaTHOhy HEraTMBHWX WCXOAa CYACKNX
CrnopoBa, Kao 1 U3Hoce noTeHunjanHux ryéutaka. pyna je nasplunna yknjamwe pesepBucarsa 3a Cyacke
CrMopoBe 3a Koje je npoueweHo aa Hehe MMmaTy HeraTMBan Mcxod cnopa y usHocy oa 111.045 PCO
(yxupare pesepsucatba y 2014: 48.009 PCJl) n AogaTHO pesepBUCake 3a CyAcke CropoBe 3a koje je
npoueweH HeraTueaH ucxod cnopa y usHocy oA 15.388 PCH. lNpoueHa pyne je aa ucxon CyACKUX
cnoposa Hehe AoBecTU A0 3HA4ajHWjuX rybuTaka npeko M3HOCa 33 Koje je W3BPLUEHO pesepBucare Ha
AaH 31. neuembpa 2015. roguHe.

(8)  Pesepsucarsa 3a HakHaOHa npuMarba 3anoc/eHux

HakHage sanocneHuma:

31. npeuembap

31. peuembap

2015 2014

OTnpeMHuHe 109.132 101.096
JybunapHre Harpage 747.036 777.644
856.168 878.740

OcHoBHe akTyapcke npeTnocTaBke Koje ¢y KopuiLheHe:

31. peuembap

31. neuembap

2015 2014
[unckoHTHa cTona 6,6% 6,75%
byayha nosehata 3apaga 2,5% 2.5%
MNpocevax 6yayhu pagHu Bek 15,7 12,4
JybunapHe
OTnpeMHUHe Harpage YKynHo
Crame Ha paH 1. jaHyapa 2014. roauHe 703.727 1.847.961 2.551.688
TpolukoBn gvpekTHo nnaheHux HakHaga (26.150) (89.276) (115.426)
AKTyapcku [obrum npusHaTh y ocTanom
YKyNHOM pesynraTy (321.281) - (321.281)
YKYMHO NpUXoau NpU3HaTV y YKYNHOM
pesyntaty (255.388) (981.041) (1.236.429)
KypcHe pasnuke 188 - 188
Crame Ha gaH 31. geuembpa 2014. roante 101.096 777.644 878.740
Tpowkosw AnpekTHO NnaheHux HakHaaa (2.881) (76.129) (79.010)
AKTyapcku 0obuLy NpMaHaTi y 0CTanoM yKynHOM
pesyntaty (3.433) - (3.433)
YKyNHO TPOLLKOBM NPU3HATX Y YKYNHOM pesynTtaTty 14.894 46.511 60.405
KypcHe pasnuke (544) 10 (534)
Crame Ha gaH 31. peuembpa 2015. roguHe 109.132 747.036 856.168
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HUC Mpyna

HanomeHe y3 koHconuaoBaHe (hpuHaHCUHjCKe U3BeluTaje 3a roAuHY Koja ce 3aBplumna
naHa 31. npeuem6pa 2015. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeru y 000 PC[], ocum aKo Huje Opyaadquje HazHa4yeHo)

U3Hoc NPU3HaT Yy KOHCONWAO0BAHOM YKYNHOM pe3ynTaTy.

FloauHa koja ce 3aBpwuna
31. peuembpa

2015 2014

Tekyhu TPOLUKOBW HakHaaa 66.664 202.422
TpoLwkoBM KamaTta 56.751 156.808
[obuun on npomeHe nnaHa gonpuHoca (5.432) (265.082)
AxTyapcku ryévum (jydunapte Harpage) (24.012) (557.749)
TpOoLLKOBW NpOLUNUX ycnyra (33.566) (772.828)
60.405 (1.236.429)

24. AKUWJCKWU KANUTARN

AKUMjcKM KanuTan npepacTasrba kanutan JpywTea Koje je koTupaHo Ha Beorpaackoj Gepan. HomuHanxa
BpeAHocT akuuja je 500 PCQ.

Akunjcku kanuTan Ha aaH 31. geuembpa 2015. u 31. geuembpa 2014. roguHe cacToju ce og 163.060.400
akuuja.

AvBupenpa 3a roanHy koja ce 3aepwuna 31. geuembpa 2014. og 46,85 PC[ no akuuju, 0GHOCHO Y

YKynHom u3Hocy o, 7.639.380 PC[] je ogobpeHa og cTpaHe CkynwTvHe akuMoHapa faHa 23. jyHa 2015.
roguHe u ucnnaheHa 31. aerycrta 2015. roguHe.

25, HABABHA BPEAHOCT HA®TE, TACA U HA®THUX OEPUBATA

FloauHa koja ce 3aBpuwiuna
31. peyembpa

2015 2014

Cupoea HadTa 90.799.133 103.306.511
HadTHu gepueaTn 31.137.931 44.320.010
Ocrano 226.455 37.236
122.163.519 147.663.757

26. TPOLWKOBU NPOM3BOAKE U NPEPALOE
FoguHa koja ce 3aBpluuna
31. peuembpa

2015 2014

TpolukoB# 3anocneHnx (HanomeHa 29) 6.380.608 7.249.959

TpoLUKkoBK MaTepujana u octane onpeme (M3y3es Habasku HadTe,

raca u HapTHUX gepusara) 2.861.581 2.368.360

TpOLIKOBY OApXKaBatba U MONpaBKi 3.413.303 3.103.117

TPOLLKOBU eHepruje n KOMyHanHux ycnyra 3.371.985 3.144.580

TpaHCNoOPTHU TPOLLKOBW Yy NPOU3BOAHI 2.192.525 1.480.049

Ykngare ncnpaske BpeAHOCTU 3anuxa (HanomeHa 9) (299.644) (205.425)
Ocrano 984.385 975.604

18.904.743 18.116.244
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HWUC Mpyna

HanomeHe y3 koHconuaoBaHe hMHaHCHjCke U3BelLTaje 3a FOAUHY KOja ce 3aBplumna

AaHa 31. npeuem6bpa 2015. roguHe

(Ceu usHocu cy uzpaxeru y 000 PC/], ocum ako Huje Opyaayuje Ha3Ha4eHo)

27. TPOLUKOBW NPOAAJE, OMWTU W ADMUHUCTPATUBHU TPOLLKOBU

TpoLukoBK 3anocnerHux (Hanomexa 29)

AnBoKaTCcKe, peBU30pCKe U KOHCYITaHTCKe ycnyre
TpoLukoeun 3akyna

TpoLukosu cnyxbeHor nyTta

TpoLukosK 3awTuTe 1 06e3behersa

TpoLukoBu ocurypama

Ycnyre TpaHcnopTa U cKnaguliTera

TpoLLKOBYM UCNpaBKe BPEAHOCTU CMOPHUX NOTPaXKMBaHa
Ocrano

28. TPOLUKOBW NOPE3A U3Y3EB NMOPE3A HA AOBUT

PyaHa peHta

Mopes Ha MMOBUWHY

Mopes Ha aonpuHoce 3a coLujanHo 1 34paBCTBEHO OCUrypaHe
Ocrano

29. TPOLUKOBW 3AMNOCITEHUX

TpolukoBu 3apapa v HakHaaa 3apana
TpOLLUKOBM HaKHaAHMX NpUMarsa
OcTanu TpoLwkoeu
YKYMHU TPOLLKOBM 3aN0CNeHnX
HonpuHock 3a coumnjanHo u 30paBCTBEHO OCUrypatbe

30. OCTAJIIU PACXOOWU, HETO

KasHe 1 neHanu

Pesepsucara (CyAcku CNOPOBM, 3aLUTUTA XUBOTHE cpeanHe uta.)
Tpoluak o6e3speherba 1 NpomMeHe Ha dhep BpeHOCTK
UHBECTULIMOHUX HEKPETHWHA

Ocrano

FoauHa Koja ce 3aBplmna

31. neuembpa

2015 2014
9.538.424 7.401.158
2.688.855 2.491.858

373.641 392.916
418.232 427.170
575.046 581.006
319.987 265.773
646.325 498.548
(6.756.538) 2.954.565
8.735.159 5.249.923
16.539.131 20.262.917
FoguHa Koja ce 3aBpwuna
31. AeuembGpa

2015 2014

1.424.183 2.234.572
804.951 789.752
2.067.100 2.209.554
712.948 627.027
5.009.182 5.860.905
FopuHa koja ce 3aBpwmna
31. aeuembpa
2015 2014
14.922.683 15.782.141
304.714 (2.048.618)
691.635 917.594
15.919.032 14.651.117
2.067.100 2.209.554
17.986.132 16.860.671
FoauHa koja ce 3aBpwimna
31. neuembpa
2015 2014
240.583 796.372
304.488 (11.063)
585.845 367.458
522.353 (66.358)
1.653.269 1.086.409
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HUC IMpyna

HanomeHe y3 koHconuaoBaHe chuHaHCHjCke M3BELITaje 3a roAMHY Koja ce 3aBpliMna

AaHa 31. npeuem6bpa 2015. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/], ocum ako Huje Opyaayuje Ha3HayeHo)

31. HETO rysvLl1 MO OCHOBY KYPCHUX PA3JTUKA

HeTo rybnum no ocHoBy KypCHUX pasnuka n3 akTUBHOCTU
duHaHCcHpama

- Ao06ULIM MO OCHOBY KYPCHUX pasnuka

- ry6uum No 0CHOBY KYPCHUX pa3nuka
HeTo rybuum no ocHoBy KypCHUX pasnuka U3 NOCNOBHWUX aKTUBHOCTM

32. ®UHAHCUJCKK NPUXOOU

FoauHa koja ce 2aBpwuna
31. peuembGpa

2015 2014
1.193.294 2.278.089
(7.557.502) (10.585.327)
(1.697.239) (4.927.225)
(8.061.447) (13.234.463)

FoauHa koja ce 3aBpwuna
31. neuembpa

2015 2014
Mpuxogu of kamaTa Ha ocTane genosuTe 343.839 380.897
MNpuxoa oA kamaTa Ha gaTte KpeauTe 20.155 15.964
Ocrano 66.167 377
430.161 397.238

33. ®UHAHCUJCKU PACXOON

FoaunHa koja ce saBpuwuna
31. neuembpa

Pacxogu kamara

'yGuum no ocHoBy pecTpyKTypupara 3ajMoBa

EdekaTt anckoHTOBaKa AyropoyHUX pesepeucara

Edpekar guckoHTOBaMa AyropoyHNX NOTpaxuBarka (Hanomexa 15)
Munyc: kanuTtanucaHa kamara

2015 2014
3.3569.190 3.449.670
3.355 -
121.397 48.371
912.967 .
(33.227) (78.399)
4.363.682 3.419.642

34. NOPE3 HA AOBUT

Crona nopesa ga Ao6uT 3a ApyLTBA Koja uuHe [pyny v Kkoja cy noumpaHa y Peny6nuum CpBujn naHocu

15% (2014: 15%).
KomnoHeHTe nopesa Ha JobuT:

Texkyhu nopes Ha poBuT
Oanoxenn nopes
HacraHak v ykngame npuspeMeHux pasnuka (Hanomena 16)

FNoauHa koja ce 3aBpwmna
31. neuembpa

2015 2014
3.864.403 3.497.767
583.694 2.533.344
4.448.097 6.031.111
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HWUC Ipyna

HanomeHe y3 KoHconunaoBaHe huHaHCcuHjcke M3BeLUTaje 3a FOAUHY Koja ce 3aBplmna
Aada 31. peuembpa 2015. roauHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/], ocum ako Huje dpyaayuje Ha3Ha4yeHo)

MNopes Ha pobuT pyne npe onopesvBarba Ce pasnvkyje o4 TEOPUCKOr M3HOCA KOju B HAacTao NPUMEHOM
npoceyHe NoHAepucaHe Nopecke CTone NPUMek-eHe Ha pesynrTare ApyLUTaBa Koja ce koHconuayjy u 6uo
Bu kao WwTo cneaum:
F'oauHa Koja ce 3aBpwMna
31. peuemMbpa

2015 2014
HOoGuT npe onopesuBaka 19.055.802 33.869.553
Nopes obpavyHaT No NPonKUcaHoj NOPECcKoj CTOMW 3eMIbe Y KOjoj je
HacTao npodpuT 3.882.028 5.990.376
Egbexam onopesusara Ha:
Mpvxoau Koju cy n3y3eTn U3 onopesnBatba (63.792) (315.335)
Pacxofe koju ce He npu3aHajy 3a nopecke cepxe 342.899 985.182
Mopecku rybuum 3a koja HUCY Buna npusHaTa oA oXeHa nopecka
cpeAcTBa (MCKOPULLTEH NPU3HATU NOPECKM KpeauT), HeTo 305 574 (331 .428)
EdbekaT npomeHe nopecke cTone Ha OANOXeHe nopese (18.612) (285.251)
4.448.097 6.043.544
Kopekuvja nopesa Ha go6uT 3a NPETXOAHU Nepuos - (12.434)
4.448.097 6.031.111

NpumerbeHa npoceyHa cTona nopesa Ha Ao6uT je 23,34% (2014: 17,81%). PacT cTone je nocneauua
npomeHe y npouTabunHocTu Apywtaea koja YnHe Mpyny U ycnen npomeHe y npuaHasaky Nopeckux
KpeanTa.

35. NOCNOBHE KOMBUHALIUJE

Y 2015. roauHu 'pyna Huje umana nocnoBHUX KOMOuHauuja.

Y 2014. roguHu, Mpyna je cTekna BNAacHULLTBO Haj NeT GeH3UHCKUX CTaruua, YeTupu y byrapckoj u jegHy
y CpGujn. YkynHa npeHeTa BpefgHocT nnaheHa 3a HaBegeHa cTuuara usHocw 874.367 PC[. dep
BPE4HOCT CTeYeHux cpefactaBa npu aksuavwuumjy usHocu 1.245216 PCO w pasnuka npeacrasiba
Nnpu3HaTh rygeun.

36. NOTEHLUMJANNHE OBABE3E

lpeHoc enacHuwmea Had UMOBUHOM

Ho pana 31. neuembpa 2015. roguHe JpyLlWwTBO je MMano BMACHULLTBO M MPaBo Aa KOPUCTU W nocenyje
7.932 HenoKpeTHOCTW, LTO YuHW 97% of ykynHor 6poja cTaBku HenokpeTHe umosuHe (o6jekTn K
napuene) Opywrea.

lMNpeoctanux 3% npexoca npaBa Hafg WmoBMHOM Penybnuka CpbGuja Tpeba Aa vsspum y cknagy ca
Yrosopom o kynonpopaju akuuja HadptHe uHayctpuje Cpbuje a.a. notnucaqum 2007. rogunHe.

QuHaHcujcKke eapaHylje

Ha pan 31. geuemBap 2015. roanHe ykynHu U3HOC AaTWUX PUHAHCUjCKUX rapaHumja og ctpaHe pyne
n3Hocw 6.415.857 PC[] n Hajsehom fenom ce ogHOCK Ha LapvHcke obaBeae y uaHocy og 2.348.766 PCA
(2014: 3.454.563 PCL).

3awmuma xueomHe cpeduHe

PykoBoactso pyne je npoLeHuno 1 W3BpLUMMO pe3epBUCcarbe 3a 3aLUTUTY XWBOTHE CPeauHe Ha AaH
n3BeLlTaja y usHocy of, 687.705 PC (31. aeuemBap 2014.: 570.358 PC/[]) Ha OCHOBY UHTEpHE NpoLieHe
0 ycarnalleHocTtu [pyne ca 3akoHckom perynatusom PenyGniuke Cpbuje.

Pykosoacteo pyne cmatpa fga, Ha OCHOBYy Baxehe 3aKOHCKe peryriaTMBe TPOLUKOBW MOBE3aHu ca
nUTakuma 3alTUTe XWBOTHE CpeAWHE HUCY 3HA4YajHO BULWKM Y OAHOCY Ha pe3epBUCaHn U3HOC.
Mehytum, Moryhe je ga he HaBenHu TPOLIKOBW 3HavajHo pactu y Gyayhem nepuogy y cnydajy Aa
3aKOHCKa perynatusa nocTaHe pecTpUKTUBHWja.
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HWC MNpyna

HanomeHe y3 koHCONMaoBaHe (hMHAHCHjCKe U3BELUTAje 3a roAMHY Koja ce 3aBpliuna
paHa 31. neuem6pa 2015. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaayuje Ha3Ha4yeHo)

Ocmane nomeHyujanHe obasese

Ha paH 31. peuembpa 2015. roavHe pyna Huje cdopmrpana peaepeucarbe 3a NOTEHLUUjanHu rybutak
Koju MOXe HacTaTu no OCHOBY npoleHe rnopeckux obasesa of cTpaHe MuHuctapctBa uHaHcuja
AHrone, npema kojoj Mpyna Tpeba ga nnatv pasnuky y obpayyHy nopesa y uaHocy of 81 munuoHa YC[I
Koja ce ogHOCK Ha AOAaTHY NpoduTHY HadTy 3a nepuog o 2002. ao 2009. PykoBoacTeo cMaTtpa aa, Ha
OCHOBY yCrnoBa W3 NOTNWCaHUX KOHLECWOHUX YroBopa Ca ApXaBOM AHrONOM W Ha OCHOBY MULLILEHA
NpaBHWX KOHCynTaHata W3 AHrone, TakaB 3axTEB HUWje y Ccknagy ca TPeHYTHO BaxehuM 3aKoHCKMM
OKBUPOM Y AHrornu 360r YnweHuue ga BnacTWh HUCY NpaBWIHO M3padyHane NpoduTHY HadTy v 4a je
npoduTHa HadTa yroBopHa obasesa koja Tpeba ce Aa UCNYHW NpemMa HauMOHAMHOM KOHLeCHoHapy, LUTo
je y cynpoTHoCcTM ca muwreerem MunuctapcTea cdhuHaHeuja AHrone. PykoBoacTBo [pyne he ynoxuTu
xanby npotuB GWNO Kakee akuWje NpuHyaHe HannaTe nopesa of4 cTpaHe MuHucTapctBa douHaHcuja
Adrone u npepaysetn cBe noTpebHe Kopake y LMIby ofnarawa Hannate nopesa LOK Cyh AHrone He
JOHece KOHa4Hy OANyKy 0 OBOM nuTaky. Ha OCHOBY UCKYCTBa OCTanux KOHUecuoHapa, cyf AHrone jowl
yBEK Hrje [JOHeo oAnyKy y Be3u ca tUXOBUM xanbama npoTueB ncTe oanyke MuHuctapctea dpuHaHcuja,
nako cy xanbe noaHeTe npe YeTUpu roanHe. Ysumajyhu ceBe HaBegeHo y 063ump, pykoBoacTeo [pyne
cMaTtpa pa Ha faH 31. geuembpa 2015. roaMHe oanue eKOHOMCKM KOPUCTM Huje BepoBaTaH 063mpom ga
MocToju 3HayajaH CTEeNeH HeW3BeCHOCTU Yy BeaW BpeMeHa noTPebHOr 3a pelwaBake 3axTeBa
MwuHucTapcTBa puHaHcuja AHrone 1, yKonuko ra uma, u3Hoca gofatHor nopesa Ha npogutHy HadTy.

37. HAJ3HAYAJHUJA OPYLWTBA MPYNE

KoHconugosaHn cuHaHcujckn wusBewTaju obyxsaTajy W3BeLTaje MaTudHOr apywTtea u cnegehux
3aBUCHWX ApyLUTaBa y 3eMIbU U MHOCTPaHCTBY:
Yuewhe %

31. peuemdap 31. neuembap

ApywTeo dpxasa _ Bpcrta nocnosatba 2015 2014
HWC MeTpon a.0.0., baka flyka BocHa u 100 100
XepuerosuHa MpomeT
HWC MeTpon e.o.0.4., Cocuja Byrapcka MpomeT 100 100
NIS Petrol SRL, BykypeLur, PymyHuja Mpomert 100 100
Pannon naftagas Kft, ByaumnewrTa Uctpaxusare n
Mafhapcka npouaeogma 100 100

HWUC Osepcuc, Ct Metepcbypr Pycnja OcTano 100 100
Hadrarac-HadTHU cepsucn 4.0.0., HcTpaxusare u

Hosu Cag Cpbuja npouasoga 100 100
HTL HUC-HadTarac g.0.0., UcTtpaxuneare n
Hosu Capg Cpbuja npousBogH-a 100 100
Hadbrarac-TexHuuku cepsmcu 4.0.0., UcTtpaxmnsame 1

3petbaHunH Cpbuvja npou3BoaHa 100 100
Hadrarac-TpaHcnopT 4.0.0., Hou Cag Cp6uja TpaHcnopT 100 100
O 3oHe a.4., beorpag Cp6uja Ocrano 100 100

. BocHa n

[ NerponaeiosCapajenn XepuerosuHa Mpomet 100 100
JagpaH - Hathrarac g.0.0. BocHa n UcTtpaxunsatbe 1
Bamna Jlyka XepuerosuHa NpoV3BOaHA 66 66
CeeTnocr 4.0.0. byjaHosay Cpbuja MpomeT 51 51

Y 2015. roaunu gpywTteo Jyboc, Bop je nukeuaupaHo.

Yyewhe rnacayknx npaea MaTU4HE KOMMaHwje y 3aBUCHUM nuuUMMa je jeaHako yyelhy y kanutany y
ucTum.
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HWC lMpyna

HanomeHe y3 koHconupoBaHe (hMHaHCUjcke U3BelLUTaje 3a rOAUHY Koja ce 3aBpluuna
AaHa 31. peuem6pa 2015. rogute

(Ceu usHocu cy uspaxexu y 000 PC/], ocum ako Huje dpyaayuje Ha3Ha4yeHo)

38. TPAHCAKLWJE CA NOBE3AHUAM NPABHUM JIULIMMA

Y CBpXy cacTaBrbatba OBUX KOHCONMAOBAaHUX (DUHaHCUjCKUX WU3BELUTaja, NnLa Ce cMaTpajy NnoBe3aHnm
YKONUKO je4HO nuLe nMa KOHTpony Haa APYriM wiu je y MoryRHOCTM Aa 3HayajHo yTudYe Ha ACHOLLEHE
hb1HaHCHjCKnX 1 NOCNOBHUX OANyKa y cknagy ca MPC 24 MosesaHa nuua.

BehuHckn Bnachuk Mpyne je Macnpom HbedT, CT MeTepcbypr, Pycka deaepauunja y Ynjem snacHuUWTBY
ce Hanasu 56,15% akuwja Opywrea. [pyrv akunoHap no 6pojy akuuja je Peny6nuka Cpbuja ca 29,87%
akuyvja [pywTea Aok ce ca npeoctanuMm fenom og 13,98%, y BNacHUWTBY MakMHCKUX akuuoHapa,
Tpryje Ha Beorpackoj 6epaun. Kpajwun BnacHuk [pyne je Facnpom, Pycka degepauyja.

['pyna je y 2015. roavHn 1 y nctom nepvoay NpeTxoaHe roanHe cTynana y nocrnoBHe OAHOCe Ca CBOjUM
noBe3aHUM NpaBHUM Nuunma. HajsHavajHuje TpaHcakumje ca NoBe3aHum NpaBHUM NULamMa y HaBegHUM
nepuoguma Hactane cy no ocHoBy HabaBke/ucnopyke cupobe HadTe, HadTHUX npou3soga W
enexKTpuyHe eHepruje.

Ha gad 31. geuembpa 2015. rogune u 31. geuemBpa 2014. roguHe cTake cpeactasa n obaeesa no
OCHOBY TpaHCaKkuuja ca noBE3aHUM MpaBHUM NUUMMA OCWM [pXaBe W KOMMNaHwuja y LpKaBHOM
BnacHuWTBY je crneaehe:

Jlnua nog,
MaTtuuHo 3ajeaHMYKOM 3ajegHuuka
APYWTBO KOHTPONOM ynarawa YKynHo
Ha naH 31. aeuembap 2015.

MoTpaxwueama Nno ocHoBY Npogaje u
Apyra noTpaxueara - 148.105 195.656 343.761
Ocrtana obpTHa MMoBUHA - 9.394 - 9.394
WHBecTuumje vy sajegHnyka ynarara - - 1.188.659 1.188.659
llo6asrsaumn n ocrane o6apese 13
nocrnopara (10.004.805) (166.005) - (10.170.810)
KpaTtkopodyHe duHaHcujcke obaBese w1
Tekyhe gocnehe gyropoyHux obasesa  (5.657.028) - - (5.657.028)
yropoyHe dmHaHcwjcke obaBese (36.770.682) - - (36.770.682)

(52.432.515) (8.506) 1.384.315 (51.056.706)

Ha aaH 31. neuemGap 2014.

MoTpauBama No OCHOBY Npogaje
Apyra noTpaxuvpama - 36.398 117.858 154.256
WHBecTuUMje y 3ajegHWYKa ynararba - - 1.008.221 1.008.221
[obaerbavn n octane o6aBese 13
nocrnoeama (20.122.243) (131.257) - (20.253.500)
Ocrane kpaTkopouHe obaBese - (12.831) - (12.831)
KpaTkopouyHe dpuHaHcujcke obaeeae u
Tekyhe nocnehe gyropouHux obasesa  (5.625.967) - - (5.625.967)
[yropoyHe duHaHcujcke obaBese (42.194.756) - - (42.194.756)

(67.942.966) (107.690) 1.126.079 (66.924.577)
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HWUC lMNpyna

HanomeHe y3 KoHconugoBaHe hMHaHCUjCKe U3BeLlLTaje 3a roAMHY Koja ce 3aBplumnna
AnaHa 31. peuembpa 2015. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC[], ocum ako Huje Opyaayquje Ha3Ha4eHo)

Y roaguHama xoje cy ce 3aepwune gaHa 31. geuem6pa 2015. u 2014, roguHe Hactane cy cneaehe
TpaHcakuyuje ca NoBe3aHWM MPaBHUM IULMMA OCUM Ca APXaBOM W KOMMaHujama y [ApXKaBHOM
BMaCHWLUTBY:

Nnuya nog
MaTtuuHo 3ajefHUYKOM 3ajeaHuUYKa
OpYWTBO KOHTPOJSIOM ynarakwa YKynHo
loauvHa koja ce 3aBplwuna gaHa 31. geuem6pa 2015. roguHe

Mpuxoau of npogaje HadhTHUX
AepusaTa, HadpTe 1 raca - 85.607 85.607
OcTtanu npuxoam - 644.591 - 644.591
Habaska HadTe, raca u
HadTHUX aepuBara (79.738.772) (2.038.456) (81.777.228)
Tpowkosmn npoussogre U
npepaae (7.432) (578.122) - (585.554)
TpollKkoBM npoAaje, onwTv 1
aAMUHUCTPATUBHMN TPOLLKOBMK (21.981) - - (21.981)
OcTanu pacxogu, HeTo (16.210) 67.678 - 51.468
®uHaHcKjcK pacxoan (945.091) - - (945.091)

(80.729.486) (1.818.702) - (82.548.188)

loauHa Koja ce zaBpwuna gaHa 31. geuem6pa 2014, rogmHe

Mpuxoau oa npogaje HabTHUX -
AepwvBata, HadTe n raca - 2.142.288 2.142.288
Ocranu npvxoaun - 66.250 = 66.250

HabaBka HacbTe, raca u

HadTHWX AepuBaTa (120.683) (96.464.757) - (96.585.440)
TpoLUKOBM NPOU3BOAE U -
npepage (10.778) (26.487) (37.265)
Tpolukosu Npogaje, ONwTn 1 -
aAMUHUCTPaTUBHM TPOLUKOBU (40.354) (12.974) (563.328)
Octanu pacxogu, HeTo (4.556) (1.583) - (6.139)
duHaHcKjcK pacxoan (1.150.071) - - (1.150.071)
(1.326.442) (94.297.263) B (95.623.705)

HajanauajHuje mpa+cakyuje u canda ca Opxasom u Opywmeuma y OpKasHOM 8IACHULIMESY:

31. peuembap 31. aeuembap

2015 2014
lMompaxusara — npe ucnpaske spedHocmu
XWUM Netpoxemuja 23.268.304 13.004.338
Cpbujarac 101.306 20.289.917
Penybnuka Cpbuja 18.703.814 -
42.073.424 42.294.255
Obasese
XU Metpoxemuja (800.455) (830.355)
Cpbujarac (372.985) (226.896)
(1.173.440) (1.057.251)
lpumrseru asaHcu
XM MNeTpoxemuja (12.470) (7.109)
Cpbujarac - (12.806)
(12.470) (19.915)
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HWUC lMpyna

HanomeHe y3 koHconuaoBaHe MHaHCHjCKe U3BewTaje 3a rogvHy Koja ce 3aBpuuna
AaHa 31. npeuem6pa 2015. roguHe

(Ceu usrocu cy uspaxeru y 000 PC/], ocum ako Huje dpyaayuje HaHa4yeHo)

FopuHa Koja ce 3aBpluMna
31. peuembpa

2015 2014
lMocnosHu lNpuxodu
XWI MNeTtpoxemuja 17.580.877 23.382.492
Cpbwjarac 3.927.429 2.926.879
21.508.306 26.309.371
lMocnosrnu Pacxodu
XU MeTpoxemuja (169.108) (174.117)
Cpbwujarac (933.151) (751.452)
(1.102.259) (925.569)

TpaHcakuuje ca ApyLITBMMA Yy ApPXaBHOM BNACHULLTBY HajaHauajHuje ce ogHOoCe Ha npoaajy HadTHUX
npon3sofa Ha 6asu LueHa 1 ycrosa Koju ce npuMekbyjy v npema Tpehum nuuuma.

Haknade kibyuHoM pykogodcmey

HakHage nnaheHe wnu nnatuee Kby4HOM pykoBOACTBY y 2015. n 2014. rognHn npukasaHe cy y

Tabenu koja cnegu:
FoavHa Koja ce 3aBpwuna

31. neuembpa

2015 2014
3apafe v octana kpaTKkopo4Ha npumara 425.613 685.322
425.613 685.322

39. NMOPECKW PU3NLIU

Mopeckn 3akoHn Peny6nuke CpbGuje ce YeCTO pasnuuuTO TymMadye M NpeameT Cy 4YecTUX WM3MEHa.
Tymadyere NOPECcKUX 3akoHa Of CTpaHe MOPecKUX BracTW y OAHOCY Ha TpaHcaKuuje M aKkTUBHOCTY
['pyne mMory ce pasnukoBaTh oA Tymauera pykoBoAcTBa. Kao pesyntar w3HeTor, TpaHcakuuje Mory
6utu ocnopeHe oa cTpaHe nopeckux Bnactu U Mpynn mMoxe BUTM ogpefleH AoAaTHU M3HOC nopesa,
kasHu u kamara. lepuoa sactapenoctu nopecke obasese je net roguHa. Mopecke BRNacTy UMajy npasa
Aa oapepe nnahake HemsmupeHux obaeesa y poky o neT roauHa oA Kaga je obaBesa HacTana.
PykosoacTso je npoueHnno Ha AaH 31. peuembpa 2015. roguHe aa je Mpyna uammpuna cee nopecke

obaBese npema ApKaBu.

40. NPEY3ETE OBABE3E

Jlusune

MvHumanHa paTta n3nHra no cCHoBY HepacKWAUBUX ONepaTrBHUX 3aKyna of cTpaHe 3aKkynogasua:

31. peuembap

31. neuembap

2015 2014

o roguHy aaHa 164.962 1561.533
Og 1- 5 roguHa 157.477 206.160
[peko neT rognHa 143.738 148.888
466.177 506.581

MuHumanHa paTa nn3nHra rno oCHoBY HepackuanBuxX onepaTuBHWX 3akyna of CTpaHe 3akynua:

31. peuembap

31. neuembap

2015 2014

Ho roguHy gaHa 1.361.806 1.020.707
Og 1- 5 roguHa 1.716.271 2.290.408
Mpeko neT roguHa 358.779 403.808
3.436.856 3.714.923
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HWUC MNpyna

HarnomeHe y3 koHconuaoBaHe hMHaHCHjCKe U3BelITaje 3a rOAUHY Koja ce 3aBpwuna
naHa 31. npeuemopa 2015. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/], ocuM ako Huje Opyzayquje Ha3HayeHo)

Farm-out yeosop ca East West Petroleum Corporation, KaHada

Y oktobpy 2011. roguHe pyna je 3akrbyduna Farm-out yrosop ca East West Petroleum Corporation,
KaHaga 3a uctpaxusare 1 NpousBOAtY YribOBOAOHUKA Y Temuwsapckoj obnacti y PymyHuju. Mpema
Yrosopy, 'pyna je y o6asesun aa duHaHcupa 85% yKynHWUX TPOLIKOBA UCTPaXuBarka Ha YyeTnpu 6noka y
HaBeaeHo] obnacTu. Y 3aBUCHOCTWM Off YCMELUHOCTW WCTpaxueara, [pyna he umatu npaso Ha 85%
yKynHe xonuduHe npousseneHunx yrrbosogoHuka. Ocum Tora, npema yroeopy O 3ajeiHUH4KOM NoCnoBaky
3akrbydeHom ca East West Petroleum Corporation, Kanaaa, 'pyna he umatu ynory Onepatepa u 6uhe
3afyxeHa 3a, u Boguhe 3ajeaHnyko nocnosame. Mpunpeme 3a U3BONEHE UCTPAXHUX PafoBa CY Y TOKY.
Ha paH 31. geuem6pa 2015. roguHe paposu Gyluewa v ncTpaxusara Ha 6noky 2,3,7 u 8 6unm cy
npouerweHn Ha 45 munuoHa YC[.

Huje 6uno apyrux sHavajHux noteHuwjanHux o6aeesa Mpyne.

41. OOrAmHAJU HAKOH OATYMA U3BELLTABAHA

Ha AaH notnucusara KOHCONMAOBaHUX (DUHAHCUjCKWX W3BELUTAja, LeHa cupoBe HadTe Huxa je v
OAHOCY Ha ueHy Ha aaH 31. geuembpa 2015. roanHe v n3Hock 32,74 YC[L/66n. PykoBoacTBO npaTtu
CUTYyauujy Ha TPXULLTY 1 NPUNpemMa pasnnyuTe cLueHapyje 4a OArOBOPU Ha CBAKO HApPeaHO CMatbetbe.

Y obaup cy ysetn cBn porahaju HakoH AaTyma M3BelLTaBara HacTanu HakoH 31. geuembpa 2015.
roauHe 0o 2. ¢ebpyapa 2016. roanHe, kaaa cy 0BY KOHCONWAOBaHU (DUHAHCHCKN U3BELLTajN 0A0BPEHHN.
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(Ceu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/], ocum ako Huje Opyaayuje HazHavyeHo)

HWUC I'pyna
KoHTtakT uHdopmaumje

Ceguwre pyne je:
Ynuuya HapopgHor ®poHTa 12,

Hoeu Cap, Penybnuka Cpbuja
21000

TenedoH: (+ 381 21) 481 1111
e-mail: office@nis.eu

www.nis.eu

OgHocu ca uHBecTUTOpUMA

e-mail: jnvestor.relations@nis.eu
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