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Čelik ad Bački Jarak (u daljem tekstu: Izdavalac, Društvo ili Čelik ad) uključuje 36.500 komada 
običnih akcija, CFI kod: ESVUFR, ISIN broj: RSCEBJE49724; pojedinačne nominalna vrednost 1.000,00 
dinara, ukupne nominalne vrednosti 36.500.000,00 dinara, u trgovanje na MTP Belex (multilateralna 
trgovačka platforma Beogradske berze a.d. Beograd) na koji su već uključene ranije izdate akcije 
Izdavaoca iste vrste i klase.  

Jedinstveni prospekt (u daljem tekstu: Prospekt) za odobrenje uključenja akcija na MTP se odobrava od 
strane Komisije za hartije od vrednosti i potom u elektronskom obliku objavljuje na internet stranici Čelik 
ad Bački Jarak www.adcelik.rs. 

Zakon o tržištu kapitala („Službeni glasnik RS" br. 31/2011, 112/2015 i 108/2016) utvrđuje obavezu 
izdavaoca da pre uključenja hartija od vrednosti na MTP objavi Prospekt za uključenje hartija od 
vrednosti, a koji prethodno mora biti odobren od strane Komisije za hartije od vrednosti. 

Čelik ad prihvata odgovornost za istinitost i potpunost ovog Prospekta odnosno informacija sadržanih u 
njemu. Shodno podacima kojima Čelik ad raspolaže, njegovom uverenju i saznanjima, informacije u 
Prospektu predstavljaju istinit i potpun prikaz njegove imovine i obaveza, njegovog finansijskog položaja 
kao i prava i obveza koje proizlaze iz ili su vezane za akcije Čelik ad. 

Prema saznanju Čelik ad, nijedna činjenica koja bi mogla uticati na istinitost i/ili potpunost ovog 
Prospekta nije izostavljena, uključujući ali ne ograničavajući se na podatke koji bi mogli značajno uticati 
na donošenje odluke o ulaganju u akcije Čelik ad i sa time povezanim rizicima. 

Isključivo informacije sadržane u ovom Prospektu merodavne su za donošenje odluke o ulaganju u akcije 
Čelik ad, koji nije ovlastio nijedno fizičko i/ili pravno lice za davanje informacija vezanih za akcije Čelik ad 
te se sve informacije trećih osoba, koje se razlikuju od informacija sadržanih u ovom Prospektu, ne 
smatraju merodavnim. 

 

  

http://www.adcelik.rs/
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1 SKRAĆENI PROSPEKT 

1.1 UVODNE NAPOMENE 

U skladu sa članom 16. Zakona o tržištu kapitala, sastavni deo Prospekta je i Skraćeni prospekt koji je 
Izdavalac pripremio i priložio u tački 1. 

Izdavalac u Skraćenom prospektu u kratkim crtama i na jednostavan način prikazuje najznačajnije 
podatke u vezi sa Izdavaocem i hartijama od vrednosti koje se uključuju u trgovanje. 

U vezi sa sadržajem Skraćenog prospekta, Izdavalac i osobe odgovorne za navedeno u Skraćenom 
prospektu, upozoravaju zakonite imaoce akcija kao i potencijalne investitore na sledeće: 

 Skraćeni prospekt smatra se uvodom u Prospekt; 

 Svaka odluka investitora o ulaganju u akcije treba da bude zasnovana na celokupnom sadržaju 
Prospekta; 

 Izdavalac i lica koja su sastavila Skraćeni prospekt solidarno odgovaraju za nastalu štetu u 
slučajevima kada Skraćeni prospekt dovodi u zabludu i kada je netačan ili nedosledan u odnosu na 
druge delove Prospekta. 

U skladu sa odredbama člana 15. Zakona o tržištu kapitala, podaci sadržani u Skraćenom prospektu, kao i 
u Prospektu u celini, imaju za cilj da omoguće investitorima da izvrše objektivnu procenu finansijskog 
stanja, poslovnih dobitaka i gubitaka, potencijalnih poslovnih rezultata, imovine i obaveza Izdavaoca, 
kao i prava iz izdatih hartija od vrednosti, u razdobljima koja se navode u Prospektu. 

Skraćeni prospekt i Prospekt u celini se ne smeju smatrati preporukom za kupovinu ili prodaju izdatih 
akcija, savetom o ulaganju, pravnim ili poreskim savetom. Svaki investitor se upućuje na vlastito 
ispitivanje, ocenu i procenu svih podataka iz Prospekta, i prema sopstvenoj proceni i potrebi i o 
vlastitom trošku na savet ovlašćenih savetnika. 

Izdavalac i osobe odgovorne za sadržaj Prospekta nisu ovlastile drugo lice za davanje podataka i izjava u 
vezi sa izdatim akcijama, tako da ne potvrđuju istinitost podataka i izjava drugih lica i ne odgovaraju za 
štetu u vezi sa neovlašćeno datim podacima i izjavama. 

Nakon objavljivanja ovog Prospekta, podaci i činjenice koje se navode u Prospektu se mogu promeniti. 

Skupština Izdavaoca je dana 22.02.2017. godine donela Odluku o izdavanju 150.000 običnih akcija II 
emisije, pojedinačne nominalne vrednosti 1.000,00 dinara, radi povećanja osnovnog kapitala novčanim 
ulozima bez obaveze objavljivanja prospekta u skladu sa članom 12. stav 1. tačka 2. Zakona o tržištu 
kapitala, korišćenjem prava prečeg upisa akcionara Društva. Upis i uplata ovih akcija je trajala u periodu 
02.03.2017. - 31.03.2017. godine.  

Odlukom o izdavanju akcija predviđeno je da će se emisija smatrati uspešnom ako se u predviđenom 
roku upiše i uplati najmanje 20% ponuđenih akcija, što je postignuto.  

Akcije su registrovane na emisioni račun Izdavaoca i na račune zakonitih imalaca akcija u Centralnom 
registru, depou i kliringu hartija od vrednosti (u daljem tekstu: CRHOV) dana 07.04.2017. godine. 
Konačan broj izdatih i upisanih akcija je 36.500 komada, pojedinačne nominalne vrednosti od 1.000,00 
dinara, što daje ukupnu nominalnu vrednost emisije od 36.500.000,00 dinara. 

Ovim Prospektom Izdavalac namerava da uključi izdate akcije u trgovanje na MTP, odnosno 
multilateralnu trgovačku platformu – MTP Belex Beogradske berze a.d. Beograd na koju su već uključene 
ranije izdate akcije Izdavaoca iste vrste i klase. 

1.2 PODACI O IZDAVAOCU 

1.2.1 Osnovni podaci i razvoj Izdavaoca 

Osnovni podaci 

Puno poslovno ime: Čelik akcionarsko društvo za proizvodnju i montažu metalne konstrukcije, Bački 
Jarak 
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Skraćeno poslovno ime: Čelik ad Bački Jarak 

Sedište Izdavaoca: Bački Jarak, ulica Novosadska bb 

Matični broj: 08059012 

Datum osnivanja: 15.07.1984. godine 

Datum upisa u Registar privrednih subjekata: 28.04.2006. godine 

Pravni oblik Izdavaoca: Javno akcionarsko društvo 

Pretežna delatnost: Proizvodnja metalnih konstrukcija i delova konstrukcija - 2511 

Brojevi telefona i e-mail adresa na kojima se mogu dobiti informacije vezane za Prospekt:  tel. 021/847-
061; 021/847-606;  e-mail office@adcelik.rs  

Razvoj izdavaoca 

Proizvodnja je počela 1972. godine u okviru preduzeća Novo Delo, zatim građevinskog preduzeća 
Novograp Novi Sad u čijem okviru je poslovao kao OOUR Čelik, a od 1984. godine Društvo se izdvaja i 
konstituiše u samostalnu radnu organizaciju Čelik Bački Jarak. 1989. godine organizuje se kao društveno 
preduzeće, a na osnivačkoj Skupštini 24.04.2003. godine organizuje se kao otvoreno akcionarsko društvo 
(postupak pretvaranja društvenog kapitala u akcijski kapital u skladu sa Zakonom o privatizaciji („Sl. 
glasnik RS" br. 38/2001).  

Ugovorom o organizovanju Akcionarskog društva Čelik ad Bački Jarak, koji predstavlja osnivački akt 
društva, dana 21.06.2012. godine izvršeno je usklađivanje sa Zakonom o privrednim društvima („Sl. 
glasnik RS" br. 36/2011, 99/2011, 83/2014 - dr. zakon i 5/2015). 

1.2.2 Opis delatnosti Izdavaoca 

Osnovna delatnost Čelika ad je proizvodnja metalnih konstrukcija i delova konstrukcija – projektovanje, 
proizvodnja i montaža. 

Društvo je kompanija specijalizovana za izvođenje radova u sledećim oblastima: 

 Proizvodnja i montaža delova i čitavih sklopova metalne konstrukcije 

Čelik ad je razvio industrijsku proizvodnju metalnih konstrukcija i opreme za različite svrhe. Koristeći 
noviju opremu za obradu  i nabavku kvalitetnih profila, cevi i limova, u mogućnosti je da odgovori na sve 
zahteve kupaca po pitanju kvaliteta, količine, rokova, nezavisno od veličine porudžbine. 

Proizvodi se za širok spektar namena: proizvodne hale i postrojenja, sportski objekti i dvorane, objekti za 
poljoprivrednu proizvodnju, doradu i čuvanje proizvoda, hangari, sušare, silosi, hladnjače, skladišta, 
trgovinski centri, cevovodi, kompresorske stanice i dr. 

 Usluge obrade metala 

Radi maksimalnog iskorišćenja proizvodnih kapaciteta vrše se i usluge mašinske obrade metala (sečenje, 
savijanje, profilisanje) po zahtevu kupaca. Izrada raznih poluproizvoda i sklopova od metala kao i uslužno 
peskarenje i farbanje elemenata. U svrhu dopune prihoda vrši se prodaja sekundarnih sirovina 
(otpadnog materijala) koji ostaje posle procesa proizvodnje.  

1.2.3 Podaci o akcijskom kapitalu Izdavaoca 

Izdavalac je javno akcionarsko društvo, ukupan osnovni kapital je u potpunosti uplaćen i akcije su 
registrovane u Centralnom registru, depou i kliringu hartija od vrednosti. 

Ukupna vrednost osnovnog kapitala društva nakon povećanja, okončanjem i registrovanjem II emisije 
akcija u CRHOV, je 50.924.000,00 dinara. Osnovni kapital društva je podeljen 50.924 običnih akcija 
jedinstvenih oznaka CFI kod: ESVUFR, ISIN broj: RSCEBJE49724, pojedinačne nominalne vrednosti 
1.000,00 dinara. 

Ranije emitovane akcije Izdavaoca su uključene na MTP Belex, tj. multilateralnu trgovačku platformu 
koju organizuje Beogradska berza a.d. Beograd, a akcije II emisije iste vrste i klase kao one koje su ranije 

mailto:office@adcelik.rs
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emitovane se, nakon odobrenja ovog Prospekta od strane Komisije za hartije od vrednosti, uključuju na 
MTP Belex.  

 
Broj, nominalna vrednost i 

ukupna nominalna vrednost 
emitovanih akcija 

CFI kod ISIN broj 

Obične akcije uključene 
na MTP Belex 

14.424 komada 
1.000,00 dinara 

Ukupno: 14.424.000,00 dinara 
ESVUFR RSCEBJE49724 

Obične akcije koje su 
predmet uključenja na 

MTP Belex 

36.500 komada 
1.000,00 dinara 

Ukupno: 36.500.000,00 dinara 
ESVUFR RSCEBJE49724 

Društvo nema odobrene akcije. 

1.2.4 Poslovno ime lica koje je odgovorno za reviziju finansijskih izveštaja za razdoblje 
obuhvaćeno prikazanim finansijskim informacijama 

Poslove revizije finansijskih izveštaja Izdavaoca za poslovne godine koje su se završile na dan: 
31.12.2014. godine, 31.12.2015. godine i 31.12.2016. godine, izvršio je Privredni savetnik – revizija doo 
Beograd, Knjeginje Zorke 96, Beograd – Vračar, MB: 17200569.  

U ime Privrednog savetnika- revizija doo Beograd Izveštaje nezavisnog revizora potpisao je Fikret 
Ciguljin, ovlašćeni revizor. 

1.2.5 Izabrane finansijske informacije 

U nastavku prikazane osnovne finansijske informacije o Izdavaocu, za 2014, 2015 i 2016 poslovnu 
godinu, odabrane su iz revidiranih godišnjih finansijskih izveštaja. Izdavalac nema zavisna pravna lica niti 
matično pravno lice u prikazanom razdoblju, te nije sastavljao konsolidovane finansijske izveštaje za 
2014., 2015. i 2016. poslovnu godinu. Izabrane finansijske informacije detaljno su obrađene u delu ovog 
dokumenta pod tačkom 2.3. 

REDOVNI finansijski izveštaji - izabrane finansijske informacije za 2014., 2015. i 2016. godinu 

u 000 dinara 

BILANS USPEHA 2014 2015 2015/2014 2016 2016/2015 

Poslovni prihodi 176.011 219.966 124,97% 232.802 105,84% 

Poslovni rashodi 183.085 214.009 116,89% 222.867 104,14% 

Poslovni dobitak 
 

5.957 - 9.935 166,78% 

Poslovni gubitak 7.074 
 

- 
 

- 
Finansijski prihodi 1.019 588 57,70% 168 28,57% 

Finansijski rashodi 19.307 5.657 29,30% 4.450 78,66% 

Dobitak iz finansiranja 
  

- 
 

- 
Gubitak iz finansiranja 18.288 5.069 27,72% 4.282 84,47% 
Ostali i vanredni prihodi 1.130 7.056 624,42% 1.785 25,30% 

Ostali i vanredni rashodi 19.130 7.425 38,81% 5.300 71,38% 

Dobitak pre oporezivanja 
 

519 - 2.138 411,95% 

Gubitak pre oporezivanja 43.362 
 

0,00% 0 - 

Odloženi poreski prihod perioda 227 119 52,42% 169 142,02% 

Neto dobitak 
 

638 - 2.307 361,60% 

Neto gubitak 43.135 
 

- 
 

- 
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u 000 dinara 

BILANS STANJA 2014 2015 2015/2014 2016 2016/2015 

Upisani a neuplaćeni kapital 0 0 - 0 - 

Stalna imovina 177.054 171.239 96,72% 164.255 95,92% 

Odložena poreska sredstva 0 0 - 0 - 

Obrtna imovina 68.710 100.390 146,11% 88.770 88,43% 

UKUPNA AKTIVA = Poslovna imovina 245.764 271.629 110,52% 253.025 93,15% 

Kapital 51.955 52.593 101,23% 54.900 104,39% 
Osnovni kapital 14.424 14.424 100,00% 14.424 100,00% 

Revalorizacione rezerve 40.885 40.885 100,00% 40.885 100,00% 

Neraspoređeni dobitak 39.781 638 1,60% 2.945 461,60% 

Gubitak 43.135 3.354 7,78% 3.354 100,00% 

Dugoročna rezervisanja i obaveze 36.104 26.134 72,39% 15.520 59,39% 

Odložene poreske obaveze 385 266 69,09% 97 36,47% 

Kratkoročne obaveze 157.320 192.636 122,45% 182.508 94,74% 

Gubitak iznad visine kapitala 0 0 - 0 - 

UKUPNA PASIVA 245.764 271.629 110,52% 253.025 93,15% 

Vanbilansna pasiva 0 0 - 0 - 

 

u 000 dinara 

BILANS NOVČANIH TOKOVA 2014 2015 
2015/ 
2014 2016 

2016/ 
2015 

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 234.891 250.422 107% 259.588 104% 

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 264.279 231.759 88% 259.938 112% 

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 0 18.663 - 0 0% 

Neto odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 29.388 0 0% 350 - 

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 63 976 1549% 5.715 586% 

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 3.390 3.471 102% 1.810 52% 

Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja 0 0 - 3.905 - 

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 3.327 2.495 75% 0 0% 

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 29.319 0 0% 0 - 

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 2.601 9.396 361% 9.308 99% 

Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 26.718 0 0% 0 - 

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 9.396 - 9.308 99% 

Svega prilivi gotovine 264.273 251.398 95% 265.303 106% 

Svega odlivi gotovine 270.270 244.626 91% 271.056 111% 

Neto prilivi gotovine 0 6.772 - 0 0% 

Neto odlivi gotovine 5.997 0 0% 5.753 - 

Gotovina na početku obračunskog perioda 6.023 35 1% 6.793 19.409% 

Pozit. kursne razlike po osnovu preračuna gotovine 15 0 0% 0 - 
Negativne kursne razlike po osnovu preračuna 
gotovine 6 14 233% 59 421% 

Gotovina na kraju obračunskog perioda 35 6.793 19.409% 981 14% 
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u 000 dinara 

Promene na kapitalu  2014 2015 2016 

Osnovni kapital 14.424 14.424 14.424 

Gubitak 43.135 3.354 3.354 

Neraspoređena dobit 39.781 638 2.945 

Revalorizacione rezerve 40.885 40.885 40.885 

UKUPAN KAPITAL 51.955 52.593 54.900 

 

1.2.6 Tržišni položaj Izdavaoca 

Čelik ad je kompanija specijalizovana za proizvodnja metalnih konstrukcija i delova konstrukcija (šifra 
delatnosti - 2511).  

Čelik ad se bavi proizvodnjom i montažom čeličnih konstrukcija gde ostvaruje 90% prihoda na području 
Srbije i bivših republika SFRJ. Osim toga proizvodi se crna bravarija, vrše pokrivački radovi od panela i 
profilisanih limova, usluge sečenja i obrade  profila za poznate kupce. Čelik ad ne radi za skladišta i za 
nepoznatog kupca, već uvek za poznatog kupca koji traži: industrijske hale, sportske hale, pokrivene 
bazene i druge vrste objekata koji služe kako u privredi tako i van nje. Kupci su u 80% slučajeva privatni 
investitori koji traže određenu vrstu napred navedenog proizvoda, dok su manji deo kupaca javna 
preduzeća iz razloga dugih rokova naplate i komplikovane procedure oko dobijanja posla.  

Društvo je, shodno gore navedenom, kompanija specijalizovana za izvođenje radova u sledećim 
oblastima: 

 Proizvodnja  i montaža delova  i čitavih sklopova metalne konstrukcije 

Čelik ad je razvio industrijsku proizvodnju  metalnih konstrukcija i opreme  za različite svrhe. Koristeći 
noviju opremu za obradu  i nabavku  kvalitetnih profila, cevi i limova, u mogućnosti je  da odgovorimo na 
sve  zahteve kupaca po pitanju kvaliteta, količine, rokova, nezavisno od veličine porudžbine. 

Proizvodi se za širok spektar namena: 

proizvodne hale i postrojenja, sportski objekti i dvorane, objekti za poljoprivredu proizvodnju, doradu i 
čuvanje proizvoda, hangari, sušare, silosi, hladnjače, skladišta, trgovinski centri, cevovodi, kompresorske 
stanice i dr. 

 Usluga obrade metala  

Radi maksimalnog  iskorišćenja proizvodnih kapaciteta vrše se i usluge mašinske obrade  metala, 
(sečenje savijanje profilisanje) po zahtevu kupaca. Izrada raznih poluproizvoda i sklopova od metala kao i 
uslužno peskarenje i farbanje elemenata. U svrhu dopune prihoda vrši se prodaja sekundarnih sirovina 
(otpadnog materijala ) koji ostaje  posle procesa proizvodnje.  

Sedište i proizvodnja se nalaze u Bačkom Jarku, Novosadska bb, na putu Novi Sad – Bečej, 8 km 
udaljenosti od auto-puta E-75 i 14 km od centra Novog Sada. 

Izdavalac je prisutan na tržištu Republike Srbije i u regionu sa posebnim akcentom na  saradnju sa Crnom 
Gorom. Postoji tendencija prodora na tržište zemalja Evropske unije , prvenstveno Austrije. 

Glavni konkurenti u ovoj delatnosti su isključivo domaće kompanije.  

Direktni konkurenti su: Jedinstvo doo Užice, Amiga doo Kraljevo, Alfa Plast doo Temerin, Morava In doo 
Kruševac. 

1.2.7 Faktori rizika u vezi sa Izdavaocem 

Tržišni rizik  

Rizik poslovnog okruženja 

Poremećaji na tržištu građevinske delatnosti- 
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Podrazumeva pre svega posledice svetske ekonomske krize na ukupnom tržištu Srbije, što se posebno 
odražava na tržište građevinskih radova i usluga s obzirom na to da je ova delatnost sama po sebi 
niskokumulativna. U prethodnom periodu  Društvo je bilo suočeno sa nedostatkom većih investicija  od 
strane naručilaca, nemogućnošću naplate realizovanih poslova - nelikvidnošću naručilaca, 
nepostojanjem olakšica, subvencija i drugih vrsta podsticaja  od strane države, naročito u pogledu  
neophodnih standarda  kvaliteta poslovanja, bezbednosti na radu i drugo. 

Rizik poslovnog okruženja proizilazi iz  političkih, makroekonomskih i drugih kretanja na svim tržištima 
na kojima Izdavalac posluje a koji imaju jednak uticaj na njegovo poslovanje, dok on na isti ne može 
uticati.  

Cene na tržištu repromaterijala takođe su podložne fluktuacijama i istorijsko iskustvo i projekcije govore 
da cene sirovinskih inputa mogu značajno varirati. Preventivne  mere bile bi formiranje zaliha  kritičnih 
inputa, optimizacija  nabavnih količina  u skladu sa predviđenim planom  proizvodnje i diverzifikacija 
baze dobavljača repromaterijala na tržištu.    

Rizik konkurencije 

Konkurentnost  Izdavaoca je u načelu zavisna od  stepena potražnje za proizvodima i uslugama  koje 
Izdavalac pruža, kao i od njegove sposobnosti  kontrole  svoje efikasnosti i troškova poslovanja. 

Brojnost i kompleksnost konkurencije podrazumeva veliki broj ponuđača po svim osnovama (javni pozivi 
i restriktivni pozivi) što je posledica propadanja ili nestanka sa tržišta velikih građevinskih preduzeća i 
formiranja srednjih i malih preduzeća iz ove grane. U tom smislu, veoma često, u cilju dobijanja posla, 
formiraju se ponude sa damping cenama  proizvoda i usluga  što u realizaciji samog posla može  dovesti 
do nelojalne konkurencije, veoma niske  zarade, nemogućnosti akumulacije itd. Iako spomenuta politika 
cena (damping)  nije dugoročno održiva Izdavalac bi se mogao susresti sa  padom tražnje  za vlastitim 
proizvodima i uslugama.   

Rizik vezan za  poslovanje Izdavaoca 

Rizik vezan za sezonsko poslovanje 

Budući da je građevinska industrija zavisna od vremenskih uslova, poslovanje Izdavaoca podložno je 
visokom nivou sezonalnosti. U periodima hladnog vremena bogatog padavinama, vlada manja potražnja 
za građevinskim radovima i projektima. Takođe, troškovi  izvođenja projekata u takvim uslovima su 
znatno viši zbog veće potrošnje energije pri niskim temperaturama. 

Rizik  nemogućnosti predviđanja  ishoda tendera 

Dalje, poslovanje Izdavaoca zavisi i od procesa učešća na tenderima, odnosno podnošenja ponuda na 
konkursima na domaćem tržištu, a ishod ovakvog  poslovnog modela  je često nepredvidljiv. Iako 
Izdavalac poseduje zavidne reference na tržištu, nemoguće je predvideti  ishod konkursa na kojima 
učestvuje i shodno tome efekte na rezultat i finansijsku poziciju Izdavaoca. 

Bankarske  garancije 

Kako bi mogao konkurisati i izvoditi poslove  Izdavaocu su neretko potrebne bankarske garancije. S 
obzirom da postupak dobijanja iste  iziskuje određene procedure i vreme postoji rizik dobijanja novih 
poslova i naplate potraživanja za projekte u toku. 

Operativni rizik 

Operativni rizik  karakteriše mogućnost  nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital 
Izdavaoca usled propusta u radu zaposlenih, neodgovarajućih procedura i procesa, neadekvatnog 
upravljanja informacionim i drugim sistemima kao i usled  nepredvidljivih eksternih događaja. Definicija 
operativnog rizika uključuje i pravni rizik, koji predstavlja  rizik mogućnosti  nastanka  negativnih efekata  
na finansijski rezultat i kapital Izdavaoca  po osnovu sudskih ili vansudskih postupaka u vezi sa 
poslovanjem. Operativni rizik koji nastaje   na osnovu aktivnost koje Izdavalac poverava trećim licima  je 
rizik mogućnosti nastanka  negativnih efekata na finansijski rezultat, usled  neadekvatnog pružanja 
usluga, finansijskog stanja kao i njegove poslovne reputacije. 
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Finansijski rizik 

Aktivnosti koje Izdavalac obavlja izlažu ga raznim finansijskim rizicima. 

Valutni rizik 

Prihodi koje Izdavalac ostvaruje od prodaje u inostranstvu ostvareni su prevashodno u valuti EUR, a 
prihodi  od prodaje na srpskom tržištu u domaćoj valuti tj. dinarima.  Dugoročni kredit ugovoren je sa 
valutnom klauzulom odnosno vezan je  za kurs EUR. Premda promene u kursu utiču na rezultat 
poslovanja i Izdavaoca Uprava ne prati aktivno uticaj valutnog rizika na poslovanje. Prema proceni 
Društva, uticaj promene ostalih valuta nema značajan uticaj na finansijske izveštaje Izdavaoca. 

Kamatni rizik 

Kamatni rizik Izdavaoca proizilazi iz dugoročnog kredita. Izdavalac veći deo poslovanja temelji na 
prihodima iz redovnog poslovanja, stoga nije bilo potrebe za značajnijim zajmovima kojima bi se 
osigurao određeni iznos novčanih sredstava radi podmirenja dospelih obaveza. Za jedini dugoročni 
kredit kod Marfin Bank a.d. Beograd ugovorena je promenljiva kamatna stopa  ali je Izdavalac neznatno 
izložen ovoj vrsti rizika. 

Rizik naplate potraživanja 

Iako politika Izdavaoca predviđa da se prodaja obavlja prema kupcima koji su poznati, imaju dobru 
reputaciju i odgovarajuću kreditnu istoriju i u okvirima unapred određenih ograničenja, Izdavalac je u 
određenoj meri izložen riziku koji proizilazi od naplate potraživanja od kupaca i ostalih potraživanja. 

Rizik likvidnosti 

U poslovanju Izdavaoca je prisutan rizik likvidnosti odnosno vremenska neusklađenosti priliva i odliva po 
osnovu potraživanja i obaveza. Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumeva održavanje 
dodatne količine novca, osiguranje raspoloživosti finansijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih 
kreditnih linija i sposobnost podmirenja svih obaveza. Cilj Izdavaoca je  održavanje fleksibilnosti  
finansiranja  na način da kreditne linije budu dostupne. 

Preventivne mere koji Izdavalac može primeniti pri upravljanju ovim rizikom su održavanje odgovarajuće 
rezerve finansijske imovine, kontinuirano upoređivanje planiranog i ostvarenog toka novca uz praćenje  
dospelih potraživanja i obaveza.  

1.3 PODACI O HARTIJI OD VREDNOSTI KOJA SE UKLJUČUJE U TRGOVANJE NA 
MTP  

1.3.1 Faktori rizika za akcije koje se uključuju u trgovanje na MTP 

U Skraćenom prospektu izdavalac navodi faktore rizika za akcije koja se uključuje u trgovanje, a koji su 
značajni za procenu tržišnog rizika povezanog sa tom hartijom od vrednosti. 

Tržišna vrednost akcija može biti izuzetno volatilnog karaktera pod uticajem volatilnosti celog tržišta 
kapitala, makroekonomskih kretanja na tržištu na kome Čelik ad posluje ili će poslovati, razlike između 
očekivanja finansijskih analitičara u odnosu na ostvarene rezultate, potencijalnih potresa kod povezanih 
strana, nestabilnosti poslovnog modela društva kao i cikličnosti sektora u kome posluje. Osnovni rizik 
kojem su izložene akcije koje se uključuju na MTP Belex ogleda se u činjenici da je tržište Beogradske 
berze izuzetno nelikvidno, te svaki investitor mora biti svestan da na tržištu postoji rizik da neće moći da 
proda svoje akcije u bilo koje vreme po fer tržišnoj ceni. Pre donošenja odluke o ulaganju, potencijalni 
investitori bi morali da se oslone na sopstvenu procenu, odnosno ocenu finansijskog položaja i 
poslovanja Čelik ad, njegovih razvojnih mogućnosti i očekivanih rezultata, ali i rizika ulaganja u akcije. 

Prisutan je i devizni rizik,  s obzirom da su akcije izražene u dinarima i da se njima trguje u dinarima, a 
imajući u vidu kolebanja kursa dinara u odnosu na evro, može da se dogodi da nabavna vrednost akcija 
izražena u evrima bude bitno drugačija u odnosu na prodajnu vrednost akcija. Takođe, u našoj zemlji se 
ne sme zanemariti ni rizik inflacije koji može u znatnoj meri uticati na obezvređivanje dinarske vrednosti 
investicije kupovanja akcija. 
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Finansijska tržišta su poslednjih godina prošla kroz značajne fluktuacije cena, koje su često bile 
nepovezane sa samim rezultatima poslovanja društava. Takve tržišne fluktuacije kao i opšti ekonomski 
uslovi mogu uticati na cenu akcija Čelik ad. Cena akcija Čelik ad mogla bi da bude vrlo nestabilna i pod 
uticajem raznih faktora koji deluju na Čelik ad, njegove konkurente ili finansijska tržišta generalno. Na 
cenu akcija  bi mogli značajno uticati interni događaji u Čelik ad, kao npr. promene u strukturi akcionara 
u smislu dobijanja kontrolnog akcionara, rezultati poslovanja, promene organizacione strukture, ali i 
eksterni faktori kao što su stanje na finansijskom tržištu u zemlji, faktori vezani uz političke i regulatorne 
rizike i sl. Uz sve ovde izložene rizike ključno je da potencijalni investitori samostalno procene finansijsko 
stanje, potencijale i rizike vezane za Čelik ad i tek na osnovu toga donesu odluku o ulaganju u akcije Čelik 
ad. 

Akcije nose pravo na dividendu, ali zbog finansijske situacije postoji rizik da izdavalac ne može dati 
nikakve garancije da će dividenda ubuduće biti isplaćena, s obzirom da zavisi od niza faktora poput: 
budućih prihoda, finansijskog položaja, novčanih tokova, potreba za obrtnim sredstvima, kapitalnim 
izdacima i drugim poslovnim faktorima. 

1.3.2 Opis vrste i klase hartija od vrednosti koje su predmet uključenja u trgovanje 

Predmet uključenja u trgovanje na Beogradsku berzu a.d. Beograd – multilateralnu trgovačku platformu 
MTP Belex su obične akcije II emisije akcija Čelik ad, koje su registrovane u CRHOV sa oznakama CFI kod: 
ESVUFR i ISIN broj: RSCEBJE49754, i to 36.500 komada akcija, pojedinačne nominalne vrednosti 1.000,00 
dinara, ukupne nominalne vrednosti 36.500.000,00 dinara.   

1.3.3 Prava koje daju akcije 

Zakoniti imalac akcija ima, u skladu sa Odlukom o povećanju osnovnog kapitala izdavanjem običnih 
akcija II emisije, sledeća prava: 

a) Pravo učešća u radu Skupštine Društva; 
b) Pravo glasa u Skupštini Društva, tako da jedna akcija uvek daje pravo na jedan glas; 
c) Pravo na isplatu dividende; 
d) Pravo učešća u raspodeli likvidacionog ostatka ili stečajne mase, u skladu sa zakonom; 
e) Pravo prečeg sticanja običnih akcija, i drugih finansijskih instrumenata zamenljivih za obične akcije, 

iz novih emisija; 
f) Ostala prava u skladu sa zakonom i opštim aktima Društva. 

1.3.4 Uslovi ponude i uključenje u trgovanje 

Izdavalac je dužan da napomene da se ovaj Prospekt sastavlja sa ciljem uključenja već izdatih običnih 
akcija II emisije na MTP Belex Beogradske berze. 

Dana 06.04.2017. godine Beogradska berza ad Beograd je izdala Potvrdu broj 1940/17 o spremnosti za 
uključenje predmetnih akcija na MTP Belex,  u skladu sa aktima Berze, saglasno obezbeđenoj 
ispunjenosti uslova propisanih aktima Berze, na dan rešavanja Berze po datom zahtevu. 

Akcije su u primarnoj prodaji izdate u skladu sa članom 12., stav 1. tačka 2) Zakona o tržištu kapitala, bez 
obaveze objavljivanja prospekta, i ponuda je upućena akcionarima koji su, u skladu sa Odlukom o 
povećanju osnovnog kapitala izdavanjem običnih akcija od 22.02.2017.god., imali pravo prečeg upisa 
akcija. 

U skladu sa odredbama člana 35. Zakona o tržištu kapitala, upis akcija je vršen u investicionom društvu 
Momentum Securities ad Novi Sad, ulica Futoška 1A u Novom Sadu,  u skladu sa potpisanim ugovorom o 
agentu emisije, a prijem uplate je vršen na uplatni račun Izdavaoca otvoren kod Credit Agricole Srbija ad 
Novi Sad. 

U periodu trajanja upisa i uplate (02.03.2017. – 31.03.2017.god.), ukupno je upisano i uplaćeno 36.500 
komada akcija, ili 24,33% od ukupnog obima emisije (prag uspešnosti emisije je bio 20%). 

Konačan broj emitovanih i upisanih akcija iznosi 36.500 komada, pojedinačne nominalne vrednosti 
1.000,00 dinara, emisione cene 2.100,00 dinara, što daje ukupnu nominalnu vrednost emisije od 
36.500.000,  dinara i emisionu vrednost od 76.650.000,00 dinara. 
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Akcije će biti uključene u trgovanje na MTP Belex, gde su već uključene u trgovanje akcije iste vrste i 
klase Izdavaoca, čim se za to steknu uslovi u skladu sa Pravilima poslovanja Beogradske berze a.d. 
Beograd, nakon odobrenja ovog Prospekta od strane Komisije za hartije od vrednosti.  

1.3.5 Porezi i druga davanja u vezi sa akcijama 

Porez na prenos apsolutnih prava: izmenama Zakona o porezu na imovinu ( "Sl. glasnik RS", br. 5/2009 
od 22.01.2009.godine ) u delu Porez na prenos apsolutnih prava iz člana 23 tačka 3) brisana je obaveza 
plaćanja poreza na prenos apsolutnih prava pri prenosu prava na hartijama od vrednosti uz naknadu u 
novcu. 

Porez na nasleđe i poklon: Porez na nasleđe i poklon ne plaća se na prenos akcija bez naknade saglasno 
članu 14. Zakona o porezu na imovinu. 

Porez na kapitalni dobitak: Kapitalni dobitak je razlika između nabavne (nominalne vrednosti kada su u 
pitanju besplatno podeljene akcije) i prodajne cene. Stopa poreza na kapitalni dobitak iznosi 15% od 
iznosa ostvarenog kapitalnog dobitka. Obveznik koji je hartiju od vrednosti tj. akcije držao u svom 
portfelju pre 24. januara 1994. godine, ne ostvaruje kapitalni dobitak. 

Porez na dobit: 

Za fizička lica porez je regulisan Zakonom o porezu na dohodak građana. Dividendom se smatra i 
likvidacioni ostatak, odnosno višak deobne mase u novcu, odnosno nenovčanoj imovini, iznad vrednosti 
uloženog kapitala utvrđen u skladu sa zakonom koji uređuje oporezivanje dobiti pravnih lica (Član 61., 
stav (2)). Poreski obveznik je fizičko lice koje ostvaruje taj prihod (Član 62.). Poresku osnovicu čini 
novčani ili nenovčani iznos tog prihoda utvrđen prema tržišnoj vrednosti na dan njegovog ostvarivanja 
(Član 63.) Poreska stopa je 15% (Član 64.) Oporezivi prihod od kapitala iz člana 61 stav 1 tačka 2 Zakona 
o porezu na dohodak građana čini 85% bruto dividendi i drugih prihoda ostvarenih učešćem u dobiti 
raspodeljenih obvezniku. 

Za pravna lica porez je regulisan Zakonom o porezu na dobit pravnih lica. Dividende i drugi prihodi 
ostvareni učešćem u dobiti, uključujući i sve oblike prihoda koji se na osnovu odredaba zakona kojim se 
uređuje porez na dobit preduzeća smatraju dividendom (likvidacioni višak, dodatak na kamatu po 
osnovu transferne cene, primanja zaposlenih i članova uprave privrednog društva po osnovu učešća u 
dobiti - u novcu ili putem dodele ili opcijske kupovine sopstvenih akcija i dr.). Stopa poreza na dobit 
pravnih lica je proporcionalna i jednoobrazna i iznosi 15%. Ukoliko međunarodnim ugovorom o 
izbegavanju dvostrukog oporezivanja nije drukčije uređeno, porez na dobit po odbitku po stopi od 20% 
obračunava se i plaća na prihode koje ostvari nerezidentno pravno lice od rezidentnog pravnog lica po 
osnovu dividendi, uključujući i likvidacioni ostatak, odnosno višak deobne mase u novcu, odnosno 
nenovčanoj imovini, iznad vrednosti uloženog kapitala koji se raspodeljuje članovima privrednog društva 
nad kojim je okončan postupak likvidacije, odnosno zaključen postupak stečaja. Kod obračuna poreza po 
odbitku na prihode nerezidenta, isplatilac prihoda primenjuje odredbe ugovora o izbegavanju 
dvostrukog oporezivanja, pod uslovom da nerezident dokaže status rezidenta države sa kojom je Srbija 
zaključila ugovor o izbegavanju dvostrukog oporezivanja, i da je on stvarni vlasnik prihoda.  

1.4 NAČIN OBJAVE PROSPEKTA 

Nakon prijema Rešenja o odobrenju objavljivanja Prospekta od strane Komisije za hartije od vrednosti, 
Izdavalac će objaviti ovaj Prospekt u elektronskom obliku na svojoj internet stranici www.adcelik.rs , u 
skladu sa odredbama Člana 30. i 31. Zakona o tržištu kapitala. 

Obaveštenje o načinu na koji je Prospekt stavljen na raspolaganje javnosti biće objavljen narednog dana  
od dana objavljivanja Prospekta u dnevnom listu koji se distribuira na celoj teritoriji Republike Srbije.  

1.5 ROK VAŽENJA PROSPEKTA 

U skladu sa odredbama Člana 23. Zakona o tržištu kapitala, Prospekt za uključenje akcija u trgovanje 
validan je u periodu od 12 meseci nakon objavljivanja, pod uslovom da je Prospekt dopunjen, po 
potrebi, dodatkom prospekta sa novim informacijama o Izdavaocu i hartijama od vrednosti koje će biti u 

http://www.adcelik.rs/
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javnoj ponudi ili uključene na regulisano tržište, odnosno MTP u skladu sa odredbama Člana 33. istog 
Zakona. 

1.6 ODGOVORNA LICA 

1. Izvršni direktor, Rosić Željko iz Novog Sada, član Odbora direktora, sa poslovnim adresom  Čelik ad 
Bački Jarak, u Bačkom Jarku, ulica Novosadska bb; 

2. Krmpot Davor iz Bačkog Dobrog Polja, predsednik Odbora direktora, sa poslovnom adresom Contex 
Energy  DOO Novi Sad, u Novom Sadu, Bulevar oslobođenja br. 127; 

3. Čović Miodrag iz Novog Sada, član Odbora direktora, sa poslovnom adresom DOO Promist Novi Sad, 
u Novom Sadu, Hajduk Veljkova 11. 

Navedena lica, članovi Odbora direktora, ne obavljaju poslove van Izdavaoca, a koji su mogli biti od 
uticaja na   Izdavaoca. Navedena lica nisu rodbinski povezana. 

Nijedno navedeno lice, članovi Odbora direktora, nikada nije bilo osuđivano za krivična dela protiv 
privrede, niti im je odlukom suda  isključen ili zabranjen rad u navedenim organima. 

Ne postoje postupci stečaja i likvidacije u vezi sa kojim su ova lica bila povezana  obavljajući navedene 
funkcije  u poslednjih 5 godina. 

Ne postoji sukob interesa upravnih, rukovodećih i nadzornih organa i višeg rukovodstva, kao ni 
potencijalni sukobi interesa navedenih lica u pogledu njihovih ličnih interesa i njihovih obaveza i 
dužnosti prema Izdavaocu. 
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1.7 ODGOVORNA LICA I IZJAVA 
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2 INFORMACIJE O IZDAVAOCU 

2.1 ODGOVORNA LICA  

 Davor Krmpot – Predsednik Odbora direktora 

 Miodrag Čović – Član Odbora direktora 

 Željko Rosić – Izvršni direktor i član Odbora direktora  

Odgovorna lica i potpisana izjava svih odgovornih lica vezana za odgovornost za istinitost i potpunost 
informacija u ovom Prospektu, sadržani su u tački 1.7 Skraćenog prospekta. 

2.2 LICA ZADUŽENA ZA REVIZIJU FINANSIJSKIH INFORMACIJA 

2.2.1 Ime i prezime ili poslovno ime lica koje je odgovorno za reviziju finansijskih 
izveštaja za razdoblje obuhvaćeno prikazanim finansijskim informacijama, 
uključujući i njihov status u pravnom licu 

Poslove revizije finansijskih izveštaja Izdavaoca za poslovne godine koje su se završile na dan: 
31.12.2014. godine, 31.12.2015. godine i 31.12.2016. godine, izvršio je Privredni savetnik – revizija doo 
Beograd, Knjeginje Zorke 96, Beograd – Vračar, MB: 17200569. U ime Privrednog savetnika– revizija doo 
Beograd Izveštaje nezavisnog revizora potpisao je Fikret Ciguljin, ovlašćeni revizor. 

2.2.2 Ako je, u razdoblju koje obuhvataju prikazane finansijske informacije, došlo do 
promene ili otkaza fizičkom ili pravnom licu koje je odgovorno za reviziju 
finansijskih izveštaja, a isto nije ponovo imenovano, obrazloženje ove promene 

Pravno lice odgovorno za reviziju finansijskih izveštaja za razdoblje prikazano u Prospektu nije menjano. 

2.3 IZABRANE FINANSIJSKE INFORMACIJE 

U nastavku prikazane ključne finansijske informacije o finansijskom položaju Izdavaoca, za 2014., 2015. i 
2016. poslovnu godinu, odabrane su iz revidiranih godišnjih finansijskih izveštaja. Izdavalac nema zavisna 
pravna lica niti matično pravno lice u prikazanom razdoblju, te nije sastavljao konsolidovane finansijske 
izveštaje za 2014., 2015. i 2016. poslovnu godinu.  

u 000 dinara 

BILANS STANJA 2014 2015 2015/2014 2016 2016/2015 

Upisani a neuplaćeni kapital 0 0 - 0 - 
Stalna imovina 177.054 171.239 96,72% 164.255 95,92% 

Nematerijalna imovina 4.957 3.856 77,79% 3.415 88,56% 

Nekretnine, postrojenja i oprema 171.579 166.865 97,25% 160.322 96,08% 

Biološka sredstva 0 0 - 0 - 

Dugoročni finansijski plasmani 518 518 100,00% 518 100,00% 

Dugoročni potraživanja 0 0 - 0 - 

Odložena poreska sredstva 0 0 - 0 - 
Obrtna imovina 68.710 100.390 146,11% 88.770 88,43% 

Zalihe 25.134 30.490 121,31% 43.725 143,41% 
Potraživanja po osnovu prodaje 43.070 62.636 145,43% 33.180 52,97% 

Potraživanja iz specifičnih poslova 0 0 - 0 - 
Druga potraživanja 171 1 0,58% 1 100,00% 

Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer 
vrednosti kroz BU 0 0 - 0 - 

Kratkoročni finansijski plasmani 1 7 700,00% 7 100,00% 

Gotovinski ekvivalenti i gotovina 35 6.793 19408,57% 981 14,44% 

Porez na dodatu vrednost 299 463 154,85% 10.876 2349,03% 

Aktivna vremenska razgraničenja 0 0 - 0 - 

UKUPNA AKTIVA = Poslovna imovina 245.764 271.629 110,52% 253.025 93,15% 

Vanbilansna aktiva 0 0 - 0 - 
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BILANS STANJA 2014 2015 2015/2014 2016 2016/2015 

      Kapital 51.955 52.593 101,23% 54.900 104,39% 
Osnovni kapital 14.424 14.424 100,00% 14.424 100,00% 

Upisani a neuplaćeni kapital 0 0 - 0 - 

Otkupljene sopstvene akcije 0 0 - 0 - 

Rezerve 0 0 - 0 - 

Revalorizacione rezerve 40.885 40.885 100,00% 40.885 100,00% 
Nerealizovani dobici po osnovu hartija od 
vrednosti 0 0 - 0 - 
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od 
vrednosti 0 0 - 0 - 

Neraspoređeni dobitak 39.781 638 1,60% 2.945 461,60% 

Učešće bez prava kontrole 0 0 - 0 - 

Gubitak 43.135 3.354 7,78% 3.354 100,00% 

Dugoročna rezervisanja i obaveze 36.104 26.134 72,39% 15.520 59,39% 

Dugoročna rezervisanja 0 0 - 0 - 

Dugoročne obaveze 36.104 26.134 72,39% 15.520 59,39% 

Odložene poreske obaveze 385 266 69,09% 97 36,47% 

Kratkoročne obaveze 157.320 192.636 122,45% 182.508 94,74% 
Kratkoročne finansijske obaveze 9.886 10.905 110,31% 12.815 117,51% 

Primljeni avansi, depoziti i kaucije 5.791 16.696 288,31% 9.254 55,43% 

Obaveze iz poslovanja 122.193 153.027 125,23% 143.201 93,58% 

Ostale kratkoročne obaveze 9.170 9.378 102,27% 15.654 166,92% 

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost 8.447 712 8,43% 22 3,09% 
Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge 
dažbine 1.833 1.918 104,64% 1.562 81,44% 

Pasivna vremenska razgraničenja 0 0 - 0 - 

Gubitak iznad visine kapitala 0 0 - 0 - 

UKUPNA PASIVA 245.764 271.629 110,52% 253.025 93,15% 

Vanbilansna pasiva 0 0 - 0 - 

u 000 dinara 

BILANS USPEHA 2014 2015 2015/2014 2016 2016/2015 

Poslovni prihodi 176.011 219.966 124,97% 232.802 105,84% 

Prihodi od prodaje robe 2.426 4.807 198,15% 1.718 35,74% 

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 170.806 212.199 124,23% 228.068 107,48% 

Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl. 0 0 - 0 - 

Drugi poslovni prihodi 2.779 2.960 106,51% 3.016 101,89% 

Poslovni rashodi 183.085 214.009 116,89% 222.867 104,14% 

Nabavna vrednost prodate robe 2.426 4.747 195,67% 1.466 30,88% 

Prihodi od aktiviranja učinka robe 0 0 - 0 - 
Povećanje vred. zaliha nedovr. i got. 
proizvoda 0 6.854 - 12.036 175,61% 
Smanjenje vred. zaliha nedovr. i got. 
proizvoda 18.469 0 0,00% 0 - 

Troškovi materijala 73.645 118.084 160,34% 132.720 112,39% 

Troškovi goriva i energije 10.569 10.779 101,99% 11.287 104,71% 
Troškovi zarada, naknada zarada i ost. lični 
rashodi 21.838 20.291 92,92% 22.789 112,31% 

Troškovi proizvodnih usluga 28.576 44.406 155,40% 47.479 106,92% 



  Strana 15 

BILANS USPEHA 2014 2015 2015/2014 2016 2016/2015 

Troškovi amortizacije 8.715 8.737 100,25% 8.794 100,65% 

Troškovi dugoročnih rezervisanja 0 0 - 0 - 

Nematerijalni troškovi 18.847 13.819 73,32% 10.368 75,03% 

Poslovni dobitak 
 

5.957 - 9.935 166,78% 

Poslovni gubitak 7.074 
 

- 
 

- 

Finansijski prihodi 1.019 588 57,70% 168 28,57% 

Finansijski rashodi 19.307 5.657 29,30% 4.450 78,66% 

Dobitak iz finansiranja 
  

- 
 

- 

Gubitak iz finansiranja 18.288 5.069 27,72% 4.282 84,47% 

Ostali i vanredni prihodi 1.130 7.056 624,42% 1.785 25,30% 

Ostali i vanredni rashodi 19.130 7.425 38,81% 5.300 71,38% 

Dobitak pre oporezivanja 
 

519 - 2.138 411,95% 

Gubitak pre oporezivanja 43.362 
 

0,00% 0 - 

Odloženi poreski prihod perioda 227 119 52,42% 169 142,02% 

Neto dobitak 
 

638 - 2.307 361,60% 

Neto gubitak 43.135 
 

- 
 

- 

u 000 dinara 

BILANS NOVČANIH TOKOVA 2014 2015 2015/2014 2016 2016/2015 

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 234.891 250.422 107% 259.588 104% 

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 264.279 231.759 88% 259.938 112% 

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 0 18.663 - 0 0% 

Neto odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 29.388 0 0% 350 - 

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 63 976 1549% 5.715 586% 

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 3.390 3.471 102% 1.810 52% 

Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja 0 0 - 3.905 - 

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 3.327 2.495 75% 0 0% 

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 29.319 0 0% 0 - 

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 2.601 9.396 361% 9.308 99% 

Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 26.718 0 0% 0 - 

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 9.396 - 9.308 99% 

Svega prilivi gotovine 264.273 251.398 95% 265.303 106% 

Svega odlivi gotovine 270.270 244.626 91% 271.056 111% 

Neto prilivi gotovine 0 6.772 - 0 0% 

Neto odlivi gotovine 5.997 0 0% 5.753 - 

Gotovina na početku obračunskog perioda 6.023 35 1% 6.793 19409% 
Pozitivne kursne razlike po osnovu preračuna 
gotovine 15 0 0% 0 - 
Negativne kursne razlike po osnovu preračuna 
gotovine 6 14 233% 59 421% 

Gotovina na kraju obračunskog perioda 35 6.793 19409% 981 14% 

 

 

 

u 000 dinara 
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Pregled promena na kapitalu 
Osnovni 
kapital 

 Gubitak 
Neraspore-
đena dobit 

Revaloriza-
cione 

rezerve 
Ukupno 

Stanje na 01.01.2014. 14.424 43.492 83.273 40.885 95.090 

Ukupna povećanja 0 43.135 
 

0 -43.135 

Ukupna smanjenja 0 43.492 43.492 0 0 

Stanje na 31.12.2014. 14.424 43.135 39.781 40.885 51.955 

Stanje na dan 01.01.2015. 14.424 43.135 39.781 40.885 51.955 

Ukupna povećanja 0 
 

638 0 638 

Ukupna smanjenja 0 39.781 39.781 0 0 

Stanje na 31.12.2015. 14.424 3.354 638 40.885 52.593 

2015/2014 100,00% 7,78% 1,60% 100,00% 101,23% 

Stanje na dan 01.01.2016. 14.424 3.354 638 40.885 52.593 

Ukupna povećanja 0 0 2.307 0 2.307 

Ukupna smanjenja 0 0 0 0 0 

Stanje na 31.12.2016. 14.424 3.354 2.945 40.885 54.900 

2016/2015 100,00% 100,00% 461,60% 100,00% 104,39% 

u 000 dinara 

Promene na kapitalu  2014 2015 2016 

Osnovni kapital 14.424 14.424 14.424 

Gubitak 43.135 3.354 3.354 

Neraspoređena dobit 39.781 638 2.945 

Revalorizacione rezerve 40.885 40.885 40.885 

UKUPAN KAPITAL 51.955 52.593 54.900 

 

2.4 FAKTORI RIZIKA  U VEZI SA IZDAVAOCEM  

Tržišni rizik  

Rizik poslovnog okruženja 

Poremećaji na tržištu građevinske delatnosti- 

Podrazumeva pre svega posledice svetske ekonomske krize na ukupnom tržištu Srbije, što se posebno 
odražava na tržište građevinskih radova i usluga s obzirom na to da je ova delatnost sama po sebi 
niskokumulativna. U prethodnom periodu  Društvo je bilo suočeno sa nedostatkom većih investicija  od 
strane naručilaca, nemogućnošću naplate realizovanih poslova - nelikvidnošću naručilaca, 
nepostojanjem olakšica, subvencija i drugih vrsta podsticaja  od strane države, naročito u pogledu  
neophodnih standarda  kvaliteta poslovanja, bezbednosti na radu i drugo. 

Rizik poslovnog okruženja proizilazi iz  političkih, makroekonomskih i drugih kretanja na svim  tržištima 
na kojima Izdavalac posluje a koji imaju jednak uticaj na njegovo poslovanje, dok on na isti ne može 
uticati.  

Cene na tržištu repromaterijala takođe su podložne fluktuacijama i istorijsko iskustvo i projekcije govore 
da cene sirovinskih inputa mogu značajno varirati. Preventivne  mere bile bi formiranje zaliha  kritičnih 
inputa, optimizacija  nabavnih količina  u skladu sa predviđenim planom  proizvodnje i diverzifikacija 
baze dobavljača repromaterijala na tržištu.    
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Rizik konkurencije 

Konkurentnost  Izdavaoca je u načelu zavisna od  stepena potražnje za proizvodima i uslugama  koje 
Izdavalac pruža,  kao i od njegove sposobnosti  kontrole  svoje efikasnosti i troškova poslovanja. 

Brojnost i kompleksnost konkurencije podrazumeva veliki broj ponuđača po svim osnovama (javni pozivi 
i restriktivni pozivi) što je posledica propadanja ili nestanka sa tržišta velikih građevinskih preduzeća i 
formiranja srednjih i malih preduzeća iz ove grane. U tom smislu, veoma često, u cilju dobijanja posla, 
formiraju se ponude sa damping cenama  proizvoda i usluga  što u realizaciji samog posla može  dovesti 
do nelojalne konkurencije, veoma niske  zarade, nemogućnosti akumulacije itd. Iako spomenuta politika 
cena (damping)  nije dugoročno održiva Izdavalac bi se mogao susresti sa  padom tražnje  za vlastitim 
proizvodima i uslugama.   

Rizik vezan za  poslovanje Izdavaoca 

Rizik vezan za sezonsko poslovanje 

Budući da je građevinska industrija zavisna od vremenskih uslova, poslovanje Izdavaoca podložno je 
visokom nivou sezonalnosti. U periodima hladnog vremena bogatog padavinama, vlada manja potražnja 
za građevinskim radovima i projektima. Takođe, troškovi  izvođenja projekata u takvim uslovima su 
znatno viši zbog veće potrošnje energije pri niskim temperaturama. 

Rizik  nemogućnosti predviđanja  ishoda tendera 

Dalje, poslovanje Izdavaoca zavisi i od procesa učešća na tenderima, odnosno podnošenja ponuda na 
konkursima na domaćem tržištu, a ishod ovakvog  poslovnog modela  je često nepredvidljiv. Iako 
Izdavalac poseduje zavidne reference na tržištu, nemoguće je predvideti  ishod konkursa na kojima 
učestvuje i shodno tome efekte na rezultat i finansijsku poziciju Izdavaoca. 

Bankarske  garancije 

Kako bi mogao konkurisati i izvoditi poslove  Izdavaocu su neretko potrebne bankarske garancije. S 
obzirom da postupak  dobijanja iste  iziskuje određene procedure i  vreme  postoji rizik dobijanja novih 
poslova i naplate potraživanja za projekte u toku. 

Operativni rizik 

Operativni rizik  karakteriše mogućnost  nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital 
Izdavaoca usled propusta u radu zaposlenih, neodgovarajućih procedura i procesa, neadekvatnog 
upravljanja informacionim i drugim sistemima kao i usled  nepredvidljivih eksternih događaja. Definicija 
operativnog rizika uključuje i pravni rizik, koji predstavlja  rizik mogućnosti  nastanka  negativnih efekata  
na finansijski rezultat i kapital Izdavaoca  po osnovu sudskih ili vansudskih postupaka u vezi sa 
poslovanjem. Operativni rizik koji nastaje   na osnovu aktivnost koje Izdavalac poverava trećim licima  je 
rizik mogućnosti nastanka  negativnih efekata na finansijski rezultat, usled  neadekvatnog pružanja 
usluga, finansijskog stanja kao i njegove poslovne reputacije. 

Finansijski rizik 

Aktivnosti koje Izdavalac obavlja izlažu ga raznim finansijskim rizicima. 

Valutni rizik 

Prihodi koje Izdavalac ostvaruje od prodaje u inostranstvu ostvareni su prevashodno u valuti EUR, a 
prihodi  od prodaje na srpskom tržištu u domaćoj valuti tj. dinarima.  Dugoročni kredit ugovoren je sa 
valutnom klauzulom odnosno vezan je  za kurs EUR. Premda promene u kursu utiču na rezultat 
poslovanja i Izdavaoca Uprava ne prati aktivno uticaj valutnog rizika na poslovanje. Prema proceni 
Društva, uticaj promene ostalih valuta nema značajan uticaj na finansijske izveštaje Izdavaoca. 

Kamatni rizik 

Kamatni rizik  Izdavaoca proizilazi iz dugoročnog kredita. Izdavalac veći deo poslovanja temelji na 
prihodima iz redovnog poslovanja, stoga nije bilo potrebe za značajnijim zajmovima kojima bi se 
osigurao određeni iznos novčanih sredstava radi podmirenja dospelih obaveza. Za jedini dugoročni 
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kredit kod Marfin Bank a.d. Beograd ugovorena je promenljiva kamatna stopa  ali je Izdavalac neznatno 
izložen ovoj vrsti rizika. 

Rizik naplate potraživanja 

Iako politika Izdavaoca predviđa da se prodaja obavlja prema kupcima koji su poznati, imaju dobru 
reputaciju i odgovarajuću kreditnu istoriju i u okvirima unapred određenih ograničenja, Izdavalac je u 
određenoj meri izložen riziku koji proizilazi od naplate potraživanja od kupaca i ostalih potraživanja. 

Rizik likvidnosti 

U poslovanju Izdavaoca je prisutan rizik likvidnosti odnosno vremenska neusklađenosti priliva i odliva po 
osnovu potraživanja i obaveza. Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumeva održavanje 
dodatne količine novca, osiguranje raspoloživosti finansijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih 
kreditnih linija i sposobnost podmirenja svih obaveza. Cilj Izdavaoca je  održavanje fleksibilnosti  
finansiranja  na način da kreditne linije budu dostupne. 

Preventivne mere koji Izdavalac može primeniti pri upravljanju ovim rizikom su održavanje odgovarajuće 
rezerve finansijske imovine, kontinuirano upoređivanje planiranog i ostvarenog toka novca uz praćenje  
dospelih potraživanja i obaveza.  

2.5 PODACI O IZDAVAOCU 

2.5.1 Osnovni podaci i razvoj Izdavaoca 

Osnovni podaci 

Puno poslovno ime Izdavaoca: Čelik akcionarsko društvo za proizvodnju i montažu metalne konstrukcije, 
Bački Jarak 

Skraćeno poslovno ime: Čelik ad Bački Jarak 

Sedište i adresa Izdavaoca: Bački Jarak, ulica Novosadska bb 

Matični broj: 08059012 

Datum osnivanja: 15.07.1984. godine 

Datum upisa u Registar privrednih subjekata: 28.04.2006. godine 

Pravni oblik Izdavaoca: Javno akcionarsko društvo 

Pretežna delatnost: Proizvodnja metalnih konstrukcija i delova konstrukcija - 2511 

Brojevi telefona i e-mail adresa na koje se mogu dobiti informacije vezane za Prospekt: tel. 021/847-061; 
021/847-606;  e-mail  office@adcelik.rs . 

Razvoj izdavaoca 

Proizvodnja je počela 1972. godine u okviru preduzeća Novo Delo, zatim građevinskog preduzeća 
Novograp Novi Sad u čijem okviru je poslovao kao OOUR Čelik, a od 1984. godine Izdavalac se izdvaja i 
konstituiše u samostalnu radnu organizaciju Čelik Bački Jarak. 1989. godine organizuje se kao društveno 
preduzeće,  a na osnivačkoj Skupštini 24.04.2003. godine organizuje se kao otvoreno akcionarsko 
društvo (postupak pretvaranja društvenog kapitala u akcijski kapital u skladu sa Zakonom o privatizaciji 
(„Sl. glasnik RS" br. 38/2001)) .  

Ugovorom o organizovanju Akcionarskog društva Čelik ad Bački Jarak, koji predstavlja osnivački akt 
društva, izvršeno je usklađivanje sa Zakonom o privrednim društvima („Sl. glasnik RS" br. 36/2011, 
99/2011, 83/2014 - dr. zakon i 5/2015) dana 21.06.2012. godine. 

2.5.2 Značajna ulaganja 

Izdavalac, uvidom u svoje poslovne knjige, konstatuje da nema investicija koje su se desile za svaku  
revidiranu finansijsku godinu (2014, 2015 i 2016) sve do datuma ovog Prospekta i da ne postoje 

mailto:office@adcelik.rs
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ulaganja, koja su vrednosno ili  u smislu  poboljšanja uslova rada uticali na redovno poslovanje 
Izdavaoca. 

Najznačajnije investicije u periodu za koji su prikazani finansijski podaci  u Jedinstvenom Prospektu 
odnose se prevashodno  na  ulaganja u poboljšanje i olakšanje samog toka procesa proizvodnje,  od 
pripreme materijala za obradu, do transporta gotovog proizvoda krajnjem korisniku. 

U skladu sa navedenim,  nabavljena je sledeća oprema: 

U 2014. godini  kupljen je  Gasni viljuškar marke “Steinbock” nosivosti 3.000 kg čija je vrednost  
904.800,00 dinara; U 2015. godini realizovana je nabavka priključnog vozila marke „Schwarzmuller“, a 
vrednost investicije je iznosila  2.037.330,96 dinara; U 2016. godini investirano je u kupovinu Bočnog 
viljuškara marke  „Lancer557H“ u vrednosti od 814.364,10 dinara, kao i u nabavku velike  testere za 
metal u vrednosti od 741.300,00 dinara. 

U budućem periodu planirana su ulaganja u proizvodni pogon za osavremenjavanje i kompletiranje linije 
za proizvodnju, ulaganja u infrastrukturu i izgradnja nove upravne zgrade kojom bi se rešilo pitanja 
kancelarijskog prostora za zaposlene, ali društvo nije preuzelo čvrste obaveze  za realizaciju istih. 

2.6 PREGLED POSLOVANJA 

2.6.1 Osnovne delatnosti 

2.6.1.1 Opis predmeta poslovanja 

Osnivačkim aktom društva je definisano  da je pretežna delatnost  društva  proizvodnja metalnih 
konstrukcija i delova konstrukcija - šifra delatnosti 2511.  

Čelik ad se bavi proizvodnjom i montažom čeličnih konstrukcija gde ostvaruje 90% prihoda na području 
Srbije i bivših republika SFRJ. Osim toga proizvodi se crna bravarija, vrše pokrivački radovi od panela i 
profilisanih limova, usluge sečenja i obrade  profila za poznate kupce. Čelik ad ne radi za skladišta i za 
nepoznatog kupca, već uvek za poznatog kupca koji traži: industrijske hale, sportske hale, pokrivene 
bazene i druge vrste objekata koji služe kako u privredi tako i van nje. Kupci su u 80% slučajeva privatni 
investitori koji traže određenu vrstu napred navedenog proizvoda, dok su manji deo kupaca javna 
preduzeća iz razloga dugih rokova naplate i komplikovane procedure oko dobijanja posla.  

Društvo  je, shodno gore navedenom, kompanija specijalizovana za  izvođenje radova  u sledećim 
oblastima: 

• Proizvodnja  i montaža delova  i čitavih sklopova metalne konstrukcije 

Čelik ad je razvio industrijsku proizvodnju  metalnih konstrukcija i opreme  za različite svrhe. Koristeći 
noviju opremu  za obradu  i nabavku  kvalitetnih profila, cevi i limova, u mogućnosti je  da odgovori na 
sve  zahteve kupaca po pitanju kvaliteta, količine, rokova, nezavisno od veličine porudžbine. 

Proizvodi se za širok spektar namena: 

proizvodne hale i postrojenja, sportski objekti i dvorane, objekti za poljoprivredu proizvodnju, doradu i 
čuvanje proizvoda, hangari, sušare, silosi, hladnjače, skladišta, trgovinski centri, cevovodi, kompresorske 
stanice i dr. 

• Usluga obrade metala  

Radi maksimalnog  iskorišćenja proizvodnih kapaciteta vrše se i usluge mašinske obrade  metala, 
(sečenje savijanje profilisanje) po zahtevu kupaca. Izrada raznih poluproizvoda i  sklopova od metala kao 
i uslužno peskarenje i farbanje elemenata. U svrhu dopune prihoda vrši se prodaja sekundarnih sirovina 
(otpadnog materijala) koji ostaje posle procesa proizvodnje.  

U poslednje 3 godine, Izdavalac je najviše prihoda  ostvario na osnovu  prihoda od prodaje proizvoda  i  
prihoda od pružanja usluga na domaćem i ino - tržištu. U tabelarnom prikazu u nastavku, dat je i 
raspored najvećih prihoda i njihovo procentualno učešće u ukupnim poslovnim prihodima u 
obuhvaćenom vremenskom periodu: 

U skladu sa osnovnom delatnošću društvo ostvaruje prihod po dva osnova: 
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 prihodi od prodaje proizvoda i 

 prihodi od prodaje usluga 

U strukturi poslovnih prihoda društva, u poslednje tri godine, najveće učešće imaju : 

 Prihodi od prodaje proizvoda na domaćem tržištu  sa učešćem  u ukupnom prihodu u procentu od   
73,3% u 2014. 90,3% u 2015. odnosno 79.1% u 2016. godini; 

 Prihodi od prodaje proizvoda na ino  tržištu sa učešćem u ukupnom prihodu u procentu od  19,2% u 
2014. 1.6% u 2015. i 17,2% u 2016. godini; 

 Prihodi od pruženih usluga sa procentualnim učešćem u ukupnih prihodima od 4.5% 2014. 4.5% u 
2015. odnosno 1,7% u 2016. godini. 

Vrste poslovnih prihoda (u 000 din) 2014 % 2015 % 2016 % 

Prihodi od prodaje proizvoda dom. trž. 128.996 73,3 198.753 90,3 184.132 79,1 

Prihodi od prodaje proizvoda ino.trž. 33.872 19,2 3.466 1,6 39.934 17,2 

Prihodi od izvršenih usluga 7938 4,5 9980  4.5 4.002 1,7 

Prihodi od prodaje robe 2.426 1,4 4.807 2,2 1.718 0.7 

Ostali poslovni prihodi 2.779 1,6 2.960 1,3 3.016 1,3 

UKUPNO 176.011 

 

219.966 

 

232.802 

 
 

2.6.1.2 Opis svih novih značajnih proizvoda ili usluga koje su uvedene 

Poslovanje Društva se bazira na već postojećim aktivnostima i  nije bilo značajnijih proizvoda ili usluga 
koje su uvedene. 

2.6.2 Glavna tržišta 

Izdavalac je prisutan na tržištu Republike Srbije i u regionu sa posebnim akcentom na  saradnju sa Crnom 
Gorom. Postoji tendencija prodora na tržište zemalja Evropske unije , prvenstveno Austrije. 

Prikaz ukupnih prihoda po delatnostima i tržištima dat je u tački 2.6.1.1. 

Na informacije date pod tačkama 2.6.1 i 2.6.2 nisu uticale bilo kakve vanredne situacije, okolnosti ili 
činjenice. 

Društvo ne poseduje vlasništvo nad  patentom niti pravo korišćenja na osnovu licenci. Društvo nije 
sklopilo značajne ugovore niti poseduje nove proizvodne procese koji su od bitnog značaja za 
profitabilnost poslovanja.   

Glavni konkurenti u delatnosti izdavaoca su isključivo domaće kompanije. Direktni konkurenti su: 
Jedinstvo doo Užice, Amiga doo Kraljevo, Alfa Plast doo Temerin, Morava In doo Kruševac. U odnosu na 
navedene konkurente Izdavalac ne daje izjavu o svom tržišnom položaju. 

2.7 ORGANIZACIONA STRUKTURA 

Izdavalac nije deo nijedne grupe (koncerna). 

Upisom emisije akcija u CRHOV u svrhu čijeg uključenja u trgovanje na MTP je sastavljen ovaj Prospekt, 
Izdavalac je postao zavisno društvo u odnosu na kontrolno društvo DOO Promist Novi Sad, koje poseduje 
78,57% običnih akcija, tj. prava glasa kod Izdavaoca. Stoprocentni vlasnik Promist doo Novi Sad je Petrić 
Nebojša. 

Izdavalac nema zavisnih društava. 

Vlasnička struktura: 
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2.8 NEKRETNINE, POTROJENJA I OPREMA 

2.8.1 Informacije o postojećoj i planiranoj dugotrajnoj materijalnoj imovini 

Informacije o postojećoj  materijalnoj imovini (u 000 dinarima) 

Nekretnine, postrojenja i oprema i 
investicione nekretnine 

Nabavna vrednost, 
stanje 31.12.2016.  

Ispravka vrednosti 
31.12.2016. 

Sadašnja vrednost 
31.12.2016. 

Zemljište 80.873 - 80.873 

Građevinski objekti 152.377 92.024 60.353 

Postrojenja i oprema 71.828 53.397 18.431 

Sredstva u pripremi i avansi 665 - 665 

Ukupno 305.743 145.421 160.322 

Ukupna površina zemljišta (m2) 

Parcela 416/7:          27.954,00 

 Parcela 416/12:         3.506,00 

 Parcela 418/15:         1.025,00 

Pregled  građevinskih objekata: 

Naziv osnovnog sredstva 
Sadašnja vrednost 

31.12.2016. 
(u 000 dinara) 

Površina u m2 

PROJEKTNI BIRO, PRIPREMA 234 121 

RADIONICA - MAŠINSKA OBRADA 1.311 121 

PROIZVODNA HALA - VELIKA 2.725 2331 

UPRAVNA ZGRADA - DIREKCIJA 60 294 

KONTEJNER - 18 M2 83 18 

PORTIRNICA - 11 M2 63 11 

MAGACIN MATERIJALA - 101 M2 521 101 

MAGACIN TEHNIČKE ROBE - 14 M2 63 14 

PROIZVODNA HALA II - FARBARA - 238 1.489 480 

Petrić Nebojša 

DOO PROMIST NOVI SAD 

ČELIK AD BAČKI JARAK 

78,57% 

100% 
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Naziv osnovnog sredstva 
Sadašnja vrednost 

31.12.2016. 
(u 000 dinara) 

Površina u m2 

M2 

NADSTREŠNICA ZA BUTAN - 15 M2 83 25 

SKLADIŠTE GOTOVIH PROIZVODA - 105 
M2 563 

105 

OSNOVNO SREDSTVO - BILBORD 62 6 

BETONSKI PLATO 406 1050 

PARKING PROSTOR 433 150 

PARKING II - BETONSKI PLATO 2.953 2900 

MAGACIN GOTOVIH PROIZVODA 8.257 438 

BETONSKI PLATO -ZAPAD 39*16 M 2.440 624 

PLATO ZA KONSTRUKCIJU - KAMEN I 
ŠLJUNAK 60*2 2.693 

120 

LETNJIKOVAC SA PRILAZNOM STAZOM 1.162 40 

METALNA NADSTREŠNIC U SKLADIŠTU 
REPROMATERIJALA 9.073 

544 

ZIDANI BAZEN 10.869 4202 

KONTEJNER STABILNI - PORTIRNICA 558 20 

SKLADIŠNA HALA 30*18 M 13.941 540 

NADSTREŠNICA ZA BICIKLA (BICIKLANA) 311 25 

UKUPNO: 60.353 
 

Svi objekti se nalaze u opštini Temerin, mesto Bački Jarak. Objekti su izgrađeni na parceli br.416/7, 
br.416/12, parceli br. 418/15 i smešteni su neposredno uz Novosadski put.  

KATEGORIJA OPREME Sadašnja vrednost 
31.12.2016. (u 000 dinara) 

PROIZVODNA OPREMA 17.748 

NEPROIZVODNA OPREMA 683 

OPREMA UKUPNO 18.431 

Na nekretninama, čija je sadašnja vrednost na dan 31.12.2016. godine 60.353.000,00 dinara, uknjižena 
je hipoteka, kao i na jednom delu opreme, u korist Marfin Bank a.d. Beograd. Dva ugovora o dugoročnim 
kreditima su zaključena dana 09.12.2013. godine i zavedena  pod brojevima 937/13 i 938/13. Namena 
kredita je bila isključivo za refinansiranje svih dugova koje je Društvo imalo  po ugovorima zaključenim sa 
Sberbank Srbija a.d. Beograd i dugovanja po poslovima faktoringa  prema Prvi faktor – Faktoring doo 
Beograd. 

Imovina društva nije pod lizingom. 

2.8.2 Opis svih problema u vezi zaštite životne sredine koji bi mogli da utiču na 
korišćenje materijalne dugotrajne imovine  

 Problemi u vezi zaštite životne sredine kao što su: emisija gasova, otpadne vode, buka i odlaganje 
otpada, nemaju uticaj na korišćenje materijalne dugotrajne imovine, pošto se nalaze izolovani od 
naseljenog mesta. 

2.9 POSLOVNI I FINANSIJSKI PREGLED 

2.9.1 Finansijsko stanje 

Čelik ad je u poslednje tri poslovne godine ostvario sledeće finansijske rezultate prikazane u tabelama 
koje slede: 
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Najznačajniji pokazatelji finansijskog stanja (u 000 dinara) 

PRIHODI 2014. 2015. 2016. 

POSLOVNI PRIHODI 176.011 219.966 232.802 

Prihodi od prodaje robe 2.426 4.807 1.718 

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 170.806 212.199 228.068 

Drugi poslovni prihodi 2.779 2.960 3.016 

FINANSIJSKI PRIHODI 1.019 588 168 

OSTALI PRIHODI 1.130 7.056 1.785 

RASHODI 2014. 2015. 2016. 

POSLOVNI RASHODI 183.085 214.009 222.867 

Nabavna vrednost prodate robe 2.426 4.747 1.466 

Povećanje vrednosti zaliha nedovršene proizvodnje  6.854 12.036 

Smanjenje vrednosti zaliha nedovršene proizvodnje 18.469 0 0 

Troškovi materijala 73.645 118.084 132.720 

Troškovi goriva i energije 10.569 10.779 11.287 

Troškovi zarada i ostali lični rashodi 21.838 20.291 22.789 

Troškovi proizvodnih usluga 28.576 44.406 47.479 

Troškovi amortizacije  8.715 8.737 8.794 

Nematerijalni troškovi 18.847 13.819 10.368 

FINANSIJSKI RASHODI 19.307 5.657 4.450 

OSTALI RASHODI 4.932 161 5.022 

REZULTAT POSLOVANJA 2014. 2015. 2016. 

DOBITAK  IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 
OPOREZIVANJA 

 1.070 2.416 

GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE  
OPOREZIVANJA 

43.362   

NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJI SE OBUSTAVLJA, 
RASHODI PROMENE RAČUNOVODSTVENE POLITIKE I 
ISPRAVKA GREŠAKA IZ RANIJEG PERIODA 

 551 278 

DOBITAK PRE OPOREZIVANJA  519 2.138 

GUBITAK PRE OPOREZIVAJA 43.362   

ODLOŽENI PORESKI PRIHOD PERIODA  227 119 169 

NETO GUBITAK 43.135   

NETO  DOBITAK  638 2.307 

Zalihe nedovršene proizvodnje imaju tendenciju negativnog rasta. Zbog specifičnih uslova u 
građevinarstvu  u kome se proces proizvodnje odvija u etapama i može trajati od nekoliko nedelja do 
nekoliko meseci pa i  godina, proizvedeni elementi čekaju dok se ne završi kompletna etapa a nakon 
toga obračun i fakturisanje  izvedenih radova čime se jedna faza radova kompletira. 

Troškovi materijala i proizvodnih usluga  pokazuju konstantan rast koji se ogleda u povećanom obimu 
posla i potrebi za obimnijim nabavkama repromaterijala od dobavljača, angažovanjem kooperanata i 
podizvođača,  kako bi se ugovoreni rokovi i radovi  neometano izvodili. 

Primetno je da Društvo na kvalitetniji način upravlja troškovima koji ne nastaju direktno u procesu 
proizvodnje te stoga nematerijalni troškovi beleže tendenciju pada iz godine u godinu. Tako su u 2014. 
godini iznosili 18.847.000,00 dinara, a 2016. godini 10.368.000,00 dinara što je 8.479.000,00 dinara 
manje. 

Ostali poslovni rashodi koji u 2014. godini iznose 19.130.000,00 dinara obuhvataju usklađivanje imovine 
jer je izvršen otpis nenaplativih potraživanja. 
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Takođe su iste godine visoki i finansijski rashodi kao posledica nepovoljnih kredita. 

Evidentno je da je preduzeće ostvarilo pozitivan finansijski rezultat od 2.307.000,00 dinara u 2016. 
godini, nakon 2014. godine kada je zabeležen  gubitak od 43.135.000,00 dinara. Menadžment  društva je 
bio prinuđen da preduzme korektivne  mere u pogledu  poslovanja preduzeća i njegovog položaja  na 
tržištu, pažljivijim odabirom  poslova i upravljanjem kvalitetom i troškovima, te su se kao rezultat tih 
mera javili prvi vidljivi rezultati  već 2015. godine kada je preduzeće ostvarilo neto dobit od 638.000,00 
dinara. 

 
2014. 2015. 2016. 

Kratkoročne obaveze 157.320 192.636 182.508 
Kratkoročne finansijske obaveze 9.886 10.905 12.815 
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 5.791 16.696 9.254 
Obaveze iz poslovanja 122.193 153.027 143.201 
Ostale kratkoročne obaveze 9.170 9.378 15.654 
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost 8.447 712 22 
Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dažbine 1.833 1.918 1.562 

Obrtna imovina 68.710 100.390 88.770 
Zalihe 25.134 30.490 43.725 
Potraživanja po osnovu prodaje 43.070 62.636 33.180 
Potraživanja iz specifičnih poslova 0 0 0 
Druga potraživanja 171 1 1 
Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz BU 0 0 0 
Kratkoročni finansijski plasmani 1 7 7 
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 35 6.793 981 

Kratkoročne finansijske obaveze i obaveze iz poslovanja u 2014. godini u zbiru iznose 132.079.000,00 
dinara, u 2015. godini 163.932.000,00 dinara, a u 2016. godini 156.016.000,00 dinara i nedvosmisleni su 
pokazatelj visokog stepena zaduženosti u kontinuitetu, značajnog nedostatka obrtnih sredstava i izrazite 
nelikvidnosti preduzeća koja se prenosi iz godine u godinu.   

Kratkoročne obaveze Društva za 2014. godinu iznose 157.320 hiljada dinara i veće su za 88.610 hiljada 
dinara u odnosu na obrtna sredstva koja iznose 68.710 hiljada dinara. Kratkoročne obaveze Društva za 
2015. godinu iznose 192.636 hiljada dinara i veće su za 92.246 hiljada dinara u odnosu na obrtna 
sredstva koja iznose 100.390 hiljada dinara. Kratkoročne obaveze Društva za 2016. godinu iznose 
182.508 hiljada dinara i veće su za 93.738 hiljada dinara u odnosu na obrtna sredstva koja iznose 88.770 
hiljada dinara. 

2.9.2 Poslovni rezultati 

Struktura poslovnog rezultata 

(u 000 dinara) 

Poslovni prihodi i rashodi 2014. 2015. 2016. 

POSLOVNI PRIHODI 176.011 219.966 232.802 

POSLOVNI RASHODI 183.085 214.009 222.867 

POSLOVNI DOBITAK  5.957 9.935 

POSLOVNI GUBITAK 7.074   

 

Struktura poslovnih 
prihoda 

2014. 2015. 2016. *% **% 

POSLOVNI PRIHODI 176.011 219.966 232.802 5,84 24.9 

Prihodi od prodaje  173.232 217.006 228.068 5,09 25,27 

Ostali poslovni prihodi 2.779 2.960 3.016 1,89 6,51 
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*% povećanje/smanjenje za period 2016/2015 

**% povećanje/smanjenje za period 2015/2014 

Poslovni  prihodi  od 2014. godine beleže konstantan rast, što je znak većeg investiranja u privredi. U 
strukturi poslovnih prihoda, posebno je osetan porast prihoda od prodaje proizvoda i usluga u toku 
2015. godine, čija je vrednost bila za 43.774.000 veća u odnosu na 2014. godinu. 

2.9.3 Mere koje mogu uticati na poslovanje Izdavaoca 

Poslovanje Izdavaoca izloženo je uticajima ekonomskih, fiskalnih i monetarnih mera koliko i je to i svaki 
drugi privredni subjekt koji obavlja svoju delatnost u Srbiji. U zavisnosti od makroekonomskih mera 
države, povećava se ili se smanjuje investiciona aktivnost privrednih subjekata, što direktno utiče na 
poslovanje Čelik ad. Nakon izmene Zakona o porezu na dodatu vrednost u 2015. godini i oslobađanjem 
građevinskih radova obračuna PDV-a, došlo je do postepenog jačanja finansijske stabilnosti Čelik ad. 

2.10 IZVORI SREDSTAVA 

2.10.1 Informacije o izvorima sredstava izdavaoca  

Dugoročni krediti  

 Marfin Bank a.d.  Beograd  
937/13 

Marfin Bank a.d.  Beograd  938/13 

Datum ugovora 09.12.2013. godine 09.12.2013. godine 

Iznos kredita  299.633,81 EUR 100.000,00 EUR 

Godišnja kamatna stopa 7,13 % - promenljiva 7,13 % - promenljiva 

Rok dospeća 09.12.2019. godine 09.12.2017. godine 

Grace period 8 meseci 8 meseci 

31.12.2016.  182.272,80 EUR 32.460,70 EUR 

Dinarska protivvrednost 
31.12.2016.  

22.506.000,00 dinara 4.008.000,00 dinara 

Ukupan iznosa kredita na dan 31.12.2016. godine iznosi  26.514.000,00 dinara. Neophodno je skrenuti 
pažnju, da je decembarska rata kredita za 2016. godinu isplaćena u januaru 2017. godine i da je njen 
iznos u zbiru za obe partije sa izvršenim kursiranjem na dan 31.12.2016 iznosio 1.766.053,94 dinara, 
što ukazuje da je ukupno stanje  duga po kreditima  31.12.2016. godine 28.280.053,94 dinara.  

Dugoročni krediti odobreni su od strane Marfin Bank a.d. Beograd po Ugovorima zaključenim 
09.12.2013. godine. Obaveze po osnovu glavnice se otplaćuju u mesečnim anuitetima.  

Kao sredstvo obezbeđenja uknjižene su hipoteke na nekretninama i na delu opreme. 

Kratkoročne finansijske obaveze 2014. 2015. 2016. *% **% 

Kratkoročne finansijske obaveze 9.886 10.905 12.815 17,51 10,31 

Deo dugoročnih kredita koji 
dospevaju u roku od 12 meseci 

9.486 10.905 12.760 17,01 14,96 

Obaveze po  osnovu kreditne kartice 0  0         55 100 0 

Ostale kratkoročne finansijske 
obaveze - pozajmice 

400   0 0 0 -100 

Vidljiv je rast kratkoročnih finansijskih obaveza prvenstveno obaveza prema dobavljačima, kao i deo 
dugoročnih obaveza koje  dospevaju na naplatu  u  periodu  od 12 meseci. 

*% povećanje/smanjenje za period 2016/2015 

**% povećanje/smanjenje za period 2015/2016 
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Struktura izvora sredstava 

 (u 000 dinara) 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 

    
Kapital 
Dugoročne obaveze 
Odložene por.  obaveze 
Kratkoročne obaveze 

     51.955 
       36.104 
            385 

     157.320 

     52.593 
     26.134 
            266 

      192.636 

54.900 
15.520 

97 
       182.508 

Ukupna pasiva    245.764      271.629 253.025 

Struktura ukupnih izvora sredstava je krajnje nepovoljna jer dominiraju pozajmljeni u odnosu na 
sopstvene izvore sredstava. Dodatno, vrlo je nepovoljna struktura pozajmljenih sredstava u kojoj 
preovlađuju kratkoročne obaveze u odnosu na dugoročne. U celom prikazanom razdoblju kratkoročne 
obaveze su višestruko veće u odnosu na kapital. 

2.10.2 Objašnjenje iznosa i izvora finansiranja, kao i opis novčanog toka izdavaoca 

Opis novčanog toka Izdavaoca za period 2014.-2016. godina iskazan u 000 dinara: 

 31.12.2014. 31.12.2015. 31.12.2016. 

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti     234.891 250.422 259.588 

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti     264.279 231.759 259.938 

Neto priliv / odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti     -29.388   18.663       -350 

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja              63        976     5.715 

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja         3.390     3.471     1.810 

Neto priliv / odliv gotovine iz aktivnosti investiranja        -3.327    -2.495     3.905 

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja       29.319   

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja         2.601      9.396    9.308 

Neto priliv / odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja       26.718    -9.396  -9.308  

NETO PRILIV / ODLIV GOTOVINE        -5.997      6.772  -5.753 

U okviru novčanih tokova dominiraju tokovi iz poslovnih aktivnosti, pri čemu je u 2016. godini odliv 
gotovine iz poslovnih aktivnosti neznatno veći od priliva. Evidentna je disproporcija odliva gotovine iz 
aktivnosti finansiranja što ukazuje na trošak korišćenje tuđih izvora sredstava. U prikazanom razdoblju 
samo je za 2015. godinu novčani tok bio pozitivan u iznosu 6.772 hiljade dinara i to zbog većeg priliva u 
odnosu na odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti. 

Novčani tok u poslednjem prikazanom finansijskom razdoblju tj. u 2016. godini je negativan u iznosu od 
5.753 hiljade dinara, što predstavlja dodatan pritisak na likvidnost Društva i povećanje rizika 
nemogućnosti izmirenja dospelih obaveza. Sprovedenim postupkom dokapitalizacije i unošenjem 
novčanog uloga doći će do značajnog poboljšanja finansijskog položaja Društva. 

2.10.3 Informacije o bonitetu izdavaoca i strukturi finansiranja izdavaoca 
 

Pokazatelji zaduženosti i solventnosti 2014. 2015. 2016. 

Udeo kapitala u ukupnoj pasivi 21,14% 19.36% 21,70% 

Koeficijent zaduženosti (ukupne obaveze / ukupna 
pasiva) 

 78,86% 80,64% 78,30% 

Odnos kratkoročnih obaveza i ukupne pasive  64,01%  70,92% 72,13%       

Stepen zaduženosti (ukupne obaveze / ukupni kapital) 3,74 4,17 3,61 

Ukupan kapital/stalna imovina 0,29 0,31 0,33 

Dugoročni izvori (ukupan kapital i dugoročne 
obaveze)/stalna imovina 0,50 0,46 0,43 
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Pokazatelji likvidnosti 2014. 2015. 2016 

Opšti racio likvidnosti 
(Acid test: obrtna sredstva / kratkoročne obaveze)  

0,44 0,52 0,49 

Rigorozni racio likvidnosti 
(kratkoročna potraživanja, plasmani i gotovina / 
kratkoročne obaveze) 

0,28 0,36 0,25 

Apsolutni racio likvidnosti 
(gotovina i gotovinski ekvivalent / kratkoročne obaveze) 

0.0002 0.0353 0.0054 

Racio neto profitne marže (neto dobitak /ukupan prihod)  - 0,28% 0,98% 

Društvo ima izrazito negativnu finansijsku strukturu. Finansijski položaj Društva je nepovoljan 
kratkoročno i dugoročno posmatrano. Negativnu finansijsku sturkturu odražava visoka opterećenost 
vlasničkog kapitala ukupnim obavezama. Ugrožena je kako kratkoročna finansijska stabilnost 
(likvidnost), tako i dugoročna finansijska stabilnost Društva (solventnost).  

Iz svega gore navedenog može se zaključiti da je sprovedeno povećanje osnovnog kapitala Društva 
izdavanjem novih akcija i njihovom uplatom u gotovom novcu (dokapitalizacija) od izuzetne važnosti za 
Društvo. Navedenim postupkom će se obezbediti, pre svega, bolja likvidnost Društva i dalje nesmetano 
poslovanje.  

2.10.4 Informacije o svim ograničenjima korišćenja kapitalnih sredstava koja su  
značajno uticala, ili bi mogla značajno da utiču, direktno ili indirektno, na 
poslovanje izdavaoca.  

Ograničenja korišćenja kapitalnih sredstava vezana su za postojeći nivo zaduženosti Izdavaoca i politiku 
kreditiranja u poslovnim bankama. Decembra 2013. godine refinansiran je kredit, novim kod Marfin 
banke, a dodatnih zaduživanja kod poslovnih banaka nije bilo. 

2.11 ISTRAŽIVANJA I RAZVOJ, PATENTI I LICENCE 

Ne postoje programi istraživanja i razvoja koji su od značaja za poslovanje i prihode Čelik ad Bački Jarak.  

Čelik ad Bački Jarak nema registrovane patente i licence. 

2.12 TRENDOVI 

Usled promene poreske politike u 2015. godini, građevinska delatnost je dobila novu šansu za bolje 
poslovanje usled ukidanja PDV-a na građevinske usluge. U slučaju nastavka ovog trenda, Izdavalac dobija 
dobre izglede za dalje poboljšanje finansijske likvidnosti. Sa druge strane, cene repromaterijala imaju 
tendenciju rasta i usled jake konkurencije Društvo je primorano da snižava cene svojih proizvoda i usluga 
kako bi ostalo konkurentno  na tržištu. I pored takvog trenda koji se očekuje  i u budućnosti, 
menadžment Čelik ad preduzima sve potrebne strateške mere kako bi pronašli rešenje ovog problema. 

2.13 PREDVIĐANJA ILI PROCENE DOBITI 

Izdavalac nije radio bilo kakva predviđanja ili procene dobiti za potrebe sastavljanja ovog Prospekta. 

2.14 UPRAVLJANJE DRUŠTVOM 

Organizaciona šema prikazana je na sledećoj slici: 
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2.14.1 Podaci o članovima Odbora direktora 

1. Rosić Željko iz Novog Sada, član Odbora direktora Društva i izvršni direktor Društva, sa poslovnim 
adresom  Čelik ad Bački Jarak, u Bačkom Jarku, ulica Novosadska bb; 

2. Krmpot Davor iz Bačkog Dobrog Polja, predsednik Odbora direktora Društva, sa poslovnom adresom 
Contex Energy  DOO Novi Sad, u Novom Sadu, Bulevar oslobođenja br. 127; 

3. Čović Miodrag iz Novog Sada, član Odbora direktora Društva, sa poslovnom adresom DOO Promist 
Novi Sad, u Novom Sadu, Hajduk Veljkova 11. 

Navedena lica, članovi Odbora direktora, ne obavljaju poslove van Izdavaoca koji su mogli biti od uticaja 
na   Izdavaoca. Navedena lica nisu rodbinski povezana. 

Rosić Željko, osim funkcije Izvršnog direktora i člana Odbora direktora koje do dana sastavljanja ovog 

Prospekta obavlja u Čelik ad,  u poslednjih 5 godine nije bio član upravnih, rukovodećih ili nadzornih 

organa u drugim privrednim društvima.  

Krmpot Davor je u  preduzeću Energotehnika – Južna Bačka doo Novi Sad  obavljao sledeće funkcije: u 

periodu od 2011.-2012. godine obavljao je funkciju Izvršnog direktora za naftu, gas i termodinamiku, u 

periodu od 2012.-2016. godine  bio je pomoćnik direktora za naftu, gas i termodinamiku, u periodu od 

30.03.2016.-14.11.2016. obavljao je funkciju zamenika generalnog direktora, nakon čega postaje 

direktor preduzeća Contex Energy doo Novi Sad i trenutno je i član ovog društva. 

 

Čović Miodrag u poslednjih 5 godina bez promene i prekida obavlja  posao direktora u Društvu DOO 

Promist Novi Sad, deo Logistik, i na toj funkciji se i trenutno nalazi. 

 

Nijedno navedeno lice, članovi odbora direktora, nikada nije bilo osuđivano za krivična dela protiv 

privrede, niti im je odlukom suda  isključen ili zabranjen rad u navedenim organima. 

Ne postoje postupci stečaja i likvidacije u vezi sa kojim su navedena lica bila povezana obavljajući 

navedene funkcije u nekom društvu u poslednjih 5 godina. 

2.14.2 Sukob interesa upravnih, rukovodećih i nadzornih organa i višeg rukovodstva 

Ne postoji sukob interesa upravnih, rukovodećih i nadzornih organa i višeg rukovodstva, kao ni 
potencijalni sukobi interesa navedenih lica u tački 2.14.1, i to u pogledu njihovih ličnih interesa i njihovih 
obaveza  i dužnosti prema Izdavaocu.  

Ne postoje sporazumi ni dogovori sa najvećim akcionarima, klijentima, dobavljačima ili drugim licima, na 
osnovu kojih je bilo koje lice iz tačke 2.14.1. izabrano za člana Odbora direktora. 

Ne postoje ograničenja koja su dogovorila lica iz tačke 2.14.1. o ustupanju njihovog učešća u hartijama 
od vrednosti Izdavaoca za određeno vremensko razdoblje. 

SKUPŠTINA AKCIONARA 

ODBOR DIREKTORA 

IZVRŠNI DIREKTOR 

PROIZVODNO – TEHNIČKI 
SEKTOR 

FINANSIJSKO – 
RAČUNOVODSTVENI 

SEKTOR 

SEKTOR OPŠTIH POSLOVA 
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2.15 NAKNADE I POGLODNOSTI 

U 2016. godini na ime naknada izvršene su sledeće isplate u neto iznosima licima iz tačke 2.14.1: 

Rosić Željku, izvršnom direktoru i članu Odbora direktora u 2016. godini isplaćeno je 296.418,00 dinara 
po osnovu ličnog dohotka za funkciju Izvršnog direktora u Čelik ad. Po osnovu funkcije člana Odbora 
direktora u 2016. godini nije bilo isplata naknada niti posebnih pogodnosti.  

Krmpot Davoru za obavljanje funkcije predsednika Odbora direktora isplaćeno je 347.866,52 dinara. 

Čović Miodragu za obavljanje funkcije člana Odbora direktora isplaćeno je 347.866,52 dinara. 

Ne postoje druge naknade, primanja (uključujući svu potencijalnu ili odloženu naknadu) i nenovčana 
davanja koja Izdavalac odobrava ovim licima za sve oblike rada i usluga koje pruže Izdavaocu. 

Ne postoje iznosi koje Izdavalac izdvaja u svrhu ostvarivanja prava na naknadu u slučaju penzionisanja ili 
sličnih  pogodnosti. 

2.16 PRAKSA UPRAVE 

2.16.1 Mandat Odbora direktora  

Na Skupštini akcionara 27.06.2015. godine  konstituisan je Odbor direktora sa mandatom od četiri 
godine i to: 

1. Krmpot Davor predsednik Odbora direktora,  
2. Rosić Željko član Odbora direktora, 
3. Čović Miodrag član Odbora direktora;  

Mandat je sa početkom 28.06.2015. godine i istekom 30.06.2019. godine. 

2.16.2 Informacije o ugovorima o delu članova upravnih, rukovodećih i nadzornih 
organa zaključenim sa izdavaocem, ili bilo kojim od njegovih povezanih 
društava, koji predviđaju pogodnosti po raskidu radnog odnosa 

Ne postoje  zaključeni ugovori o delu Izdavaoca sa  članovima upravnih, nadzornih i rukovodećih  organa  
koji predviđaju pogodnosti  po raskidu radnog odnosa. 

2.16.3 Informacije o komisiji za reviziju i komisije za naknadu Izdavaoca, uključujući 
imena članova komisije i skraćeni prikaz propisanih uslova po kojima komisije 
rade 

Izdavalac nema formiranu komisiju za reviziju i komisiju za naknade. 

2.16.4 Izjava izdavaoca o usklađenosti sa standardima korporativnog upravljanja 

Društvo još nije usvojilo Kodeks korporativnog upravljanja. Statut Društva je akt koji se bavi 
korporativnim upravljanjem i poslovanje Društva je u najvećoj meri usklađeno sa pravilima 
korporativnog upravljanja propisanih zakonom. 

2.17 ZAPOSLENI 

2.17.1 Prosečan broja zaposlenih za svaku finansijsku godinu koja se revidira prikazanu 
u prethodnom razdoblju 

 

GODINA 
PROSEČAN BROJ 

ZAPOSLENIH 

2014. 49 

2015. 43 

2016. 46 
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Kvalifikaciona struktura zaposlenih za svaku finansijsku godinu koja se revidira: 

2014. 2015. 2016. 

Stepen stručne 
spreme 

Br. 
radnika 

Stepen stručne 
spreme 

Br. 
radnika 

Stepen stručne 
spreme 

Br. 
radnika 

Visoka stručna 
sprema 

6 
Visoka stručna 
sprema 

7 
Visoka stručna 
sprema 

8 

Viša stručna sprema 2 Viša stručna sprema 3 Viša stručna sprema 3 

Srednja stručna 
sprema 

7 
Srednja stručna 
sprema 

4 
Srednja stručna 
sprema 

4 

KV radnici 32 KV radnici 26 KV radnici 27 

NKV radnici 2 NKV radnici 3 NKV radnici 4 

 

2.17.2 Informacije o vlasništvu članova uprave nad akcijama Izdavaoca 

Do datuma podnošenja Prospekta na odobrenje Komisiji za hartije od vrednosti,  lica navedena pod 
tačkom 2.14.1 , predsednik i članovi Odbora direktora, nemaju vlasništvo nad akcijama Izdavaoca ili 
opcijama na akcije Izdavaoca. 

2.17.3 Opis svih aranžmana u vezi sa mogućnošću sticanja akcija Izdavaoca od strane 
zaposlenih 

Ne postoje aranžmani  u vezi sa mogućnošću  sticanja akcija  Izdavaoca od strane zaposlenih. 

2.18 VEĆINSKI AKCIONARI 

Prema podacima Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti, akcionari, koji imaju obavezu 
da prijave svoje učešće u kapitalu u skladu sa članom 57. Zakona o tržištu kapitala su sledeći: 

R.br. Akcionar Broj akcija 
Učešća u kapitalu 
i  pravu glasa u % 

1 DOO PROMIST NOVI SAD 40.010 78,57 

2 GOLUBOVIĆ MILANKO 3.352 6,58 

3 LUKOVIĆ MIHAJLO 3.153 6,19 

4 BILJNI LEKAR DOO VELIKO GRADIŠTE 2.508 4,92 

 
Imajući u vidu član 57. Zakona o tržištu kapitala i obavezu obaveštavanja Komisije za hartije od 
vrednosti, izdavaoca i MTP na kome su akcije tog izdavaoca uključene u trgovanje, o dostizanju, prelasku 
ili padu ispod 5%,10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 50% i 75% prava glasa Izdavaoca, osim četiri gore navedena 
akcionara, nijedan drugi akcionar nije prelazilo iznad, odnosno padao ispod  pomenutih pragova (videti 
tačku 3.9). 
Svaka akcija izdavaoca daje ista prava glasa, tj. jedna akcija daje pravo na jedan glas. 
DOO Promist Novi Sad je većinski vlasnik Izdavaoca, odnosno ima kontrolni položaj kod Izdavaoca. 
Kontrolni položaj je stečen upisom i uplatom akcija II emisije akcija (mart 2017.godine), korišćenjem 
prava prečeg upisa na 36.500 komada akcija II emisije, registrovanjem II emisije akcija u CRHOV 
(07.04.2017. godine), čime DOO Promist Novi Sad povećava svoje učešće u kapitalu i pravu glasa 
Izdavaoca sa 24,33% na 78,57%. 
Ne postoje mere kojima se sprečava korišćenje kontrolnog položaja na štetu Izdavaoca. 
Ne postoje sporazumi poznati Izdavaocu, čije bi sprovođenje, naknadno, moglo da rezultira promenom 
kontrolnog položaja u Izdavaocu.  
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2.19 TRANSAKCIJE POVEZANIH LICA 

U razdoblju koje obuhvata prikaz finansijskih informacija nije bilo povezanih lica sa izdavaocem, te nije ni 
bilo transakcija izdavaoca i povezanih lica, kao ni transakcija sa licima i sa njima povezanim osobama sa 
posebnim ovlašćenjima u društvu. 

2.20 FINANSIJSKI PODACI O IMOVINI, OBAVEZAMA, FINANSIJSKOM POLOŽAJU, 
KAO I DOBICIMA I GUBICIMA IZDAVAOCA 

U nastavku Prospekta, nalazi se prikaz podataka iz godišnjih finansijskih izveštaja za 2014.,2015. i 2016. 
godinu. 

Poslove revizije finansijskih izveštaja Izdavaoca za poslovne godine koje su se završile na dan: 
31.12.2014. godine, 31.12.2015. godine i 31.12.2016. godine, izvršio je Privredni savetnik – revizija doo 
Beograd. 

2.20.1 Godišnji finansijski izveštaj Izdavaoca, za 2014.,2015.,2016. godinu, sa 
izveštajem revizora za svaku pojedinačnu godinu 

U nastavku se daju godišnji finansijski izveštaji izdavaoca za 2014., 2015. i 2016. godinu, sa izveštajima 
revizora za svaku pojedinačnu godinu. 
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2.20.2 Konsolidovani finansijski izveštaji 

Izdavalac nema udeo u zavisnim pravnim licima te samim tim nije u obavezi da sastavlja Konsolidovani 
finansijski izveštaj. 

2.20.3 Izjava da su godišnji finansijski izveštaji revidirani 

Izdavalac potvrđuje da su u Prospektu prikazani revidirani godišnji finansijski izveštaji za 2014., 2015. i 
2016. godinu. 

2.20.4 Politika dividende 

Politika dividende je regulisana Statutom Izdavaoca. 

Ukoliko nakon  pokrića gubitka preostane deo dobiti, Društvo može izvršiti  raspodelu dela dobiti na 
dividende akcionarima (član 16. Statuta). 

Isplata dividende se vrši na osnovu Odluke Skupštine o raspodeli dobiti.  

Odbor direktora izračunava iznose dividendi koji u skladu sa zakonom, statutom i odlukom skupštine 
pripadaju pojedinim klasama akcionara, određuje dan i postupak njihove isplate, a određuje i način 
njihove isplate u okviru ovlašćenja koja su mu data statutom ili odlukom skupštine. 

Isplata dividendi može da se vrši i u toku godine na osnovu Odluke odbora direktora, ako to rezultati 
poslovanja Društva dozvoljavaju i ako su ispunjeni drugi uslovi predviđeni zakonom (međudividenda), s 
tim da se ova dividenda može isplaćivati samo u novcu.  

Dividenda se isplaćuje akcionarima srazmerno nominalnoj vrednosti njihovih akcija.  

Dividenda pripada akcionarima koji su na dan dividende bili upisani u evidenciju Centralnog registra, 
depoa i kliringa hartija od vrednosti.  

U periodu od 2013. godine i zaključno sa poslovnom godinom koja se završila na dan 31.12.2016. godine, 
Društvo nije isplaćivalo dividendu. 

2.20.5 Sudski, upravni i arbitražni postupci 

Izdavalac potvrđuje, uvidom u evidenciju sporova u proteklih 12 meseci, da ne postoje sudski, upravni i 
arbitražni postupci koji su uticali ili su mogli značajno da utiču  na finansijski položaj ili profitabilnost 
Izdavaoca. Takođe,  Izdavalac nema saznanja o  eventualnim postupcima koji bi u budućnosti mogli da 
imaju negativan uticaj na finansijski položaj ili profitabilnost . 

2.20.6 Značajna promena finansijskog ili tržišnog položaja Izdavaoca 

U periodu od završetka poslednjeg finansijskog razdoblja za koje su objavljeni revidirani finansijski  
izveštaji (31.12.2016. godine), desila se značajna pozitivna promena finansijskog položaja Društva 
postupkom izdavanja II emisije akcija. Ovom dokapitalizacijom Društva i unošenjem novčanog uloga u 
vrednosti od 76.650.000,00 dinara, značajno je promenjena struktura izvora sredstava u korist 
sopstvenih izvora finansiranja. 

2.21 DODATNE INFORMACIJE 

2.21.1 Osnovni kapital 
Osnovni kapital podeljen je  na 50.924 komada običnih akcija, pojedinačne nominalne vrednosti 
1.000,00 dinara. 

Osnovni kapital Društva upisan u Centralni registar iznosi 50.924.000,00 dinara. 

Ukupan Osnovni kapital u celosti je uplaćen. 

Čelik ad nema odobrene akcije. 

Čelik ad nema sopstvene akcije. 

Čelik ad nema zamenljive hartije od vrednosti koje daju pravo na sticanje akcija izdavaoca. 
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Prilikom sprovođenja postupka povećanja osnovnog kapitala novim ulozima, svi postojeći akcionari su 
ravnopravni, tj. imaju pravo prečeg upisa i uplate običnih akcija srazmerno svom učešću u osnovnom 
kapitalu Izdavaoca.  

Izdavalac nema izvedene hartije od vrednosti. 

2.21.1.1 Prikaz promena vrednosti osnovnog kapitala u prethodnom period 

Vrednost osnovnog kapitala koji je upisan u Centralnom registru iznosi 50.924.000,00 dinara, od čega 
inicijalnih 14.424.000,00 dinara osnovnog kapitala potiče iz postupka privatizacije, a dodatnih 
36.500.000,00 dinara osnovnog kapitala iz dokapitalizacije – povećanja osnovnog kapitala izdavanjem II 
emisije običnih akcija. II emisija običnih akcija registrovana je u Centralnom registru dana 
07.04.2017.godine. 

2.21.2 Statut društva 

Statut društva je usvojen na Skupštini akcionara 21.06.2012. godine i dostupan je na sajtu Agencija za 
privredne registre Republike Srbije. 

Članom 7. i 8. Statuta regulisana je delatnost društva: 

Pretežna delatnost društva je : 2511 - Proizvodnja metalnih konstrukcija i delova konstrukcija. 

Društvo  može obavljati i sve druge delatnosti koje nisu zakonom zabranjene. 

Upravljanje društvom je jednodomno. Organi društva su Skupština i Odbor direktora.  

Odbor direktora čini jedan izvršni i dva neizvršna direktora od kojih je jedan nezavisan. Odbor direktora 
bira jednog neizvršnog direktora za Predsednika odbora direktora. Izvršni direktor je zakonski zastupnik 
društva i vodi poslove društva. Neizvršni direktori nadziru rad izvršnog direktora, predlažu poslovnu 
strategiju društva i nadziru njeno izvršavanje.  

Odbor direktora obavezno obrazuje komisiju za reviziju. 

Pored komisije za reviziju odbor direktora može obrazovati i komisiju za imenovanja, komisiju za 
naknade, i druge komisije u skladu sa potrebama društva. 

Članom 14. regulisana su prava, posebne pogodnosti i ograničenja koja važe za svaku vrstu i klasu već 
izdatih akcija: 

Akcije su obične i glase na ime. 

Akcije su nedeljive i ne mogu se pretvoriti u preferencijalne akcije ili druge finansijske akcije ili druge 
finansijske instrumente. 

Prenos akcija i prava iz akcija javnog akcionarskog društva ne može se ograničiti i vrši se u skladu sa 
zakonom kojim se uređuje tržište kapitala. 

Svaka akcija daje pravo na jedan glas. 

Obična akcija imaocu daje: 

1) Pravo učešća i glasanja na skupštini; 
2) Pravo na isplatu dividende; 
3) Pravo učešća u raspodeli likvidacionog ostatka ili stečajne mase u skladu sa zakonom kojim se 

uređuje stečaj; 
4) Pravo prečeg sticanja običnih akcija, i drugih finansijskih instrumenata zamenljivih za obične akcije, 

iz novih emisija; 
5) Druga prava u skladu sa zakonom i ovim statutom. 

Ni Statutom ni Osnivačkim aktom nisu precizirane aktivnosti koje su potrebne kako bi se promenila 
prava imalaca akcija. 

Članom 26. i 27. regulisan je način sazivanja redovne i vanredne skupštine akcionara: 
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Redovnu sednicu skupštine saziva odbor direktora a održava se jednom godišnje, najkasnije u roku od 
šest meseci od završetka poslovne godine. 

Poziv za sednicu upućuju se najkasnije 30 dana pre dana održavanja sednice. 

Vanredna sednica skupštine održava se po potrebi, kao i kada je to određeno zakonom ili ovim statutom. 

Vanrednu sednicu saziva odbor direktora na osnovu svoje odluke ili po zahtevu akcionara koji imaju 
najmanje 5% osnovnog kapitala društva. 

Poziv za vanrednu sednicu šalje se najkasnije 21 dan pre dana održavanja sednice. 

Statutom nije predviđena mogućnost sprečavanja sticanja kontrolnog paketa akcija Izdavaoca. 

Obelodanjivanje učešća u osnovnom kapitalu ili glasačkim pravima nije predviđeno Statutom niti drugim 
aktom, ali je regulisano članom 57. Zakona o tržištu kapitala i na svakom imaocu akcija je obaveza da 
vodi računa o poštovanju te zakonske odredbe. 

Članom 20. utvrđeno je da Skupština odlučuje o povećanju ili smanjenju osnovnog kapitala, o svakoj 
emisiji hartija od vrednosti, kao i o broju odobrenih akcija. 

Članom 37. utvrđeno je da Odbor direktora izdaje odobrene akcije, ako je na to ovlašćen statutom ili 
odlukom skupštine. 

2.22 ZNAČAJNI UGOVORI 

Izuzev ugovora koje Izdavalac zaključuje u sklopu svog redovnog poslovanja, u razdoblju od prethodne 2 
godine, nije bilo slučajeva gde je Izdavalac samostalno ili kao član grupe zaključivao značajne ugovore. 

2.23 INFORMACIJE ČIJI SU IZVOR TREĆA LICA I IZJAVE STRUČNJAKA 

U Prospekt nisu uključena mišljenja niti izveštaji koje su izradila treća lica, takođe nije bilo informacija 
koje su dolazile od strane trećih lica, izuzev revizorskih mišljenja na godišnje finansijske izveštaje. 

2.24 DOKUMENTI DOSTUPNI NA UVID 

U periodu važenja ovog Prospekta, u cilju informisanja investicione javnosti biće dostupni sledeći 
dokumenti: 

• Statut  i Osnivački akt Društva, 

• Finansijski izveštaji za 2014. 2015. i 2016. godinu, 

• Izveštaj nezavisnog revizora za 2014., 2015. i 2016. godinu. 

Napred navedeni dokumenti mogu da se pregledaju elektronski na internet stranici Čelik ad 
www.adcelik.rs i u poslovnim prostorijama Izdavaoca na adresi Bački Jarak, ulica Novosadska bb. 

2.25 INFORMACIJE O UDELIMA 

Izdavalac nema udeo u kapitalu drugih pravnih lica koji mogu imati značajan uticaj na procenu imovine i 
obaveza, finansijskog položaja ili dobitaka i gubitaka Izdavaoca. 

  

http://www.adcelik.rs/
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3 INFORMACIJE O AKCIJAMA KOJE SU PREDMET UKLJUČENJA NA 
MTP 

3.1 ODGOVORNA LICA 

Odgovorna lica i potpisana izjava svih odgovornih lica vezana za odgovornost za istinitost i potpunost 
informacija u ovom Prospektu, sadržana je u tački 1.7 Skraćenog prospekta. 

3.2 FAKTORI RIZIKA U VEZI SA AKCIJAMA KOJE SE UKLJUČUJU U TRGOVANJE 

Tržišna vrednost akcija može biti izuzetno volatilnog karaktera pod uticajem volatilnosti celog tržišta 
kapitala, makroekonomskih kretanja na tržištu na kome Čelik ad posluje ili će poslovati, razlike između 
očekivanja finansijskih analitičara u odnosu na ostvarene rezultate, potencijalnih potresa kod povezanih 
strana, nestabilnosti poslovnog modela društva kao i cikličnosti sektora u kome posluje. Osnovni rizik 
kojem su izložene akcije koje se uključuju na MTP Belex ogleda se u činjenici da je tržište Beogradske 
berze izuzetno nelikvidno, te svaki investitor mora biti svestan da na tržištu postoji rizik da neće moći da 
proda svoje akcije u bilo koje vreme po fer tržišnoj ceni. Pre donošenja odluke o ulaganju, potencijalni 
investitori bi morali da se oslone na sopstvenu procenu, odnosno ocenu finansijskog položaja i 
poslovanja Čelik ad, njegovih razvojnih mogućnosti i očekivanih rezultata, ali i rizika ulaganja u akcije. 

Prisutan je i devizni rizik,  s obzirom da su akcije izražene u dinarima i da se njima trguje u dinarima, a 
imajući u vidu kolebanja kursa dinara u odnosu na evro, može da se dogodi da nabavna vrednost akcija 
izražena u evrima bude bitno drugačija u odnosu na prodajnu vrednost akcija. Takođe, u našoj zemlji se 
ne sme zanemariti ni rizik inflacije koji može u znatnoj meri uticati na obezvređivanje dinarske vrednosti 
investicije kupovanja akcija. 

Finansijska tržišta su poslednjih godina prošla kroz značajne fluktuacije cena, koje su često bile 
nepovezane sa samim rezultatima poslovanja društava. Takve tržišne fluktuacije kao i opšti ekonomski 
uslovi mogu uticati na cenu akcija Čelik ad. Cena akcija Čelik ad, mogla bi da bude vrlo nestabilna i pod 
uticajem raznih faktora koji deluju na Čelik ad, njegove konkurente ili finansijska tržišta generalno. Na 
cenu akcija  bi mogli značajno uticati interni događaji u Čelik ad, kao npr.  promene u strukturi akcionara 
u smislu dobijanja kontrolnog akcionara, rezultati poslovanja, promene organizacione strukture, ali i 
eksterni faktori kao što su stanje na finansijskom tržištu u zemlji, faktori vezani uz političke i regulatorne 
rizike i sl. Uz sve ovde izložene rizike ključno je da potencijalni investitori samostalno procene finansijsko 
stanje, potencijale i rizike vezane za Čelik ad i tek na osnovu toga donesu odluku o ulaganju u akcije Čelik 
ad. 

Akcije nose pravo na dividendu, ali zbog finansijske situacije postoji rizik da izdavalac ne može dati 
nikakve garancije da će dividenda ubuduće biti isplaćena, s obzirom da zavisi od niza faktora poput: 
budućih prihoda, finansijskog položaja, novčanih tokova, potreba za obrtnim sredstvima, kapitalnim 
izdacima i drugim poslovnim faktorima. 

3.3 KLJUČNE INFORMACIJE 

3.3.1 Izjava  o kapitalu 

Nakon okončanja postupka povećanja kapitala u iznosu od 76.650.000,00 dinara izdavanjem II emisije 
običnih akcija kapital Čelik ad je dovoljan za podmirenje njegovih trenutnih obaveza i projekata.  

3.3.2 Kapitalizacija i zaduženost 

Na dan 31.03.2017. godine tržišna kapitalizacija Izdavaoca iznosi: 30.290.400,00 dinara (14.424 obične 
akcije, poslednja cena trgovanja na Beogradskoj berzi – MTP Belex  31.03.2017. godine  2.100,00 dinara).  

Izvori sredstava i njihova struktura prema finansijskim izveštajima: 
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 (u 000 dinara) 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 

Kapital 
Dugoročne obaveze 
Odložene por.  obaveze 
Kratkoročne obaveze 

     51.955 
       36.104 
            385 

     157.320 

     52.593 
     26.134 
            266 

      192.636 

54.900 
15.520 

97 
       182.508 

Ukupna pasiva    245.764      271.629 253.025 

Detaljnije navedeno u tački 2.10.1. 

Kapitalizacija i zaduženost  2014 2015 2016 

Udeo kapitala u ukupnoj pasivi 21,14% 19,36% 21,70% 

Koeficijent zaduženosti (ukupne obaveze / pasiva) 78,86% 80,64% 78,30% 

Odnos kratkoročnih obaveza i ukupne pasive 64,01% 70,92% 72,13% 

Stepen zaduženosti 
(ukupne obaveze / ukupni kapital) 3,73 4,16 3,61 

Detaljnije navedeno u tački 2.10.3 

3.3.3 Interesi pravnih / fizičkih lica u vezi sa izdavanjem / ponudom 

Osim interesa Izdavaoca za prikupljanjem sredstava izdavanjem nove emisije akcija već opisanih u ovom 
Prospektu nema interesa drugih pravnih ili fizičkih lica u vezi s izdavanjem ovih hartija. 

3.3.4 Razlozi za ponudu i korišćenje sredstava 

Prikupljena sredstva Izdavalac namerava da koristi u svrhu poboljšanja finansijskog položaja Društva 
poboljšanjem strukture pasive bilansa stanja (odnos kapital/obaveza) i za poboljšanje likvidnosti 
Društva. 

3.4 INFORMACIJE O HARTIJAMA OD VREDNOSTI KOJE ĆE BITI UKLJUČENE U 
TRGOVANJE 

3.4.1 Opis vrste i klase hartija od vrednosti koje su predmet uključenja u trgovanje, sa 
CFI kodom i ISIN brojem, broj akcija, njihove karakteristike, kao i valuta u kojoj 
se izdaju. 

Predmet uključenja u trgovanje na Beogradsku berzu a.d. Beograd – multilateralnu trgovačku platformu 
- MTP Belex su obične akcije II emisije akcija Čelik ad Bački Jarak, registrovane u CRHOV, sa oznakama 
CFI kod: ESVUFR i ISIN broj: RSCEBJE49724, i to 36.500 komada akcija, pojedinačne nominalne vrednosti 
1.000,00 dinara, ukupne nominalne vrednosti 36.500.000,00 dinara. Akcije iste vrste i klase Izdavaoca 
već su ranije uključene  na MTP Belex. 

3.4.2 Položaj akcija koje su predmet uključenja u trgovanje 

Akcije su u primarnoj prodaji izdate u skladu sa članom 12., stav 1. tačka 2) Zakona o tržištu kapitala, bez 
obaveze objavljivanja prospekta, i ponuda je upućena akcionarima koji su, u skladu sa Odlukom o 
povećanju osnovnog kapitala izdavanjem običnih akcija od 22.02.2017.god., imali pravo prečeg upisa 
akcija. 

3.4.3 Opis prava koje daju akcije, uključujući eventualno posebna prava, kao i 
proceduru za izvršavanje prava koje daju akcije 

Zakoniti imalac akcija ima, u skladu sa Odlukom o povećanju osnovnog kapitala izdavanjem običnih 
akcija II emisije sledeća prava: 

a) Pravo učešća u radu Skupštine Društva; 

b) Pravo glasa u Skupštini Društva, tako da jedna akcija uvek daje pravo na jedan glas; 

c) Pravo na isplatu dividende; 
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d) Pravo učešća u raspodeli likvidacionog ostatka ili stečajne mase, u skladu sa zakonom; 

e) Pravo prečeg sticanja običnih akcija, i drugih finansijskih instrumenata zamenljivih za 

obične akcije, iz novih emisija; 

f) Ostala prava u skladu sa zakonom i opštim aktima Društva. 

3.4.4 U slučaju planiranja novih emisija akcija, očekivani datum izdanja akcija 

U trenutku izrade ovog Prospekta za uključenje izdatih akcija na MTP Belex ne postoji Odluka Skupštine 
Izdavaoca o novoj emisiji akcija. 

3.4.5 Obaveza upućivanja ponude za preuzimanje akcija izdavaoca od strane trećeg 
lica, saglasno Zakonu o preuzimanju akcionarskih društava 

Lice je obavezno da objavi ponudu za preuzimanje kada neposredno ili posredno, samostalno ili 
zajednički delujući, stekne akcije s pravom glasa Izdavaoca, tako da zajedno sa akcijama koje je već 
steklo, pređe prag od 25% akcija s pravom glasa Izdavaoca (kontrolni prag), saglasno Zakonu o 
preuzimanju akcionarskih društava. S obzirom da je DOO Promist Novi Sad upisom i uplatom akcija II 
emisije i njihovim upisom na vlasnički račun u Centralni registar, depo i kliring hartija od vrednosti 
prešao prag od 25% akcija s pravom glasa i stekao 78,57% akcija s pravom glasa, za istog je nastala 
obaveza upućivanja ponude za preuzimanje. 

U prethodne dve godine u odnosu na datum podnošenja Zahteva za odobrenje objavljivanja Prospekta, 
nije bilo ponuda za preuzimanje akcija Izdavaoca. 

3.4.6 Porezi i druga davanja u vezi sa akcijama 

Porez na prenos apsolutnih prava: izmenama Zakona o porezu na imovinu ( "Sl. glasnik RS", br. 5/2009 
od 22.01.2009.godine ) u delu Porez na prenos apsolutnih prava iz člana 23 tačka 3) brisana je obaveza 
plaćanja poreza na prenos apsolutnih prava pri prenosu prava na hartijama od vrednosti uz naknadu u 
novcu. 

Porez na nasleđe i poklon: Porez na nasleđe i poklon ne plaća se na prenos akcija bez naknade saglasno 
članu 14. Zakona o porezu na imovinu. 

Porez na kapitalni dobitak: Kapitalni dobitak je razlika između nabavne (nominalne vrednosti kada su u 
pitanju besplatno podeljene akcije) i prodajne cene. Stopa poreza na kapitalni dobitak iznosi 15% od 
iznosa ostvarenog kapitalnog dobitka. Obveznik koji je hartiju od vrednosti tj. akcije držao u svom 
portfelju pre 24. januara 1994. godine, ne ostvaruje kapitalni dobitak. 

Porez na dobit: 

Za fizička lica porez je regulisan Zakonom o porezu na dohodak građana. Dividendom se smatra i 
likvidacioni ostatak, odnosno višak deobne mase u novcu, odnosno nenovčanoj imovini, iznad vrednosti 
uloženog kapitala utvrđen u skladu sa zakonom koji uređuje oporezivanje dobiti pravnih lica (Član 61., 
stav (2)). Poreski obveznik je fizičko lice koje ostvaruje taj prihod (Član 62.). Poresku osnovicu čini 
novčani ili nenovčani iznos tog prihoda utvrđen prema tržišnoj vrednosti na dan njegovog ostvarivanja 
(Član 63.) Poreska stopa je 15% (Član 64.) Oporezivi prihod od kapitala iz člana 61 stav 1 tačka 2 Zakona 
o porezu na dohodak građana čini 85% bruto dividendi i drugih prihoda ostvarenih učešćem u dobiti 
raspodeljenih obvezniku. 

Za pravna lica porez je regulisan Zakonom o porezu na dobit pravnih lica. Dividende i drugi prihodi 
ostvareni učešćem u dobiti, uključujući i sve oblike prihoda koji se na osnovu odredaba zakona kojim se 
uređuje porez na dobit preduzeća smatraju dividendom (likvidacioni višak, dodatak na kamatu po 
osnovu transferne cene, primanja zaposlenih i članova uprave privrednog društva po osnovu učešća u 
dobiti - u novcu ili putem dodele ili opcijske kupovine sopstvenih akcija i dr.). Stopa poreza na dobit 
pravnih lica je proporcionalna i jednoobrazna i iznosi 15%. Ukoliko međunarodnim ugovorom o 
izbegavanju dvostrukog oporezivanja nije drukčije uređeno, porez na dobit po odbitku po stopi od 20% 
obračunava se i plaća na prihode koje ostvari nerezidentno pravno lice od rezidentnog pravnog lica po 
osnovu dividendi, uključujući i likvidacioni ostatak, odnosno višak deobne mase u novcu, odnosno 
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nenovčanoj imovini, iznad vrednosti uloženog kapitala koji se raspodeljuje članovima privrednog društva 
nad kojim je okončan postupak likvidacije, odnosno zaključen postupak stečaja. Kod obračuna poreza po 
odbitku na prihode nerezidenta, isplatilac prihoda primenjuje odredbe ugovora o izbegavanju 
dvostrukog oporezivanja, pod uslovom da nerezident dokaže status rezidenta države sa kojom je Srbija 
zaključila ugovor o izbegavanju dvostrukog oporezivanja, i da je on stvarni vlasnik prihoda.  

3.5 USLOVI PONUDE 

Izdavalac je dužan da napomene da se ovaj Prospekt sastavlja sa ciljem uključenja već izdatih običnih 
akcija II emisije na MTP Belex Beogradske berze. 

Postupak izdavanja i upisa akcija II emisije izvršen je u skladu sa članom 12. stav 1. tačka 2) Zakona o 
tržištu kapitala, bez obaveze objavljivanja prospekta. Poziv za upis i uplatu akcija je bio upućen 
akcionarima koji su imali pravo prečeg upisa u skladu sa Odlukom o povećanju osnovnog kapitala 
izdavanjem običnih akcija od 22.02.2017.god.. 

U skladu sa odredbama člana 35. Zakona o tržištu kapitala, upis akcija je vršen u investicionom društvu 
Momentum Securities ad Novi Sad, ulica Futoška 1A u Novom Sadu,  u skladu sa potpisanim ugovorom o 
agentu emisije, a uplata je vršena na uplatni račun Izdavaoca otvoren kod Credit Agricole Srbija ad Novi 
Sad. 

U periodu trajanja upisa i uplate (02.03.2017. – 31.03.2017.god.), ukupno je upisano i uplaćeno 36.500 
komada akcija, ili 24,33% od ukupnog obima emisije (prag uspešnosti emisije je 20%). Nakon završetka 
upisa i uplate akcija, sproveden je postupak registracije emisije i upisa akcija na račune zakonitih imalaca 
akcija u CRHOV dana 07.04.2017. godine. Konačan broj emitovanih i upisanih akcija iznosi 36.500 
komada, pojedinačne nominalne vrednosti 1.000,00 dinara, emisione cene 2.100,00 dinara, što daje 
ukupnu nominalnu vrednost emisije od 36.500.000,  dinara i emisionu vrednost od 76.650.000,00 
dinara.  

Nije bilo pokrovitelja izdavanja akcija. 

3.6 UKLJUČENJE U TRGOVANJE 

Obične akcije II emisije će biti predmet zahteva za uključenja na multilateralnu trgovačku platformu - 
MTP Belex  Beogradska berza a.d. Beograd, Omladinskih brigada 1.  

Akcije Izdavaoca (ranije izdate) su već uključene u trgovanje na MTP Belex i to 14.424 komada akcija iste 
vrste i klase kao i akcije II emisije koje su predmet uključenja, jedinstvenih oznaka CFI kod: ESVUFR, ISIN 
broj: RSCEBJE49724, nominalne vrednosti 1.000,00 dinara po akciji . 

Beogradska berza a.d. Beograd je dana 06.04.2017. godine pod brojem 1940/17 izdala potvrdu o 
spremnosti za uključenje hartija od vrednosti izdavaoca Čelika ad NA MTP Belex, u skladu sa aktima 
Berze, saglasno obezbeđenoj ispunjenosti uslova propisanih aktima Berze, na dan rešavanja Berze po 
datom zahtevu. 

Istovremeno sa, odnosno gotovo istovremeno sa uključenjem hartija od vrednosti na MTP Belex 
Izdavalac neće privatno upisivati ili nuditi akcije iste klase odnosno hartije od vrednosti druge klase za 
privatno ili javno plasiranje. 

Ne postoje lica koja će delovati kao posrednici pri sekundarnom trgovanju, i na taj način obezbeđivati 
likvidnost pomoću ponuđene i tražene cene.   

Izdavalac neće preduzimati mere u vezi sa stabilizacijom cena. 

3.7 IMAOCI AKCIJA KOJI PRODAJU AKCIJE 

 Ime i prezime ili poslovno ime i sedište lica koja nude akcije izdavaoca, opis i prirodu odnosa tog 
lica sa izdavaocem u prethodne tri godine 

/ 

 Vrsta, klasa i broj akcija koje nudi svaki pojedinačni imalac akcija u postupku javne ponude 
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/ 

 „Lock – up" sporazumi 

 / 

3.8 TROŠKOVI UKLJUČENJA AKCIJA 

R.br. Osnov iznos u dinarima 

1. Komisija za hartije od vrednosti 250.000,00 
2. Beogradska berza - potvrda o uključivanju akcija na MTP 7.200,00 
3. Beogradska berza - uključenje akcija u trgovanje 30.000,00 
4. Objava obaveštenja o prospektu u dnevnim novinama 30.000,00 

3.9 RAZVODNJAVANJE (promena procenta učešća imaoca akcija nakon 
ponude) 

Nakon okončanja II emisije običnih akcija Čelik ad i njenom registracijom u CRHOV, a koja se ovim 
Prospektom uključuju na MTP Belex, došlo je do značajnog razvodnjavanja, tj. promene procenta učešća 
imaoca akcija nakon ponude/emisije. Na to su uticale sledeće činjenice: 

Akcije su u primarnoj prodaji bile ponuđene isključivo akcionarima sa pravom preče kupovine akcija  i to 
u ukupnom broju koji je 10,4 puta bio veći od do tada izdatih akcija Izdavaoca. Maksimalan broj 
emitovanih akcija, da su svi akcionari iskoristili pravo preče kupovine, bio bi 150.000 komada akcija 
(naspram 14.424 do tada emitovanih akcija Izdavaoca). 

Pravo preče kupovine je iskoristio samo jedan akcionar i to najveći akcionar prema dotadašnjem učešću 
u kapitalu i pravu glasa.  

Za rezultat imamo povećanje ukupnog broja akcija nakon II emisije za 3,5 puta, ali i povećanje broja 
akcija najvećeg akcionara  za 11,4 puta i povećanje njegovog učešća u kapitalu i pravu glasa Izdavaoca sa 
24,33% na 78,57%. Sledstveno, učešće svih ostalih akcionara zajedno, palo je sa 75,67% na 21,43%.  

Tabelarni prikaz razvodnjavanja: 

Akcionar 
Pre dokapitalizacije II emisija 

akcija 
Posle dokapitalizacije 

Broj akcija Učešće Broj akcija Učešće 

DOO Promist Novi Sad 3.510 24,33% 36.500 40.010 78,57% 

Golubović Milanko 3.352 23,24% 
 

3.352 6,58% 

Luković Mihajlo 3.153 21,86% 
 

3.153 6,19% 

Biljni lekar doo Veliko Gradište 2.508 17,39% 
 

2.508 4,92% 

Ostali 1.901 13,18% 
 

1.901 3,73% 

Ukupno 14.424 100,00% 36.500 50.924 100,00% 

3.10 DODATNE INFORMACIJE 

Izdavalac u vezi sa izdavanjem hartija od vrednosti nije koristio savetodavne usluge trećih lica. U 
Prospekt nije uključeno mišljenje ili izveštaj koje je samostalno izradilo treće lice, kome je priznat status 
stručnjaka u nekoj oblasti. 

Osim prikazanih revidiranih godišnjih izveštaja, ne postoje dodatni izveštaji ili dokumenta koja su 
pregledana ili revidirana od strane ovlašćenih revizora. 
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