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BUNAHC CTAKBLA
va nn

Xurbagama avHapa

AKTUBA

A. YIUCAHU A HEYNNTAREHU KANUTAN 0001

B. CTAJTHA UMOBUHA (0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 0002 1,057,164 1,070,298 1,053,659
I. HEMATEPWUJAJTHA MIMOBMHA (0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 0003 7,846 7,846 7,846
1. Ynaraka y pa3soj 0004

2. KoHuecuje, naTeHTH, nuLieHLe, poBHe 1 ycryxHe mapke, codTeep v ocTana npasa 0005

3. Tyasun 0006

4. Octana HemaTepujanHa UIMOBWUHa 0007 7,846 7,846 7,846
5. HemaTepujanHa UMoBuHa y npunpemmn 0008

6. ABaHcK 3a HemaTepujanHy MOBUHY 0009

Il. HEKPETHMHE, MOCTPOJEHA 1 OMPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0015 + 0016 + 0017 + 0018) 0010 912;394 929,325 911,906,
1. 3emrbuiite 0011 11,119 11,119 11,119
2. MpaheBuHckm objekTn 0012 310,606 316,941 318,955
3. MocTpojersa u onpema 0013 54,880 62,109 49,345
4. ilHBECTULIMOHE HEKPEeTHNHe 0014 492,640 492,640 492,640
5. OcTane HekpeTHWUHe, NOCTpojeHa 1 onpema 0015

6. HekpeTH1He, NocTpojer-a 1 onpema y npunpemm 0016 43,149 46,516 39,847
7. Ynarawa Ha TyM HeKpeTHWHama, NocTpojeruma 1 onpemm 0017

8. ABaHCM 3a HEKPeTHUHE, NOCTPOjeH-a 1 onpemy 0018

lll. BUONOLKA CPE[ICTBA (0020 + 0021 + 0022 + 0023) 0019

1. yme v BULLEroAuLLKM 3acaamn 0020

2. OcHoBHoO cTago 0021

3. Buornowka cpeacTsa y npunpemu 0022

4. ABaHcu 3a Guonoluka cpeacTea 0023

IV. AYFOPOYHU ®UHAHCWUJICKWM NNACMAHM ( 0025+0026+0027+0028+0029+0030+0031+0032+0033) 0024 136,924 133,127, 133,907
1. Y4ewhe y kanutany 3aBUCHWX NPaBHNX nuua 0025 2,167 2,168 2,168
2. Yyewhe y kanutany npuapyxeHnx NpasHNX nuua 1 3ajeaHnykuM nogyxsatima 0026

3. Yyewhe y kanutany octanux npaBHUX nuua u Apyre xapTuje oa BPeAHOCTM pacnonoxuse 3a npoaajy 0027 116,557 115,561 115,634
4. [lyropoyHM NnacMaHn MaTUYHUM W 3aBUCHUM NPaBHUM NLMMA 0028

5. [lyropoy4Hn Nnacmaxu ocTanum NoBe3aHUM NpaBHUM nuuuma 0029

6. [lyropoyHn nnacmaHu y 3emrou 0030

7. [lyropoyHu NnacmaHu y MHOCTPaHCTBY 0031

8. XapTuje oa BpeaHOCTH koje ce apxe Ao gocneha 0032

9. OcTanu ayropoyHu oHaHCMCKM NNacMaxu 0033 18,200 15,398 16,105
V. OYTOPO4YHA MOTPAXMBAHA (0035+0036+0037+0038+0039+0040+0041) 0034

1. Mot 0A MaTUYHOT U npasHWX nuua 0035

2. Mot op ocTanux nol niua 0036

3. MoTpasxwBakea Mo 0CHOBY Npofaje Ha poBHM kpeanT 0037

4. Mot 3a npogajy no yr 0 (OMHAHCHjCKOM FIM3UHTY 0038

5. MoTpawBaksa Mo 0CHOBY jeMcTBa 0039

6. CnopHa 1 CyMHMBa NnoTpaxuBara 0040

7. OcTana ayropoyHa noTpaxusara 0041

B. OOJTOXKEHA MOPECKA CPEACTBA 0042 251 282 221
. OBPTHA UMOBWHA (0044+0051+0059+0060+0061+0062+0068+0069+0070) 0043 4,293,114 5,207,089 5,115,039
I. BATIUXE (0045+0046+0047+0048+0049+0050) 0044 21,131 23,102 42,087,
1. MaTepujan, pe3epsHu [1eNnoBy, anaT 1 CUTaH NHBEHTap 0045 8,591 9,403 30,502
2. Hi Ha a n Hi yenyre 0046

3.MoToBM Nponssoam 0047

4. Poba 0048 1,025 1,025 1,025
5. CTanHa cpeacTBa HamereHa npogaju 0049

6. MnaheHun aBaHcy 3a 3anuxe n ycnyre 0050 11,515 12,674 10,560
IIl. TOTPAXMBAHA MO OCHOBY MNPOJAJE (0052+0053+0054+0055+0056+0057+0058) 0051 3,852,422 4,554,085 4,327,599




1. Kynuu y 3emrbiu - MaTuyHa 1 3aBrUCHa NpaBHa nvua 0052

2. Kynum y IHOCTpaHCTBY - MaTu4Ha W 3aBuCHa NpasHa nuua 0053

3. Kynum y 3emrbu - ocTana nosesaHa npasHa nuua 0054 36 53 278
4. Kynuy y MHOCTPaHCTBY - OcTana noeesaHa npasHa nuua 0055 1,972
5. Kynum y semrbu 0056 613 180 1,153
6. Kynum y nHocTpaHcTey 0057 3,851,515 4,551,744 4,322,924
7. OcTtana noTpaxmeatka No 0CHOBY Npoaaje 0058 258 2,108 1,272
lll. TOTPAXMBAHA 13 CMELIMOUYHUX MOCIIOBA 0059 2 1 59,962
IV. OPYTA MIOTPAXUBAHA 0060 113,624 125,025 123,587
V. ®UHAHCWJICKA CPE[CTBA KOJA CE BPEQHYJY MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUNAHC YCIMEXA 0061

V1. KPATKOPOYHU ®UHAHCWUJICKU NNACMAHW (0063+0064+0065+0066+0067) 0062 287,803 490,264 543,965
1. KpaTKopo4Hu KpeanTh 1 NnacMaHn - MaTuyHa 1 3aB1CcHa npasHa nuua 0063

2. KpaTKopoYHUM KpeanTy 1 NnacMaHm - octana nobesaHa npasHa nuua 0064

3. KpaTkopouHu KpeanTyh 1 3ajMOBM Y 3eMibi 0065 18 18 18
4. KpaTKOpOUHW KpeauTH 1 3ajMOBM y MHOCTPaHCTBY 0066

5. OcTanu KpaTKopo4HN HHAHCH|CKM NacMaHu 0067 287,785 490,246 543,947
VII. TOTOBVMHCKW EKBUBANEHTW U TOTOBUHA 0068 17,406 13,812 15,607
VIIl. NOPE3 HA NOAATY BPEAHOCT 0069 44 40 36
IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEHA 0070 682 760 823
. YKYNHA AKTUBA = NOCJITOBHA UMOBWHA (0001+0002+0042+0043) 0071 5,350,529 6,277,669 6,167,546
. BAHBEUITACHA AKTUBA 0072 932,273 919,951 939,308
MACVBA

A. KATIUTAN (0402+0411-0412+0413+0414+0415-0416+0417+0420-0421) = 0 = (0071-0424-0441-0442) 0401 1,320,992 1,371,265 1,285,921
|. OCHOBHW KAMUTAI (0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) 0402 676,198 678,015 673,072
1. AKumjcku kanutan 0403 134,779 137,749 136,729
2. Ypenv apywTea ¢ orpaHu4eHoM oarosopHoLwhy 0404

3. Ynoan 0405

4. [IpxaBHW KanuTan 0406

5. OpywTBeHn kanutan 0407

6. 3azpyxHn ynenn 0408

7. EmucvoHa npemuja 0409 488,061 488,061 488,061
8. OcTanu ocHOBHM kanuTan 0410 53,358 52,205 48,282
Il. YIUCAHU A HEYNNATREHU KANUTAN 0411

lll. OTKYMNIBEHE COMCTBEHE AKLIMJE 0412

IV. PEBEPBE 0413 141,099 156,757 151,641
\ébFZ:ETB;RgEI::I:ﬁIng?;EE'\AFéESEPBE MO OCHOBY PEBANOPU3ALINJE HEMATEPUJANTHE UMOBWHE, HEKPETHUHA, 0414 213,819 213,819 213,819
VL ACEEAIBOS RO o o0,k O SPELVOCTI IV KOWTORERTWOCTATOT |4
VII. HEPEATTM3OBAHW I'YBULIM TTO OCHOBY XAPTI/IJA O}] BPEJJHOCTVI VI APYTUX KOMMOHEHTU OCTANOI 0416 251 1247 1315
CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA /ayrosHa canga padyHa rpyne 33 ocum 330) " "
VIIl. HEPACNOPEBEHWM IOBUTAK (0418+0419) 0417 480,869 497,084 419,694
1. Hepacnopeheru nobutak paHnjux roamHa 0418 480,865 497,084 405,096
2. HepacnopeheHu go6utak Tekyhe roguHe 0419 4 14,598
IX. YYELUWRE BE3 NMPABA KOHTPOJE 0420

X. 'YBUTAK (0422+0423) 0421 318,288 321,810 289,437
1. Fy6uTtak paHujux roguHa 0422 288,708 297,173 283,236
2. M'ybutak Tekyhe roanHe 0423 29,580 24,637 6,201
B. 0YTOPOYHA PE3EPBUCAHA U OBABE3E (0425+0432) 0424 3,830,971 4,527,463 4,461,532
I. AYTOPOYHA PESEPBUCAHA (0426+0427+0428+0429+0430+0431) 0425 161,671
1. Pesepsucarba 3a TPOLIKOBE Y rapaHTHOM POKY 0426

2. PesepBucaksa 3a TpoLLKoBe o6GHaBrbaka NpUpoaHnx Goratctasa 0427

3. Pesepsucarba 3a TPOLWKOBE PECTPYKTypUpaa 0428

4. Pesepsucarba 3a HakHaze 1 apyre GeHecuumje 3anocneHnx 0429

5. Pesepsucarba 3a TPOLIKOBE CYACKWX cnopoBa 0430 161,671
6. Octana ayropoyHa pesepsucara 0431

Il. AYTOPOYHE OBABES3E (0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439+0440) 0432 3,830,971 4,527,463 4,299,861




1. ObaBese koje ce MOry KOHBEpPTOBaTH y kanuTtan 0433

2. ObaBese Npema MaTU4YHIM W 3aBUCHAM NPaBHUM NLMMA 0434

3. ObaBese Npema OCTanuM NoBe3aH1M NPaBHUM NULUMa 0435

4. OBaBese No eMUTOBaHUM XapTujama o} BPEAHOCTY y NepUoAY AYXEM Off rofANHY AaHa 0436

5. [lyropo4Hu KpeauTh 1 3ajMoBM y 3eMrbi 0437

6. [lyropoyHu KpeauTH 1 3ajMOBMN Y MHOCTPaHCTBY 0438 3,830,954 4,527,444 4,299,846
7. ObaBese No OCHOBY hMHAHCH|CKOT NI3UHTa 0439

8. OcTane ayropoyHe obasese 0440 17 19 15
B. OANOXEHE NOPECKE OBABE3E 0441 93,518 92,755 88,990
I'. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443+0450+0451+0459+0460+0461+0462) 0442 105,048 286,186 331,103
I. KPATKOPYHE ®UHAHCWJCKE OBABESE (0444+0445+0446+0447+0448+0449) 0443 16,779 65,967 164,947,
1. KpaTKOPOUHM KPEAUTN O MaTUYHUX W 3aBUCHUX NPaBHUX LA 0444

2. KpaTKOpOYH KPeaUTY 0ff OCTanX NoBe3aHnX NpasHNUX nuua 0445

3. KpaTkopouHu KpeanTyh 1 3ajMoBM Y 3eMbi 0446

4. KpaTKOpOUHW KpeauTH 1 3ajMOBM y MHOCTPaHCTBY 0447

5. O6aBese No OCHOBY CTasHIUX CPEACTaBa U CPeAcTaBa 06yCTaBIbEHOr NOCH0Bakba HaMeHEeHUX NPoaaju 0448

6. OcTane kpaTkopouHe drHaHcujcke obasese 0449 16,779 65,967 164,947
Il. TIPUMIBEHU ABAHCW, AENO3UTU U KAYLIMJE 0450 5,141 5,139 4,722
lll. OBABESE V3 MOCNOBAHA (0452+0453+0454+0455+0456+0457+0458) 0451 12,462 36,695 35,629
1. lo6aBrbaun - MaTUYHa 1 3aBUCHA NpaBHa NuLa y 3eMrbi 0452

2. lo6aBrbaum - MaTU4Ha 1 3aBUCHa NPaBHa NLIA Y MHOCTPaHCTBY 0453

3. lo6aBrbaum - ocTana nosesaHa NpasHa Nnua y 3emrbn 0454

4. [lo6aBrbaun - ocTana nosesaHa npasHa nvua y MHOCTPaHCTBY 0455 1

5. lobaBrbaum y 3emrn 0456 3,398 3,170 4,449
6. [lobaBrbaum y MHOCTPaHCTBY 0457 3,481 25,063 22,765
7. OcTane obasese u3 nocrnosarwa 0458 5,583 8,461 8,415
IV. OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 58,866 65,552 114,354
V. OBABES3E MO OCHOBY MOPE3A HA IOOATY BPEAHOCT 0460 1,143 933 1,049
VI. OBABESE 3A OCTAJE NOPES3E, AONPUHOCE W APYTE OAXBEUHE 0461 8,938 8,015 8,761
VIl. NACVBHA BPEMEHCKA PA3MPAHNYEHA 0462 1,719 103,885 1,641
O.N'YBUTAK U3HALl BUCUHE KATMUTAIA (0412+0416+0421-0420-0417-0415-0414-0413-0411-0402) 2 0 = 0463

(0441+0424+0442-0071) 20

. YKYMHA MACUBA (0424+0442+0441+0401-0463) 2 0 0464 5,350,529 6,277,669 6,167,546
E. BAHBUJIAHCHA NACUBA 0465 932,273 919,951 939,308




BUJTAHC YCMNEXA
on [ _0L01207.. ] po [ B8Llizz017._ ]

Xubajama avHapa

NPUXOAOWN U3 PEAOBHOT MOCINOBAKA

A. NOCNOBHU MPUXOAM (1002+1009+1016+1017) 1001 84,128 80,843
1. MPNXOAW Ol NPOJAJE POBE (1003+1004+1005+1006+1007+1008) 1002
1. Mpuxoau oA npopaje pobe MaTUYHUM M 3aBUCHUM NPaBHUM NLMMa Ha fomaheM TPXULWTY 1003
2. Mpwxoay o npoaaje pobe MaTU4HUM 1 3aBUCHUM NPABHM NULMMA Ha MHOCTPAHOM TPXULLTY 1004
3. Mpuxoau oa npopaaje pobe octanm NoBesaHUM NpasHUM NULKMMa Ha Aomahem TPXULITY 1005
4. Mpuxoau oz npoaaje pobe ocTanm NoBe3aHUM NPaBHUM NULVMA Ha MHOCTPaHOM TPXULLTY 1006
5. Mpuxoau oa npopaaje pobe Ha aomahem TPXMLITY 1007
6. Mpuxoay oa npofiaje pobe Ha MHOCTPaHOM TPXWLLTY 1008
Il. IPUXOAW O NPOJAJE NPOWN3BOMA N YCIYTA (1010+1011+1012+1013+1014+1015) 1009 16,680 15,708
1. Mpuxoau oa Npoaaje Npou3soaa 1 ycryra MaTyHUM W 3aBUCHUM NPaBHUM NUUMMA Ha AoMahem TPXULWTY 1010
2. Mpuxoam of npopaaje NpoM3soAa U ycryra MaTUYHUM U 3aBUCHUM NPaBHUM NTULMMA Ha MHOCTPAHOM TPXMLITY 1011
3. Mpuxoam oa npoaaje Npon3soAa W ycnyra ocTaniM NOBE3aHUM NpasHUM NMUMMa Ha Aomahem TPXXUWTY 1012 1,241 1,270
4. Mpuxoan oA Npofiaje NPoN3BoAa W ycnyra o0CTaniM NoBe3aHM NPaBHUM NULUMA Ha MHOCTPAHOM TPXULITY 1013
5. Mpuxoam oa npoaaje Nponssoaa v ycnyra Ha agomahem TpXULTY 1014
6. Mpuxoau oa nNpozaje roToBKX NPON3BOAA W YCNyra Ha MHOCTPAHOM TPXXWLLTY 1015 15,439 14,438
lll. IPUXOOM O NPEMWJA, CYBEBEHLIWMJA, IOTALMJA, IOHALMJA U CI. 1016
IV. OPYTU MNOCNOBHW NPNXOAN 1017 67,448 65,135

PACXOAVU U3 PEAOBHOI MOCIIOBAHA

B. MOCNOBHU PACXOAM (1019-1020-1021+1022+1023+1024+1025+1026+1027+1028+1029) 2 0 1018 144,394 193,269
|. HABABHA BPE[JHOCT MPOJATE POBE 1019

IIl. APUXOAM O AKTUBUPAHA YYNHAKA N POBE 1020

lll. TOBERAHE BPEAHOCTW 3ANNXA HEAOBPLIEHUX Y TOTOBUX MPOM3BOAA M HEQOBPLUEHNX YCIYTA 1021

IV. CMAHEHE BPEAHOCTW 3ANUXA HEAOBPLUEHMX N TOTOBUX NMPOU3BOAA N HEAOBPLUEHUX YCNYTA 1022

V. TPOLLKOBW MATEPUJANA 1023 1,022 758
VI. TPOLLUKOBW FOPVBA U EHEPTUJE 1024 10,663 10,929
VII. TPOLLKOBW 3APALA, HAKHALA 3APALA M OCTANN NINYHM PACXOAN 1025 103,426 102,793
VIIl. TPOLIKOBW NMPON3BOOHMX YCNYTA 1026 10,733 14,712
IX. TPOLLKOBU AMOPTU3ALIMJE 1027 5,634 5,788
X. TPOLLKOBW AYTOPOYHNX PE3EPBUCAHA 1028

XI. HEMATEPUJAINHW TPOLLKOBW 1029 13,016 58,289
B. MOC/IOBHU JOBUTAK (1001-1018) 2 0 1030

. MOCNOBHU YBUTAK (1018-1001) 2 0 1031 60,266 112,426
. PUHAHCUJICKU NPUXOOMN (1033+1038+1039) 1032 11,461 26,230
i;gg:ﬁgg:ﬁ%’;qug?f)oum 0O NOBE3AHMX JIMLIA 1 OCTANN DUHAHCUJICKM MPUXOON 1033 8445 21,522
1. OUHaHCHjCKM NPUXOAM OA MATUYHUX U 3aBUCHNX NPaBHUX LA 1034 1,889

2. GUHAHCWCKN NPUXOAM Off OCTaNMX MOBE3aHNX NPaBHUX LA 1035 6,556 21,522
3. Mpuxoau op yyewha y AoGUTKY NPUAPY>KEHWUX NPABHUX NLA W 3ajeAHUYKNX noayxsaTa 1036

4. OcTanu hvHaHCjCkn Npuxoan 1037

IIl. APUXOAM O[] KAMATA (OA TPERMUX NTIULIA) 1038 1,120 909
lll. NTO3NTMBHE KYPCHE PA3JUKE V1 MO3UTUBHU EQEKTU BANTYTHE KNAY3YNE (MPEMA TPERUM NINLIMMA) 1039 1,896 3,799
. PUHAHCUJICKU PACXOMN (1041+1046+1047) 1040 14,837 69,948
1. ®IHAHCUJCKN PACXOOW U3 OOHOCA CA NMOBE3AHVM NPABHUM NULIMMA U OCTAN ®UHAHCWUJCKA 1041 13.423 10413
PACXO[IN (1042+1043+1044+1045) d -

1. dHaHCHjCKM PacXoan U3 OAHOCA Ca MaTUYHUM W 3aBUCHWM NPaBHUM NLMMa 1042 626
2. dUHaAHCHjCKN pacxoAm U3 oHOCa Ca OCTaNM NOBE3aHUM MPaBHUM NMLMMa 1043 13,423

3. Pacxoau op yyewwha y ry6uTky npuapyxxeHux NnpaBHUX Nniua 1 3ajeaHnuKnX nogyxsaTa 1044

4. Octanu hvHaHCHjckn pacxoan 1045 9,787
Il. PACXOOU KAMATA (NMPEMA TPERM NTULIUMA) 1046 1,000 57,717
lll. HETATUBHE KYPCHE PASJIVKE U HETATUBHW EQEKTW BANYTHE KIAY3YJE (MPEMA TPERUM JIMLIMMA) 1047 414 1,818
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAIHA (1032-1040) 1048

K. T'YBUTAK U3 ®UHAHCUPAHLA (1040-1032) 1049 3,376 43,718
3. NPUXOAN OA YCKNABUBAHKA BPEOHOCTU OCTAIE UMOBWHE KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP BPEOHOCTU 1050

IKPO3 BUINAHC YCMEXA




W. PACXOAW Of YCKIABUBAHA BPEOHOCTU OCTAJIE UMOBUHE KOJA CE W YJE MO ®EP BPEQHOCTHU 1051 31 217
KPO3 BUINAHC YCMNEXA

J. OCTANU NPUXoan 1052 38,591 235,884
K. OCTANN PACXOAN 1053 3,251 24,755
1. AOBUTAK U3 PEAOBHOT NMOCJTIOBAHA MNPE OMOPE3UBAHSA (1030-1031+1048-1049+1050-1051+1052-1053) 1054 54,768
Ib. 'YBUTAK U3 PEAOBHOT MOCNOBAHA MPE OMOPE3UBAHA (1031-1030+1049-1048+1051-1050+1053-1052) 1055 28,333

M. HETO JOBUTAK MOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABJbA, EOEKTU MPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE NMONMUTUKE 1056

W UCMPABKA IPELLAKA U3 PAHUJUX MEPUO]

H. HETO NYBUTAK MOCITOBAHA KOJE CE OBYCTABJbA, PACXOAN MPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE MOJIUTUKE 1057 461 580
U UCMPABKA IPELLAKA U3 PAHUJUX NMEPWUO,

H. IOBUTAK MNPE OMOPE3UBAHA (1054-1055+1056-1057) 1058 54,188
0. 'YBUTAK MPE OMOPE3UBAHbA (1055-1054+1057-1056) 1059 28,794

N. NOPE3 HA AOBUTAK

I. MOPECKM PACXO[ NMEPUOOA 1060 19 44
Il. OANOXXEHW NOPECKN PACXOAM NEPUOAA 1061 763 3,764
lll. OANOXEHW MOPECKM NMPUXOAWM NEPUOOA 1062

P. ICNNAREHA NINYHA NPUMAHA MOCNOOABLA 1063

C. HETO JOBMUTAK (1058-1059-1060-1061+1062) 1064 50,380
T.HHETO NYBUTAK (1059-1058+1060+1061-1062) 1065 29,576

I. HETO AOBUTAK KOJV MPUNALA MAHKUHCKUM YNIATAYUMA 1066 4,187
Il. HETO JIOBUTAK KOJV NMPUMAOA BERMHCKOM BITACHUKY 1067 46,193
lll. HETO IYBUTAK KOJU MPUMAOA MAHUHCKUM YNIATAYMMA 1068

IV. HETO YBUTAK KOJU NPUMAOA BERMHCKOM BITACHUKY 1069

V. BAPALA MO AKLININ

1. OcHoBHa 3apaja no akumju 1070

2. YmateHa (pa3soar-eHa) 3apaja no akuujn 1071




W3BELUTAJ O OCTANIOM PE3YNTATY

on | 01.01.2017. ] o | 31.12.2017.

Xurbafama auHapa

A. HETO PE3YNTAT U3 NOCIIOBAKA
I. HETO JOBUTAK (AOI 1064) 2001 50,380

Il. HETO I'YBUTAK (AOIN 1065) 2002 29,576

B. OCTAJI CBEOBYXBATHU IOBUTAK UINU N'YBUTAK
a) CtaBke Koje Hehe 6UTH peknacudmkoBaHe y BunaHcy ycnexa y 6yayhum nepuoanma

1. MpomeHe peBanopu3aLyje HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHWUHA, MOCTPOjetba U onpeme

a) nosehake peBanopusaLnoHnx pesepamn 2003

6) cMatberbe peBanopm3aLyoHnX Pe3epBm 2004

2. AkTyapckv 4o6vumM unu rybuum no ocHoBY nNnaHoBa AetUHVUCaHUX NpUMaka

a) nobuum 2005

6) rybuun 2006

3. [o6uum unv ryGuum rno ocHOBY yrararba y BnacHUYKE MHCTPYMEHTE KanuTana

a) nobuumn 2007

6) ryéuum 2008

4. No6vum unm ryéuum no ocHoBy yaena y octaniom cBeobyxsaTHOM AOGUTKY Unv ryBUTKy NpuapyxeHux apylutasa

a) nobuum 2009
6) ry6uum 2010
6) CTaBKe Koje HaKHafHO Mory 6UTH pek b yb yy y 6yayhum nepuoguma

1. Ao6unum nnm ryéuum no ocHoBy NpepadyHa prHaHCKJCKMX 13BeLUTaja MHOCTPaHOT NocnoBakba

a) nobuum 2011 1,912 31,167

6) ry6uun 2012 23,013 826

2. [o6u1um unv ryGuum of MHCTpYMeHaTa 3aliTUTE HETO ynarakwa y MHOCTPaHO MocroBakbe

a) nobuumn 2013

6) ryéuum 2014

3. [o6uum nnm ryéruum no 0CHOBY MHCTPYMEHaTa 3aluTUTe pUsnKa (XeymnHra) HoBYaHor Toka

a) nobuum 2015

6) rybuun 2016

4. No6uum unm ryéuum no oCHOBY XapTuja O BPEAHOCTU PacronoX1BKX 3a Npoaajy

a) pobuumn 2017 996

6) ryéuum 2018 73
1. OCTANV BPYTO CBEOBYXBATHW OOBUTAK (2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017)-

(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018) = 0 2019 30268
II. OCTANN BPYTO CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018)- 2020 20105
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017) 2 0 d

1Il. MOPE3 HA OCTAITM CBEOBYXBATHW OOBUTAK UM NYBUTAK MEPUOJA 2021 4,540
IV. HETO OCTAJI CBEOBYXBATHW JOBUTAK (2019-2020-2021) 2 0 2022 25,728
V. HETO OCTAITI CBEOBYXBATHU N'YBUTAK (2020-2019+2021) = 0 2023 20,105

B. YKYINAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT MEPUOOA

I. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHWM JOBUTAK (2001-2002+2022-2023) = 0 2024 76;108
1I. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2002-2001+2023-2022) 2 0 2025 49,681

I'. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU OOBUTAK UINU NYBUTAK (2027+2028)=A0M2024 = 0 unn AOMN2025 > 0 2026 49,681 76,108
1. Mpunucan BehnHckMM BRacHuumMma kanutana 2027 69,783

2. MpunucaH BNacHULMMa Koju Hemajy KOHTpony 2028 6,325




W3BELUTAJ O TOKOBMMA rOTOBUHE

on | 0101207 | po [. .. 31122017

A. TOKOBW FTOTOBWUHE U3 NOCNIOBHUX AKTUBHOCTU

xwbagama avHapa

I. MpunNUBM roToBUHE M3 NOCNOBHUX akTUBHOCTU (1 Ao 3) 3001 156,419 163,236
1. Mpopaja 1 NpUMIbEHN aBaHCK 3002 13,910 16,052
2. MpuMrbeHe kamaTe U3 NOCMOBHUX aKTUBHOCTU 3003 51,702 61,339
3. OcTanu npunuem n3 pefoBHor Nocrosarba 3004 90,807 85,845
1. OANMBYM roToBMHE U3 NOCNOBHMX aKTMBHOCTH (1 A0 5) 3005 208,799 181,134
1. Wcnnate go6asrbadnma 1 gati aBaHcu 3006 91,025 48,702
2. 3apape, HakHage 3apafa u ocTanu NUYHU pacxoan 3007 105,852 110,792
3. MnaheHe kamaTte 3008 970 270
4. Mopes Ha fobuTtak 3009 1,328 6,177
5. OANMBK N0 OCHOBY OCTaNMX jaBHWUX Npuxoaa 3010 9,624 15,193
1Il. Heto T u3 aK (1-1y 3011

IV. HeTo oanuB roToBMHe M3 NOCMNOBHUX akTUBHOCTH (II-1) 3012 52,380 17,898
B. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA

|. MpunuBM roToBUHE U3 aKTUBHOCTM MHBeCTUpatba (1 fo 5) 3013 SALYL: 15,851
1. Npopaja akuuja v yaena (HETo NpUIUBK) 3014

2. MNpopaja HemaTepujanHe UMOBMHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjerba, onpemMe 1 GMOoNoLLKNX cpeacTasa 3015 101

3. OcTanw uHaHCHjcku NnacMaHu (HeTo NpUNMBm) 3016 57,016 15,851
4. NpuMrbeHe kamaTe U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPatba 3017

5. Mpumrbere guenaeHae 3018

Il. OanuBM roToBMHE U3 aKTMBHOCTU UHBeCTUpaka (1 Ao 3) 3019 89 511
1. KynoswHa akuuja v yaena (HeTo ognmem) 3020

2. KynosuHa HemaTepujanHe UMOBMHE, HEKDETHIHA, NOCTPOjeHa, onpeme 1 6ruonoLLKknx cpeacTasa 3021 89 511
3. OcTanv duHaHcHjcku nnacMaHu (HeTo oAnuBm) 3022

Ill. Heto T U3 aK (1-1) 3023 57,028 15,340
IV. HeTo oAnuB roToBMHE U3 aKTUBHOCTU UHBecTUpaksa (11-1) 3024

B. TOKOBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAILA

|. MpunuBM roToBUHe M3 aKTMBHOCTN hrHaHcUpakba (1 Ao 5) 3025

1. Ysehatrse ocHoBHOr KanuTana 3026

2. [lyropoyHW KpeauTu (HETO NPUIUBK) 3027

3. KpaTkopoyHu kpeauTu (HeTo npunmemn) 3028

4. OcTtane gyropoyHe o6aBese 3029

5. OcTane kpaTkopoyHe obaBese 3030

Il. OANMBYM roToBMHE U3 aKTUBHOCTU chUHaHcupaka (1 fo 6) 3031

1. OTKyn concTBeHNX akumnja 1 ynena 3032

2. [lyropoyHu kpeauTtn (opnnBem) 3033

3. KpaTkopouHu kpeauTu (oanusu) 3034

4. OcTane obasese (oanvew) 3035

5. ®UHaHCHCKMN NUUHT 3036

6. McnnaheHe auenaeHge 3037

Il Heto T U3 aK (1-ny 3038

IV HeTo oanuB roToBuHe U3 aKTMBHOCTU hmHaHcupatba (II-1) 3039

. CBElA NMPUNTUB FOTOBUHE (3001+3013+3025) 3040 213,536 179,087
. CBEI'A ONMB FOTOBUHE (3005+3019+3031) 3041 208,888 181,645
H. HETO MPUNUB FOTOBUHE (3040-3041) 3042 4,648

E. HETO OIMB rOTOBWHE (3041-3040) 3043 2,558
K. FOTOBUHA HA MOYETKY OEPA4YYHCKOI MEPUOOA 3044 13,812 15,607
3. MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE NO OCHOBY NMPEPAYYHA FOTOBUHE 3045 35 787
W. HETATUBHE KYPCHE PA3JIUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3046 1,089 24
J. FTOTOBUHA HA KPAJY OEPAYYHCKOTI MEPUO[A (3042-3043+3044+3045-3046) 3047 17,406 13,812




W3BELLTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTANY

Xurbafama auHapa

MouveTHo cTake Ha AaH 01.01.

a) AyroBHM canpo pavyHa 4001} 4019) 4037] 4055| 289,437 4073] 4091 4109 4127| 4145| 4163 4181 4199 4217| 1174
4235| 1,285,921 4244
6) NoTpaxHu cango padyHa 4002| 673,072 4020| 4038| 151,641 4056| 4074 4002 419,604|4110 213,819|4128 4146| 4164 4182 118,306 4200f 4218
! fpewawa payHoBoAcTEenix nonuTka —
a) UcnpaBke Ha [lyroBHOj CTPaHm pasyHa 4003] 4021 4039 4057| 4075| 4093 4111 4129 4147| 4165| 4183 4201 4219
4236 4245|
6) MCnpaBKe Ha NOTPAXHO] CTPaH! pavyHa 4004 4022] 4040 4058| 4076| 4094 4112| 4130 4148 4166| 4184 4202| 4220|

KopuroBaHo noueTHo ctawe Ha aaH 01.01.

a) KOpUroBaHu JyroBHW cango padyHa (1a+2a-26) 2 0 4005 4023 4041 4059| 289,437(4077 4095 4113 4131 4149 4167| 4185 4203 4221 1,174
4237| 1,285,921 4246|
6) KOPUroBaHM MOTPaXHM canao padyHa (16-2a+26) 2 0 4006|  673,072| 4024 4042| 151,641 4060| 407 4096 | 419,694|4114f 213,819(4132) 4150) 4168| 4186|  118,306| 4204 4222]
Mipomane y nperonHe] roaum —
a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu padyHa 4007] 4025 4043 4061|  32,373|4079) 4097| 102,269 4115 4133 4151 4169 4187 8264205 4223 73
4238 853444247]
6) NIPOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHN padyHa 4008 4,943(4026] 4044 5,116(4062] 4080) 4098 | 179,659| 4116 4134 4152 4170| 4188 31,167 4206 4224

Crakse Ha Kpajy npeTxoaHe roguHe 31.12.

a) AyroeHu canpo pavyHa (3a+4a-46) 2 0 4009 4027| 4045 4063| 321,810(4081] 4099 4117 4135 4153] 4171 4189 4207| 4225| 1,247
4239| 1,371,265 4248|
6) NoTpaxHu canao padyHa (36-4a+46) 2 0 4010|  678,015|4028] 4046| 156,757 | 4064] 4082) 4100| 497,084|4118[ 213,819(4136) 4154 4172| 4190 148,647 | 4208 4226|
! fpewawa patyHoBoACTEEHIX Rlonuuia —
a) UCnpaBKe Ha AYroBHOj CTpaHy padyHa 4011] 4029 4047] 4065 4083 4101 4119 4137 4158| 4173 4191 4209 4227
4240 4249)
6) MCnpaBKe Ha NOTPAXHO] CTPaH! pavyHa 4012] 4030| 4048| 4066| 4084 4102 4120| 4138 4156/ 4174 4192| 4210| 4228

KopurosaHo noueTHo ctake Tekyhe roauHe Ha gaH 01.01.

a) KopUroBaHu JyroBHW cango padyHa (5a+6a-66) = 0 4013| 4031 4049 4067| 321,810 4085 4103 4121 4139 4157| 4175 4193 4211 4229 1,247
4241 1,371,265| 4250)
6) KOPUrOBaHY NMOTPAXHM Canzo padyHa (56-6a+66) 2 0 4014|  678,015|4032] 4050| 156,757 4068| 4086 4104| 497,084|4122[ 213,819(4140) 4158| 4176| 4194|  148,647|4212] 4230)
Mpomene y rexyhol fomvmi —
a) NPOMET Ha AYroBHOj CTpaHu padyHa 4015 16,687|4033] 4051 15658|4069|  29,580(4087 4105| 16,219 4123 4141 4159 4177 4195|  23,013|4213] 4231
4242 50,273|4251]
6) NIPOMET Ha NOTPAXHO] CTPaHN padyHa 4016 14,870 4034 4052] 4070 33,102 4088| 4106 4| 4124 4142] 4160) 4178 4196 1,912 4214 4232 996

Crakse Ha Kpajy Tekyhe rogute 31.12.

a) AyroeHu canpo pavyHa (7a+8a-86) 2 0 4017| 4035 4053 4071 318,288 4089 4107 4125 4143] 4161 4179 4197| 4215| 4233 251

4243 1,320,992| 4252
6) noTpaxHu canao payyHa (76-8a+86) = 0 4018| 676,198 4036 4054| 141,099 4072 4090| 4108 | 480,869(4126| 213,819|4144] 4162 4180 4198 127,546 4216 4234




UHBECT-UMMOPT A.A1. BEOTPAL

HanomeHe y3 KoHconnposaHu ¢puHaHCHjcku
M3BewTaju 3a nocnosHy 2017. roauHy



MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

1.

OnNWTE UHGOPMALIUIE

MHBecT-MImnopT a.a. Beorpag 3a n3Bo3, yBo3 U MHBECTULMOHE pagose Beorpas (y Aasbem TeKkcTy
»MaTnuHo ApywTBo*“) ocHOoBaHO je Opgnykom Bnage ®HPJ 8. jaHyapa 1950. rogmHe Kao AprKaBHO
npuepeaHo npeaysehe 3a n3Bo3 1 yBo3 onpeme.

MaTnyHO ApyWTBO je OpraHM30BaHO Kao aKUMOHAPCKO APYLWTBO W ynucaHo je y Perucrap
npuepeaHUX ApywTtasa AreHuumje 3a npuspeaHe perncrtpe. Akumjama MaTtuyHor gpywTsa ce of
AaHa 31. mapta 2004. roguHe Tpryje Ha beorpaackoj 6ep3u.

OcHoBHe genatHocT MaTuyHOr ApyLWwTBa M 3aBMCHUMX ApywTaBa (y gasbem Tekcty ,lpyna“) je
M3BO3, YBO3 W MHBECTUMLMOHWU pPagoBu. MaTMYHO APYLWTBO CBOjy AENaTHOCT obaB/ba MpPeEKo
3aBMCHUX ApylTaBa y 3eM/bWM M Yy MHOCTPAHCTBY, MPeACTaBHULITABA M MNOC/NOBHUX jeAMHULA
(noroHa). MoroHu 3a M3Bohere MHBECTULMOHUX PafoBa Y MHOCTPAHCTBY HeMajy CTaTyc npaBHOr
nnua. HajsHayvajHujm noroH ce Hanasu y Pyckoj ®epepaumjm, anun y ctatycy MMpoBarba o4 anpuna
2009. roguHe.

Cepuwrte Mpyne je y beorpagy, Tepasuje 5.
MaTunuHu 6poj MatuuHor apywTea je 07049528, a nopecku naeHTnduKaumoHm 6poj 100001652.

KoHconnaoBaHu duHaHCKUjCKM M3BelwTaju 3a nocnosHy 2017. rogmHy opobpeHu cy of, cTpaHe
pykosogcTea pyne gaHa 15. mapta 2018. rognHe.

OCHOBE 3A CACTAB/bAHE U NPE3EHTALNIY PUHAHCUICKUX U3BELLTAJA

OcHoBe 3a cacTaB/batbe KOHCONNA0BAHUX PUHAHCUJCKUX U3BeLUTaja

KoHconnpgoBaHn ¢UHAHCKHjCKM M3BewTaju [pyne cy cacTaB/beHW Y CKAagy ca 3aKOHOM O
pauyHosoacTey (Cnykb6eHu rnacHuk PC, 6p. 62/2013) 1 apyrum pavyyHOBOACTBEHMM MPONUCMMA
Koju ce npumetbyjy y Penybavum Cpbuju.

Ha ocHoBy Baxehux payyHOBOACTBEHMX Nponuca, NpaBHa JiMua W npeayseTHMUM y Penybanum
Cpbuju cy y obaBesun ga Bohere NOC/NOBHUX KHbUra, NPM3HaBarbe M NPoLeHNBakbe MMOBUHE U
obaBesa, nNpuxoda M pacxoda, cacTaB/bakbe, MPUKasMBatkbe, O0CTaB/batbe W obenogarbuBarbe
KOHCONMAOBaHUX GUHAHCUJCKMX M3BELUTaja BPLIE Y CKAady Ca 3aKOHCKOM M NpodecroHanHOM
perynatmeom, Koja noapasymeBa OKBMP 3a nNpunpemarbe U MNpuKasuBarkbe KOHCOIUA0BaHUX
¢duHaHcKjckux um3BewTaja (,OkBMp”), MehyHapogHe padyHoBoAcCTBeHe cTaHgapge (,MPCY),
ofHocHO MehyHapogHe cTaHgapae ¢uHaHcujckor mssewwTaBamwa (,MCON“), Kao M Tymaverba
KOja cy cacTaBHM fieo cTaHZapAa.

MNpeson Okeupa, MPC, MCPU u Tymauewa, nsgatmx og ctpaHe Opbopa 3a mehyHaposHe
payyHOBOACTBEHE CTaHAapAe 1 KomuteTta 3a Tymauera mehyHapogHux ctaHgapaa puHaHcujckor
u3BelWTaBaka, yTBphyje ce pewerem MuHUCTpa duMHaHCKja 1 objassbyje y Ciy*KBeHOM rnacHUKy
PC. Mehytum, oo AaTyma cacTaB/bakba KOHCONMAOBAHWX (PUHAHCUjCKMX M3BellTaja 3a 2017.
rogMHy HUCYy npesBeseHe HUTK 0bjaB/beHe CBe Barkehe NpomeHe y CTaHgapAMMa U TyMmaderbma.

CxoA4HO TOMe, MPUINKOM CacTaB/bakbd KOHCONNAO0BaHMX GUHAHCUjCKMX M3BewWTaja Mpyna Huje y
notnyHoctu npumenmna MPC, MCO®U n Tymauera Koja Cy Ha CHa3W 3a roAMHY Koja ce 3aBpLUaBa
31. peuembpa 2017. roguHe.




MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPESEHTALUIY DUHAHCUICKUX U3BELUTAJA (HACTABAK)
OcHoBe 3a cacTaB/batbe KOHCONNA,0BaHNX PUHAHCUjCKUX U3BeLlTaja (HacTaBak)

Mmajyhu y Buay matepmjanHo 3HayajHe edeKkTe Koje oacTynakba PayyHOBOACTBEHMX Mponuca
Penybnuke Cpbuje og MCOU u MPC mory ga wMMajy Ha peanHocT U objeKTMBHOCT
KOHCONMAOBAHUX GUHAHCUjCKMX M3BelTaja pyne, NPUAOXKEHU KOHCONMAOBAHW (GUHAHCUCKK
M3BELTAjM Ce He MOry CMaTpaTM GMHAHCUjCKMM M3BELITajMMa CacTaB/bEHMM Yy CarlacHOCTU ca
MC®UN n MPC.

OcHoBe KoHcoaugaumje

KoHconnaoBaHn ¢UHAHCUjCKM M3BeLITaju 0byxBaTajy M3sewTaje MaTUYHOr APYLITBA U HEroBUX
3aBMCHUX NPUBPELHMX ApyLWTaBa. 3aBUCHa NpMBpeaHa APYLITBA Cy NpaBHa /MLA Koja ce Hanase
nog, KoHTponom MaTtuyHor apywTsa. KoHTpona noctoju Kaga MatuyHO ApywTtso noceayije,
OVPEKTHO UK MHANPEKTHO, Moh ynpaB/batba GUHAHCUjCKMM M MOCIOBHUM NOAUTUKAMA 3aBUCHOT
NpWBPELHOr APYLWTBA HA HAYMH KOju My 0b6e3behyje KOPUCTU 04 HETOBMX aKTUBHOCTH.

MeTog, KynoBuHe je KopuwheH 3a pa4yyHOBOACTBEHO ObOyXBaTake CBUX NMOCAOBHMUX KOMBUHaUM]a
KOjM CYy MManu 3a pesynTaT CTMLAHe 3aBUCHOT NPUBPEeAHOr APYWTBa o4 cTpaHe Mpyne. Tpowak
nocnoBHe KombuHauuje ce oamepasa no ¢ep BpeAHOCTM AaTUX CpeAcTasa, HacTaauX WM
npeysetnx ob6aBesa M MHCTPYMEHATa KanuTana Ha AaTym pasmeHe, u yeehaBa 3a TPOLIKOBE Koju
ce Mory AMPeKTHO MPpMNUcaTi MocioBHOj KombuHaumju. MpenosHaT/bMBa cTeYeHa MMOBMHA U
obaBe3e UM noTeHuujanHe obaBe3e npeyseTe MOCNOBHOM KOMOWHAUMjOM Ce WHULMjANHO
oaMepaBajy Mo MX0BOj Gep BpeAHOCTM Ha AaH CTMuarba. Mo Koju Buwak uamehy Tpollka
nocnoBHe KombuHaumje Hag ydewhem cTMuaoua y HeTo ¢dep BpeAHOCTM NpenosHaT/buee
nmoBMHe, obaBesa 1 NoTeHUMjaHUX obaBe3a NpU3Haje ce Kao ryasui.

®UHAHCUjCKM M3BeLTaju 3aBMCHUX NPUBPESHUX APpYyWTaBa YK/bydyjy Ce Yy KOHCO/MAOBaHe
durHaHcuKjcKe n3BewTaje Mpyne Ha OCHOBY cabupatba ,pes No pen” UCTUX CTaBKU aKTUBe, nacuee,
KanuTana, Npuxoda W pacxoda, o4 AaHa CTuuarba edeKTUBHE KOHTpOose A0 AaHa npecTaHKa
nocTojatba e(deKTUBHE KOHTPOJiIe Haj 3aBUCHUM MNpuBpeaHuM ApywTsom. CBUM MaTepujasHo
3Ha4YajHN WM3HOCK TPaHCaKuMja Koje cy Hactane mM3 mehycobHMx MocnoBHWMX ogHoca uamehy
NPUBPEAHNX OPYLITABA YK/bYYEHMX Y KOHCOAMZAUM)Y ENUMMHUCAHW Cy NMPUAMKOM MOCTyMNKa
KOHcoMnaauuje.

KoHconnagoBaHu ¢uHaHCMjCKM u3BelwTaju pyne cacTaB/beHU Cy Y3 MPUMEHY jeANHCTBEHMUX
pPayYyHOBOACTEHMX MOJINMTUKA 33 CINYHE TpaHCaKuuje.

Mpe3eHTaumja KOHCONMA0BAHUX PUHAHCUjCKMX U3BELUTAja

KoHconngosaHu GMHaAHCKjCKM M3BELITAjM CY NPUKa3aHu y dopmaTy nponucaHom MpasuiHUKOM O
CafpXuHU 1 dopmu obpasaua PUHAHCUjCKMX M3BeELITaja 3a MpUBpPeAHA APYLITBa, 3ajpyre u
npeaysetHuKe (Cnysk6eHun rnacHuk PC, 6p. 95/2014 n 144/2014 ).

KoHconnaoBaHu GUHAHCMjCKM M3BELUTAjU CY UCKa3aHW Y Xusbagama guHapa (PCA), ocum yKonamKko
HuWje Apyraunje HasegeHo. [uHap NpeAcTaB/ba 3BaHWYHY W3BeWTajHy Baayty y Peny6avum
Cpbuiju.




MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPESEHTALIUIY ®UHAHCUICKMUX U3BELLTAJA (HACTABAK)

PauyHoBOACTBEHU MeTOA,

®UHAHCUjCKM M3BEeLWTajM Cy cacTaB/beHW Mo MeToay nNpBobUTHe HabaBHe BPeAHOCTM, OCUMM
yKoMKo MCOU He 3axTeBajy Apyrayvju OCHOB BpegHOBAHa Ha HA4YMH OMMUCaH Yy 3Ha4YajHUM
pPayYyHOBOACTBEHMM NOAUTMKaMA.

Haueno cranHoCTK nocnoBamwa

KoHconnaoBaHu dMHAHCUjCKM M3BeluTaju [pyne cacTaB/beHM Cy Ha OCHOBY Hauyena CTalHOCTU
Noc/n0oBakba.

YnopegHu nogauun

Mpu n3paan KoHcoNnAoBaHUX GUMHAHCKMjCKMX M3BewTaja pyne 3a 2017. roguHy, Ha OCHOBY
npoueHe pykosBoacTBa M 3axteBa MPC 8, u3BplleHe cy KOpeKuuje y KOHCOAUAO0BaHUM
duMHaHcKjckum usBewTajuma 3a 2016. rogmHy. EdekTn KopeKumja npuKkasaHu cy Kpo3 KOpeKkumjy
noyeTHOr cTakba HepacnopeheHor nobuTka, Ha gaH 1. jaHyapa 2017. roguHe, y W3HOCY of,
100.896 xusbaga PCA. Osu edeKTn cy Mmanum ytTuuaja Ha noseharbe TpowKoBa y nociosHoj 2016.
rogMHu y YKYNHOM M3HoCy Kopekumje oa 100.896 xusbaga PCA 1 HacTanm cy 360r:

-HakHagHor eBuaeHTMpara obaBe3e NO OCHOBY KamaTa Ha Ayr npema NoBepuoLy Koju ce
OAHOCMO Ha paHuje obpayvyHCKe nepuoge, y usHocy og, 56.070 xuwaga PCA.

-HakHagHor eBnaeHTMpate ob6aBe3a Mo OCHOBY YCAyra afBoKaTa Y CMOpPY KOju je 3aBpLUeH TOKOM
2016. rognHe y usHocy og 46.199 xumaga PCA.

-Kao pesynTtaT cmarberba NOCN0BHOT pe3ynTaTta 3a 2016. roanHy, cMakbere nopesa Ha AobuTaK 3a
2016. rogmHy 1 nosehare NoTpaxkuBaka 3a BuLle nnaheHn nopes Ha Aobutak y usHocy og 1.373
xumwaae PCA.

3. NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBO/CTBEHUX NOJIMTUKA

HeKkpeTHuHe, NocTpojerba u onpema

HeKkpeTHMHE, NOCTpojeHa U onpema Ce UHMLMjaNHO Npu3Hajy No HabaBHOj BPeAHOCTU, OAHOCHO
Nno LLeHM KowTarba 3a cpencrtsa M3paheHa y CoOMncTBeHOj pexuju. HabaBHy BpeAHOCT YMHM
¢dakTypHa BpegHocT yBehaHa 3a CBe TPOLLKOBE KOjU CE MOTY AMPEKTHO MpuUnMcatn gosohery
OBMX CpefcTaBa y CTatbe QYHKLMOHAIHE NPUNPABHOCTY.

HaKkoH noyeTHOr NpusHaBatba HEKPETHMHE, MOCTPOjerba M onpema mepe ce No PeBasiopM30BaHoj
(npouerbeHoj) BpeaHOCTU, Koja npeacTaB/ba HMxoBy dep BPeAHOCT Ha AaH pesasopusaumje
(npoueHe), ymareHy 3a KymyaMpaHy WCNpaBKy BPEAHOCTM MO OCHOBY amMopTu3aumje M 3a
eBeHTya/iHe KyMyanpaHe rybuTke No OCHOBY yMakberba BPeaHOCTH.

MpoueHa dep BpeaHOCTM rpaheBUMHCKUX objeKaTa je mocnegru NyT M3BpPLIEHA WMHTEPHO, ca
cTatbem Ha gaH 31. geuembap 2013. roguHe. MNpoueHa je M3BpLIEHA NPUMEHOM TPXKMULIHOTM
npucryna.

AMoOPpTU3aLMja HEKPETHMHA, NOCTPOjera M ONpeme ce M3payyHaBa NPUMEHOM MPONOPLMOHaIHE
MeToAe Yy TOKY NpoLEeHEeHOr KOPUCHOT BeKa ynoTpebe cpeactasa, y3 npumeHy cnegehumx ctona:
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3.

NPErNEA 3HAYAJHNUX PAYYHOBOACTBEHMX NONIMTUKA (HACTABAK)

HeKpeTHuHe, nocTpojerba u onpema (HacTaBak)

YnpaBHa 3rpaZa U KOHTejHepu 0,8% - 8,9%
PagnoHunue, cknaguiiTa n rapaxe 4,0% - 10%
MyTHMYKa BO3MAA 12,8% - 15,5%
HamewTaj 10,0% - 12,5%
Knuma ypehaju 16,5%
PauyHapu 20,0%

O6payyH amopTM3aLUmje NoYMHbe 04, HapeaHor mecela y OAHOCY Ha Mecel, Y Kojem je cpeacTBo
CTaB/beHO y ynoTpeby.

AMOpPTM3aUMOHE CcToMe Cce peBMAMpajy CBake roguMHe paaun obpadyHa amopTusaumje Koja
OfpaxkaBa CTBAPHM yTPOLUAK OBUX CPeACTaBa y TOKY MOC/N0OBakba M MNPeoCcTasin HamepaBaHU BeK
HUX0BOr Kopuwhersa.

CpeAcTBO ce UCKHbUMKaBa U3 eBUAEHUMje Y MOMEHTY oTyfherba MM YKOMKO ce He ovekyjy byayhe
€KOHOMCKe KOopuCTU og, ynoTtpebe Tor cpeacrsa. Jobuum mam rybuum no ocHosy npogaje vam
oTnuca cpeacTsa (Kao pasnimka usmehy HeTo NpoaajHe BPegHOCTM U KiUTOBOACTBEHE BPEAHOCTH)
npu3Hajy ce y bunaHcy ycnexa ogrosapajyher nepuoaa.

UHBecTUUMOHE HEeKpeTHUuHe

NHBeCTULMOHE HEKpPeTHWHe 0byxBaTajy HEKpPeTHWHe Koje Mpyna u3gaje y 3aKkyn Uan ApXKW pagu
yBeharba BpegHOCTM KanuTtana.

MHUUMjaNnHO nNpuU3HaBakbe WHBECTULMOHMX HEKpPeTHWHA BpWM ce Mo HMXoBOj HabaBHOj
BPEAHOCTU MAW LEHM KolwTarba. HabaBHy BpeAHOCT YMHM daKTypHa BpeaHoCT yBehaHa 3a cee
TPOLUKOBE KOjW Ce MOry AMPEKTHO Npunucat gosohetby 0BMX CpeacTasa y CTakbe GyHKLMOHaNHe
NPUNPaBHOCTK.

HaKoH noyeTHOr Npu3HaBatba MHBECTULIMOHE HEKPETHWHE ce BpedHyjy no ¢ep BPeaHOCTH, Kojy
roguiikbe yTephyje uHTepHa Komucuja Mpyne. dep BpeLHOCT ce 3aCHMBA Ha LieHama NoHyae Ha
aKTUBHOM TPMMULITY KOPUTOBaHUM, YKO/IMKO je HEeOMNXo4HOo, 3a cneumMdUYHOCTM CpeacTBsa.
MpomeHe y dep BpeAHOCTMMA MHBECTULMOHUX HEKPETHWHA ce eBUAeHTUPajy Y BunaHcy ycnexa
Kao A,eo0 oCTasnX NpMXoaa, O4HOCHO OCTaNNX pacxoaa.

MpoueHa dep BpPeAHOCTU MHBECTULMOHUX HEKPETHMHA je mociefrbu MyT M3BPLUEHA MHTEPHO,
ToKom 2013. rognHe, NPUMEHOM TPXKULLHOF NpucTyna.
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3. NPErNEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA (HACTABAK)
Ymamwere BpegHOCTU UMOBUHE

Ha paH cBakor 6unaHca crtawa, [pyna npeucnutyje KrbWUrOBOACTBEHY BPeAHOCT CBoje
MaTepujasHe U HemaTepujasHe UMOBMHE Aa 6u yTBpAMAA 43 M NOCTOje MHAMKaUMje Aa je AoWwNo
[0 rybuUTKa NO OCHOBY YMarbeHba BPEAHOCTU MMOBUHE. YKO/IMKO TakBe WHAMKauuje nocToje,
npoLemyje ce HafOKHaAMBM U3HOC cpeacTBa Aa b1 ce morao yTBpAUTU eBeHTyanHu rybuTak. Ako
Huje Mmoryhe nNpOLEHUTM HaLOKHAAMBM M3HOC MojeAMHOr cpeactea, [pyna npouemyje
HafOKHAAMBU U3HOC jeJMHULE KOja FreHepuLLe HOBaL, a KOjoj TO CpeAcTBO Npunaja.
HapokHaguBa BpeHOCT je HETO NpoAajHa LieHa uau BpeaHOoCT y ynoTpebu, 3aBUCHO o4 Tora Koja
je Buwa. 3a notpebe npoueHe BPeAHOCTM y ynoTpebu, npouereHn 6yayhu HOBYAHW TOKOBM
OVCKOHTYjy ce A0 cajalre BPeaHOCTM MPUMMEHOM AMCKOHTHE CTorne npe onopesusarba Koja
04 pakaBa cafallkby TPXKMULLIHY NPOLEHY BPEMEHCKe BPeAHOCTM HOBLA 3a pM3MKe cneunduryHe 3a
TO CpeAcTBo.

AKo je npouereH HagoKHaAMBM U3HOC CpeacTBa (MK jeANHULE KOja reHepuLle HOBal) Makbk o4,
KHUTroBOACTBEHE BPEAHOCTU, OHAA Ce KHMIOBOACTBEHA BPEAHOCT TOr CPeAcTBa ymambyje Ao
HaZOKHagMBOr M3Hoca. Mybuum of ymarberba BPeAHOCTM NPU3HAjy ce ogMax Kao pacxofd, OCUM
aKo CpeacTBoO MPETXo4HO HUuje buno npeamer pesanopusaumje. Y Tom caydajy aeo rybutka, oo
W3HOCa peBasiop13aumje, NPU3Haje ce y OKBMPY NPOMEHA Ha KanuTany.

®UHAHCKjCKM UHCTPYMEHTH
Knacugpukayuja ¢puHaHcujckux uHcmpymeHama

duHaHCKjcKa cpencTBa  YK/bydyjy AyropoyHe OUHAHCUjCKE MJlacMaHe, NOTPaKMBakba,
KpaTKOpOoYHe GMHAHCHKjCKe NaCMaHe N TOTOBUHY M TOTOBUHCKE eKBUBaneHTe. Ipyna Knacudukyje
dVHaHCKjCKa cpeacTBa y HeKy o cneaehux KaTteropuja: cpeacTea no gpep BpeaHoOCT Kpo3 bunaHc
ycnexa, MHBecTMUMje Koje ce apxe go gocneha, Kpeautu (3ajmoBM) M NOTpaXkMBakba U CPeACTBa
pacnonoxusa 3a npogajy. Knacndukaumja 3aBucn o CBpXe 3a KOjy Cy CpencTBa CTeyeHa.
PykosoacTeo lpyne yTBphyje Knacudpukaumjy GUHAHCHJCKUX CPeacTaBa NPUANKOM WMHUUMjaNHOT
npwu3sHaBaHoa.

duHaHcKHjcke obaBese yK/bydyjy AyropodyHe ¢uHaHcujcke obaBese, KpaTKOpo4dHe (UHaAHCUjcKe
obaBese, obaBe3e M3 MocnoOBakba M OCTaje KpaTKopoyHe obasese. [pyna Knacudukyje
duHaHcHjcKe obaBese y ABe KaTteropuje: obasese no ¢ep BPeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa wu
ocTane ¢pnHaHcujcke obasese.

Memod e¢pekmueHe kKamame

MeToa edeKkTMBHE KamaTe je MeTog, M3padyHaBakba amopTM30BaHe BPeAHOCTUM (UHaHCKjCKor
cpeactea man duHaHcujcke obasese M pacnogene NPUMxoAa Of KamaTe M pacxoda of, KamaTte
ToKoMm ogpeheHor nepnoga. EdekTnBHa KamaTHa CTONa je KamaTHa CTona Koja TauHO AMCKOHTYje
6yayhe roTtoBMHCKe ucnaate WAM NpuMMarba TOKOM OYEKMBAHOr pPOKa Tpajarba duHaHCKUjcKor
WHCTPYMEHTA AU T4e je NPUKAagHO, TOKOM Kpaher nepnoaa Ha HETO KHMroBOACTBEHY BpeaHOCT
durHaHcHjcKor cpeacTBa nam drMHaHCKHjcKe obasese.




MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

3. NPErNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
DUHAHCUjCKU MHCTPYMEHTU (HacTaBaK)
FomoeuHa u 20MOBUHCKU eKsusdneHmu

Mof roTOBMHOM M FOTOBMHCKMM €KBMBA/NIEHTUMA NOoApPa3yMeBajy ce HoBau, y 6.1arajHu, cpenctsa
Ha TekyhrM 1 AeBM3HMM PayyHMMa Kao U KPaTKOPOUYHM Aeno3uTu 40 TpM Mecela Koje je moryhe
NIaKO KOHBEPTOBATH Y FOTOBMHY U KOju cy NpeameT 6e3HauajHor pusmKa og, NpomeHe BpegHOCTH.

Kpedumu (3ajmosu) u nompaxcusarba

MoTpaxmBarba 04 Kynaua, Kpegutu (3ajMoBM) M OCTana NOTpa)KMBarba Ca OOUKCHUM UAU
oapeaveum nnahakbrma Koja ce He KOTUpPajy Ha aKTMBHOM TPXKULLTY KAAacMOUKYjy Ce Kao Kpeantu
(3ajmoBK) 1 noTpaxkmBakba.

Kpegntm wn notpaxuBarba BpeaHyjy Ce MO amMOPTWM30BaHOj BPEAHOCTU, MPUMEHOM METOAE
edeKTMBHE KamaTe, yMakbeHOoj 3a yMakberbe BPegHoCTM no ocHoBy obesspehera. Mpuxod of
KamaTe ce npu3Haje NpUmMeHOM MeToZa edeKTMBHE KamaTe, OCMM Y C/yyajy KPaTKOPOUHMX
noTpakMBakba, rae NpM3Hasakbe NPUXo4a o4 KamaTe He 61 6110 maTepujanHo 3HaYajHo.

PuHaHcujcKa cpedcmea pacriosioxcuea 3a npoodajy

®uHaHcKjcKa cpefcTBa pacnosioXmnBa 3a NpoAajy Cy HeaepuBaTUBHA CPEACTBA KOja Cy Ha3HauyeHa
Kao pacrnofoMmBa 3a Npoaajy M HUCY KnacuduKoBaHa Kao ¢pUHaAHCUjCKa CpeacTBa HasHadveHa Mo
dep BpeaHOCTN Kpo3 BuaHC ycrexa, MHBECTUUMje Koje ce apKe Ao gocneha v KpeamTtn (3ajmosu)
M NOTPaXkMBatkba.

HakoH moyeTHor npu3HaBakba, PUHAHCMjCKA CpeacTBa PAcNoOI0KMBA 3a NPoAajy NpU3Hajy ce no
H1xoBoj dep BpeaHOCTU. Jobuum mam rybmuum Hactanum no ocHoBy nNpomeHe ¢dep BpeaHOCTU
MPWU3HAajy Ce y OKBMPY MPOMEHA HAa KanuTaay, Ha payvyHUMMa HepeasnM30BaHWX [obuTaka u
rybmMTaka no OCHOBY XapTuja o4 BPeaHOCTU. YMarbera 3a rybutke no ocHoBy obesspehera
BPEAHOCTU ce NpU3Hajy AMPEKTHO Y BunaHcy ycnexa. Y caydajy npoaaje dMHaHCHjCKor cpencTea
PacrnosioXkMBOr 3a MpPoAajy WAM TPAjHOT yMarbera BPEAHOCTWU, KYMYyNaTUBHW [0OUTaK wuau
rybuTak, NpeTxo4HO NPU3HAT Y OKBUPY KanuTana, NPeHOCK Ce Ha Npuxoae 1 pacxoae nepuoga.

dep BpegHOCT GUHAHCU]CKMX CpeacTaBa ce y Hadeny ytephyje npema TPXULWHOj BpeaHOCTU
ocTBapeHoj Ha beorpaackoj 6ep3n Ha gaH 6unaHca cTakba. 3a CpeacTBa 3a Koja He MocToju
aKTUBHO TPXKULWTE, bep BpesHOCT ce yTBphyje Kopuwherem TeXHWKa NpoueHe. TeXHUKe npoueHe
obyxBaTajy Kopuwhere nocneatbux HE3aBUCHUX TPXHKULWHMX TpaHcaKumMja usmehy obasewwTeHux,
BOJbHUX CTPaHa, ako cy A0CTynHe, nopehere ca akTyenHom dep BpegHowhy a4pyror MHCTPYMEHTa
KOjM je y 3Ha4ajHOj] Mepu UCTU M aHanM3y AMCKOHTOBAHOr TOKa rotosuHe. CpeacTBa 3a Koja He
MOCTOjX aKTUBHO TPXKMLLUTE U 3a Koja Huje moryhe peanHo yTBpauTK dep BpeaHOCT BpeaHyjy ce no
HabaBHOj BPeAHOCTW, YMateHOj 33 €BeHTyasiHe KyMyaupaHe rybuTKe MO OCHOBY yMarberba
BPEeAHOCTMU.
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3. NPErNeEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MO/IUTUKA (HACTABAK)
DUHAHCHUjCKU MHCTPYMEHTU (HacTaBaK)
Ymarbera epedHocmu huHaAHCUjcKUx cpedcmasa

Ha gaH cBakor 6unaHca ctawa [pyna npoueryje Aa M Noctoje 06jeKTUBHM A0Kasu Aa je A0WN0
00 yMarberba BPeaHOCTM GUHAHCUJCKOr cpeacTBa MM rpyne ¢$UHAHCUjCKUX cpeacTaBa (ocum
cpeacTaBa MCKasaHMX no ¢ep BpeAHOCTM Kpo3 bunaHc ycnexa). Obesspeherse GUHAHCUjCKUX
cpeacTaBa ce BpWM Kaga MocToje OBjeKTMBHM [OKasW Aa Cy, Kao pesynTaTt jeaHOr UAWU BuLle
porahaja Koju cy ce Aecuam HakoH MOYeTHOr Npu3HaBakba GUHAHCUJCKOTr CPEeACTBa, NPOLLEHEHM
6yayhv HoOBYaHM TOKOBM CpeacTaBa U3MEHEHM.

ObesBpehere (McnpaBKka BpegHOCTM) NOTPaXKMBakba BPLIM C€ MHAMPEKTHO 33 U3HOC A0CNeNnx
noTpa)KMBarba Koja Hucy HannaheHa y ogpeheHom nepuoay og aatyma gocneha 3a nnaharbe, a
OMPEKTHO ako je HemoryhHOCT HannaTe M3BecHa WM [AOKYMEHTOBaHAa. [lpomeHe Ha pauyHy
McnpaBKe BPeAHOCTU NOTPaXKMBakba €BUAEHTUPAjY Ce Y KOPUCT MAKM Ha TepeT bunaHca ycnexa.
HannaTta oTnMcaHWX NOTpaXmBarba KUK ce Y BunaHcy ycnexa Kao ocTanm npuxoa.

ObesBpehere aKuMja, KNacnpuKoBaHMX Kao PpUHAHCMjCKA CPeACTBA PACMO/IOXKMBA 3a NPoAajy,
Koje ce He KoTupajy Ha beorpaackoj 6epsun BpLK ce y CAyyajy 3Ha4YajHOr UAM AyroTpajHor naga
dep BpesHOCTM MOCMaTpaHe aKuuje WCNog HeHe KhrWUroBoacTBeHe BpenHocTU. [peTxogHo
npu3HaTK pacxogm obesspeherba MO OBOM OCHOBY Ce He YKMAajy Kpo3 bunaHc ycnexa. CBako
HaKHagHo noseharbe dep BpeAHOCTH ce NPU3HAje AUPEKTHO Y OKBMPY KanuTana.

Ocmane puHaHcujcKe obasese

Octane ¢uHaHcnjcke obaBe3e WHMUMjAZHO ce Mpu3Hajy no ¢ep BPeAHOCTU NPUM/BEHUX
cpencTaBa, yMatbeHOj 3a TPOLIKOBE TpaHcakumje.

HakoH noyeTHoOr npusHaBama, ocTane ¢uHaHcMjcke obaBese ce BpeadHyjy MO amMOPTU30BaHO]
BpeAHOCTU Kopulwherem meTona epeKkTMBHE KamaTe. TpoLwaK No OCHOBY KamaTa ce MpusHaje y
6unaHcy ycnexa obpayyHCKor nepmoaa.

Mopes Ha gobuTtak
Texkyhu nope3s

Mopes Ha AobuTak npeacraB/ba M3HOC Koju ce obpayyHasa v nnaha y cknagy ca nponucuma o
onopesunsary Penybnanke Cpbuje. KoHayHM M3HOC obaBese nopesa Ha [obuTak yTBphyje ce
NPUMeEHOM nopecke cTone of 15% Ha nopecky OocHOBWUUY YTBpheHy y Mopeckom 6unaHcy.
Mopecka OCHOBULA NPMKa3aHa y NOPecKom BuiaHcy yK/bydyje A4obuTaK npuKasaH y 3BaHUYHOM
6MnaHCy ycnexa Koju ce Kopuryje 3a CTa/He pas/MKe Koje cy AeduHMcaHe nponuvcuma o
onopesusamy Penybaunke Cpbuje.

Peny6anuku nponucu He npeasuhajy Aa ce nopecku ryéuum us tekyher nepuoaa mory KopucTuTu
Kao ocHoBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y npetxoaHum nepuoauma. Mehytum, rybuum us
Tekyher nepuoga mMory ce KOPUCTUTU 3a yMakbere Mopecke ocHosuue 6yayhux obpauyHCKuxX
nepuoaa, anun He ayKe o4 5 roguHa.
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NPErNeEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MO/IUTUKA (HACTABAK)
MNopes Ha gobutak (HactaBak)
OO0noxceHu nopes

OpnoxeHu nopes Ha gobuTak ce obpadyHaBa Kopuwherem metoae yTephrBarba obaesa npema
6unaHcy cTarba, 3a MPUBPEMEHe pas3/vKke npowusawsne uamelhy KrWUroBoACTBEHE BPEeAHOCTU
cpeacTea M obaBesa y GUHAHCUjCKMM M3BELITAjUMA U HUXOBe oaroBapajyhe nopecke ocHosuLue
KopuwheHe y n3padyyHaBaky onopesnsor 4obuTka. OgnoxKeHe nopecke obasese ce Npu3sHajy 3a
CBe onopesnBe NpUMBPEMEHe pPas/inKe, AOK Ce OAJ/10XKeHa Nopecka CpeacTBa NpuUsHajy y Mepu y
Kojoj je BepoBaTHO aa he onopesuBn AobUUM BUTU PacnoNoKMBKM 33 Kopuwhere 04BUTHUX
NpUBPEMEHNX Pa3nKa.

OpnoxeHn nopes ce obpavyyHaBa MO MNOPEecKMM CcTomama 3a Koje ce ouekyje aa he ce
npuUMerMBaTH y Nepuoay Kaga ce cpeacTso peanusyje unm obasesa namupyje. OgnoxeHun nopes
Ce KrbMXKM Ha TepeT WM Y KOPUCT BuaaHca ycnexa, OCMM Kaja ce OA4HOCKU Ha mosuuuje Koje ce
KHoM¥Ke AMPEKTHO Y KOPUCT UK Ha TepeT KanuTana, n y TOM C/yyajy ce oA/0XKeHM nopes Takohe
pacnopehyje y okBupy KanuTana.

Mpumarba 3anocneHux
Mope3u u donpuHocu Ha 3apade u HAKHade 3apada

Y cknaay ca nponucrma Koju ce npumemsyjy, Fpyna je y obasesu ga nnaha gonpuHoce ApasHUM
¢doHA0BMMA Kojuma ce obesbehyje coumjanHa cMrypHOCT 3aM0OC/IEHUX.

Ose ob6aBese yK/byuyjy AOMPUHOCE 3a 3aNoCc/eHe Ha TepeT NocN0AaBLa Y M3HOCMMa 06padyHaTUM
no cTonama NpornmucaHMM peneBaHTHUM 3aKOHCKMM nponucuma. Fpyna je, Takohe, obaBesHa aa
og, 6pyTo nnaTa 3anocieHux obycTaBu AONPUHOCE M A3 WX, Y MMe 3anocieHux, ynaatm Tum
doHpoBMMA. [lonpMHOCK Ha TepeT NOCA0AaBLa M AONPUHOCK Ha TEPET 3aMOC/IEHOr Ce KbUKe Ha
Teper pacxo4a nepuoaa Ha Koju ce ogHoce.

lpyna HWje yK/bydeHa y apyre obanKe NeH3MjCKMX NIaHOBa M HEMA HUKAKBMX 0baBe3a Mo 0BMM
OCHOBaMa.

OmnpemHuHe

Y cKknagy ca 3akoHom O pagy, pyna uma obaBesy Aa 3anoC/IEHOM WCMATU OTNPEMHUHY
NPUINKOM OA/acKa Yy NeH3ujy y M3HOCY ABe NpoceyHe 3apase octBapeHe y Penybanum Cpbuju y
mecely KOju MpeTxoan meceuy oAnacka y nedHsujy. [pyna Huje u3BplIMAa aKTyapCKy NpoLeHy
capalwme BpeaHOCTU oBe obaBese M HUje dopmmupana pesepsucarbe No Tom ocHoBy. PykoBoAacTBO
Bepyje Aa TaKBa pesepBuMcarba, YKOJMKO 6uM 6una npouereHa, He 6M morna ga umajy
MaTepujanHo 3Ha4ajaH epekaTt Ha PUHaHcKHjcKe nlBewTaje Mpyne.
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3. NPErNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
Mpumarba 3anocneHux (HactTaBak)
JybunapHe Hazpade

lpyna je y obaBesn ga ucnnatu v jybunapHe Harpage 3a 10, 20, 30 1 40 rogmMHa HenpekngHor
paga y Mpynu. JybunapHa Harpaga ce yTBphyje Ha OCHOBY M3HOCa MPOCEYHE MeceyHe 3apage Y
pynu, ocTBapeHe y meceLy Koju NpeTxoan mecely Ucnnate, n To y PAacnoHy o4 jeaHe 0 YeTupu
3apaje, 3aBUCHO OA Tpajakba HeNpPeKMaHOr paja Koa nocaogasua.

Mpuxoau u pacxoau

Mpuxoan oa npogaje pobe, NpoM3BoAa U U3BPLUEHUX YC/yra NPU3Hajy ce y bBunaHcy ycnexa noa
YC/IOBOM A3 CY CBU PU3MNLM M KOPUCTM NpeLlnn Ha Kynua. Mpuxogun og npogaje ce eBUAEHTUPAjY Y
MOMEHTY MUCMOPYyKe MNpPOou3BOAa MM M3BplUerba ycayre. Mpuxoan ce ucKasyjy no ¢aKkTypHoj
BPEAHOCTU, yMateHOj 33 0406peHe NonycTe M Nopes Ha A0AATy BPeAHOCT.

Pacxoau ce obpayyHaBajy No Hayey y3po4yHOCTU NpUXoaa U pacxoaa.
MpepauyHaBamwe CTpaHe BanyTe
MocnoeHe npomeHe u no3uyuje bunaHca cmarma

MocnoBHe MPOMEHe HacTane Yy CTPaHOoj BanyTu Cy npepadyyHaTte y AMHApe Mo Cpearem Kypcy
yTBpheHom Ha mehybaHKapCKOM TPXKULLTY AEBM3A, KOjU je BarKMO Ha AaH NOC/NOBHE MPOMeHe.

Cpeactea n obaBese McKasaHe y CTPaHOj BanyTM Ha AaH BunaHca cTakba, npepadvyHaTv cy y
OVHape no cpearem Kypcy yTBpheHom Ha mehybaHKapCcKoM TPKULWTY AeBM3a 3a Taj AaH.

HeTo No3WUTUBHE WM HeraTMBHE KypCHe pPas/ivKe, HacTane NPUAMKOM MOC/MOBHUX TpaHCaKumja y
CTPaHOj BaNyTU M MPUAMKOM MpepadvyHa nosuumja 6unaHca cTarba MCKasaHWX y CTPaHO] Banytu,
KHbUMKEHE CY Y KOPUCT MK Ha TepeT BunaHca ycnexa.

HemoHeTapHe cTaBKe Koje ce BpeaHyjy No NPUHUMMY UCTOPMJCKOT TPOLLKA M3PAsKEHOT Y CTPaHOj
Ba/lyTM NpepadyHaTe cy No UCTOPUjCKOM Kypcy Baxkehem Ha AaH MHULMjanHe TpaHcaKkumje.

MpuepedHa dpywmea y cacmasy pyne

Pesyntatm nocnoBakba M GUHaAHCKjCKa NO3MUMjA CBMX NPUBPELHUX ApyliTaBa y cactasy lpyne
yuja GyHKLMOHaHa Ba/lyTa HUje AMHAP Ce NMPeBOAE Y AMHApe Ha cieaehn HaumH:

— CpeactBa M obaBese 3a CBaKM MPEe3eHTOBAHM BUIAHC CTakba NpeBode ce No Kypcy
Baxehem Ha gaTym Tor 6unaHca cTamba.

— lMpuxoam v pacxoam 3a cBaku BuaaHC ycnexa npesoge ce no NpoceyHoM Kypcy 3a AaTy
NOC/NOBHY FOAMHY.

— Cse pesynTtupajyhe KypcHe pasnuke ce NpusHajy y OKBUpy KanuTana Mpyne.
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3.

NPErNEA 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
TpowKoBU No3ajm/buBaka

TpowWwKoBM MO3ajMm/bMBatba Ce OAHOCE Ha KamaTe M Apyre TPOLWKOBE KOju HacTajy y Be3u ca
nosajMm/bMBatbem cpefcTaBa. TPOLWKOBM MO3ajM/bMBakba KOjU Ce MOry HermocpegHo npunucaTu
CTMLAKY, U3rpastbn UAW U3paan CPeAcTBa Koje ce ocnocobsbaBa 3a ynoTpeby, yKibydyjy ce y
HabaBHY BPeAHOCT MK LieHY KowWTakba Tor cpeacTsa. OcTanv TPOLIKOBK N03ajM/bUBakba NpU3Hajy
ce Kao pacxon neprosa y Kome cy HacTanu.

3HAYAJHE PAYYHOBO/ACTBEHE NMPOLEHE

CactaB/batbe OMHAHCUjCKMX M3BeLUTaja 3axTeBa O pykoBoAcTBa lpyne Aa BpLM MpoLEHe U
[OHOCK NpPeTnocTaBKe Koje Mory Aa umajy edekTa Ha npes3eHToBaHe BPeAHOCTW cpeacTaBa M
obaBesa n obenodarbuBakbe MOTEHUMjaIHUX MOTparKMBatba M obaBe3a Ha [aH CacTaB/bakba
KOHCOIMAOBaHMX (UHAHCMJCKMX WM3BeLWTaja, Kao M Mnpuxoda M pacxoda Y TOKY M3BeluTajHor
nepuoga. OBe MNpoueHe W NPETNoCTaBKe Cy 3aCHOBaHE Ha MPETXOAHOM WMCKycTBy, TeKyhum u
OYEKMBAHUM YCNOBMMA MOC/NOBatba M OCTA/IMM PACNONOKUBUMM WMHPOPMaLMjama Ha JaH
cacTaB/batba KOHCONMAOBAHUX (PUHAHCUjCKUX M3BewTaja. CTBAapHM pesynTatM Mory Ja ce
Pas3NnKyjy o4 NpoLeHeHNX U3HOCA.

HajsHauajHMja nogpydja Koja of, PYKOBOACTBA 3axTeBajy Bplerbe MNPOUEHe WU [OHOWeHe
NpeTnoCcTaBKM NPeACTaB/beHa Cy Y Aa/beM TEKCTY:

KopucHu BeK HEKpeTHMHA, NOCTpojerba 1 onpeme

lpyna npouekrsyje NPeocTann KOPUCHU BEK HEKPETHWHA, NMOCTPojerba M ONpeme Ha Kpajy cBake
nocnoBHe roguHe. MpoLeHa KOPUCHOT BEKA HEKPETHMHA, NOCTPOjeHa U onpeme je 3aCHOBaHa Ha
NCTOPMJCKOM MCKYCTBY Ca CIMYHUM CPeacTBUMAa, Kao M npeasuheHnM TEXHONOWKMM HanpeTKoM U
NPOMeHaMa EKOHOMCKUX U MHAYCTPUjCKUX daKTopa.

YKONMKO ce cafallkba NPOLEHA Pas/iMKyje of, NPeTXOAHMX MNpPoueHa, NMPOMEHe Yy MOC/0BHUM
Krbmrama Fpyne ce esmaeHTMpajy y cknagy ca MPC 8 ,PauyHoBOACTBEHE MOJIMTUKE, MPOMEHE
payyHOBOACTBEHMX MpOLLEHa U rpewke”. OBe npoueHe MOry Aa MMajy maTepujasHo 3HauyajaH
edeKkaT Ha KHMroBOACTBEHY BPEAHOCT HEKPETHWHA, NOCTPOjera U onpeme Kao M Ha WM3HOC
amopTusaumje Tekyher obpadyHcKor nepnosa.

Ymarbere BpeaHOCTU UMOBUHE

Ha paH 6unaHca ctawba, pyna BplwM npernes KbUroBoACTBEHE BPEAHOCTM MaTepujasiHe U
HemaTepujasiHe UMOBUHE U NPOLIEHYje Aa N NOCTOje UHAMKALMje 33 YMatberbe BPpegHOCTU HEKor
cpeacTsa. MpuUaAMKoM npouerMBaktba YMakera BPeaHOCTH, CPeACTBA KOja TOTOBUHCKE TOKOBE He
reHepully He3aBUCHO AoJesbyjy ce oarosapajyhoj jeAMHMUM Koja reHepuwe Hosal,. HakHagHe
NpomMeHe y AoA4e/bUBakby jeANHULM KOja reHepuLle HOBaL, MK Y BpeMeHY HOBYAHUX TOKOBA Mory
03 YTNYY HA KbUTOBOACTBEHY BPEAHOCT O4HOCHE MMOBUHE.
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4. 3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLEHE (HACTABAK)
McnpaeKa BpegHOCTM NOTpaXKMBakba

McnpaBKa BpegHOCTU CyMHUBUX U CMIOPHUX NOTPAXKMBatba je M3BPLUEHA Ha OCHOBY MPOLEHEHNX
ryébutaka ycnepg HemoryhHocTM Kynaua fa ucnyHe cBoje obasese. lpoueHa PyKOBOACTBA je
33aCHOBaHa Ha CTapOCHOj aHANU3M MOTPaXKMBakba O, Kynaua, UCTOPUJCKUM OTNUCUMA, KPeauUTHO]
cnocobHOCTM Kymaua M npomeHama y noctojehum ycnosuma npogaje. OBO yK/bydyje U
npetnoctaske o byayhem noHalwakwy Kynaua M ouyekuBaHoj byayhoj Hannatu. MpomeHe vy
YC/IOBMMA MOC/M0Bakba, A4eNaTHOCTU MAM OKONHOCTMMA Be3aHWm 33 ogpeheHe Kynue mory ga
MMajy 3a nocieauuy KOPEeKUWjy WMCipaBKe BPegHOCTU CYMHbMBMX W CMOPHUX MOTPaXKMBarba
obenofarbeHe y NpUNONKeHUM GUHAHCUJCKUM U3BELITAjUMA.

CypAcKkun cnoposu

Mpuavkom opmepaBarba M NPU3HaBakba pesepsBucarba U yTBpHMBarba HWMBOA W3OXKEHOCTU
noteHumMjanHum obaBesama Koje ce ofHoce Ha noctojehe cyacke cnopoBe, pykoBoAacTso lpyne
AoHocu oapeheHe npoueHe. OBe NpoLeHe cy HeonxoaHe 3a yTBphMBatbe BepoBaTHOhe HacTaHKa
HeraTMBHOr ucxoaa u ogpehmsarba M3HOCA HEONXOLHON 33 KOHAYHO CYACKO MopasHare. Ycnes
MHXEePEeHTHEe HEM3BECHOCTM Y MOCTYNKY NPOLEHMBaAkba, CTBAPHU 'YL MOy Aa ce Pas3/IMKYjy o4
rybuTtaka nHuumMjanHo ytepheHmx npoueHom. 360r Tora ce npoueHe Kopuryjy Kaga lNpyna gohe go
HOBMX MWHObOPMaLMja, YINAaBHOM Y3 MOAPLIKY WMHTEPHUX CTPYYHWUX CAYXOM WAW  CMOJSbHUX
caBeTHMKa. M3meHe npoueHa Mory a y 3Ha4yajHoj mepu yTuyy Ha 6yayhe nocnosHe pesynTare.
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5. HEKPETHMHE, NOCTPOJEHA Y ONMPEMA
Yy Xwbagama PCJ,
3emsbuiute u Onpema
rpaheBuHCcKH M ocTana CpepctBay
06jeKTu cpepcTBa npunpemm YKynHo

HabasHa BpegHoCT

1. jaHyap 2016. roanHe 623.917 90.598 39.847 754.362
HabaBKe y TOKy roanHe - - 442 442
MpeHocwn - 442 (442) -
Otyherba U pacxoaoBakba - (203) - (203)
KypcHe pasnuke - 19.127 6.669 25.796
31. peuembap 2016. rognHe 623.917 109.964 46.516 780.397
1. janyap 2017. rogunHe 623.917 109.964 46.516 780.397
HabaBKe y TOKy roanHe - - 74 74
MpeHocwn - 74 (74) -
Otyherba M pacxoaoBakba - (378) - (378)
KypcHe pasnuke - (8.332) (3.367) (11.699)
TpaHcnaumoHe pesepse (1.525) (18) - (1.543)
31. peuembap 2017. roguHe 622.392 101.310 43.149 766.851

MUcnpaBKa BpegHoOCTU

1. jaHyap 2016. rognHe 290.972 44124 - 335.096
AmopTuM3auuja 4.885 903 - 5.788
Otyherba U pacxoaoBakba - (203) - (203)
OcTtane npomeHe - 3.031 - 3.031
31. peuembap 2016. rognHe 295.857 47.855 - 343.712
1. jaHyap 2017. roanHe 295.857 47.855 - 343.712
AmopTuM3aymja 4.810 723 - 5.533
Otyhena 1 pacxoaoBarba - (378) - (378)
KypcHe passiMKke- NoroH - (1.770) - (1.770)
31. peuembap 2017. roguHe 300.667 46.430 - 347.097

Capawma BpeaHoCT
31. peuembap 2017. roguHe 321.725 54.880 43.149 419.754

31. peuembap 2016. rognHe 328.060 62.109 46.516 436.685

Kao cpeactBso obesbehersa 3a Bpahare AyropovHux KpeguTa pyna je Aana y XMMNOTEKy BULe
HEeKpPeTHMHa YMja cajalltba BPeAHOCT Ha AaaH 31. geuembpa 2017. roanHe nsHocu 92.601 xumwaay
PCA (2016. rogmHe — 45.953 xusbage PCA).
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6. MHBECTULMOHE HEKPETHUHE
MHBeCTUUMOHEe HEeKpeTHMHe Ha aaH 31. geuembpa 2017. rogmnHe m3Hoce 492.640 xumwapa PCA
(2016. rognHe — 492.640 xumaga PCA) v y uenoctn ce ogHoce Ha rpaheBUHCKe 0bOjeKTe Ha
Teputopujn beorpaga Koju ce nsaajy y 3akyn npaBHUM AULMMA.
Kao cpeancteo 06e3beherba HOBYAHMX NOTPAXKMBaka NoBepuaaua pyna je Aana y XMNoTeky suLle
WHBECTUUMOHUX HEKPeTHMHA uYMja cajawra BpeaHOCT Ha aaH 31. geuembpa 2017. roguHe
nsHocu 392.937 xumapa PCA (2016. rogmHe — 72.220 xumwapa PCA).

7. AYropo4HN ®UHAHCUICKMN NNTACMAHU

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.
Yyewha y kanuTany:
- NPUAPYKEHMX NPABHUX NLA 2.167 2.168
- OCTa/INX NPABHMUX NLA 499.643 499.643
LyropoyHun Kpeamtn y 3emsbm 18.200 15.398
520,010 517.209
MuHyC: UcnpaBKa BpegHOCTU (383.086) (384.082)
136.924 133.127

Yyewha y Kanutany octanux npaBHUX 1nua

Yy xusbapgama PCAL

2017. 2016.

MpuBpeaHa apywTBa y 3eM/bun 472.649 472.649
MocnosHe 6aHKe y 3eM/bM 26.994 26.994
499.643 499.643
MuHycC: cnpaBKa BpegHOCTU (383.086) (384.082)
116.557 115.561
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7. AYroOPOYHN ®PUHAHCUICKU NNACMAHMU (HACTABAK)
JAyropoyHu KpeguTtn y 3emsbu
JyropoyHun KpeauTn y 3em/bu MCKa3aHU y nsHocy oa, 18.200 xumwapa PCA (2016. roguHe — 15.398
xnbaga PCL) ce oAHoce Ha KpeguTe 3a CTambeHy M3rpaghy AaTte 3anoc/eHMma, ca POKOM
pocneha oa 5 no 30 roanHa 1 KamaTom oA, 1% A0 3% roauiumse.

8. 3ATUXE

Yy xusbagama PCA

2017. 2016.

[aTtn aBaHcu:
-y 3eM/bU 32 311
- Y MHOCTPaAHCTBY 11.483 12.353
Matepwujan, anaT u UHBEHTAp 8.591 9.403
Poba 1.025 1.025
21.131 23.102

9. NOTPAXUBAHA MO OCHOBY NPOAAIJE

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.

MoTparknearba o4, Kynaua:
- NOBe3aHa NpasHa nmua 36 53
- OCTa/1a NpaBHa Anua 3.865.696 4.567.346
3.865.732 4.567.399
MWHyC: ncnpasBKa BpegHOCTH (13.310) (13.314)
3.852.422 4.554.085

CTapocHa CTpyKTypa noTpakmMBarba O Kynaua Ha gaH 31. geuembpa 2017. n 2016. roanHe
npeacras/beHa je Ha ciegehu HaumH:

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.

0-360 gaHa 631 153
npeko 360 paHa 3.865.101 4.567.246
3.865.732 4.567.399

Ha pgocnena notpaxkuearba Mpyna He BpwmM obpayyH 3aTe3He KamaTe. HansiaTta noTpakmBarba o,
Kynaua Huje obesbeheHa TepeTom Ha UMOBUHY AyKHUKA UK jemcTBoM Tpeher auua.
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10.

MOTPAXUBAHA NO OCHOBY NPOAAIJE (HACTABAK)

Y CTpYKTypu NoTparkMBakba o4, Kynaua y 3emMsbM, Ha aaH 31. geuembpa 2017. roguHe, 3HayajHO
NnoTpa)kMBare ce OAHOCU Ha Kymnua aKUMOHAPCKO APYLWTBO ,XOAAMHI WHAYCTPUja Kabnosa,
JarogmHa“ (y pasbem TeKcTy , XonamHr”) y ykynHom nsHocy og 3.749.743 xumane PCA Hapg Kojem
je MOKPEeHYT cTevajHM NOoCTYNaK y CKAady ca yHanpez npunpem/beHMM Na1aHOM peopraHusauuje (y
naseem Tekcty ,,YMNMNP“). OaHa 22. pebpyapa 2018. roanHe aoHeTo je Pewere bp. 1 Peo 6-2017
MpuepeaHor cyaa y Kparyjesuy o yceajary YMIMP-a XonauHra. CxoaHo nnany YMIMP-a, obasese
npema Fpynu cy yrnaBHom KnacudukoBaHe y Knacy [2 nosepunaua u oHe he 6utn npeamer
KOHBep3uje y Kanutan Xonauura. Takohe, nsHoc obasesa XonguHra npema pynn og 923.683
xusbage PCL je ycnhosHo npusHat y YMMP-y.

Ctarbe noTpaxkuBara Koje pyna uma og XonamHra je ycarnaweHo Ha gaH 28. ¢ebpyapa 2017.
rogvHe, ca npuMsHaTom npunagajyhom kamaTtom.

MpomeHe Ha UcnpasLuy BpeaHOCTM NoTpaxkmnearea 3a 2017. n 2016. roamHy cy 6une cnegehe:

y xuwmwapgama PCAL

2017. 2016.
Crambe Ha No4YeTKy roanHe 13.314 24.333
HoBe ncnpaBKe y TOKy rogmHe - 272
OVpeKTaH oTnunc NoTpaxusarba (4) (11.291)
CTtambe Ha Kpajy roguHe 13.310 13.314

AOPYTA NOTPAXUBAHA

Yy xusbapgama PCA,

2016.
2017. KOPUroBaHo
MoTparknearba 3a Kamary:

-y 3eM/bU 26.527 26.512
MoTpaxknsarba 3a BuUlle naaheHn nopes Ha JO6UT 25.748 24.684
OcTtana noTpaxumBara 87.347 100.741

139.622 151.937
MWuHyC: ncnpasBKa BpegHOCTH (25.998) (26.912)
113.624 125.025
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10.

11.

OPYTA NOTPAXXUBAHA (HACTABAK)
MpomeHe Ha UCMpaBLY BPeAHOCTU APYrux NoTparkMBatba cy bune cnegehe:

Yy xusbagama PCA

2016.
2017. KopurosaHo
Crarbe Ha noyeTKy rogmHe 26.912 27.085
OTnuc NPeTXoAHO UCNPaB/bEHUX NOTPaXKMBaHba (914) (222)
KypcHe pasauke - 49
CTambe Ha Kpajy roguHe 25.998 26.912

KPATKOPOYHU ®UHAHCUICKU NNNACMAHU

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.
KpaTKoOpOYHM KpeauTn 1 naacMaHu:
- MoBe3aHa npaBHa Anua 86.856 86.856
- 0CTasa npasBHa Anua 8.161 8.161
Ocrano 18 18
95.035 95.035
Tekyha gocneha ayropoyHmx cpencrTasa YA0KeHUX
Y 3ajegHMYKe noayxearte 37.473 140.515
KamaTte Ha ynoxeHa cpeacTsa y 3ajeAHUYKe
nogyxsarte 250.311 349.730
287.784 490.245
382.819 585.280
MuHyC: ncnpasBKka BPeAHOCTN KPAaTKOPOYHUX
dMHAHCKjCKMX NNacMaHa (95.016) (95.016)
287.803 490.264

KpaTKOpPOUYHM KpeauTn M NNacMaHu UcKasaHu Ha gaH 31. aeuembpa 2017. roanHe y U3HOCY o4
95.035 xwmaga PCA (2016. rogmHe — 95.035 xuswaga PCA) Hajsehmm genom ce ogHoce Ha
3ajmoBe ofobpeHe noBesaHOM npaBHOM nuuy, MpoKkynay a.n. beorpag - y cTevajy, ca pokom
Bpahatba A0 rogMHy AaHa M KamaTHOM cTornom y pacrnoHy og 0,5% mecedyHo go 10% Ha
rognLHtem HMUBOY.

CpepAcTBa ynoXKeHa y 3ajeAHUUYKe nogyxeare

CpeAacTBa y/IOXKeHa Yy 3ajedHWYKe noayxBaTe MCKasaHa Ha gaH 31. geuembpa 2017. roauHe y
usHocy og 37.473 xumage PCA (2016. roanHe — 140.515 xumwaga PCA) y uenoctu ce ogHoce Ha
dUHaHCMparbe MoBe3aHOr NPaBHOr /AMUA M3BPWEHO Ha ocHoBy Crnopasyma O 3ajeaHUYKoM
NapTHEPCTBY M HACTyMy Ha WMHOCTPAHOM TPXKMULUTY U yroBopa O GUHAHCUpaky WU ycayrama y
peanusaumju KoHKpeTHor nocna y MjaHmapy. Cpeactea cy ogobpeHa Ha poK oa 6 roanHa u y3
KamaTHy cTony o 9% roguuwbe (2016. roguHe — 9% roauiumse).
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12,

13.

OCHOBHM U OCTAIU KANUTAN

OCHOBHM 1 OCTanM Kanutaa MaTuyHor ApyLWwTBa UCKa3aHW Ha AaH 31. aeuembpa 2017. roamHe y
usHocy oz 154.227 xuwana PCA (2016. rognHe — 153.151 xuswany PCA) uMHe aKLMjcKM KanuTan y
usHocy of 98.136 xusmwaaa PCA (2016. rogmHe — 98.136 xusbaga PCA) v ocTanu Kanutan y nsHocy
oA 56.091 xumaay PCA (2016. rogmuHe — 55.015 xusbaga PCA).

AKUMjcKM KanuTan MaTtuyHor gpywTtea YynHM 40.890 obuuHmx akumja (2016. rogmHe — 40.890
06MYHUX aKuMja), NojeanHaYHe HOMUHAHe BpegHocTH oa 2.400 PCA.

CTarbe KanuTana u 6poj akumja cy perncTpoBaHun Kog LleHTpanHor perucrpa, Aenoa v KAMpUHra
XapTuja o4, BpeaHOCTU U Koa, AreHuuje 3a npuspeaHe perucrpe.

CTpYKTypa OCHOBHOr KanuTana MaTudyHor ApywTea AaTta je y HapeaHOM nperneay:

2017. 2016.
Bpoj Bpoj

aKuuja % yuyewha aKuuja % yuyewha
CnobopaH Cumuh ca noBesaHuUm
vumma 21.367 52,25% 21.367 52,25%
AKumjckn doHa Penybnunke Cpbuje 8.433 20,62% 8.433 20,62%
OcTtanu akyuMoHapwm 11.090 27,13% 11.090 27,13%

40.890 100,00% 40.890 100,00%

AYTOPOYHE OBABE3E

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.

JyropoyHun kpeantu:
-y 3eM/bU - 46.247
- Y MIHOCTPaHCTBY 3.830.971 4.527.444
3.830.971 4.573.691
Tekyha gocneha ayropoyHux KpeamTa - (46.228)
3.830.971 4.527.463

ObaBese 'pyne No 0CHOBY AyropoYHUX KpeamTa Ha aaH 31. geuembpa 2017. roanHe y U3HOCY 04,
3.830.971 xumaay PCA (2016. roauHe — 4.573.691 xumwagy PCA) y uenoctu ce ogHoce Ha obasese
No OCHOBY KpeauTHWUX NUHMjA Koje cy opobpune YapykeHa beorpagcka 6aHka, Hbyjopk wm
Beorpaacka 6aHka COBU ca Kunpa, Koje cy y cTeyajy. CBM KpeauTn cy NoaMrHyTM 3a notpebe
XonguHra.

KpeauTu cy gocnenu y Lenoctm y paHujum roamHama. OTnaate KpeauTa Kao M obpadyH KamaTa ce
He BpLUe AY»KM BpeMeHCKM nepuo. Mo 0CHOBY UCTMX Ce YeKa paspellerbe.
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13.

14.

15.

AYroPO4YHE OBABE3E (HACTABAK)

BanyTHa CTpyKTypa AYropodHMX KpeauTa Ha AaH 6unaHca ctaka je 6una cneaeha:

ol
EYP
PCA,

OANOXEHE NOPECKE OBABE3E

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
3.830.954 4.527.444
- 46.228

17 19
3.830.971 4.573.691

OpnoxeHe nopecke obaBese UCKasaHe Ha gaH 31. geuembpa 2017. y usHocy og 93.518 xubaga
PCA (2016. roamHe — 92.755 xuswaga PCA) y uenoctu ce ogHoce Ha nNnpuBpemMeHe pasnunke nsamehy
HeoTnMcaHe BPEAHOCTM OCHOBHUX cpeacTaBa yTBpheHe y cknagy ca MCOU mn nopeckum

nponncmnma.

KPATKOPOYHE ®UHAHCWUIJCKE OBABE3E

Tekyha gocneha oyropoyHux Kpeguta

KpaTKopouHU Kpeantu:
- Y MHOCTPaHCTBY

OcTane KpaTKopo4yHe pUHaHcKjcKe obaBese

y xuwmwapgama PCAL

2017. 2016.
- 46.228
16.279 19.239
500 500
16.779 65.967

BanyTHa CTPYKTypa KpaTKOPOYHMX KpeauTa Ha gaH bunaHca ctarba je 6una cnegeha:

yca,
PCA,

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
16.279 19.239
500 500
16.779 19.739
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16.

17.

18.

OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E

O6aBes3e 3a HeTO 3apaje U HakHaae 3apaja
Ob6aBe3e npema 3anocieHnma
O6aBese 3a nopese 1 AonpuHoCe Ha 3apaje
Ob6aBe3se n3 cneunduyHMX Noca0Ba
Ob6aBese npema 41aHOBMMA

YnpasHor 1 HagsopHor oabopa
OcTane KpaTKkopouyHe obaBsese

APYIM NOCNOBHU NPUXOAU

Mpuxoam of, 3aKynHUHa:
-y 3eM/bU
OcTanu NOCNOBHU NpPUXOaMn

TPOLLKOBU 3APALJA U OCTAIU IUYHU PACXOOU

TpowkoBu 6pyTo 3apasa

TpowKoBM AONPUHOCa Ha 3apaje

TpOLWKOBM HaKHaZa No yroBopuma o aeny
TpOWKOBM HaKHaa Y1aHOBMMA OopraHa yrnpas/bakba
OcCTanu AnM4YHKU pacxoam

Yy xusbagama PCA

2017. 2016.
40.031 39.937
5.441 7.174
4.613 5.739
4.274 5.051
3.072 4.203
1.435 3.448
58.866 65.552

Yy Xwbapgama PC/,

2017. 2016.
67.448 63.739
- 1.396
67.448 65.135

y xumwapgama PCL,

2017. 2016.
77.742 81.382
9.302 10.004
2.144 2.176
2.510 2.902
11.728 6.329
103.426 102.793
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19.

20.

21.

HEMATEPWUJA/THN TPOLLUKOBM

Mopesun, AoNPUHOCK M OCTane jaBHe AaxbuHe
TpowKoBM penpeseHTaumje

CYACKM M aAMUHUCTPATUBHM TPOLLKOBM
TpOLWKOBM Npemuja ocurypama

TPOLWKOBM afBOKATCKUX ycayra

TpOWKOBM NAATHOr MPOMETa

OcTanu HemaTepmjaaHN TPOLLKOBM

®UHAHCUICKM NPUXoaun

Mpuxogm og KamaTa
- MOBe3aHa NpasBHa Anua
- OCTasa NpasBHa Amua
Mpuxoam no ocHoBy edekaTa BaNyTHE Kaaysye
- MOBe3aHa NpasBHa Anua
- OCTasa NpasBHa Amua
Mo3nTnBHe KypcHe pasnmke
- MOBe3aHa NpasBHa AnLa
- OCTasa npaBHa Anua

®UHAHCUICKU PACXOOU

HeraTMBHe KypcHe pasnnke
- NoBe3aHa npaBHa Anua
- OCTasla npasHa nua
Pacxoau oa kamarta
- NoBe3aHa npaBHa Anua
- OCTasla npasHa nua
Pacxogu no ocHoBy edekaTa BaNyTHe Knaysyne
- NoBe3aHa npasHa Anua
- OCTasla npasHa nua

Yy xusbagama PCA

2016.

2017. KopurosaHo
7.126 3.694
1.288 715
874 1.668
523 547
415 47.514
182 192
2.608 3.959
13.016 58.289

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.
6.502 13.392
1.230 1.019
- 8.061
159 198
1.873 -
1.697 3.560
11.461 26.230
Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
KopurosaHo
- 626
84 11.411
1.000 57.717
13.423 -
330 194
14.837 69.948
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22.

23.

24.

OCTANN NPUXoau
Yy Xwbagama PC/,
2017. 2016.
Mpuxoan oa cmarberba ob6aBesa 36.413 74.112
Mpuxogn o4 yKngara pesepsucarba - 161.671
OcTanun npmuxoan 2.178 101
38.591 235.884

MNOPE3 HA AOBUTAK
y xuwmwapgama PCAL
2017. 2016.
KopurosaHo
Tekyhu nopecku pacxog, (19) (44)
O4N0KEHN NOPECKU Pacxos, (763) (3.764)
(782) (3.808)

3APAQA NO AKLUUIN

lpyna mM3payyHaBa OCHOBHY 3apagy MO aKUMju Kao OA4HOC HeTo A06MTKa M3 KOHTMHYyMpaHor
nocsoBarba KOjM Mpunaga aKkuMoHapuMma Koju nocedyjy ObBbWUHe akKumje M MoHAepucaHor
npoceyHor bpoja 0b6UYHMX aKkuMja y onTuLlajy 3a nepuog, He yaumajyhu y ob63mp concreeHe akuuje
cTeyeHe y TOKy roauHe oA, ctpaHe pyne.

MpopayyH 3apage no akumju 3a 2017. n 2016. roanHy U3BPLLEH je Ha OCHOBY cneaehux nogartaka:

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.

KopurosaHo

HeTto nobutak Tekyhe roamHe - 50.380
MNMoHaepucaHn 6poj 06MYHMUX aKLMja 40.890 40.890
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25.

26.

NPUBPEAHA OPYLUTBA Y CACTABY IPYNE

Mpernea npuspegHNX ApyliTaBa y cactasy [pyne aart je y cnegehem nperneay:

MocnosHO ume

Super Hunt a.0.0. beorpag,

DD Invest Import Ltd. /lumacon

G.L. Legin Ltd. lumacon

Weelex Ltd. iumacon

Inpea (Overseas) Ltd. Siumacon

Invest Import und Export GmbH
Ovcenpopd

SP Legstrojinvest MockBa

IPT Co. Warminster

TPAHCAKLUMUIJE CA MOBE3AHUM NPABHUM IMLUUMA

Pycka ®epepaumja

CAL

3emma Yyewhe Cratyc
y%

Cpbuja 100,00% AKTUBHO APYLITBO
Kunap 100,00% Cratyc mmpoBama
Kunap 100,00% CraTyc mmpoBatba
Kunap 100,00% AKTMBHO OpyLITBO
Kunap 100,00% Cratyc mmpoBama

Hemauka 87,82% CraTyc mnpoBama

94,00% AKTMBHO APYLUTBO
60,00% CraTyc mmpoBama

Y OKBMPY CBOjUX PEeLOBHWMX MOC/MOBHUX aKTMBHOCTM [pyna obas/ba TpaHCaKuuje ca OCTaNMm
noBe3aHMm NpaBHUM AnumMma. Y Toky 2017. n 2016. roanHe obassbeHe cy cneaehe TpaHcakumje

Ca noBe3aHuM nNpasHUM UMMa:

npmnxogu
MNpuxopu op npoaaje:

- OCTasla NoBe3aHa NpaBHa AnLa
®DUHAHCKUjCKK npuxoau:

- 0CTana NnoBe3aHa NpaBHa /imua

®UHAHCUICKU PACXOAU
- NoBe3aHa npasHa anLe

NOTPAXUBAHA U NNIACMAHMU
MoTtpaxkuBara o4 Kynaua:
- OCTa/sla NoBe3aHa NpaBHa LA
KpaTKopouHu GpUHAHCUjCKU NAACMaAHU, HETO:
- OCTafla NoBe3aHa NpaBHa LA

OBABE3E 13 NOC/IOBAHA
- OCTafia NoBe3aHa npasBHa AnNLa

Yy Xwbapgama PC/,

2017. 2016.
1.241 1.270
8.360 21.453
9.601 22.723
13.423 626
13.423 626
36 53
287.785 490.245
287.821 490.298
- 1

- 1
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26.

27.

TPAHCAKUMUIE CA NOBE3AHUM NPABHUM IMUUMA (HACTABAK)
K/byyHo pykoBoacTBO pyne YumMHe ANPEKTOPM U CaBETHULUM, OPraHM30BaHU y OKBUpPY AdupeKkunje
lpyne. HakHage nnaheHe uam nnatuee YynaHosuma Aupekuuje Fpyne no oCHOBY HUXOBOT pasa

npuKasaHe cy y Tabenu Koja cneau:

Yy Xwbapgama PC/,

2017. 2016.
3apage 1 6oHycH 32.673 35.951
32.673 35.951

NH®OPMALMIE O CETMEHTUMA

CermeHTH nocnoBakba NpeacTaB/bajy KOMMNOHEHTe [pyne Koje ocTBapyjy NpMxoae n pacxoae, umje
nocnoBHe pesyntate penoBHo npernega Opbop pgupektopa [pyne M 3a Koje noctoje
pacnosioxuse 3acebHe prHaHcKujcke nHpopmaLmje.

PykoBoacTeo pyne je opraHM30Baso NOC/0Bake Ca CTaHOBULLTA TPXKMULITA Ha Kojuma obaBsba
npUBpPeaHY aKTUBHOCT. Y TOM KOHTEKCTy, Ha gaH 31. geuembpa 2017. rogmHe noctoje ABa
cermeHTa Noc/n0Baka, OAHOCHO ABa CEFMEHTA O KOjUMa Ce M3BeLUTaBa.

KpaTaK onuc ycnyra ceakor og cermeHaTa o0 KOme ce n3selltaBsa je CI'IELI,EhM§

e cermeHT Cpbuja Bpwun ycayre Ha gomahem TPKULLTY;
e cermeHT MIHOCTPaHCTBO BPLUM yCAYre Ha MHOCTPAHUM TPXKULWITUMA.

PayyHOBOACTBEHE MONUTUKE NPUMEHEHE NPUJMKOM CacTaB/batba GMHAHCUjCKUMX MHPOPMaLMja O
CerMeHTMMa O KOjuma ce M3BelTaBa Cy WAEHTUYHE PayvyHOBOACTBEHMM NoAMTMKama [pyne
obenofarbeHNM y HanomeHu 3 y3 KoHcoMaoBaHe GUHaHCKjCKe n3BeLwTaje.

NHbopmaLmje O cermeHTMMA O KOjuMa Ce M3BellTaBa Cy AaTe y HAcTaBKy TeKcTa. M3Hocu 3a
NpeTxoaHy roanHy cy peknacudukoBaHu y cknagy ca MCOU 8 ,,CermeHTn nocnosarba“.
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27.

MHO®OPMAULMIE O CETMEHTUMA (HACTABAK)
Mpuxoau u pesynrtar

Yy xusbagama PCA

Mpuxoau no cermeHTUMA Pe3yntar no cermeHTMMa

2016.

2017. 2016. 2017. KoporosaHo

CermeHT Cpbuja 1.241 1.270 (56.481) (122.573)
CermeHT MIHOCTpaHCTBO 15.439 14.438 (3.785) 147
16.680 15.708 (60.266) (112.426)

®PurHaHCKHjckn npmuxoam 11.461 26.230
®urHaHCKHjcKkM pacxogm (14.837) (69.948)
OcTtanu npuxoam 38.591 235.884
OcTanu pacxoam (3.282) (24.972)
[obuTaK U3 pefoBHOr NOC/OBakba (28.333) 54.768
HeTo nobuTaK nocnoBarba Koje ce 0bycTas/ba (461) (580)
Dob6utak npe onope3usara (28.794) 54.188

Mpuxoam No cermeHTMMa NPUKasaHW y NPeTXoAHoj Tabenn y NOTAYHOCTU ce OAHOCE Ha npuxoae
OCTBapeHe o4, eKCTEePHUX Kynaua. Y Toky 2017. u 2016. roanHe Huje 6Uo MHTEpPHe peannsauuje.

UmoBuHa

Pesyntat no cermeHtTMma npeacTtas/ba Ao6uTak/(rybutak) cBakor cermeHta npe pacnogene
OCTa/INX MOCNOBHUX MNpUX0Za, OCTaAMX TMOCNOBHMX pacxoda, OWHAHCUjCKMX Npuxoaa,
OUHAHCHKCKMX pacxoaa, OCTanMx MNpuMxoda, OCTaAuX pacxofda M nopesa Ha [obuTak. OBakas
pe3ynTaT npeacTtas/ba Mepy Koja ce A0CTaB/ba PyKOBOACTBY pyne y CBpXy AOHOLWEHA O4/yKe O
anoumparby pecypca TOM CEFTMEHTY M OLLeHbMBakby HEroBMx nepdopmaHcu.

MimoBMHa cermeHaTa Ha gaH bunaHca cTakba 4aTa je y nperneay Koju cneau:

y xumwapgama PC,

2017. 2016.
CermeHT Cpbuja 963.985 965.355
CermeHT NHOCTpaHCTBO 93.179 104.943
YKynHa MMoOBMHaA 1.057.164 1.070.298
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27.

28.

MHOOPMALMUIE O CETMEHTUMA (HACTABAK)

MHdopmauuje o npuxogmuma og npoaaje nponssBogza U ycayra

Octanu nponssoau u ycayre

Feorpadcke nnpopmauyuje

Mpuxogu oa npoaaje

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
16.680 15.708
16.680 15.708

y xuwmwapgama PCAL
CranHa MMoBMHa

2017. 2016. 2017. 2016.
Cpbuja 1.241 1.270 963.985 965.355
MHocTpaHcTBO 15.439 14.438 93.179 104.943

16.680 15.708 1.057.164 1.070.298

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA

Kateropuje ¢duHaHCHjcKUX cpeacTaBa u o6aBesa

®dUHaAHCHjCKa cpeacTBa

LyropoyHun pUHaAHCKjCKM NAACMaHK
MoTpaxkmnsarba

KpaTKopouHU GMHACKjCKM NAaCMaHMU
[OTOBMHA M FTOTOBUHCKM €KBMBANEHTHU

duHaHcujcke obaBese

[yropoyHe puHaHcHjcKe obasese
KpaTKopouHe ¢prHaHcKujcke obasese
O6aBese 13 NocnoBarba

OcTane KpaTKOpoyHe obaBese
MacuBHa BpeMeHCKa pa3rpaHuyerba

Yy Xwbapama PC/,

2017. 2016.
KopurosaHo

18.200 15.398
3.940.300 4.654.074
287.803 490.264
17.406 13.812
4.263.709 5.173.548
3.830.971 4.527.463
16.779 65.967
12.462 36.695
58.866 65.552

- 102.269
3.919.078 4.797.946
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28.

YMNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)

OCHOBHM OUHAHCUJCKM MHCTPYMeHTM [pyne cy TroToBMHA W TOTOBMHCKU EKBUBANEHTH,
NoTpa*KMBarba, GUHAHCUJCKN NAACMaHM KOjU HaCTajy AMPEKTHO U3 MOC/N0Bakba, Kao U AYrOPOYHM
N KpaTKOPOYHWM KpeauTu, obaBese npema pobas/bauMma M octane obaBese uuja je OCHOBHA
HameHa puHaHcuparbe Tekyher nocnoBarba Ipyne. Y HopmanHUm ycaoBnma nocaoBakba, Ipyna je
N3/10}KEHa HUXE HaBeAeHUM PU3MLMMA.

LusbeBn ynpaesbarba GUHAHCUjCKUM pUsnLMMa

Mocnosatbe pyne je M3NOMKEHO PasIUUUTUM (GUHAHCUJCKUM PU3ULMMA: TPMKULLUHOM PU3UKY,
KPeaMTHOM PU3UKY U PU3KUKY AUKBUOHOCTM. Mporpam ynpae/barba OGUHAHCUMjCKMM pPU3MLMMA
lpyne je ycmepeH Ha HemoryhHocT npeasuhatrba gorahaja Ha GUHAHCUJCKUM TPKULITUMA U TEXKM
MUHUMM3UPatby Moryhux HeraTUBHUX epekaTa Ha puHaHCHjcke nepdopmance Mpyne.

lpyna He KOPUCTU HUKaKBe O(UHAHCMjCKE MHCTPyMeHTe 3awTuTe of edekata GUHaAHCK]CKUX
pV3MKA Ha MOC/0Bake M3 Pasfora WTO TaKBM MHCTPYMEHTU HWUCY Y LIMPOKO] ynoTpebu, HUTK
MOCTOjW OPraHNM30BAHO TPMKMULUTE TaKBUX MHCTPYMeEHaTa y Peny6anum Cpbuju.

TpXULWHK pU3UK

TPUIIHM  PU3KMK Ce OAHOCKM HA PUSKK fa ogpeheHe NpomMeHe TPXKULWHMX LEeHa, Kao WTo cy
NPOMeHe KypceBa CTPaHMX BajsyTa M MPOMEHa KaMaTHMX CTona, MOry Aa yTU4Yy Ha BUCWHY
npuxoga pyne vAM BPeaHOCT HeHUX OGUHAHCUJCKMX WMHCTpyMeHaTa. 3agaTak ynpas/bakba
TPKULLHUM PU3KLMMA jecTe Aa Ce YNpPaB/ba U KOHTPOULLIE U3/IOKEHOCT TPKULLIHUM pU3nLMMa Y
OKBUpPY NPUXBaT/bMBKX NMOKa3aTesba, y3 ONTUMMU3aLMjy NpuHoca Mpyne.

AeesusHu pusuk

M3noxkeHocT lpyne AeBM3HOM PU3MKY MPBEHCTBEHO Ce€ OAHOCKM Ha AyropoyHe ¢UHaHCUjcKe
nnacMaHe, pgate aBaHCe, MOTPaA)KMBAkba, KPATKOpPOUHe OWMHAHCUjCKe MnaacMaHe, TOTOBUHY M
rOTOBMHCKE EKBUBAJIEHTE, IyTOPOYHE KpeauTe, KpaTkopoyHe duHaHcKjcke obasese n obasese U3

NocnoBakba AEHOMWHUPAHE Y CTPAHOj BaNyTU.

KrourosoacTeeHa BpeHOCT MOHETapHUX cpeacTaBa M obasesa Ipyne y cTpaHMM BanyTama Ha AaH
n3BelwTaBakba je cnegeha:

Yy xusbapgama PCA

MmoBuHa O6aBese
2017. 2016. 2017. 2016.
yC/A4 3.919.373 4.628.563 3.860.414 4.562.959
EYP 320.996 526.144 35.306 100.849
PYB 3.048 3.675 - 238
4.243.417 5.158.382 3.895.720 4.664.046

Ha ocHoBy obenogarbeHe CTPYKType MOHeTapHe MMOBMHe M obaBesa y CTpaHMM BajyTama
€BUAEHTHO je Aa je [pyna npe cBera oceT/bMBa Ha NpoMeHe AeBu3Hor Kypca EYP n YCA.
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28.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULNMA (HACTABAK)

JeesusHu pusuk (Hacmasak)

Y cnepehoj Tabenn npuKkasaHa je oceT/bMBOCT [pyne Ha NnopacT U cmakbere Kypca PCA 3a 10% y
OfAHOCY Ha nomeHyTe CTpaHe Baayte. Ctona ocetr/buBocTM of 10% npepacrtas/ba MNPOULEHY

pykoBoAcTBa y norneay moryhux npomeHa Kypca PCAL y ogHocy Ha EYP n YCA.

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
+10% -10% +10% -10%
EYP (28.569) 28.569 (42.530) 42.530
yca, (5.896) 5.896 (6.560) 6.560
(34.465) 34.465 (49.090) 49.090

KamamHu pusuk

Fpyna je n3noxeHa puU3MKy NPOMEHE KaMaTHUX CTOMa Ha cpeacTBMMA M obaBe3ama Kopg, Kojux je
KamaTHa cTona BapujabunHa. OBaj pU3MK 3aBUCKM 0f, GUHAHCKJCKOT TPXKMUWTA U Tpyna Hema Ha
pacnonarakby MHCTPYMEHTE Kojuma 61 ybnaxkunna Heros ytmuaj.

CTpyKTypa MOHeTapHUX cpeactaBa M obaBesa Ha gaH 31. aeuembpa 2017. n 2016. rognHe ca
CTQHOBMLLTA MU3/I0XKEHOCTN KaMaTHOM PU3MKY AaTa je y cnegehem nperneay:

y xvwmwapgama PCAL

2017. 2016.
KopurosaHo

dUHaHCHjCKa cpeacTBa
HekamaToHOCHa 4.208.036 5.017.635
KamaToHoCHa ($pMKcHa KamaTHa cTona) 55.673 155.913
4.263.709 5.173.548

duHaHcujcke obaBese
HekamaToHOCHe 71.845 205.035
KamaTtoHocHe (¢p1KcHa KamaTHa cTona) 3.847.233 4,592,911
3.919.078 4.797.946

KpeautHu pusuk

Fpyna je M3N0XKeHa KpeguTHOM PU3MKY KOjuU NpeacTaB/ba PU3MK Aa AYXKHUUM Hehe 6UTKH y
moryhHocTM aa ayrosarba npema Fpynu Mammpe y NOTAYHOCTU U Ha Bpeme, WTo 61 MMano 3a
pesynTtat ¢ouHaHcujckn rybutak pyne. KpeauTHu pusmk obyxBaTa AyropoyHe M KpaTKOpouHe
bUHaHCKjcKe nnacmaHe, NoTpaXKMBakba U gaTe rapaHumje n jemcrsa Tpehum anumma.
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28.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)
KpeauTtHu pusuk (Hactasak)

Y Penybanum Cpbuju He nocToje chneumjanvMsoBaHe PejTUHI areHuuje Koje Bplle He3aBUCHY
KnacuduKaumnjy M paHruparbe npuBpegHux aApywTasa. Ycneq Tora, pyna je npuHyheHa aa
KOPUCTU OCTajsie jaBHO AOCTynHe ¢uHaHcujcke uHbopmaumje (HNp. noaaTke o BOHUTETY Koje
npyska AreHuuja 3a nNpuBpPeLHE PEerncrtpe) M WHTepHe WUCTOPUjCKe MoAaTKe O capaftbM ca
oAapeheHMM NOCSIOBHUM NapTHEPOM Y LUmM/by ogpehunBara erosor boHuUTETa.

Ha ocHoBy boHWTEeTa Kynua, yTBphyje ce M3HOC Herose MakCMMaaHe KPeanTHE U3NIOKEHOCTH, Y
CKNlagy ca NOCNOBHOM MOAUTUKOM [pyne. M3HOC MaKCMMaHEe KpeauTHE U3/10KeHOCTN peBngmpa
Ce Hajmame jeHOM roguiutse.

Y cnydajy noseharba M3HOCA AOCMENUX MOTPa)KMBakba M CXO0AHO Tome nosehaHe M3/10KeHoCTH
KpeauTHOM pu3nKy, Mpyna npumersyje mexaHnsme npeasuheHe NocIoBHOM NOAUTUKOM.

fpyna je 3HA4YajHO M3NOXKEHa KPeauTHOM PU3KKY, jep Ce HeHa MoTparkmBarba OAHOCE Ha
penatMeHO Manu 6poj Kynaua ca nojeAnHa4YHO BUCOKMM M3HOCMMa AyroBarba.

Pu3nk nukeugHoctn

PyKOBOACTBO ynpas/ba PU3MKOM JIMKBUAHOCTU Ha HAauYMH Koju My obesbehyje aa Mpyna y cBakom
TPEHYTKY UchyhaBa cBe cBoje obasese. [pyna ynpas/ba PUSUKOM NUKBMAHOCTU oapiKasajyhu
ogrosapajyhe HoBuyaHe pesepBe, npahewem NAAHUPAHWX M CTBAPHUX HOBYAHMX TOKOBA M
oAp)KaBatbeM ageKkBaTHOr ogHoca gocneha dbuHaHcHjcknx cpeactasa u obasesa.

PyKoBOACTBO ynpas/ba PU3MKOM JIMKBUAHOCTA Ha HAauMH Koju My obesbehyje aa Mpyna y cBakom
TPEHYTKy MCnyhaBa CBe CBoje obasese. [pyna ynpas/ba PU3MKOM JIMKBUAHOCTU opprKasajyhu
oprosapajyhe HoBuyaHe pesepBe, npaherem MJAAaHUMPAHMX W CTBAPHWUX HOBYAHMX TOKOBA M
O/ prKaBakbeM afleKBaTHOTr ogHoca gocneha dprMHaAHCKHjCKMX cpeacTaBa 1 obasesa.

PouHocT gocneha ¢uHaHcnjcknx obasesa lpyne aaTta je y cnegehoj Tabenu:

Yy xusbapgama PCA

Ao oa2p05

1 roauHe roguHe YKynHo
2017. roguHa
Octane gyropo4yHe obasese - 17 17
LyropoyHu Kpegutn ns paHujmux rognHa 3.830.954 - 3.830.954
KpaTKkopoyHe ¢MHaHCcHjcke obasese 16.779 - 16.779
O6agsese 13 NocA0BaHba 12.462 - 12.462
OcTane KpaTKOpo4yHe obaBese 58.866 - 58.866

3.919.061 17 3.919.078
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28.

29.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSNLIMMA (HACTABAK)

Yy xusbapgama PCA

Ao oa2p05

1 roguHe rogumHe YKynHo
2016. roguHa
KopurosaHo
Octane gyropo4yHe obasese - 19 19
LyropoyHu Kpegmtn ns paHujmux rognHa 4.527.444 - 4.527.444
KpaTKopoyHe ¢prHaHcKujcke obasese 65.967 - 65.967
O6aBese 13 NocnoBarba 36.695 - 36.695
OcTane KpaTKkopo4yHe obaBese 65.552 - 65.552
MacmBHa BpeMeHCKa pasrpaHuyemna 102.269 - 102.269

4.797.927 19 4.979.946

MPMKasaHM M3HOCM 3aCHOBAHW CYy Ha HEAMCKOHTOBAaHMM HOBYAHMM TOKOBMMA Ha OCHOBY
HajpaHujer gatyma Ha Koju he Mpyna 6utn obaBesHa ga TakBe obaBese HaMUpPK.

YNPAB/bAHE PUSUKOM KAMUTANA

Y nocTynky ynpas/batba KanuTanHUM PU3MKOM, PYKOBOACTBO [pyne vMma 3a UW/b OuyBakbe
moryhHOCTM Ja nocayje No NPUHUMMY CTaAHOCTU MOCN0Bakba, UCTOBPEMEHO MaKcMmMaupajyhu
npuMHOCE BAACHULMMA U APYTMM WMHTEPECHMM CTpaHama MmyTemM OnTMMM3aumje odHoca Ayra u
KanuTana. PykoBoacTso pyne npernesa CTPYKTypy Kanutana Ha roauLiib0j OCHOBM.

lpyna aHanusMpa KanuTan Kpo3 MnokasaTesb 3ady»KeHocTu. OBaj nokasaTesb M3payyHaBa Ce Kao
O4HOC HETO 3af4y)KEeHOCTM M YKYMHOr Kanutana. HeTo 3agyKeHocT ce obpayyHaBa TaKo WTO ce
YKynHe ¢uHaHcujcke obaBese (KpaTKOpPOYHE M AYropoyHe) ymakbe 33 FOTOBMHY M FOTOBMHCKE
eKkBMBaneHTe. YKynaH KanuTan npeacras/ba 36Mp CBMX KaTeropuja KanuTana MPUKasaHux y
6uNaHcy cTarba U HETO 334YXKEHOCTH.

MNMokasaTesbM 3a4yKEeHOCTU Ha AaH 31. aeuembpa 2017. 1 2016. roanHe cy 6unun cnepehu:

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
YKynHa 3agyxeHocT 3.847.750 4.593.430
[OTOBMHA 1 TOTOBMHCKU EKBMBANEHTU 17.406 13.812
HeTto 3aay»keHocT 3.830.344 4.579.618
Kanutan 1.320.992 1.472.161
YKynaH Kanutan 5.151.336 6.051.779
MoKasaresb 3a4yXXeHOCTH 74.36% 75,67%

29



MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

30.

31.

32.

33.

®EP BPEAHOCT ®UHAHCHUICKUX UHCTPYMEHATA

duHaHCKjCKa CcpeacTBa Koja Ce HaKOH MO4YeTHOr npusHaBakba BpedHyjy no ¢dep BpeagHOCTU
obyxBaTajy ¢puMHaAHCKUjCKa CpeacTBa PAcnoNoKMBA 3a NPoaajy.

dep BpeAHOCT PUHAHCU]CKMX MHCTPYMEHaTa Kojuma ce Tpryje Ha akTMBHMM TPXULWTUMA yTephyje
ce Ha OCHOBY Hep3aHCKMX LeHa TUX cpeacTaBa u ob6asesa Ha faH 6uiaHca cTakba.

BpepHoBare GUMHAHCUCKMX MHCTPYMEHATa KOjMMa Ce He TPryje Ha akTMBHUM TPXKULUTMMA BPLLM
ce NPUMEHOM HeKe o4, TeXHWKa npoueruBarba. OBe TexHWKe npoueHe obyxsaTajy Kopuwherbe
nocneaHux He3saBUCHUX TPXKULIHMX TPaHcaKuMja usamehy obaBelwTeHUX, BO/bHUX CTPAHa, ako cy
AocTynHe, nopehere ca akTyenHom dep BpeaHowhy Apyror MHCTPYMEHTA KOjU je y 3Ha4ajHoj
Mepu UCTU U aHaNN3Y ANCKOHTOBAHOT TOKa rOTOBUHE.

Ha paH 31. peuembpa 2017. roguHe, ¢dep BpeaHOCT PUHAHCUjCKUX WMHCTpymeHaTta [pyne
NPUBANKHO je jeAHAKa KrbMroBOACTBEHMM BpeAHOCTMMaA obenofarbeHMM Yy KOHCOAMAOBAHOM
6unaHcy cTakba.

NOTEHUMIJANNHE OBABE3E

MpouereHa BPeaHOCT CYACKMX CNOpPOoBa Koju ce Ha gaH 31. aeuembpa 2017. rogmHe BoAe NPOTUB
lpyne nsHocu 376.217 xumwaga PCA (2016. roanHe — 428.850 xusbage PCA). M3HOCKM KOHauyHMX
rybmMTaka no OCHOBY CYACKMX CrnopoBa mMory 6utuM yBehaHu no ocHoBy 0bpayyHaTUX 3aTe3HUX
KamaTa [0 AaTymMa OKOHYakba CMOpoBa, OAHOCHO A0 AATyMa KOHauyHWMX MCMaTa Mo CnopoBMMA.
PykoBoACTBO cmaTpa Aa CYACKM CMOPOBM KOju ce BoAe npoTme pyne Hehe npoy3pokoBaTu
MaTepujanHo 3HayajHe wreTe no Mpyny.

MNOPECKU PU3NLIN

Mopecku nponucu Penybanke Cpbuje ce 4ecTo pasNYMTO Tymade M NpeameT Ccy YecTUX U3MeHa.
Tymauerbe MNOPEeCKMX NPOMNUca of CTPaHe MOPECKUX BAACTM Yy OAHOCY Ha TpaHCcakuuvje u
AKTUBHOCTM [pyne mory ce pas/aMKOBaTWM Of Tymauyera PyKOBOACTBA. Ycnepn Tora, TpaHcaKumje
mory 6uTh ocnopeHe og, CTpaHe NOPECKUX BAACTU U Fpynn moxKe 6uUTH oapeheH AoLaTHU U3HOC
nopesa, KasHM M Kamata. llepuog 3actapenoct nopecke obasese je NeT roauHa, OAHOCHO
rnopecke BAaCTM MMajy NpaBo Aa ogpeae nnahare HensmmpeHux obasesa y PoKy o neT roanHa
0/ Kaga je obaBesa HacTana.

YCATNAWABAHE NOTPAXXUBAHA U OBABE3A

lpyna je u3Bpwwnaa ycarnawaBake CBOjUX MNOTpPa)kMBarba M obaBes3a ca CTarwem Ha gaH 31.
aeuembpa 2017. u 2016. roguHe. Y MOCTYMNKy ycarnawaearkba Ca OCTa/IMM  MOC/NOBHUM
napTHepuMma, HUcy yTBpheHa maTepujaaHo 3Ha4YajHa HeycaraalweHa noTpaxkueama n obasese.
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34. [AEBN3HU KYPCEBU

Cpearn Kypcesu 3a aesuse, yTepheHn Ha mehybaHKapCKOM TPXKULITY AeBM3a, NPUMEHbeHM 3a

npepayyH AeBU3HUX Mo3uunja BunaHca
cnepehu:

EYP
ol
PYB

beorpag, 25.05.2018.

CTarba y AMHape, 3a nojeauHe rnaBHe BaayTte cy 6uau

2017. 2016.
118,4727 123,4723
99,1155 117,1353
1,7207 1,9323

3aKOHCKM 3aCTYNHUK,

lopaH Cumuh
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BAKER TILLY
WB REVIZIJA

Baker Tilly WB revizija d.o.o
Bulevar despota Stefana 12
11000 Beograd, Srbija

Tel: +381 11 32 10 500

Fax; +381 11 32 10 555

M3BELLTAJ HE3ABUCHOT PEBU3OPA E-mail: otfice{@bakertillvwhb.com

CKynwTMHM aKumoHapa u 0abopy AMpeKTopa npMBpeAHOr APYyWTBa
WUuBecT-UmnopT a.a. beorpag

06aBuMNKN CMO PEBU3K]Y NPUNOKEHWUX KOHCONMAO0BAHWX GMHAHCMJCKMX M3BELUTaja NPUBPELHOr APYLWTBa
MHBecT-MmnopT a.4. beorpag (y gabem Tekcty ,,MaTu4HO ApYWTBOY) U HEroBMX 3aBUCHUX ApylUTaBa
(3ajeaHo ,I'pyna”), koju 0byxsaTajy KoHCcONMA0BaHM BunaHc cTara Ha gaH 31. aeuembpa 2017. roguHe u
KOHCONMA0BaHU BunaHc ycnexa, KOHCONMAOBAHM M3BELWITaj] O OCTAa/IOM Pe3ynTaTy, KOHCO/MWUA0BAHU
M3BELTaj O NPOMEHAMA HA KanuTany v KOHCONMAOBAHW M3BELUTA] O TOKOBMMA rOTOBUHE 33 rOAWMHY KOja
Ce 3aBpliaBa Ha Taj A4aH, Kao WM nperneg 3HavyajHWX PadvyHOBOACTBEHWMX MNONMTMKA M HANOMEHa y3
KOHCONMAO0BaHe PUHAHCK]CKE W3BeLUTaje.

OdzosopHocm pykosodcmea 3a (huHaHcUjcke uzsewmaje

PyKOBOACTBO je OArOBOPHO 3a cacTaB/bakbe M O0OjEKTMBHO NpPUKa3MBare OBWX KOHCONWMAO0BAHWX
hUHAHCKU]CKUX M3BEeLITaja y CKNaay ca payyHoBoACTBEHUM nponucuma Penybnuke Cpbuje, kKao 1 3a Takse
MHTEPHE KOHTpO/Ne 33 KOoje PyKOBOACTBO YTBPAM fa Cy HeonxogHe v Koje omoryhaeajy cacras/barse
KOHCONMA0BaHUX GUHAHCUJCKMX M3BELUTaja KOjU He caapre norpelwHe uHbopmauuje og maTepujanHor
3Ha4aja, HacTane ycnen npoHeBepe UK rpeLuke.

Odzos8opHocm pesusopa

Hawa oAroBOPHOCT je Aa M3Pa3UMO MUL/bEHE O OBUM KOHCONMAOBAHUM GUHAHCUMJCKMM M3BeLTajuma
Ha ocHOBY obae/beHe peBusnje. Pesusnjy cmo obasunu y Cknagy ca 3akoHom o peBusnjn Penybauke
Cpbuje u MehyHapogHum cTaHgapauma pesusmnje npumermusum y Penybnuuym Cpbuju. OBu cTaHaapam
Hanaxy Aa ce NPUMAPHKaBamMO eTUYKMX NPUHLWNG U A3 PEBU3U]Y NNAHMPAMO M 0DaBMMO Ha HAuMH KOju
omvoryhaesa fa ce, y pa3ymHO] mMepu, yBepumo Aa GWUHAHCWJCKWM W3BELWTajU HE CaapXe NOrpewHe
uHbopmaLumje o4 maTepujanHor 3Haqaja.

PeBu3uja nogpasymesa NpUMeEHy NOCTynaka y uusby npubas/barba PEBU3WjCKMX A0KA3a O M3HOCMMA M
uHbopmaumjama obenosarbeHUM Y GUHAHCU]CKMM M3BelwTajuma. M3abpaHu NocTynuu cy 3acHOBaHM Ha
npocyhusatby pesu3opa, YK/bydyjyhu NpoueHy pu3MKa MaTepujanHO 3HaAYajHWX TPeLiaKka CagpaHux y
bUHAHCKjCKMM M3BELWTajUMa, HacTanux ycnes npoHesepe uau rpewke. MNpuankom NpoueHe 0BUX PU3UKA,
peBM30p pa3smaTtpa UHTEpPHe KOHTPONe Koje Cy peneBaHTHEe 3a cacTaB/batbe U 0DjeKTUBHO NpuKasusarbe
$UHAHCWJCKMX U3BELUTAja, Y LU/bY Kpeuparba afleKBaTHUX PeBU3MjCKMX MOCTYNakKa y A43aTUM OKONHOCTUMA,
anu He 3a noTpebe U3paxasaka MUL/bEHA O eHUKACHOCTM MHTEPHUX KOHTPO/A NpasHor Auua. Pesusuja
Takofe yK/bydyje OUeHy afeKBaTHOCTU NPUMErEeHUX PayyHOBOACTBEHWUX MONUTMKA M NPUXBAT/BUBOCTH
paYyHOBOACTBEHWX NpoLUEeHa M3BpWeHUX 04 CTpaHe PYKOBOACTBA, KAao W OUEHy onwTe npe3eHTauuje
dUHAHCKjCKUX U3BeLTaja.

CMaTtpamo fa cy peBM3MjCKM 40Kasu Koje cmo npubaBuam 40BO/bHM M oarosapajyhu aa obesbepe ocHoB
33 U3paXKaBarbe Haler MULW/bEera Ca PE3EPBOM.

;}
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M3BELLUTAJ HE3ABUCHOT PEBU3OPA (HACTABAK)

CKynwTHHKU akumoHapa u 0abopy aupeKkTopa NpUBPEAHOT APYLITEA
WnBecT-UmnopT a.a. beorpapg, (HacTasak)

OcHOoBQ 30 MUWBEHE Ca Pe3epeom

Kao wTo je obenogarbeHo y HanomeHama 5 u 8 y3 KoHconuaosaHe GUHAHCU]CKE U3BELLTAje, HEKPETHWUHE,
nocTpojersa u onpema u 3anuxe [pyne Ha gax 31. geuembpa 2017. roguHe nsHoce 419.754 xumwana PCL,
oaHocHO 21.131 xusbaay PCA 1 yrbydyjy nocTpojersa v onpemy y usHocy og 80.739 xumwana PCL, 3anuxe
martepujana y usHocy og 6.483 xumage PCL v gate asaHce y usHocy og 11.000 xumwapa PCO noroHa y
uHocTpaHcTey, MHBecT-UmnopT a.o. Uckutum, Pycka depepalmja Koju je y mupoBarby og anpuna 2008.
roguHe. Mpyna Huje n3spwuna TecT obesspehera NocTpojerba M onpeme HaBeAeHOr NOrOHa y CKAady ca
3axteBuma MPC 36 ,Ymarere BpeaHocTu umosuHe" HuTH obesspeherse 3anmxa y cknagy ca 3axTeBMma
MPC 2 ,3anuxe” Kao HWM WCNpaBKy BPeAHOCTM HaBeAeHWX AAaTUX asaHca. Ha OCHOBY pacnonoxuese
OOKyMeHTauuje Hucmo bunm y moryhHoCcTM Aa NOTBPAMMO HafOKHaAMBOCT WMCKasaHe BPEAHOCTH
NoCTpOjerba, ONPEeME W 3anuxa HWTM Aa KBaHTMOUKyjeMO noTeHuujanHe edekte oacTynara og
HaBeAeHMX cTaHaapaa Ha puHaHcKjcKe usselTaje pyne 3a 2017. roguHy.

Kao wto je obenogarbeHo y HanomeHu 7 y3 KoHconugosaHe GuHaHcujcke ussewrTaje, yyewha y kanutany
oCTa/IuX NpasHUX N1ua Ha aad 31. geuembpa 2017. roauHe usHoce 116.557 xumana PCL, y HETO M3HOCY.
Yyewha y Kanutany ocTanux NPaBHWX NULA YK/bydyjy ydewha y Kanuvtany npuBpeaHOr ApywWwTBa
Mpokynay a.4. beorpag, - y crevajy y nadocy oa 113.801 xumagy PCL y Kojem je y TOKy Npouec yHoB4YeHa
MMOBUMHE — BaHKpoTCTBOM. Ha OCHOBY PacnonommnsBux GUHaHCKjCKMX MHPOPMaLmja cmaTpamo aa je buno
noTpebHO fa ce U3BpWK A0AaTHA UCNpPaBKa BpeaHOCTU y u3Hocy og 113.801 xumwany PCO. CxogHo Tome,
AYTrOpoYHM GUHAHCMJCKM NNAaCMaHKU U NOCNOBHM pesynTaT Tekyhe roguHe cy BUMLWe MCKa3aHW 3a HaBegeHu
M3HOC.

Kao wto je obenogarweHo y HanomeHu 10 y3 KoHconugosaHe ¢uUHaAHCWjcKe W3BelwTaje, Apyra
noTpakusarba Ha gaH 31. geuembpa 2017. roguHe usHoce 113.624 xumwage PCL M y UeNOCTU YKbYHYjY
noTpaXusarba cTapuja o4 jegHe roguHe 3a Koje Feyna HWje M3spwKNa MCNpaBry BpedHocTH. CarnacHo
TOME, OCTana noTparkKusBarba NpPMKasaHa y bunaHcy cTama M NOCNoBHWM pesynTaT Tekyher nepuoga cy
BULLE MKCa3aHu 3a 113.624 xumwage PCA.

Muuwserse ca pe3epeom

Mo Hawem MmulbekY, OcUM 3a moryhe edekTe nuTarba HasedeHux y OCHOBM 33 MULW/bEHE Ca PE3EPBOM,
KOHCONWA0BAaHW PUHAHCHMJCKM M3BEWTA]M UCTUHWTO W ODjEKTMBHO, MO CBMM MATEpPMWjaNHO 3HAYajHUM
nuTarbMma, NPpUKasyjy GUHaHCKjCKU nonoskaj Mpyne Ha aaH 31. aeuembpa 2017. roguHe, Kao U pesynTarte
HEHOr NOCNOBarba WM TOKOBE TOTOBMHE 3a rOAMHY KOja Ce 3aspluaBa Ha Taj AaH, Yy Ccknagy ca
pauyyHOBOACTBEHUM nponucuma Penybnuke Cpbuje.



M3BELLTAJ HESABUCHOT PEBU30OPA (HACTABAK)

CKyNWTHUHK aKumMoHapa n 0abopy aMpexkTopa npuBpegHoOr ApywTsa
UHBecT-UmnopT a.n. beorpag (HacTaBak)

CKkpemarbe naxcrbe
Ckpehemo nakwy Ha cnegeha nutama:

Kao wto je obenogarbeHo y HanomeHama 9 u 13 y3 KoOHcoNupoBaHe (UHaHCUjCKe W3BelWTaje,
noTpauBeaka o4 npoaaje u3Hoce 3.852.422 xmumwage PC a gyropoyHe obasese 3.830.971 xumwapy PCA.
[NaBHWHa NOTpaXkMBarba OF4 Kynaua ce OAHOCM Ha aKUMOHAPCKO ApYywTBO ,XONAMHI WMHAYCTpWja
Kabnoea, JaroguHa” (y gamwem Tekcty ,Xonguur”) y usHocy og 3.749.743 xumape PCL Haa kojem je
NOKPEHYT CTEYajHK NOCTYNaK y CKAaAy ca yHanpes npunpem/beHUMM MAaHOM peopraHusaumje (y gamem
Tekcty ,YNNP“). dana 22. ¢ebpyapa 2018. roguHe AoHeTo je Pewere bp. 1 Peo 6-2017 MpuspeaHor
cypa y Kparyjesuy o yceajarby YIMMP-a XonauHra. CxogHo nnany YIMIMP-a, obase3se npema [pynu cy
yrnaBsHOM KnacudukoBaHe y knacy [2 nosepunaua Aok je geo obasesa Xonauura npema [pynu Koju je
8e3aH 3a KpeauTHe nuHuje Yapyxere beorpagcke baHke, Hbyjopk ycnosHo npusHat y YMMP-y. Crare
noTparkuBara Koje Mpyna uma opf XonguHra je ycarnaweHo Ha gaH 28. ¢debpyapa 2017. roguHe, ca
npu3HaTom npunagajyhom kamatom. Ca apyre cTpaHe, gyropodyHe obasese [pyne y u3Hocy og 3.830.971
xubagy PCL npepcrassbajy obasese npema beorpagckoj 6aHuu a.a. COBY Kunap u Yapy:KeHoj
Beorpagckoj BaHuum, tbyjopk, v cTevajy. Kpeautu cy oaobpasanm 3a notpebe XonauHra. Cteyaj Hag 0BUM
6aHKkama je y TOKy.

Kao wto je obenogarbeHo y HanomeHu 31 y3 KOHcoNMAoBaHe QUHAHCUjCKe M3BeLWTaje, YKynaH M3HOC
CYACKUX CnopoBa Koju ce soge npotue Mpyne Ha paH 31. pgeuembpa 2017. roguHe m3Hocu 376.217
xubana PCA. M3HocK KoHayHux rybuTaka no OCHOBY CyACKUX cnopoBa mory 6utu yeehaHu no ocHosy
06payyHaTHX 3aTE3HMX KamaTa 40 AaTyMa OKOHYara Cnoposa, 04HOCHO 40 AaTyMa KOHaYyHUX MCnnara no
cnoposuma. Ha ocHOBY NpoLeHe MCxoAa CyACKMX CNOpoBa Yy TOKY, O CTpaHe npasHe cnyxbe pyne u
agBokarta, 'pyna Huje dopmupana pesepsucarba Y PUHAHCHUCKUM M3BELUTAjMMa MO OBOM OCHOBY Ha AaH
31. peuembpa 2017. roaunHe.

Pykosoactso pyne cmatpa ga Huje moryhe ca npuxsat/suBom curypHowhy npeaBuaeT™ KOHaYaH Mcxog,
CYACKWX CNOpOBa KOjM Cy Y TOKY Kao HW MCxof peluasarba obasesa Koje [pyna uma npema BaHnkama y
ctedajy. Mo HaBegeHm ocHoBama, [pyna cmaTpa Aa Hehe CHOCMTWM MaTepujanHo 3HauyajHe rybutke y
Hape4HOM Nepuoay.

Mo Hanpea HaBeAeHUM NUTabUMa HUjE U3PAXKEHA pe3epBa Y Halem MULL/beHbY.

M3sewmaj 0 Opyaum 3aKOHCKUM U pe2ysaamopHUM 3axmesuma

[oaMWHK KOHCONMAO0BAaHW M3BewTaj o nocnosary 3a 2017. roaguHy, cacTaB/beH o4 cTpaHe [pyne Ha

OCHOBY 3axTeBa AaTUX y 4YnaHy 29 3aKOoHa O PavyyHOBOACTBY M unaHy 50 3aKOHa O TPXKMWTY KanuTana,
ycknaheH je ca KoHCconnA0BaHUM GUHAHCU]CKUM M3BewTajuma Mpyne 3a nocnosHy 207. roguHy.

beorpag, 31. Maj 2018. roguHe

" Plecwotq (
nahaha JosaHoeuh
Bhawhenn pesusop



KOHCONMAOBAHWM BUNAHC CTAKA
Ha paw 31. peuembpa 2017. roguue

MHBECT-UMMNOPT A.4. BEOTPAQ

Hanomewna

(y xumagama PCA)
AKTHUBA

HemarepujanHa nmosmKa

HexpeTHrHE, NOCTPOjera n onpema 5
WHBECTMUNOHE HERDeTHMHE 6
Ayropourm GUHIHCH|CHN NAACMAHK 7
OanoxeHa nopecka cpeacrsa
ObprHa nmosuHa

3anuxe 8
NoTpamuBsara NO OCHOBY Npoaaje 9
MNotpammeara u3 cneundunux Nocnosa
Apyra noTpamveara 10
KpaTkoposrn PHHANCH]CKIt NAICMIHM 11
[OTOBMHA M rOTOBMHCIKN BKBMBANEHTH

MNopes Ha A0AATY BPEAHOCT
AKTHBHE BPEMEHCKA DASTPaHMYErba
YKYNHA AKTHMBA
MNACHBA
Kanutan
OCHOBHM W OCTA/NIM KaNWUTan 12

Emuncrona npemuja

Pesepse

PesanopHiaumoxe pesepse

Hepeann3osanu 206mun v ryBuuy no ocwosy XoB 1 apyrux
KOMNOWEHTA aCTanor cBeobyxBaTHor pesynarara

Hepacnopehenu aoburax

Kanutan akynoxapa Matuexor 4pywTea

MaroMHCKM UHTEpEC

Ayropouna pesepswcarwa w obasese
[yroposHa pesepeuncara
Ayropoune obaeese

Oanowene nopecxe obasese

Kparkopouxe obasese

Kpatxkopoune guHancujcke obasese

Npumbenn asancK

Obasese 13 NocN0Barba

Ocrane kpaTkopo4ne obasese

O6asese no ocxoay NAB

O6asese 33 OCTane NOPese, A0NPUHOCE U Apyre Aa#buHe
MNacnexa BpemeHCHa Pasrpannierba

YKYMHA NACHUBA
BAHBMNAHCHA EBUAEHUMIA

13

14

15

16

2016.
2017. Kopurosawo 2015.
7.846 7.846 7.846
419.754 436.685 419.266
492.640 492.640 492.640
136.924 133.127 133.907
1.057.164 1.070.298 1.053.655
251 282 221
21131 23.102 42.087
3.852.422 4.554.085 4.327.59%
2 1 59.962
113.624 125.025 123.587
287.803 490264 543.965
17.406 13.812 15.607
44 40 36
682 760 823
4.293.114 5.207.089 5.113.666
5.350.529 6.277.669 6.167.546
154.227 153.151 149.393
488.061 488.061 488.061
141.099 156.757 151.641
213.819 213.819 213.819
127.295 147.400 117.132
186.822 201.076 145.447
1.311.323 1.360.264 1.266.493
5.669 11.001 19.428
1.320.992 1.371.265 1.285.921
- - 161.671
3.830.971 4.527.463 4.299.861
3830971 (4527463 4.461532
93.518 92.755 88.990
16.779 65.967 164.347
5.141 5.139 4.722
12.462 36.695 35.629
58.866 65.552 114.354
1,143 933 1.049
8,938 8.015 8.761
1.719 103.885 1.641
105.048 286.186 331.103
5.350.529 6.277.669 6.167.546
932.273 919.951 939.308

HanomeHe Ha HapeaHuMm CTPaHamMa YMHe

CaCTaBHM A0 0BAX KOHCONK
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MHBECT-UMNOPT A.A. BEOTPA/,
KOHCO/IMAOBAHU BUTAHC YCMNEXA
3a nocnosHy 2017. roguHy
(y xummagama PCA)

2016.
HanomeHa 2017. KopurosaHo
NOCNOBHU NPUXOAU
Mpuxoau oA npoaaje pobe u ycnyra 16.680 15.708
Jpyr1n nocnoBHU npuxoam 17 67.448 65.135
84.128 80.843
NOC/I0BHU PACXO4U

TpowKoBM maTepujana 1.022 758
TpoLwKoBM ropmsa u eHepruje 10.663 10.929
TpoLWKoBM 3apaga 1 OCTa/IN INYHU PaACXoam 18 103.426 102.793
TpowKoBM amopTusaumje 5.534 5.788
TpoLwKOoBM NPON3BOAHMX YyCAyra 10.733 14.712
Octanu HemaTepujaaHN TPOLIKOBM 19 13.016 58.289
144.394 193.269
MNOCNOBHU FT'YBUTAK (60.266) (112.426)
®PurHaHCKHjckn npuxogm 20 11.461 26.230
durHaHCKjcKkn pacxoam 21 (14.837) (69.948)
(3.376) (43.718)

Mpuxoamn o4 ycknahusara BpegHOCTU MMOBUHE -
Pacxoau og ycknahuearea BpegHOCTU MMOBUHE (31) (217)
OcTanu npmuxoau 22 38.591 235.884
OcTanu pacxogm (3.251) (24.755)
(TYBUTAK)/OOBUTAK U3 PEAOBHOI MOCNOBAHA (28.333) 54.768
HeTo rybutak nocnosaka Koje ce obyctaB/ba (461) (580)
(TYBUTAK)/AOBUTAK MNMPE ONOPE3UBAHA (28.794) 54.188
Mopes Ha pgobuTtak 23 (782) (3.808)
HETO (T'YBUTAK)/OOBUTAK (29.576) 50.380
HeTo rybutak Koju npunaga MmarbMHCKUM yaaraymma (2.458) 4,187
HeTo rybutak Koju npunaga BehMHCKOM BIaCHUKY (27.118) 46.193
3apaga no akumju (y PCA) 24 - 1.232

HanomeHe Ha HapeaHUM CTpaHama YnHe
CaCTaBHU 0e0 OBUX KOHCONMO0BAHUX d)VIHaHCVIjCKVIX MBBELUTaja.




KOHCO/IMOOBAHU U3BELLUTAJ O OCTA/IOM PE3Y/ITATY
3a nocnosHy 2017. roguHy
(y xumwagama PCA)

MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HETO (T'YBUTAK)/AOBUTAK

CTaBKe Koje HaKHagHo mory 6utn peknacupukoBaHe y
6unaHc ycnexa y 6yagyhum nepuoguma

(My6uum)/pobuumno ocHoBy npepadyHa GUHAHCUJCKMX
M3BeLUTaja U3 MHOCTPAHCTBA

Hobunumn/(rybuum) no ocHosy XOB pacrnonoxusumx 3a

npoaajy
OCTAJ/IN BPYTO CBEOBYXBATHW (TYBUTAK)/AOBUTAK
MNopes Ha ocTann cBeobyxBaTHM A06UTAK

HETO OCTAJIN CBEOBYXBATHMU (ITYBUTAK)/OOBUTAK

MpunucaH BehMHCKMM BAacHMLMMA KanuTana
MpunMcaH BAAaCHULMMA KOjU HEMAjY KOHTPONY

2016.

2017. KopurosaHo
(29.576) 50.380
(21.101) 30.341
996 (73)
(20.105) 30.268
4.540

(49.681) 76.108
(45.552) 69.783
(4.129) 6.325

HanomeHe Ha HapegHMM CTpaHama YnHe
CaCTaBHU A0 0BUX KOHCONNA0BAHUX GUHAHCUJCKUX U3BELUTAjA.




KOHCONMMAOOBAHU U3BELLUTAJ O NPOMEHAMA HA KAMNUTANY

3a nocnosHy 2017. roguHy
(y xumwagama PCA)

MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

Crarbe 1. jaHyapa 2016. roguHe
Ycknahusarbe BpeAHOCTH
HeTo pobutak 3a 2016. roguHy

YKynaH ceeobyxsaTHu gobutak/(rybutak)

KypcHe pasnuke
Octana nosehatba y TOKY roguHe

Crare 31. geuembpa 2016. roauHe
Crarbe 1. jaHyapa 2017. loguHe
Ycknahusarbe BpeHOCTH

Heto aobutak 3a 2017. froguHy

YKynaH ceeobyxsaTHK fo6uTaK/(ry6utak)

KypcHe pa3nuke
OcTana noseharba y TOKY roamHe

Crame 31. geuembpa 2017. roguHe

KomnoHeHTe KanuTtana KomnoHeHTe ocTtanor pesynrtata KopurosaHo
Hepeanus.
[o6uum no
OCHOBY WH. Hepeanus.
Hepacno- nocnoB. u Aobuum
OCHOBHU Ocranu Emucuona Pe3sepse us3 pehenun npepavyHa /(ry6uum) PeBan. MarUH.
Kanuran Kanurtan npemuja Aobutn Aobutak ¢VH. 13B. no XoB pesepse WUHTepec YKynHo
98.136 51.257 488.061 151.641 146.447 118.306 (1.174) 213.819 19.428 1.285.921
- - - - - 30.341 (73) - - 30.268
- - - - 46.193 - - - 4.187 50.380
- - - - 46.193 30.341 (73) - 4.187 80.648
- 3.758 - 5.116 8.436 - - - (12.614) 4.696
98.136 55.015 488.061 156.757 201.076 148.647 (1.247) 213.819 11.001 1.371.265
98.136 55.015 488.061 156.757 201.076 148.647 (1.247) 213.819 11.001 1.371.265
- - - - - (21.101) 996 - - (20.105)
- - - - (27.118) - - - (2.458) (29.576)
- - - - (27.118) (21.101) 996 - (2.458) (49.681)
- (2.058) - (15.658) 13.263 - - - (4.453)
- 3.134 - - - (399) - - 1.126 3.861
98.136 56.091 488.061 141.099 187.221 127.147 (251) 213.819 9.669 1.320.992

HanomeHe Ha HapeAHWM CTpaHama unHe
CacTaBHM A0 OBUX KOHCOMA0BaHMX GMHAHCU]CKUX U3BELLTAja.




KOHCO/IMOOBAHU U3BELLTAJ O TOKOBMMA TrOTOBUHE
3a nocnosHy 2017. roguHy
(y xumwagama PCA)

MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

NMOCNOBHE AKTUBHOCTHU

Mpoaaja 1 NPMM/bEHU aBaHCK

MNpuM/beHe KamaTe U3 NOC/IOBHUX aKTUBHOCTU
OcTanu NpUAnBM U3 PeOBHOr NOC/I0BaHA
NcnnaTe gobas/baunima 1 AaTn aBaHCK

3apage, HakHage 3apada M OCTanu IMYHKU pacxogm
MnaheHe KamaTe

Mopes Ha aobuTtak

Mnahatba MO OCHOBY OCTA/IMX jaBHUX NPUX0OAa

Hemo ods1ue 2omoeuHe u3 noca08HUX AKMUBHOCMU
AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA

Mpoaaja HEKPETHMHA U onpeme

OcTanun GMHAHCHKjCKM NNacMaHu (HeTo Npuanem)

KynoBuHa HEKPETHMHA M onpeme

Hemo npunue 20moeuHe U3 aKmueHoCMu uHeecmupara
HeTo npunus/(ognms) rotoBuHe y TOKY 06padyHcKor nepuoaa

FOTOBUHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOTI NEPUOJA

Mo3nTnBHE KypCcHE pasnunke
HeratueHe KypcHe pasnunke

FOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOTI NEPUOAA

2017. 2016.
13.910 16.052
51.702 61.339
90.807 85.845
(91.025) (48.702)

(105.852) (110.792)

(970) (270)
(1.328) (6.177)
(9.624) (15.193)

(52.380) (17.898)
101 -
57.016 15.851
(89) (511)
57.028 15.340
4.648 (2.558)
13.812 15.607
35 787
(1.089) (24)
17.406 13.812

HanomeHe Ha HapeaHUM CTpaHaMa YnHe
CaCTaBHU €0 OBUX KOHCONNMO0BAHUX d)VIHaHCVIjCKVIX M3BELUTaja.




MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

1.

OnNWTE UHGOPMALIUIE

MHBecT-MImnopT a.a. Beorpag 3a n3Bo3, yBo3 U MHBECTULMOHE pagose Beorpas (y Aasbem TeKkcTy
»MaTnuHo ApywTBO“) ocHOoBaHO je Opgnykom Bnage ®HPJ 8. jaHyapa 1950. rogmHe Kao AprKaBHO
npuepeaHo npeaysehe 3a U3B03 1 yBO3 ONpeme.

MaTnyHO ApyWTBO je OpraHM30BaHO Kao aKUMOHAPCKO APYLWTBO W ynucaHo je y Perucrap
npueBpeaHUX ApywTtasa AreHuumje 3a npuspeaHe perncrtpe. Akumjama MaTuyHor gpywTsa ce o
AaHa 31. mapta 2004. roguHe Tpryje Ha beorpaackoj 6ep3u.

OcHoBHe genatHocT MaTuyHOr ApyLWwTBa M 3aBMCHUMX ApywTaBa (y gasbem Tekcty ,lpyna“) je
M3B03, YBO3 M WHBECTULMOHWM pasoBu. MaTMYHO ApyLITBO CBOjy AenaTHOCT obaB/ba MpPeKo
3aBMCHUX ApylTaBa y 3eM/bM M Yy MHOCTPAHCTBY, MPeACTaBHULITABA M MNOC/AOBHUX jeAMHULA
(noroHa). NMoroHu 3a M3Bohere MHBECTULMOHMX PaoBa Y MHOCTPAHCTBY HeMajy CTaTyc npaBHOr
nnua. HajsHayvajHujm noroH ce Hanasu y Pyckoj ®epepaumjm, anun y ctatycy MMpoBarba o4, anpuna
2009. roguHe.

Cepuwrte Mpyne je y beorpagy, Tepasuje 5.
MaTunuHu 6poj MatuuHor apywTea je 07049528, a nopecku naeHTnduKaumoHm 6poj 100001652.

KoHconnaoBaHu duHaHCKUjCKM M3BelwTaju 3a nocnosHy 2017. rogmHy opobpeHu cy of, cTpaHe
pykosogcTea pyne gaHa 15. mapta 2018. roguHe.

OCHOBE 3A CACTAB/bAHE U NPE3EHTALINIY ®UHAHCUICKUX U3BELLTAJA

OcHoBe 3a cacTaB/batbe KOHCONNA0BAHUX PUHAHCUJCKUX U3BeLUTaja

KoHconnpgoBaHn ¢UHAHCKHjCKM M3BewTaju [pyne cy cacTaB/beHW Y CKAagy ca 3aKOHOM O
pauyHosoacTey (Cnyb6eHu rnacHuk PC, 6p. 62/2013) n apyrum pavyyHOBOACTBEHMM MPONUCHUMA
Koju ce npumetrbyjy y Penybavum Cpbuju.

Ha ocHoBy Baxehux payyHOBOACTBEHMX Nponuca, NpaBHa JiMua W npeayseTHMUM y Penybanum
Cpbuju cy y obaBesun ga Bohere NOC/NOBHUX KHbUra, NPM3HaBarbe U NPoLeHNBakbe MMOBUHE U
obaBesa, Npuxoda M pacxoda, cacTaB/bakbe, MPUKasMBakbe, A0CTaB/batbe U obenogarbMBarbe
KOHCO/IMAOBAHMX PUHAHCUjCKMX M3BELUTAja BPLUE Y CKAAAy €A 3aKOHCKOM M npodecroHasiHOM
perynatmeom, Koja noapasymesBa OKBMP 3a nNpunpemarbe W MNpuKasuBarbe KOHCONUA0BaHUX
duHaHcujckux um3BewTaja (,OkBMp“), MehyHapogHe padyHoBoacTBeHe cTaHgapae (,MPCY),
ofHocHO MehyHapoaHe cTaHgapae ¢uHaHcmjckor msselwTaBama (,MCON“), Kao U Tymaverba
KOja cy cacTaBHM fieo cTaHgapAa.

MNpeson Okeupa, MPC, MCPU u Tymauewa, nsgatmx o ctpaHe Opbopa 3a mehyHaposHe
payyHOBOACTBEHE CTaHAapAe 1 KomuteTta 3a Tymayera mehyHapogHux cTaHaapaa puHaHcujckor
u3BelWTaBaka, yTBphyje ce pewerem MuHUCTpa duMHaHCKja 1 objassbyje y Ciy*KBeHOM rnacHUKy
PC. Mehytum, oo AaTyma cacTaB/bakba KOHCONMAOBAHWX (GUHAHCUjCKMX M3BellTaja 3a 2017.
rogMHy HUCY npeBeaeHe HUTK 0bjaB/beHe CBe Barkehe NpomeHe y CTaHgapaMMa U TYMmaderbma.

CxoA4HO TOMe, MPUINKOM CacTaB/bakbd KOHCONNAO0BaHMX GUHAHCUjCKMX M3BewWTaja Mpyna Huje y
notnyHoctu npumenmna MPC, MCO®U n Tymauera Koja Cy Ha CHa3W 3a roAMHY Koja ce 3aBpLUaBa
31. peuembpa 2017. roguHe.




MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPESEHTALUIY DUHAHCUICKUX U3BELUTAJA (HACTABAK)
OcHoBe 3a cacTaB/batbe KOHCONNA,0BaHNX PUHAHCUjCKUX U3BeLUTaja (HacTaBak)

Mmajyhu y Buay matepmjanHo 3HayajHe edeKkTe Koje oacTynakba PayyHOBOACTBEHMX Mponuca
Penybnuke Cpbuje ogq MCOPU u MPC mory ga wmMajy Ha peanHocT U objeKTMBHOCT
KOHCONMAOBAHUX GUHAHCUjCKMX M3BelTaja pyne, NPUAOXKEHU KOHCONMAOBAHW (GUHAHCUCKK
M3BELTAjM Ce He MOry CMaTpaTM GMHAHCUjCKMM M3BELITajMMa CacTaB/bEHMM Yy CarlacHOCTU ca
MC®UN n MPC.

OcHoBe KoHconugauuje

KoHconnaoBaHn ¢UHAHCUjCKM M3BeLTaju 0byxBaTajy M3sewTaje MaTUYHOr APYLITBA U HEroBUX
3aBMCHUX NPUBPELHMX ApyLWTaBa. 3aBUCHa NpMBpeaHa APYLITBA Cy NpaBHa /MLA Koja ce Hanase
nog, KoHTponom MaTtuyHor apywTsa. KoHTpona noctoju Kaga MatuyHO ApywTtso noceayije,
OVPEKTHO UM MHONPEKTHO, Moh ynpaB/batba PUHAHCHjCKMM W MOCIOBHUM MOAUTUKAMA 3aBUCHOT
NpWBPELHOr APYLWTBA HA HAYMH KOju My 0b6e3behyje KOPUCTU 04 HETOBMX aKTUBHOCTH.

MeTog, KynoBuHe je KopuwheH 3a pa4yyHOBOACTBEHO ObOyXBaTake CBUX NMOCAOBHMUX KOMBUHaUM]a
KOjM CYy MManu 3a pesynTaT CTMLAHEe 3aBUCHOT NPUBPEeAHOr APYLWTBa o4 cTpaHe Mpyne. Tpowak
nocnoBHe KombuHauuje ce oamepasa no ¢ep BpeAHOCTM AaTUX CpeAcTasa, HacTaauX WM
npeysetnx ob6aBesa M MHCTPYMEHATa KanuTana Ha AaTym pasmeHe, u yeehaBa 3a TPOLIKOBE Koju
ce Mory AMPeKTHO MpMNUcaty Noci0BHOj KombuHauumju. MpenosHaT/bMBa CTeYeHa MMOBMHA U
obaBe3e M noTeHuujanHe obaBe3e npeyseTe MOCNOBHOM KOMOWHAUMjOM Ce€ WHULMjANHO
oaMepaBajy Mo MX0BOj Gep BpeaHOCTU Ha AaH CTMuarba. brao Koju Buwak uamehy Tpollka
nocsoBHe KombuHaumje Hag ydewhem cTMuaoua y Heto ¢dep BpedgHOCTM NpenosHaT/buse
MMmoBMHe, obaBesa 1 NoTeHUMjaHUX obaBe3a NpuM3Haje ce Kao ryasui.

®UHAHCUjCKM M3BeLTaju 3aBMCHUX NPUBPESHUX APpYyWTaBa YK/bydyjy Ce Yy KOHCO/MAOBaHe
durHaHcuKjcKe n3BewTaje Mpyne Ha OCHOBY cabupatba ,pes No pen” UCTUX CTaBKM aKTUBe, nacuee,
KanuTana, Npuxoda W pacxoda, o4 AaHa CTuuarba edeKTUBHE KOHTpOose A0 AaHa npecTaHKa
nocTojatba e(deKTUBHE KOHTPOJiIe Haj 3aBUCHUM MNpuBpeaHuM ApywTsom. CBUM MaTepujasHo
3Ha4YajHN M3HOCK TPaHCaKuMja Koje cy Hactasne M3 mehycobHux nocnoBHWMX ogHoca mamehy
NPUBPEAHNX OPYLITABA YK/bYYEHMX Y KOHCOAMZAUM)Y ENUMMHUCAHW Cy NMPUAMKOM MOCTyMNKa
KOHcoMnaauuje.

KoHconnagoBaHu ¢uHaHCMjCKM u3BelwTaju pyne cacTaB/beHU Cy Y3 MPUMEHY jeANHCTBEHMUX
pPayYyHOBOACTEHMX MOJIMTUKA 3a CINYHE TPpaHCaKuuje.

Mpe3eHTaumja KOHCONMA0BAHUX PUHAHCUjCKMX U3BELUTAja

KoHconnpoBaHn puHaHCMjCKM U3BeLTaju Cy NMPUKasaHu y popmaTy nponncaHom MNpasuiHUKOM O
CafpXuHU N dopmu obpasaua PUHAHCUjCKMX M3BeLITaja 3a NpUBpPeAHA APYLITBa, 3ajpyre u
npeaysetHuke (Cnysk6eHun rnacHuk PC, 6p. 95/2014 n 144/2014 ).

KoHconnzaoBaH GUHAHCMjCKM M3BELUTAjU CY UCKa3aHW Y Xxusbagama guHapa (PCL), ocum yKonmKko
HuWje Apyraunje HasegeHo. [uHap NpeAcTaB/ba 3BaHWYHY W3BeWTajHy Baayty y Peny6avum
Cpbuiju.
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MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPESEHTALIUIY ®UHAHCUICKMUX U3BELLTAJA (HACTABAK)

PauyHoBOACTBEHU MeTOA

®UHAHCUjCKM M3BEeLWTajM Cy cacTaB/beHW Mo MeToay nNpBobUTHe HabaBHe BPeAHOCTM, OCUMM
yKoMKo MCOU He 3axTeBajy Apyrayvju OCHOB BpegHOBAHa Ha HA4YMH OMMUCaH Yy 3Ha4YajHUM
pPayYyHOBOACTBEHMM NOAUTMKaMA.

Haueno cranHoCTK nocnoBamwa

KoHconnaoBaHu dMHAHCUMjCKM M3BeluTaju pyne cacTaB/beHM Cy Ha OCHOBY Hauyena CTalHOCTU
Nnoc/noBakba.

YnopegHu nogauun

Mpu u3pagn KOHCONMAOBAHWUX GUHAHCUjCKUX m3BewTaja pyne 3a 2017. roguHy, Ha OCHOBY
npoueHe pykoBoactBa M 3axteBa MPC 8, u3BpweHe cy KOpeKuuje y KOHCONMAOBAHUM
duMHaHcKjckum usBewwTajuma 3a 2016. roguHy. EdekTn KopeKumja npuKkasaHu cy Kpo3 KOpekumjy
NoYyeTHOr cTaka HepacnopeheHor gobuTKa, Ha gaH 1. jaHyapa 2017. roauHe, y M3HOCYy oA
100.896 xusbaga PCA. Osu edeKTn cy Mmanum ytTuuaja Ha noseharbe TpowKoBa y nociosHoj 2016.
rogMHu y YKYNHOM M3HOCY Kopekumje oa 100.896 xusbaga PCA 1 HacTanm cy 360r:

-HakHagHor eBuaeHTMpara obaBe3e NO OCHOBY KamaTa Ha Ayr npema NoBepuoLy Koju ce
OAHOCMO Ha paHuje obpayvyHCKe nepuoge, y usHocy og 56.070 xuwaga PCA.

-HakHagHor eBnaeHTMpate ob6aBe3a Mo OCHOBY YCAyra afBoKaTa Y CNOPY KOju je 3aBpLUeH TOKOM
2016. rognHe y nsHocy oa 46.199 xumwapa PCA.

-Kao pesynTtaT cmarberba NOCN0BHOT pe3ynTaTta 3a 2016. roanHy, cMakbere nopesa Ha AobuTaK 3a
2016. rogmHy 1 nosehare NoTpaxkuBaka 3a BuLle nnaheHn nopes Ha AobuTak y usHocy og 1.373
xumwaae PCA.

3. NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBO/CTBEHUX NOJIMTUKA

HeKkpeTHuHe, NocTpojerba u onpema

HeKkpeTHMHE, NOCTpojeHa U onpema Ce UHMLMjaNHO Npu3Hajy No HabaBHOj BPeAHOCTU, OAHOCHO
Nno LLEeHM KowTarba 3a cpencrtea M3paheHa y COMCTBEHOj pexuju. HabaBHy BpPeAHOCT YMHM
¢daKTypHa BpegHocT yBehaHa 3a CBe TPOLLIKOBE KOjU CE& MOTY AMPEKTHO NpunMcatn gosohery
OBMX CpeAcTaBa y CTatbe QYHKLMOHAHE NPUNPABHOCTY.

HaKkoH mouyeTHor npusHaBatba HEKPETHMHE, MOCTPOjerba M onpema mepe ce No PesasiopM30BaHoj
(npouerbeHoj) BpeaHOCTH, Koja npeacTaB/ba HMxoBy dep BpeAHOCT Ha 4aH peBasopusaumje
(npoueHe), ymareHy 3a KymyaMpaHy WCNpaBKy BPEAHOCTM MO OCHOBY amMopTu3aumje M 3a
eBeHTya/iHe KyMyanpaHe rybuTke No OCHOBY yMakberba BPeaHOCTH.

MpoueHa dep BpeaHOCTM rpaheBUMHCKUX objeKaTa je mocnegru NyT M3BpPLEHA WMHTEPHO, ca
cTatbem Ha gaH 31. geuembap 2013. roguHe. MNpoueHa je M3BpLIEHA NPUMEHOM TPXKMULIHOTP
npucryna.

AMoOpTU3aLMja HEKPETHMHA, NOCTPOjeHa M ONpeme ce u3payyHasa NPUMEHOM MPONOPLMOHaIHe
MeToAe Yy TOKY NpoLEeHeHOr KOPUCHOT BeKa ynoTpebe cpeacrtasa, y3 NnpumeHy cnegehumx crona:
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MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

3.

NPErNEA 3HAYAJHNUX PAYYHOBOACTBEHMX NONIMTUKA (HACTABAK)

HeKpeTHuHe, nocTpojerba u onpema (HacTaBak)

YnpaBHa 3rpaZa U KOHTejHepu 0,8% - 8,9%
PagnoHunue, cknaguiiTa n rapaxe 4,0% - 10%
MyTHMYKa BO3MAA 12,8% - 15,5%
HamewTaj 10,0% - 12,5%
Knuma ypehaju 16,5%
PauyHapu 20,0%

O6payyH amopTM3aLUmje NoYMHbe 04, HapeaHor mecela y OAHOCY Ha Mecel, Y Kojem je cpeacTBo
CTaB/beHO y ynoTpeby.

AMOpPTM3aUMOHE CcToMe Cce peBMAMpajy CBake roguMHe paaun obpadyHa amopTusaumje Koja
OofpaxkaBa CTBAPHM yTpOLUAK OBUX CPEACTaBa Yy TOKY MOC/N0Bakba M NPeocTasin HamepaBaHU Bek
HUX0BOr Kopuwhersa.

CpeAcTBO ce UCKHbUMKaBa U3 eBUAEHUMje Y MOMEHTY oTyfherba MM YKOMKO ce He ovekyjy byayhe
€KOHOMCKe KOopuUCTU og, ynoTtpebe Tor cpeacrsa. Jobuum mam rybuum no ocHoBy npogaje nam
oTnuca cpeacTsa (Kao pasnimka usmehy HeTo NpoaajHe BPegHOCTM U KiUTOBOACTBEHE BPEAHOCTH)
npu3Hajy ce y bunaHcy ycnexa ogrosapajyher nepuoaa.

UHBecTULMOHE HEeKpeTHUuHe

NHBECTULMOHE HEKpPeTHWHe obyxBaTajy HEKPETHWHe Koje pyna u3gaje y 3aKyn UAN APXKU paau
yBehara BpegHOCTM Kanutana.

MHUUMjaNnHO nNpuU3HaBakbe WHBECTULMOHMX HEKpPeTHWHA BpWM ce Mo HMXoBOj HabaBHOj
BPEAHOCTU MAW LEHM KolwTarba. HabaBHy BpeAHOCT YMHM daKTypHa BpeaHoCT yBehaHa 3a cee
TPOLUKOBE KOjW Ce MOry AMPEKTHO Npunucat gosohetby 0BMX CpeacTaBa y cTakbe QyHKLMOHaNHe
NPUNPaBHOCTK.

HaKoH noyeTHOr Npu3HaBatba MHBECTULIMOHE HEKPETHWHE ce BpedHyjy no ¢ep BPeaHOCTH, Kojy
roguiikbe yTephyje uHTepHa Komucuja Mpyne. dep BpeLHOCT ce 3aCHMBA Ha LieHama NoHyae Ha
aKTUBHOM TPXMULUTY KOPUIOBaHUM, YKOJIMKO je HeonxoAHo, 3a crneumduuyHOCTU CpeacTBa.
MpomeHe y dep BpeAHOCTMMA MHBECTULMOHUX HEKPETHWHA ce eBUAeHTUpajy Yy BunaHcy ycnexa
Kao 4e0 oCTasvX NpMXoaa, O4HOCHO OCTaNX pacxoaa.

MpoueHa dep BpPeAHOCTU MHBECTULMOHUX HEKPETHMHA je mocnefrbM MyT M3BPLUEHA MHTEPHO,
ToKOm 2013. rogmMHe, NPMMEHOM TPXKMULLHOT NPUCTyna.
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HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
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3. NPErNEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA (HACTABAK)
Ymamwere BpegHOCTU UMOBUHE

Ha paH cBakor 6unaHca crtawba, [pyna npeucnutyje KebWUroBOACTBEHY BpPeaHOCT CBoje
maTtepujanHe U HemaTepujanHe MMOBUHe Aa 61 yTBpAMAa Aa M NOCTOje MHAMKauMje 4a je AOLWNo
[0 TyBUTKa NO OCHOBY yMarbetba BPEeAHOCTUM MMOBMHE. YKO/NMKO TakBe MHAMKauumje nocToje,
npouekyje ce HaAoKHaAMBKU U3HOC CPeacTBa Aa 61 ce MOrao yTBPAUTM €BEHTYaNHN rybuTak. AKo
Huje moryhe nMpPOUEHUTM HaAOKHAAMBM M3HOC MOjeAMHOr cpeacTsa, [pyna npouerbyje
HaZl0KHaAMBM U3HOC jeaMHMLLE KOja reHepuLle HOBaAL, a KOjoj TO CpeAcTBO NpMnaaa.
HagokHaguea BpeAHOCT je HEeTO NpodajHa LeHa uam BpeaHocT y ynoTpebu, 3aBUCHO o4 Tora Koja
je Buwa. 3a notpebe npoueHe BPeAHOCTM y ynoTpebu, npouereHn 6yayhn HOBYAHW TOKOBM
OVCKOHTYjy ce A0 cajalltbe BPeaHOCTM NPUMEHOM [AMCKOHTHE CToMe mpe onopesuBatkba Koja
oApakaBa cajallkby TPHKULLHY NPOLEHY BPeMEHCKe BpeaHOCTM HOBL,A 33 pU3MKe cneumouyHe 3a
TO CPeACTBo.

AKo je npouereH HagoKHaAMBM U3HOC CpeacTBa (MK jeANHULE KOja reHepuLle HOBaL) Makbk 04,
KHUTroBOACTBEHE BPEAHOCTU, OHAA Ce KHMIOBOACTBEHA BPEAHOCT TOr CPeAcTBa ymambyje Ao
HaZOKHagMBOr M3Hoca. Mybuum of ymarberba BPeAHOCTM NPU3HAjy ce oaMax Kao pacxofd, 0CUM
aKo CpeacTBO MPETXo4HO HUuje buno npeamer peBanopusaumje. Y Tom cayyajy geo rybuTka, Ao
W3HOCa peBasiopu3aumje, NPU3Haje ce y OKBMPY NPOMEHA Ha KanuTany.

®PUHAHCUjCKM UHCTPYMEHTH
KnacugpuKkayuja puHaHcujckux uHcmpymeHama

®duHaHCKMjcKa cpencTBa  YK/bydyjy AyropoyHe ¢UHAHCUjCKE NaAacMaHe, MNOTParkMBahea,
KpaTKOpOYHe PMHAHCHKjCKe NacMaHe U TOTOBUHY M TOTOBUHCKE eKBUBaneHTe. Ipyna Knacudukyje
dVHaHCKjCKa cpeacTBa y HeKy o cneaehux KaTteropuja: cpeacTea no gpep BpeaHoOCT Kpo3 bunaHc
ycnexa, MHBecTMUMje Koje ce apxe go gocneha, Kpeautu (3ajmoBM) M NOTpaXkMBakba U CPeACTBa
pacnonoxusa 3a npogajy. Knacndpukaumja 3aBucM o4 CBpPXe 3a KOjy Cy CpencrtBa CTeyeHa.
PykosoacTeo lpyne yTBphyje Knacudpukaumjy GUHAHCHJCKUX CPeacTaBa NPUANKOM WMHUUMjaNHOT
npwu3sHaBaHoa.

®uHaHcujcke obaBese yK/bydyjy AyropoyHe ¢uHaHcujcke obaBese, KpaTKopouHe $UHAHCUjcKe
obaBese, obaBese M3 nNocnoBakba M OCTafe KpaTKopouHe obasese. lpyna Knacuowukyje
duHaHcHjcke obaBese y aBe KaTeropuje: obasese no dep BpeAHOCTM KPO3 OGUAAHC ycnexa u
ocTane ¢pnHaHcujcke obaBese.

Memod ecpekmueHe kKamame

MeToa edeKkTMBHE KamaTe je MeTog, M3padyyHaBakba amopTM30BaHe BPeAHOCTM (UHAHCWjCKOr
cpeactea man duHaHcujcke obasese M pacnogene NPUMxoAa Of KamaTe M pacxoda of, KamaTte
ToKoMm ogpeheHor nepnoga. EdekTnBHa KamaTHa CTONa je KamaTHa CTona Koja TauHO AMCKOHTYje
6yayhe roToBMHCKe ucnaate WAM NpuMMarba TOKOM O4YEKMBAHOr poKa Tpajarba duHaHCUjcKor
WHCTPYMEHTA AU T4e je NPUKAagHO, TOKOM Kpaher nepnoaa Ha HETO KHMroBOACTBEHY BpeaHOCT
durHaHcHjcKor cpeacTBa nam drMHaHCKHjcKe obasese.
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MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

3. NPErNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
DUHAHCHUjCKU MHCTPYMEHTU (HacTaBaK)
FomoeuHa U 20MOBUHCKU eKsusaneHmu

Mof roTOBMHOM M FOTOBMHCKMM €KBMBA/NIEHTMMA NOApPa3yMeBajy ce HoBau, y 6arajHu, cpenctsa
Ha TekyhrM 1 AeBM3HMM PayyHMMa Kao U KPaTKOPOUYHM Aeno3uTu 40 TpM Mecela Koje je moryhe
NIAaKO KOHBEPTOBATH Y FOTOBMHY U KOju Cy NpeameT 6e3HauajHor pusmKa og, NpomeHe BpegHOCTY.

Kpedumu (3ajmosu) u nompaxueara

MoTpaxmBarba 04 Kynaua, Kpegutu (3ajMoBM) M OcCTana NOTpa)KMBarba Ca GUKCHUM UAU
oapeaveum nnahakrma Koja ce He KOTUpPajy Ha aKTMBHOM TPXKULLTY KAACMOUKYjY Ce Kao Kpeanutu
(3ajmoBK) 1 noTpaskmBakba.

Kpegntm wn notpaxuBarba BpeaHyjy Ce MO amMOPTWM30BaHOj BPEAHOCTU, MPUMEHOM METOAE
edeKTMBHE KamaTe, yMakbeHOoj 3a yMakberbe BPegHoCTM no ocHoBy obesspehera. Mpuxod of
KamaTe ce npu3Haje NpUmMeHOM MeToZa edeKTMBHE KamaTe, OCMM Y C/yyajy KPaTKOPOUHMX
noTpakMBakba, rae NpMsHasakbe NpUMxoaa o4 Kamate He 61 61MN0 maTepujanHo 3HaYajHo.

PuHaHcujcKa cpedcmea pacriosoxcuea 3a npoodajy

®uHaHcKjcKa cpefcTBa pacnoioXmnBa 3a NpoAajy Cy HeaepuBaTUBHA CPEACTBA KOja Cy Ha3HauyeHa
Kao pacrno/fiomBa 3a NpoAdajy M HUCY KnacuduKoBaHa Kao GpUHaAHCUjCKa CpeacTBa Ha3HadveHa Mo
dep BpeaHOCTN KPOo3 BuiaHC ycrexa, MHBECTUUMje Koje ce apKe Ao gocneha v KpeamTtu (3ajmosu)
M NOTPaXKMBatba.

HakoH moyeTHor npu3HaBakba, PUHAHCKjCKA CpeacTBa PAcNoOI0KMBA 3a NPoAajy NpU3Hajy ce no
H1xoBoj dep BpeaHOCTU. Jobuum uam rybuum Hactanum No OocHoBy NpomeHe ¢dep BPeaHOCTU
MPWU3HAajy Ce y OKBMPY MPOMEHA HAa KanuTaay, Ha payvyHUMMa HepeasnM30BaHWX [obuTaka u
rybmMTaka no OCHOBY XapTuja o4 BPeaHOCTU. YMarbera 3a rybutke no ocHoBy obesspehera
BPEAHOCTU ce NpPU3Hajy AMPEKTHO Y BunaHcy ycnexa. Y caydajy npoaaje dMHaHCUjcKor cpeacTea
PacrnosioXkMBOr 3a MpPoAajy WAM TPAjHOT yMarbera BPEAHOCTWU, KYMYyNaTUBHW [0OUTaK wuau
rybuTak, NpeTxo4HO NPU3HAT Y OKBUPY KannTana, MPeHOCK Ce Ha NpPUXoae M1 pacxoae nepuoga.

dep BpegHOCT GUHAHCU]CKUX CpeacTaBa ce y Hadeny ytephyje npema TPXWULWHOj BPegHOCTU
ocTBapeHoj Ha beorpagckoj 6ep3u Ha gaH 6unaHca cTakba. 3a CPeAcTBa 3a KOja He MocToju
aKTMBHO TPXKULWLTE, bep BpeaHOCT ce yTBphyje Kopuwherem TeXHWKA NpoLeHe. TeXHUKe npoLeHe
obyxBaTajy Kopuwhere nocaeatbux HE3aBUCHUX TPXKULWHMX TpaHcaKkumja smehy obaseluTeHux,
BOJ/bHMX CTPaHa, aKo Cy A0CTynHe, nopehere ca aktyenHom dep BpegHowhy Apyror MHCTPYMEHTa
KOjM je y 3Ha4ajHOj] Mepu UCTU M aHanM3y AMCKOHTOBAHOr TOKa rotosuHe. CpeacTBa 3a Koja He
MOCTOjX aKTUBHO TPXKMLLUTE U 3a Koja Huje moryhe peanHo yTBpauTK dep BpeaHOCT BpeaHyjy ce no
HabaBHOj BPeAHOCTW, YMateHOj 33 €BeHTyasiHe KyMyaupaHe rybuTKe MO OCHOBY yMarberba
BPEeAHOCTMU.
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HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

3. NPErNeEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MO/IUTUKA (HACTABAK)
DUHAHCHUjCKU MHCTPYMEHTU (HacTaBaK)
Ymarberba epedHocmu huHaAHCUjcKux cpedcmasa

Ha gaH cBakor 6unaHca ctawa [pyna npoueryje Aa M Noctoje 06jeKTUBHM A0Kasu Aa je A0WN0
00 yMarberba BPeaHOCTM GUHAHCUJCKOr cpeacTBa MM rpyne ¢$UHAHCUjCKUX cpeacTaBa (ocum
cpefctaBa MCKasaHux no ¢dep BpeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa). Obesspeherbe PpUHAHCKU]CKMX
cpeacTaBa ce BpWM Kaga MocToje OBjeKTMBHM [OKasW Aa Cy, Kao pesynTaTt jeaHOr UAWU BuLle
porahaja Koju cy ce Aecunn HakoH MOoYeTHOr Npu3HaBaktba GUHAHCUJCKOT CPEeACTBa, NPOLEHEHU
6yayhu HoBYaHM TOKOBM CPeACTaBa U3MEHEHMU.

ObesBpehere (McnpaBka BpegHOCTU) NOTPAXKMBakba BPLIW C€ MHAMPEKTHO 33 U3HOC A0CNeNnx
noTpa)KMBarba Koja Hucy HannaheHa y ogpeheHom nepuoay og aatyma gocneha 3a nnaharbe, a
OMPEKTHO ako je HemoryhHOCT HannaTe M3BecHa WM [AOKYMEHTOBaHAa. [lpomeHe Ha pauyHy
McnpaBKe BPeAHOCTU NOTPaXKMBatba €BUMAEHTUPAjY Ce Y KOPUCT UAKM Ha TepeT bunaHca ycnexa.
HannaTta oTnMcaHWX NOTpaXmBarba KUK ce Y BunaHcy ycnexa Kao ocTanm npuxoa.

ObesBpehere aKuMja, KNacnpuKoBaHMX Kao PpUHAHCMjCKA CPeACTBA PACMO/IOXKMBA 3a NPoAajy,
Koje ce He KoTupajy Ha beorpaackoj 6epsu BpLK ce y CAyyajy 3Ha4YajHOr UM AyroTpajHor naga
dep BpesHOCTM MOCMaTpaHe aKuuje WCNoj HeHe KhWUroBoacTBeHe BpenHocTU. [MpeTxogHo
npu3HaTK pacxogm obesspeherba MO OBOM OCHOBY Ce He YKMAajy Kpo3 bunaHc ycnexa. CBako
HaKHagHo noseharbe dpep BpegHOCTU Cce NPU3HAje AUPEKTHO Y OKBMPY KanuTana.

Ocmane puHaHcujcKe obasese

Octane ¢uHaHcnjcke obaBe3e WHMUMjAZHO ce Mpu3Hajy no ¢ep BPeAHOCTU NPUM/BEHUX
cpencTaBa, yMatbeHOj 3a TPOLIKOBE TpaHcakumje.

HakoH noyeTHoOr npusHaBama, ocTane duHaHcMjcke obaBese ce BpeadHyjy MO amMOpPTU30BAHO]
BpeAHOCTU Kopulwherem meTona epeKkTMBHE KamaTe. TpoLwaK No OCHOBY KamaTa ce MpusHaje y
6unaHcy ycnexa obpayyHCKor nepmoaa.

Mopes Ha gobuTtak
Texkyhu nope3s

Mopes Ha pobuTak npeactaB/ba U3HOC Koju ce obpadyHaBa u naaha y cknagy ca nponucMma o
onopesunsamy Penybnnke Cpbuje. KoHauyHM M3HOC obaBese nopesa Ha pobuTak ytBphyje ce
npMMeHOM nopecke ctone of 15% Ha mopecky OcHOBMLY yTBpheHy y nopeckom 6unaHcy.
Mopecka OCHOBMLA NpPWKasaHa y NOpeckom bunaHcy yK/bydyje f0b6UTaK NPUKasaH y 3BaHUYHOM
6uNaHcy ycnexa Koju ce Kopuryje 3a cTasiHe pas/iMke Koje cy AeduHWcaHe nponucuma o
onopesusamy Penybaunke Cpbuje.

Peny6anuku nponuck He npeasuhajy Aa ce nopecku ryéuum us tekyher nepuoaa mory KopucTuTu
Kao ocHoBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y npetxoaHum nepuogauma. Mehytum, ryéuum ms
Tekyher nepuoga mMory ce KOPUCTUTU 3a yMakbere Mopecke ocHosuue 6yayhux obpauyHCKuxX
nepuoaa, anun He ayKe o4 5 roguHa.
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3.

NPErNeEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MO/IUTUKA (HACTABAK)
MNopes Ha gobutak (HactaBak)
OO0noxceHu nopes

OpnoxeHu nopes Ha gobuTak ce obpadyHaBa Kopuwherem meToae yTephrBarba obaBesa npema
6unaHcy cTarba, 3a NpuBpemMeHe pasanke npousawne mamely KrUroBoACTBEHe BpeagHOCTU
cpeacTea M obaBesa y GUHAHCUjCKMM M3BELITAjUMA U HUXOBe oaroBapajyhe nopecke ocHosuLue
KopuwheHe y n3padyHaBary onopesunsor 4obutka. OanoxeHe nopecke obasese ce NpusHajy 3a
cBe onopesuBe NpMBpPemMeHe pas/ivKe, AOK Ce OAJ/10XEHA Nopecka CpeacTBa NpUsHajy y mepu y
Kojoj je BepoBaTHO aa he onopesusu Aobuun BUTK PacnosioKMBKU 3a Kopuwhere 04OUTHUX
NpMBpPEeMeHMX pasanka.

OpnoxeHn nopes ce obpayyHaBa MO MNOpPEecKkMM CcTomama 3a Koje ce oueKkyje aa he ce
npuUMerMBaTH y Nepuoay Kaga ce cpeacTso peanusyje unm obasesa namupyje. OgnoxeHun nopes
Ce KrbMXKM Ha TepeT WM Y KOPUCT BuaaHca ycnexa, OCMM Kaja ce OA4HOCKU Ha mosuuuje Koje ce
KHoMKe AMPEKTHO Y KOPUCT MAWN Ha TepeT KanuTana, n y TOM Cyyajy ce oaN0XKeHM nopes Takohe
pacnopehyje y okBupy KanuTana.

Mpumarba 3anocneHux
Mope3u u donpuHocu Ha 3apade u HaAKHade 3apada

Y cknaay ca nponucuma Koju ce npumensyjy, Fpyna je y obasesu ga nnaha gonpuHoce apsasHUM
¢doHO0BMMa Kojuma ce obesbehyje coumjanHa CMrypHOCT 3aM0OC/IEHUX.

Ose obaBese yK/byuyjy AOMPUHOCE 3a 3aNoc/eHe Ha TepeT NoCcN0AaBLa Y M3HOCMMa 06padyHaTUM
no cTonama NpornmucaHMM peneBaHTHUM 3aKOHCKMM nponucuma. Fpyna je, Takohe, obaBesHa aa
og, 6pyTo nnaTa 3anocieHux obycTasu AONpUMHOCE M A4a WX, Y MMe 3anocaeHux, ynaatm Tum
doHpoBMMA. [lonpMHOCK Ha TepeT NOCA0AaBLa M AONPUHOCK Ha TEPET 3aMOC/IEHOr Ce KbUKe Ha
Teper pacxo4a nepuoaa Ha Koju ce ogHoce.

lpyna HWje yK/bydeHa y apyre obanKe NeH3MjCKMX MIaHOBa M HEMA HUKAKBMX obaBe3a no oBMM
OCHOBaMa.

OomnpemHuHe

Y cknagy ca 3akoHom o paagy, Fpyna uma obasesy fa 3anoC/EHOM WCMNAATU OTMPEMHUHY
NPWINKOM OA/1acKa Yy NeH3ujy y M3HOCY ABe NpoceyHe 3apafe octBapeHe y Penybanum Cpbuju y
MeceLy KOju npeTxoau Meceuy ognacka y neHsujy. Fpyna Huje u3BpLIMaa aKTyapCKy MPOLEeHyY
capalwme BpeaHOCTU oBe obaBese M HUje dopmmupana pesepsucarbe No TOM OCHoBy. PykoBoAacCTBO
Bepyje Aa TaKBa pesepBuMcarba, YKOJMKO 6uM 6una npouereHa, He 6M morna ga umajy
MaTepujaaHo 3Ha4ajaH epekaTt Ha PUHaHcKHjcKe ulBewTaje pyne.
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HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
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3. NPErNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
Mpumarba 3anocneHux (HactTaBak)
JybunapHe Hazpade

lpyna je y obaBesn ga ucnnatu v jybunapHe Harpage 3a 10, 20, 30 1 40 rogmMHa HenpekngHor
paga y Mpynu. JybunapHa Harpaga ce yTBphyje Ha OCHOBY M3HOCa MPOCEeYHE MeceyHe 3apage Y
[pynu, ocTBapeHe y meceLy Koju NpPeTxoan mecely Ucnnate, n To y PacnoHy o4 jeaHe A0 YeTupu
3apaje, 3aBUCHO OA Tpajarba HeNpPeKMAHOr paja Koa nocaogasua.

Mpuxoau u pacxoau

Mpuxoau oa npogaje pobe, NpoM3BoAa U U3BPLLUEHUX YC/yra NpM3Hajy ce y bunaHcy ycnexa nog
YC/IOBOM A3 Cy CBU PU3MLM M KOPUCTM NpeLLn Ha Kynua. Mpuxogmn o4 npoaaje ce eBUAEHTUPAjY Y
MOMEHTY MUCMOPYyKe MNpPOou3BOAa MM M3BplUerba ycayre. Mpuxoan ce ucKasyjy no ¢aKkTypHOj
BPEAHOCTU, yMateHOj 32 0406peHe nonycTe U Nopes Ha A04aTy BpeAHOCT.

Pacxoau ce obpayyHaBajy No Hayesy y3po4yHOCTU NPUXoaa U pacxoaa.
MpepauyHaBamwe CTpaHe BanyTe
MocnoeHe npomeHe u no3uyuje bunaHca cmarma

MocnoBHe NMpPOMEHe HacTane Yy CTPaHOoj BanyTu cy npepadyyHaTte y AMHApe Mo Cpefrem Kypcy
yTBpheHom Ha mehybaHKapCKOM TPXKULLTY AEBU3A, KOjU je BarKMO Ha AaH NOC/NOBHE MPOMEHe.

Cpeactea u obaBese McKasaHe y CTpaHOj BanyTM Ha AaH 6unaHca cTarba, npepadvyHaTv cy y
OVHape no cpearem Kypcy yTBpheHom Ha mehybaHKapCcKoM TPKULWTY AeBM3a 3a Taj AaH.

HeTo NoO3WUTUBHE WAM HeraTMBHE KypcHE pPas/ivKe, HacTane NpUANMKOM MOC/NOBHUX TpaHCaKumja y
CTPaHOj BaNyTU M MPUAMKOM MpepadyHa nosunumja 6unaHca ctTakba UCKasaHWUX y CTPaHOj BanyTH,
KHbUMKEHE CY Y KOPUCT MK Ha TepeT BunaHca ycnexa.

HemoHeTapHe cTaBKe Koje ce BpeaHyjy No NPUHUMMY UCTOPMjCKOT TPOLLKA U3PAXKEHOT Y CTPaHO]
Ba/lyTM NpepadyHaTe cy No UCTOPUjCKOM Kypcy Baxkehem Ha AaH MHULMjanHe TpaHcaKkumje.

MpuepedHa Opywmea y cacmasy lpyne

Pesyntatm nocnoBakba M GUHaAHCKjCKA NO3MUMjA CBMX NPUBPELHMUX ApyliTasa y cactasy lpyne
yunja GyHKLMOHaHA Ba/lyTa HUje AMHAP Ce NPeBoAe Yy AMHApe Ha cneaehn HaumH:

— CpegactBa M obaBe3e 3a CBaKM MPE3EHTOBaHW GWNAHC CTakba NpeBofe ce No Kypcy
Baxehem Ha gaTym Tor 6unaHca cTamba.

— MMpuxoam 1 pacxoam 3a cBakM BuaaHC ycnexa npesoge ce Nno NpoceyHoM Kypcy 3a AaTy
NOC/NOBHY FOAMHY.

— Cse pesynTupajyhe KypcHe pasnuke ce NpusHajy y oKBUpy KanuTana Mpyne.
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3.

NPErNEA 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
TpowKoBU No3ajm/buBaka

TpowWwKoBM MO3ajMm/bMBatba Ce OAHOCE Ha KamaTe M Apyre TPOLWKOBE KOju HacTajy y Be3u ca
nosajMm/bMBarbem cpefcTaBa. TPOLWKOBM MO3ajM/bMBakba KOjU Ce MOry HemocpeaHo NpuUnMcaTy
CTMLAKY, U3rpastbn UAW U3paan CPeacTBa Koje ce ocnocobsbasa 3a ynoTpeby, yKbydyjy ce y
HabaBHY BPeAHOCT MK LieHY KowWTakba Tor cpeacTsa. OcTanv TPOLIKOBK N03ajM/bUBakba NpU3Hajy
ce Kao pacxon nepnoaa y Kome cy HacTanu.

3HAYAJHE PAYYHOBO/CTBEHE NPOLEHE

CactaB/batbe OUMHAHCUjCKMX M3BELUTaja 3axTeBa O pykoBoacTBa lpyne Aa BpWW MPOLEHE U
[OHOCK NpPeTnocTaBKe Koje Mory Aa umajy edekTa Ha npes3eHToBaHe BPeAHOCTW cpeacTaBa M
obaBesa n obenodarbuBakbe MOTEHUMja/IHUX MNOTParKMBakba M obaBe3a Ha JaH cacTaB/bakba
KOHCOIMAOBaHMX (MHAHCMJCKMX WM3BELITaja, Kao M MNpuUXoda M pacxoda Yy TOKY M3BellTajHor
nepuoga. OBe MNpoueHe W NPETNoCTaBKe Cy 3aCHOBaHE Ha MPETXOAHOM WMCKycTBy, TeKyhum u
OYEKMBAHUM YCNOBMMA TMOC/NOBatba M OCTA/IMM PACMONOKMBMM MHPOPMaLMjama Ha AaH
cacTaB/batba KOHCONMAOBAHUX (PUHAHCUjCKUX M3BewTaja. CTBAapHM pesynTatM Mory Ja ce
Pa3NuKyjy o4 NpoLeHeHNX U3HOCA.

HajsHauajHMja nogpydja Koja of, PYKOBOACTBA 3axTeBajy Bplerbe MNPOUEHe WU [OHOWeHe
NpeTrnocTaBKM NPeACTaB/beHa Cy Y Aa/beM TEKCTY:

KopucHu Bek HeKpeTHMHA, NOCTpojerba 1 onpeme

lpyna npouerbyje NPeocTann KOPUCHU BEK HEKPETHWHA, NMOCTpojerba M Onpeme Ha Kpajy cBake
nocnoBHe roguHe. MpoLeHa KOPUCHOT BEKA HEKPETHMHA, NOCTPOjeHa U onpeme je 3aCHOBaHa Ha
NCTOPMJCKOM MCKYCTBY Ca C/IMYHUM CPeaCcTBMMA, Kao 1 npeasuheHMM TEXHONOWKMM HanpeTKoOM u
NPOMeHaMa EKOHOMCKUX U MHAYCTPUjCKUX daKTopa.

YKONMKO ce cafallkba NPOLEHA Pas/iMKyje of, NPeTXOAHMX MNpPoueHa, NPOMEHe Yy MOC/0BHUM
Krbmrama Fpyne ce esmaeHTMpajy y cknagy ca MPC 8 ,PauyyHoBOACTBEHE MOUTUKE, NMPOMEHE
payyHOBOACTBEHMX MpOLLEHa U rpewke”. OBe npoueHe MOry Aa MMajy maTepujasHo 3HauyajaH
edeKkaT Ha KHMroBOACTBEHY BPEOHOCT HEKPETHWHA, NOCTPOjerba M onpeme Kao M Ha WM3HOC
amopTusaumje Tekyher obpadyHckor nepuosa.

Ymamwere BpegHOCTU UMOBUHE

Ha gaH 6unaHca ctamba, pyna BpwM nperniesn KibUroBOACTBEHE BPEAHOCTM MaTepujanHe wu
HemaTepujasHe MMOBUHE M NpoLLeHYje Aa M NOCToje HAMKALMje 33 YyMarberbe BPeaHOCTU HEKOr
cpeacTsa. MpuaMKom npouerMBakba YMakera BPpeaHOCTH, CPeACTBA KOja TOTOBUHCKE TOKOBE He
reHepuily He3aBUCHO AoJesbyjy ce oarosapajyhoj jeAMHUUM Koja reHepuwe Hosal,. HakHagHe
NpoMeHe y AoA4e/bUBakby jeANHULM KOja reHepuLle HOBAL, MW Y BPeMeHY HOBYAHMX TOKOBA MOry
03 YTUYY HA KbUTOBOACTBEHY BPEAHOCT O4HOCHE MMOBUHE.
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4. 3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLEHE (HACTABAK)
McnpaeKa BpegHOCTM NOTpaXKMBakba

McnpaBKa BpegHOCTN CYMHUBUX M CMOPHUX MOTPAXKWBakba je M3BPLUEHA Ha OCHOBY MPOLEHEHNX
ryébutaka ycnepg HemoryhHocTM Kynaua fa ucnyHe cBoje obasese. lpoueHa PyKOBOACTBA je
33aCHOBaHa Ha CTapOCHOj aHANU3M MOTPaXKMBakba O, Kynala, UCTOPUJCKUM OTNUCUMA, KPeaUTHO]
cnocobHOCTM Kymaua M npomeHama y noctojehum ycnosuma npogaje. OBO yK/bydyje U
npetnoctaske o byayhem noHalwaky Kynaua W ouyekuBaHoj byayhoj Hannatu. MpomeHe vy
YC/IOBMMA MOC/N0Bakba, A4eNaTHOCTU MAM OKOJIHOCTMMA Be3aHum 33 oapeheHe Kynue mory Aa
MMajy 3a nocieauuy KOPeKuujy WMcrnpaBKe BPegHOCTU CYMHbMBMX W CMOPHUX MNOTPaXKMBarba
obenofarbeHe y NpUAOKEHUM GUHAHCUjCKUM U3BEeLITajUMa.

CypAcKkun cnoposu

Mpuavkom opmepaBarba M NPU3HaBarba pesepsBucarba U yTBphHMBarba HMBOA W3OXKEHOCTU
noTeHumjanHMm obaBesama Koje ce ofHoce Ha noctojehe cyacke cnopose, pykoBoacTeo pyne
AoHocu oapeheHe npoueHe. OBe NpoueHe cy HeonxoAHe 3a yTBphuBake BepoBaTHohe HacTaHKa
HeraTMBHOr ucxoaa u ogpehmsarba M3HOCA HEONXOLHON 33 KOHAYHO CYACKO MopasHare. Ycnes
MHXepEeHTHEe HEeM3BECHOCTM Y NOCTYMKY NpoLeHuBakba, CTBAPHM rybunum mory aa ce pasnukyjy oa
rybuTtaka nHuumMjanHo ytepheHmx npoueHom. 360r Tora ce npougegHe Kopuryjy Kaga l'pyna gohe ao
HOBMX MWHObOPMaLMja, YINAaBHOM Y3 MOAPLIKY WMHTEPHUX CTPYYHWUX CAYXOM WAW  CMOJSbHUX
caBeTHWKa. MameHe npoueHa mory aa y 3HavyajHoj mepw yTnuy Ha byayhe nocnosHe pesynTtare.
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5. HEKPETHMHE, NOCTPOJEHA Y1 ONMPEMA
Yy Xwbagama PC/,
3emsbuiute u Onpema
rpaheBuHCcKH M ocTana CpepctBa 'y
06jeKkTn cpepcTBa npunpemm YKynHo

HabasHa BpegHoCT

1. jaHyap 2016. roanHe 623.917 90.598 39.847 754.362
HabaBKe y TOKy roanHe - - 442 442
MpeHocwn - 442 (442) -
Otyherba U pacxoaoBakba - (203) - (203)
KypcHe pasnunke - 19.127 6.669 25.796
31. peuembap 2016. rognHe 623.917 109.964 46.516 780.397
1. janyap 2017. rogunHe 623.917 109.964 46.516 780.397
HabaBKe y TOKy roanHe - - 74 74
MpeHocwm - 74 (74) -
Otyherba M pacxoaoBakba - (378) - (378)
KypcHe pasnuke - (8.332) (3.367) (11.699)
TpaHcnaumoHe pesepse (1.525) (18) - (1.543)
31. peuembap 2017. roguHe 622.392 101.310 43.149 766.851

MUcnpaBKa BpegHOCTU

1. jaHyap 2016. rogunHe 290.972 44124 - 335.096
AmopTuM3auuja 4.885 903 - 5.788
Otyherba U pacxoaoBakba - (203) - (203)
OcTtane npomeHe - 3.031 - 3.031
31. peuembap 2016. rognHe 295.857 47.855 - 343.712
1. jaHyap 2017. rognHe 295.857 47.855 - 343.712
AmopTuM3aymja 4.810 723 - 5.533
Otyhena 1 pacxoaoBarba - (378) - (378)
KypcHe passiMke- NoroH - (1.770) - (1.770)
31. peuembap 2017. roguHe 300.667 46.430 - 347.097

Capawma BpeaHoCT
31. peuembap 2017. roguHe 321.725 54.880 43.149 419.754

31. peuembap 2016. roguHe 328.060 62.109 46.516 436.685

Kao cpeactBo obesbehersa 3a Bpahare AyropovHux Kpeguta pyna je gana y XMNoTeKy Bule
HEeKpPeTHMHa YMja cajalltba BPeAHOCT Ha AaH 31. geuembpa 2017. roanHe nsHocu 92.601 xuwaay
PCA (2016. rogmHe — 45.953 xusbage PCA).

20



MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

6. MHBECTULMOHE HEKPETHUHE
MHBeCTUUMOHEe HEeKpeTHMHe Ha aaH 31. geuembpa 2017. rogmnHe m3Hoce 492.640 xumwapa PCA
(2016. rognHe — 492.640 xumaga PCA) v y uenoctn ce ogHoce Ha rpaheBUHCKe 0bjeKTe Ha
Teputopujn beorpaaa Koju ce nsaajy y 3akyn npaBHUM ANLMMA.
Kao cpeancteo 06e3beherba HOBYAHMX NOTPAXKMBaka NoBepuaaua lpyna je Aana y XMNoTeky suLle
WHBECTUUMOHUX HEKPeTHMHA uYMja cajawra BpeaHOCT Ha aaH 31. geuembpa 2017. roguHe
nsHocu 392.937 xumwaga PCA (2016. roamHe —72.220 xusbaga PCA).

7. AYropo4HN ®UHAHCUICKM NNTACMAHU

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.
Yyewha y kanuTany:
- NPUAPYKEHUX NPABHUX NLA 2.167 2.168
- OCTa/INX NPABHMUX NLA 499.643 499.643
LyropoyHun Kpeamtn y 3emsbm 18.200 15.398
520,010 517.209
MuHyC: UcnpaBKa BpegHOCTU (383.086) (384.082)
136.924 133.127

Yyewha y Kanutany octanux npaBHUX AnLa

Yy xusbapgama PCAL

2017. 2016.

MpuBpeaHa apywTBa y 3eM/bun 472.649 472.649
MocnoBHe BaHKe y 3eM/bM 26.994 26.994
499.643 499.643
MuHycC: cnpaBKa BpegHOCTU (383.086) (384.082)
116.557 115.561

21



MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

7. OYroPO4YHN ®UHAHCUICKUN NNACMAHU (HACTABAK)
JAyropoyHu KpeguTtn y 3emsbu
JyropoyHun KpeauTn y 3em/bl MCKa3aHU y nsHocy oa, 18.200 xumwapa PCA (2016. roguHe — 15.398
xnbaga PCL) ce oAHoce Ha KpeguTe 3a CTambeHy M3rpaghy AaTte 3anoc/eHMma, ca POKOM
pocneha oa 5 no 30 roanHa 1 kKamaTom oA, 1% Ao 3% roguilmse.

8. 3ATUXE

y xuwmwapgama PCAL

2017. 2016.

[aTtn aBaHcu:
-y 3eM/bU 32 311
- Y MHOCTPaAHCTBY 11.483 12.353
Matepwujan, anaT u UHBEHTAp 8.591 9.403
Poba 1.025 1.025
21.131 23.102

9. NOTPAXUBAHA MO OCHOBY NPOAAIJE

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.

MoTparkmearba o4 Kynaua:
- NOBe3aHa NpasHa nmua 36 53
- OCTa/1la NpaBHa nua 3.865.696 4.567.346
3.865.732 4.567.399
MWHyC: ncnpasBKa BpegHOCTH (13.310) (13.314)
3.852.422 4.554.085

CTapocHa CTpyKTypa noTpakmMBarba Of4 Kynaua Ha gaH 31. geuembpa 2017. n 2016. roauHe
npeacTaB/beHa je Ha cnegehu HaumH:

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.

0-360 gaHa 631 153
npeko 360 paHa 3.865.101 4.567.246
3.865.732 4.567.399

Ha gocnena notpaxkuearba Mpyna He BpwmM o6payyH 3aTesHe KamaTe. Hannarta noTpaxusatba 04,
Kynaua Huje obesbeheHa TepeTom Ha UMOBUHY AyKHUKa UK jemcTBom Tpeher anua.
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10.

MOTPAXUBAHA NO OCHOBY NPOAAIJE (HACTABAK)

Y CTPYKTypu NoTparkmMBakba 04, Kynaua y 3eMsbM, Ha aaH 31. geuembpa 2017. rogmHe, 3Ha4ajHO
NnoTpaXkuBarbe Ce OAHOCM HA Kynua aKUMOHApCKO ApylwTBO ,XOAAMHT MHAYCTpUja Kabnosa,
JarogmHa“ (y pasbem TeKcTy , Xonamur”) y ykynHom usHocy og 3.749.743 xuswaae PCA Hapg Kojem
je MOKpPEeHYT cTevajHM NOCTYNaK y CKAa4y ca yHanpez npunpem/beHMM NAaHOM peopraHusaumje (y
naseem Tekcty ,,YMNMNP“). OaHa 22. pebpyapa 2018. roanHe aoHeTo je Pewere Bbp. 1 Peo 6-2017
MpuspeaHor cyaa y Kparyjesuy o yceajarby YMIMP-a XonaunHra. CxoaHo nnany YMIMP-a, obaBese
npema lpynu cy yrnaBHom KnacuduKkoBaHe y Knacy [2 nosepuniaua AoK je Aeo obasesa
XonguHra npema 'pynu Koju je Be3aH 3a KpeanTHe nnHKuje YapyxeHe beorpaacke 6aHke, Hbyjopk
ycnosHo npusHart y YMIMP-y.

Ctarbe noTpaxkuBara Koje pyna uma og XonamHra je ycarnaweHo Ha gaH 28. ¢ebpyapa 2017.
rogvHe, ca npMsHaTom npunagajyhom kamatom.

MpomeHe Ha McnpasLy BpeaHOCTM NoTpaxkmnearea 3a 2017. n 2016. roamHy cy bune cnegehe:

y xuwmwapgama PCAL

2017. 2016.
Crambe Ha No4YeTKy roanHe 13.314 24.333
HoBe ncnpaBKe y TOKy rogmHe - 272
OVpeKTaH oTnunc NoTpaxusarba (4) (11.291)
Crambe Ha Kpajy roauHe 13.310 13.314

AOPYTA NOTPAXUBAHA

Yy xusbapgama PCA,

2016.
2017. KOPUroBaHo
MoTparknearba 3a Kamary:

-y 3eM/bU 26.527 26.512
MoTpaxknearba 3a BUlle naaheHn nopes Ha fO6OUT 25.748 24.684
OcTtana noTtparkmsama 87.347 100.741

139.622 151.937
MwuHyc: ncnpaska BpegHOCTU (25.998) (26.912)
113.624 125.025
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10.

11.

OPYIFA NOTPAXXUBAHA (HACTABAK)
MpomeHe Ha UCMpaBUY BpeAHOCTU APYrux NoTpaskMBatba cy bune cnegehe:

Yy xusbagama PCA

2016.
2017. KopurosaHo
Crarbe Ha noyeTKy rogmHe 26.912 27.085
OTnuc NPeTXoAHO UCNPaB/beHUX NOTPaXKMBakba (914) (222)
KypcHe pasnuke - 49
CTambe Ha Kpajy roguHe 25.998 26.912

KPATKOPOYHU ®UHAHCUICKU NNNACMAHU

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.
KpaTKoOpOYHU KpeauTn 1 naacMaHu:
- MoBe3aHa NnpaBHa A1ua 86.856 86.856
- 0CTasa npasBHa Anua 8.161 8.161
Octano 18 18
95.035 95.035
Tekyha gocneha ayropoyHux cpencrasa Ya0KeHUX
Y 3ajegHMYKe noayxearte 37.473 140.515
KamaTte Ha ynoxeHa cpeacTsa y 3ajeaHUYKe
nogyxsarte 250.311 349.730
287.784 490.245
382.819 585.280
MuHyC: ncnpasBKka BPeAHOCTN KPAaTKOPOYHUX
dMHAHCKjCKMX NNacMaHa (95.016) (95.016)
287.803 490.264

KpaTKOpPOUYHM KpeauTn 1 NNacMaHn UCcKasaHW Ha aaH 31. aeuembpa 2017. roanHe y U3HOCY o4
95.035 xwmapa PCA (2016. rogmHe — 95.035 xuswaga PCA) Hajsehmm genom ce ogHoce Ha
3ajmoBe ogo0bpeHe noBesaHoOM npaBHOM Auuy, Mpokynay, a.n. beorpag - y cTeyajy, ca poKom
Bpaharba A0 rogMHy AaHa M KamaTHOM cTonom y pacrnoHy og 0,5% meceyHo po 10% Ha
rognLHtem HMUBOY.

CpepAcTBa ynoXKeHa y 3ajeAHUUYKe nogyxeare

CpeAacTBa y/IOXKeHa Yy 3ajeAHWYKe noayxBaTe MCKasaHa Ha gaH 31. geuembpa 2017. roauHe y
usHocy og 37.473 xumage PCA (2016. roauHe — 140.515 xumwaga PCA) y uenoctu ce ogHoce Ha
dUHaHCMparbe MoBe3aHOr MPaBHOr AMLA M3BPWEHO Ha ocHoBy Cnopasyma O 3ajefHUYKOM
NapTHEPCTBY M HACTYMy Ha WMHOCTPAHOM TPMKULITY U yroBopa O GUHAHCUpAky M ycayrama y
peanusaumju KoHKpeTHor nocna y MjaHmapy. Cpeactea cy ogobpeHa Ha poK oa 6 roanHa u y3
KamaTHy cTony o, 9% roguube (2016. roguHe — 9% roauiumse).
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12,

13.

OCHOBHM U OCTAIU KANUTAN

OCHOBHM U OCTanu Kanutan MaTUYHOr ApYyLWTBa MCKa3aHM Ha daH 31. aeuembpa 2017. roanHe y
usHocy og 154.227 xumwaga PCA (2016. roamnHe — 153.151 xusbaay PCL) YnMHe aKUMjCKM KanuTan y
usHocy of 98.136 xuswaaa PCA (2016. rogmHe — 98.136 xusbaga PCA) v ocTanu Kanutan y nsHocy
oA 56.091 xumaagy PCA (2016. rogmuHe — 55.015 xusbaga PCA).

AKUMjcKM KanuTan MaTtuyHor gpywTtsa YynHu 40.890 obuuHmx aKkumja (2016. rogmHe — 40.890
06MYHUX aKumMja), NojeAnHAYHe HOMUHANHE BpeaHocTH og 2.400 PCA.

Crarbe KanuTana v 6poj akuuja cy pernctpoBaHn Kog LleHTpanHor pernctpa, genoa u KAMpuHra
XapTuja o4, BpeaHOCTU U Koa AreHuuje 3a npuspeaHe perucrpe.

CTpYKTypa OCHOBHOr KanuTana MaTudyHor ApywTea AaTta je y HapeaHOM nperneay:

2017. 2016.
Bpoj Bpoj

aKuuja % yyewha aKumja % yuyewha
CnobopaH Cumuh ca noBesaHuUm
vumma 21.367 52,25% 21.367 52,25%
AKumjckn doHa Penybnunke Cpbuje 8.433 20,62% 8.433 20,62%
OcTtanu akyuMoHapwm 11.090 27,13% 11.090 27,13%

40.890 100,00% 40.890 100,00%

AYTOPOYHE OBABE3E

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.

JyropoyHun kpeantu:
-y 3eM/bU - 46.247
- Y MHOCTPAHCTBY 3.830.971 4.527.444
3.830.971 4.573.691
Tekyha gocneha ayropoyHux KpeamTa - (46.228)
3.830.971 4.527.463

ObaBese 'pyne No oCHOBY AyropoYHUX KpeamTa Ha aaH 31. geuembpa 2017. roanHe y U3HOCY 04,
3.830.971 xusmaay PCA (2016. roauHe — 4.573.691 xumwagy PCA) y uenoctu ce ogHoce Ha obasese
No OCHOBY KpeauTHWUX NUHMjA Koje cy opobpune YapykeHa beorpagcka 6aHka, bbyjopk wm
Beorpaacka 6aHka COBU ca Kunpa, Koje cy y cTeyajy. CBM KpeauTn cy NoaMrHyTM 3a notpebe
XonguHra.

KpeauTu cy gocnenu y Lenoctu y paHmjum roamHama. OTnaate KpeauTa Kao M obpadyH KamaTa ce
He BpLUe AY»KM BpeMeHCKM nepuo. Mo 0CHOBY UCTMX Ce YeKa paspellerse.
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13.

14.

15.

AYroPO4YHE OBABE3E (HACTABAK)

BanyTHa CTpyKTypa AYropoyYHMX KpeamuTa Ha AaH 6unaHca ctaka je 6una cneaeha:

ol
EYP
PCA,

OANOXEHE NOPECKE OBABE3E

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
3.830.954 4.527.444
- 46.228

17 19
3.830.971 4.573.691

OpnoxeHe nopecke obaBese UCKasaHe Ha gaH 31. geuembpa 2017. y usHocy og 93.518 xubaga
PCA (2016. roamHe — 92.755 xuswaga PCA) y uenoctu ce ogHoce Ha NpuBpemMeHe pasnuke nsamehy
HeoTnMcaHe BPEAHOCTM OCHOBHUX cpeacTaBa yTBpheHe y ckaagy ca MCOU u nopeckum

nponncmnma.

KPATKOPOYHE ®UHAHCWUIJCKE OBABE3E

Tekyha gocneha oyropoyHux Kpeguta

KpaTKopouHU Kpeantu:
- Y MHOCTPaHCTBY

OcTane KpaTKopo4yHe pUHaHcKjcKe obaBese

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
- 46.228
16.279 19.239
500 500
16.779 65.967

BanyTHa CTPYKTypa KpaTKOPOYHMX KpeauTa Ha gaH bunaHca ctarba je 6una cnegeha:

ycq
PCA,

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
16.279 19.239
500 500
16.779 19.739
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16.

17.

18.

OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E

O6aBes3e 3a HeTO 3apaje U HakHaae 3apaja
Ob6aBe3e npema 3anocieHnma
O6aBese 3a nopese 1 AONpPUHOCE Ha 3apaje
Ob6aBe3se n3 cneunduyHMX Noca0Ba
Ob6aBese npema 41aHOBMMA

YnpasHor 1 HagsopHor oabopa
OcTane KpaTKopouyHe obaBsese

APYIM NOCNOBHU NPUXOAU

Mpuxoam of, 3aKynHUHa:
-y 3eM/bU
OcTanu NoCNoBHU NpUXoam

TPOLLKOBU 3APALJA U OCTAIU IUYHU PACXOOU

TpowkoBu 6pyTo 3apasa

TpowKoBM AONPUHOCa Ha 3apaje

TpOLWKOBM HaKHaZa No yroBopuma o Aeny
TpOLIKOBM HaKHaa Y1aHOBMMA opraHa ynpas/bakba
OCTanu AnYHKU pacxoam

Yy xusbagama PCA

2017. 2016.
40.031 39.937
5.441 7.174
4.613 5.739
4.274 5.051
3.072 4.203
1.435 3.448
58.866 65.552

Yy Xwbapgama PC/,

2017. 2016.
67.448 63.739
- 1.396
67.448 65.135

y xumwapgama PCL,

2017. 2016.
77.742 81.382
9.302 10.004
2.144 2.176
2.510 2.902
11.728 6.329
103.426 102.793
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19.

20.

21.

HEMATEPWUJA/THN TPOLLUKOBM

Mopesu, LoNPUHOCK M OCTane jaBHe aaxbuHe
TpoLwwKoBM penpeseHTaumje

CyACKM M AMUHUCTPATUBHM TPOLLIKOBU
TpoLwKoBM Npemnja ocurypama

TpoLKOBM aaBOKATCKMNX yCayra

TpoLwKoBM NaaTHOr NpomeTa

OcTtanu HemaTepujaaHN TPOLLKOBM

®UHAHCUICKM NPUXoaun

Mpuxogm og KamaTa
- MOBe3aHa NpaBHa Anua
- OCTasa NpasHa AmMua
Mpuxoan no ocHoBy edeKaTa BaNyTHE Knay3yne
- MOBe3aHa NpasBHa Anua
- OCTasa NpasHa AmMua
Mo3nTnueHe KypcHe pasnmke
- MOBe3aHa NpaBHa AnLa
- OCTasa npaBHa Anua

®UHAHCUICKU PACXOOU

HeraTMBHe KypcHe pasnnke
- NoBe3aHa npaBHa Anua
- OCTasla npasHa nua
Pacxoau oa kamarta
- NoBe3aHa npaBHa Anua
- OCTasla npasHa nua
Pacxogu no ocHoBy edekaTa BaNyTHe Knaysyne
- NoBe3aHa npasHa AuLa
- OCTasla npasHa nua

Yy xusbagama PCA

2016.

2017. KopurosaHo
7.126 3.694
1.288 715
874 1.668
523 547
415 47.514
182 192
2.608 3.959
13.016 58.289

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.
6.502 13.392
1.230 1.019
- 8.061
159 198
1.873 -
1.697 3.560
11.461 26.230
Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
KopurosaHo
- 626
84 11.411
1.000 57.717
13.423 -
330 194
14.837 69.948
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22.

23.

24.

OCTANIN nPNXoau

Yy Xwbagama PC/,

2017. 2016.

Mpuxoan oa cmarberba ob6aBesa 36.413 74.112
Mpuxogn o4 yKngama pesepsucarba - 161.671
OcTanun npmxoan 2.178 101
38.591 235.884

MNOPE3 HA AOBUTAK
y xuwmwapgama PCA,
2017. 2016.
KopurosaHo
Tekyhu nopeckm pacxos, (19) (44)
O4N0KEHN NOPECKU PaCXoL, (763) (3.764)
(782) (3.808)

3APAJA NO AKUMIN

lpyna mM3payyHaBa OCHOBHY 3apagy MO aKUMju Kao OA4HOC HeTo A06MTKa M3 KOHTMHYyMpaHor
nocsoBarba KOjM Mpunaga aKkuMoHapMma Koju noceadyjy ObBWYHe aKumje M MoHAepucaHor
npoceyHor bpoja 0bMYHMX aKkuMja y onTuLajy 3a nepuod, He yaumajyhu y o63mp concteseHe akumje

cTeyeHe y TOKy rogmuHe og ctpaHe Mpyne.

MpopayyH 3apage no akumju 3a 2017. n 2016. roamnHy U3BPLLEH je Ha OCHOBY cneaehux nogartaka:

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.

KopurosaHo

HeTto nobutak Tekyhe rogmHe - 50.380
MoHaepucaHn 6poj 06UYHMUX aKLMja 40.890 40.890
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25.

26.

NPUBPEAHA OPYLUTBA Y CACTABY IPYNE

Mpernea npuspegHNX ApyliTasa y cactasy [pyne aart je y cnegehem nperneay:

MocnosHO ume

Super Hunt a.0.0. beorpag,

DD Invest Import Ltd. /lumacon

G.L. Legin Ltd. lumacon

Weelex Ltd. iumacon

Inpea (Overseas) Ltd. lumacon

Invest Import und Export GmbH
Ovcenpopd

SP Legstrojinvest MockBa

IPT Co. Warminster

TPAHCAKLUMUIJE CA MOBE3AHUM NPABHUM IMLUUMA

Pycka ®epepaumja

CAL

3em/ba Yuewhe Crartyc
y%

Cpbuja 100,00% AKTUBHO APYLITBO
Kunap 100,00% Cratyc mmpoBama
Kunap 100,00% CraTyc mmpoBatba
Kunap 100,00% AKTMBHO OpyLITBO
Kunap 100,00% Cratyc mmpoBakba

Hemauka 87,82% CraTyc mnpoBama

94,00% AKTMBHO APYLUTBO
60,00% CraTtyc mnpoBama

Y OKBUMPY CBOjUX PeLOBHWMX MOC/AOBHWUX aKTMBHOCTM [pyna obaB/ba TpaHCaKuuje ca OCTaivMm
noBe3aHMm NpaBHUM AnumMma. Y Toky 2017. n 2016. roanHe obassbeHe cy cneaehe TpaHcakumje

Ca noBe3aHUM NpasHUM INMUMMa:

npmxogu
MNpuxopu op npoaaje:

- OCTasla NoBe3aHa NpaBHa AnLa
®DUHAHCKUjCKK npuxoau:

- 0CTana NnoBe3aHa NpaBHa /imua

®UHAHCUICKU PACXOAU
- NoBe3aHa npasHa anLe

NOTPAXUBAHA U NNIACMAHMU
MoTtpaxkuBara o4 Kynaua:
- OCTafla NoBe3aHa NpaBHa LA
KpaTKopouHu GpUHAHCUjCKU NAACMaAHU, HETO:
- OCTa/fla NoBe3aHa NpaBHa LA

OBABE3E 13 NOC/IOBAHA
- OCTafia NoBe3aHa NpaBHa AnNLa

Yy Xwbapama PC/,

2017. 2016.
1.241 1.270
8.360 21.453
9.601 22.723
13.423 626
13.423 626
36 53
287.785 490.245
287.821 490.298
- 1

- 1
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26.

27.

TPAHCAKUMUIE CA NOBE3AHUM NPABHUM IMUUMA (HACTABAK)
K/byyHo pykoBoacTBO pyne YumMHe ANPEKTOPM U CaBETHULUM, OPraHM30BaHU y OKBUpPY AdupeKkunje
lpyne. HakHage nnaheHe uav nnatuee YynaHosuMma Aupekuuje Fpyne no ocHOBY HUXOBOT pasda

npuKasaHe cy y Tabenu Koja cneau:

Yy Xwbapgama PC/,

2017. 2016.
3apage 1 6oHycH 32.673 35.951
32.673 35.951

NH®OPMALMIE O CETMEHTUMA

CermeHTH nocnoBakba NpeacTaB/bajy KOMMNOHEHTe [pyne Koje ocTBapyjy NpMxoae u pacxoae, ynje
nocnoBHe pesyntate penoBHo npernega Opbop pgupektopa [pyne M 3a Koje noctoje
pacnosioxuse 3acebHe prHaHcKujcke nHpopmaLmje.

PykoBoacTeo pyne je opraHnM30Baso NOC/MOBake Ca CTAaHOBULUTA TPXKULITA Ha Kojuma obassba
npuUBpPeaHY aKTUBHOCT. Y TOM KOHTEKCTy, Ha gaH 31. geuembpa 2017. rogmHe noctoje ABa
CcermeHTa Noc/n0Baka, OAHOCHO ABa CEFMEHTA O KOjUMa Ce U3BeLUTaBa.

KpaTaK onuc ycnyra ceBakor og cermeHaTa 0 KOme ce n3selltaBsa je cnep,e'hm:

e cermeHT Cpbuja Bpwun ycayre Ha gomahem TPXKULITY;
e cermeHT MIHOCTPaHCTBO BPLUM YCAYre Ha MHOCTPAHUM TPXKULITUMA.

PayyHOBOACTBEHE MOAUTUKE NPUMEHEHE NPUMKOM CacTaB/batba GUHAHCU]CKMX MHPOPMaLMja O
CerMeHTMMa O KOjuma ce M3BelTaBa Cy WAEHTUYHE PayvyHOBOACTBEHMM NoAMTMKama [pyne
obenofarbeHNM y HanomeHu 3 y3 KoHcomaoBaHe GpUHaHCHjCKe n3BeLwTaje.

NHbopmaumje O cermeHTMMA O KOjUMa Ce M3BellTaBa Cy AaTe y HacTaBKy Tekcta. M3Hocu 3a
NpeTxoaHy roanHy cy peknacudukoBaHu y cknagy ca MCOU 8 ,,CermeHTn nocnosarba“.
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27.

MHO®OPMAULMIE O CETMEHTUMA (HACTABAK)
Mpuxoau u pesynrtar

Yy xusbagama PCA

Mpuxoau no cermeHTUMA Pe3yntat no cermeHTMMa

2016.

2017. 2016. 2017. KoporosaHo

CermeHT Cpbuja 1.241 1.270 (56.481) (122.573)
CermeHT MIHOCTpaHCTBO 15.439 14.438 (3.785) 147
16.680 15.708 (60.266) (112.426)

®PurHaHCKHjckn npmuxoam 11.461 26.230
®urHaHCKHjcKkM pacxogm (14.837) (69.948)
OcTtanu npuxoau 38.591 235.884
OcTanu pacxoam (3.282) (24.972)
[JobuTaK U3 pesoBHOr NOC/0Bakba (28.333) 54.768
HeTo nobuTaK nocnoBarba Koje ce 0bycTas/ba (461) (580)
Dob6utak npe onope3usara (28.794) 54.188

Mpuxoam No cermeHTMMa NPUKasaHM y NPeTXoAHoj Tabenn y NoTNYHOCTU ce O4HOCE Ha npuxoae
OCTBapeHe o4, eKCTePHUX Kynaua. Y Toky 2017. u 2016. roanHe Huje 6Uio MHTepHe peannsauuje.

UmoBuHa

Pesyntat no cermeHtTMma npeacTtas/ba Ao6uTak/(rybutak) cBakor cermeHta npe pacnogene
OCTa/INX MOCNOBHUX MNpUXoZa, OCTaAMX TMOC/NOBHMUX pacxoda, OWHAHCUjCKMX Npuxoaa,
OUHAHCHKCKMX pacxoda, OCTaZMx npuMxoda, OCTanuMxX pacxofda M nopes3a Ha pobutak. OBaKas
pe3ynTaT npeacTtas/ba Mepy Koja ce A0CTaB/ba PyKOBOACTBY pyne y CBpXy AOHOLWEHA O4/yKe O
anoumpakrby pecypca TOM CEFMEHTY M OLLEHMBakbY HEroBMX NepdopmMaHCu.

MimoBMHa cermeHaTa Ha gaH bunaHca cTakba 4aTa je y nperneay Koju cneau:

Yy Xubapgama PC/,

2017. 2016.
CermeHT Cpbuja 963.985 965.355
CermeHT NHOCTpaHCTBO 93.179 104.943
YKynHa MMoOBMHaA 1.057.164 1.070.298
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27.

28.

MHOOPMALMUIE O CETMEHTUMA (HACTABAK)

MHdopmauuje o npuxogmuma og npoaaje nponssBogza U ycayra

Octanu nponssoau u ycayre

Feorpadcke MHpopmauuje

Mpuxogu oa npoaaje

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
16.680 15.708
16.680 15.708

y xuwmwapgama PCAL
CranHa MMoBMHa

2017. 2016. 2017. 2016.
Cpbuja 1.241 1.270 963.985 965.355
MHocTpaHcTBO 15.439 14.438 93.179 104.943

16.680 15.708 1.057.164 1.070.298

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIUMA

Kateropmje ¢puHaHcmujckux cpeacraBa u obasesa

®dUHaAHCHjCKa cpeacTBa

LyropoyHun pUHaAHCKjCKM NAACMaHK
MoTpaxkmnsarba

KpaTKopouHU GMHACKjCKM NAaCMaHMU
[OTOBMHA M TOTOBUHCKM €KBMBANEHTHU

®PuHaHcHjcKe obaBese

[yropoyHe puHaHCHjcKe obaBese
KpaTKopouHe ¢prHaHcKujcke obasese
O6aBese 13 Nocnosarba

OcTane KpaTKOpoyHe obaBese
MacuBHa BpeMeHCKa pa3rpaHuyerba

Yy Xwbapama PC/,

2017. 2016.
KopurosaHo

18.200 15.398
3.940.300 4.654.074
287.803 490.264
17.406 13.812
4.263.709 5.173.548
3.830.971 4.527.463
16.779 65.967
12.462 36.695
58.866 65.552

- 102.269
3.919.078 4.797.946
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28.

YMNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIUMA (HACTABAK)

OCHOBHM OUHAHCUJCKM MHCTPYMeHTM [pyne cy TroTOoBMHA W TOTOBMHCKU EKBUBANEHTH,
NoTpa*KMBarba, GUHAHCUJCKN NAACMaHM KOjU HaCTajy AMPEKTHO U3 MOC/N0Bakba, Kao U AYrOPOYHM
N KpaTKOPOYHWU KpeauTu, obaBese npema pobas/bayMma M ocTane obaBese uvja je OCHOBHA
HameHa puHaHcuparbe Tekyher nocnoBarba Ipyne. Y HopmanHMm ycaoBmma nocaosakba, Mpyna je
N3/10}KEHa HUXE HaBeAeHUM PU3MLMMA.

LusbeBn ynpaesbarba GUHAHCUjCKUM pUsnLMMa

Mocnosatbe pyne je M3NOMKEHO PasAUUUTUM GUHAHCUMJCKUM PUBULMMA: TPMKULLHOM PU3BMKY,
KPeaMTHOM PU3UKY U PUSUKY AUKBUAHOCTM. Mporpam ynpaB/bakba GUHAHCUJCKUM PUBULMMA
lpyne je ycmepeH Ha HemoryhHocT npeasuhatrba gorahaja Ha GUHAHCUJCKUM TPKULITUMA U TEXKM
MUHUMMU3UPatby Moryhux HeraTuBHUX edeKkaTa Ha dUHaHCKHjcKe nepdopmaHce Mpyne.

lpyna He KOPUCTU HUKaKBe O(UHAHCMjCKE MHCTPyMeHTe 3awTuTe of edekata GUHaAHCK]CKUX
pV3MKaA Ha MOCOBake M3 Pasfora WTO TaKBM MHCTPYMEHTU HWUCY Y LIMPOKO] ynoTpebu, HUTK
MOCTOjU OPraHWM30BAHO TPMKMULUTE TaKBUX MHCTPYMeEHaTa y Peny6anum Cpbuju.

TpXULWHK pU3UK

TPUIIHM  PU3KMK Ce OAHOCKM HA PUSKK fa ogpeheHe NpomMeHe TPXKULWHMX LEeHa, Kao WTo cy
NPOMeHe KypceBa CTpaHMX BajsyTa M MPOMEHa KaMaTHWMX CTona, MOry Aa yTU4y Ha BUCWHY
npuxoga pyne vAM BPeaHOCT HeHMX OGUHAHCUMJCKMX WMHCTpyMeHaTa. 3afaTak ynpas/batba
TPKULHUM PU3KLMMA jecTe Aa Ce YNpPaB/ba M KOHTPOULLE U3/IOKEHOCT TPKULLHUM pU3nLMMa Y
OKBUpPY NPUXBAT/bMBKX MOKa3aTesba, y3 ONTMMM3aLLMjy NpuHoca MNpyne.

AeesusHu pusuk

M3noxkeHocT lpyne AEeBM3HOM PU3MKY MNPBEHCTBEHO Ce€ OAHOCKM Ha AyropoyHe (UHaHCUjCKe
nnacMaHe, pgate aBaHCe, MOTPaA)KMBAkba, KPATKOpPOUHe OWMHAHCUjCKe MnaacMaHe, TOTOBUHY M
FOTOBMHCKE EKBUBAJIEHTE, IYyTOPOYHE KpeauTe, KpaTKopouHe puHaHCKjcke obasese 1 obasese u3

NocnoBakba AEHOMWHUPAHE Y CTPAHOj BaNyTU.

KrourosoacTeeHa BpeHOCT MOHETapHUX cpeacTasa M obasesa pyne y cTpaHUM BanyTama Ha AaH
n3BelwTaBakba je cnegeha:

Yy xusbapgama PCA

UmoBuHa O6aBese
2017. 2016. 2017. 2016.
yC/A4 3.919.373 4.628.563 3.860.414 4.562.959
EYP 320.996 526.144 35.306 100.849
PYB 3.048 3.675 - 238
4.243.417 5.158.382 3.895.720 4.664.046

Ha ocHoBy obenogarbeHe CTPYKType MOHeTapHe MMOBMHe M obaBesa y CTpaHMM BajyTama
€BUAEHTHO je Aa je [pyna npe cBera oceT/bMBa Ha NpoMeHe aeBu3sHor Kypca EYP n YC/.
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28.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)

JeesusHu pusuk (Hacmasak)

Y cnepehoj Tabenu npuKkasaHa je oceT/bMBOCT [pyne Ha NopacT U cmakbere Kypca PCL 3a 10% y
OfAHOCYy Ha nomeHyTe CTpaHe Baayte. Ctona ocetr/buBocTM of 10% npeacTtas/ba MNPOUEHY

pykoBoAcTBa y norneay moryhux npomeHa Kypca PCAL y ogHocy Ha EYP n YCA.

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
+10% -10% +10% -10%
EYP (28.569) 28.569 (42.530) 42.530
yca, (5.896) 5.896 (6.560) 6.560
(34.465) 34.465 (49.090) 49.090

KamamHu pusuk

lpyna je n3noxeHa puU3MKy NPOMEHE KaMaTHUX CTOMA HA cpeacTBUMA U obaBe3ama Kog, Kojux je
KamaTHa cTona BapujabunHa. OBaj pU3MK 3aBUCK 04, GUHAHCUJCKOT TPXKUWTA U Fpyna Hema Ha
pacnonarakby MHCTPYMEHTE Kojuma 61 ybnaxkunna Heros ytmuaj.

CTpyKTypa MOHEeTapHUX cpeactaBa M obasesa Ha gaH 31. aeuembpa 2017. n 2016. rognHe ca
CTQHOBMLLTA M3/I0XKEHOCTN KaMaTHOM PU3KKY AaTa je y cneaehem nperneay:

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
KopurosaHo

dUHaHCHjCKa cpeacTBa
HekamaToHOCHa 4.208.036 5.017.635
KamaToHoCHa ($pMKcHa KamaTHa cTona) 55.673 155.913
4.263.709 5.173.548

®PuHaHcHjcKe obaBese
HekamaToHOCHe 71.845 205.035
KamaToHocHe (prKcHa KamaTtHa cTona) 3.847.233 4.592.911
3.919.078 4.797.946

KpeautHu pusuk

lpyna je M3N0XKeHa KPeguTHOM PU3MKY KOju NpeacTaB/ba PU3MK Aa AYXHAUM Hehe 6uTK y
moryhHocTM aa ayrosarba npema pynu Mamupe y NOTAYHOCTM U Ha Bpeme, LITO BW MMano 3a
pesynTtat ¢ouHaHcujckn rybutak pyne. KpeauTHu pusmk obyxBaTa AyropoyHe M KpaTKOpouHe
bUHaHCKjcKe nnacmaHe, NoTpaXKMBarba 1 Aate rapaHuuje u jemctea Tpehum nnumma.
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28.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)
KpeauTtHu pusuk (Hactasak)

Y Penybanuym Cpbuju He nocToje chneumjanMsoBaHe PejTUHT areHuuje Koje Bplle He3aBUCHY
KnacuduKaumnjy M paHruparbe npusBpegHUX ApywTasa. Ycnep Tora, pyna je npuHyheHa aa
KOPUCTU OCTajsie jaBHO AOCTynHe ¢uHaHcujcke uHbopmaumje (HNp. noaaTke o BOHUTETY Koje
npyska AreHuuja 3a nNpuBpPeLHE PernucrTpe) M MHTEepPHe MUCTOPWjCKe MNoAaTKe O capaftbu ca
oApeheHMM NOCNIOBHUM NapTHEPOM Y LUmM/by ogpehunBara erosor boHuUTETa.

Ha ocHoBy 6oHUTeTa Kynua, yTBphyje ce M3HOC HeroBe MaKCUMAJIHE KpeauTHE U3N0KEHOCTH, Y
CKNagy ca NOCN0BHOM MOAUTUKOM pyne. U3HOC MaKCMManHe KpeguTHE U3N0MKEHOCTU peBnampa
Ce Hajmame jeHOM roguiutse.

Y cnyuajy noseharba M3HOCA AOCMENUX MOTPaKMBatba U CXOAHO Tome nosehaHe M3/10KeHOoCTH
KpeauTHOM pu3nKy, Mpyna npumersyje mexaHnsme npeasuheHe NocI0BHOM NOAUTUKOM.

fpyna je 3HA4YajHO M3NOXKEHa KpeauTHOM PU3KNKY, jep Ce HeHa MOTparkKuBarba OAHOCE Ha
penatMeHO Manu 6poj Kynaua ca nojeAnHa4YHO BUCOKMM M3HOCMMa AyroBarba.

Pu3nk nukemugHoctn

PyKOBOACTBO ynpas/ba PU3MKOM JIMKBUAHOCTU Ha HAauYMH Koju My obesbehyje aa Mpyna y cBakom
TPEHYTKY UChyhaBa cBe cBoje obasese. [pyna ynpas/ba PUIMKOM IMKBUAHOCTU oapxasajyhin
ogrosapajyhe HoBuyaHe pesepBe, npaherwem MNAHMPAHUX M CTBAPHUX HOBYAHWMX TOKOBA M
oAp)KaBatbeM agekBaTHOr ogHoca gocneha dbuHaHcHjcknx cpeactasa u obasesa.

PyKoBOACTBO ynpas/ba PU3MKOM NIMKBUAHOCTM HA HAUUH Koju My obesbehyje aa Mpyna y cBakom
TPEHYTKy MCnyhaBa CBe CBoje obasese. [pyna ynpas/ba PU3MKOM JIMKBUAHOCTU opprKasajyhu
oprosapajyhe HoBuyaHe pesepBe, npaherem MJAaHUMPAHMX W CTBAPHWX HOBYAHMX TOKOBA M
O/ prKaBakbeM afleKBaTHOr ogHoca gocneha dMHaAHCKjCKMX cpeacTaBa n obasesa.

PouHocT gocneha ¢uHaHcnjcknx obasesa lpyne aaTta je y cnegehoj Tabenu:

Yy xusbapgama PCA

Ao oa2p05

1 roauHe roavHe YKynHo
2017. roguHa
Octane agyropoyHe obasese - 17 17
Lyropo4yHu Kpegutn n3 paHujmux rognHa 3.830.954 - 3.830.954
KpaTKkopoyHe ¢pMHaHCcHjcke obasese 16.779 - 16.779
O6agese 13 Nocn0Bakba 12.462 - 12.462
OcTane KpaTKOpo4yHe obaBese 58.866 - 58.866

3.919.061 17 3.919.078
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28.

29.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSNLIMMA (HACTABAK)

Yy xusbapgama PCA

Ao oa2p05

1 roguHe roavHe YKynHo
2016. roguHa
KopurosaHo
Octane gyropo4yHe obasese - 19 19
LyropoyHu Kpegmtn ns paHujmux rognHa 4.527.444 - 4.527.444
KpaTKkopoyHe ¢MHaHcKujcke obasese 65.967 - 65.967
Ob6agese M3 NocnoBarba 36.695 - 36.695
OcTane KpaTKkopo4yHe obaBese 65.552 - 65.552
MacmBHa BpemeHCKa pasrpaHuyemra 102.269 - 102.269

4.797.927 19 4.979.946

MPMKasaHM M3HOCKM 3aCHOBAHW CYy Ha HEAWCKOHTOBAaHMM HOBYAaHMM TOKOBMMA Ha OCHOBY
HajpaHujer gatyma Ha Koju he Mpyna 6utn obaBesHa Aa TakBe obaBese HaMUPK.

YNPAB/bAHE PUSUKOM KAMUTANA

Y nocTynky ynpas/batba KanuTanHUM PU3MKOM, PYKOBOACTBO [pyne vMma 3a UW/b OuyBakbe
moryhHoCTM Ja mocayje No NPUHUMAY CTaAHOCTV MOC/N0Bakba, UCTOBPEMEHO MaKcumuanpajyhu
npuvHOCE BAACHULMMA U APYTMM WMHTEPECHMM CTpaHama MmyTemM ONTMMM3aumje odHoca Ayra u
KanuTana. Pykosoactso pyne nperneaa CTPyKTypy Kanutana Ha roauLib0j OCHOBM.

lpyna aHanusMpa KanuTan Kpo3 nokasaTtesb 3agy»KeHocTu. OBaj nokasaTes/b M3padyHaBa ce Kao
O4HOC HETO 3af4y)KEeHOCTM M YKYMHOr Kanutana. HeTo 3agyKeHocT ce obpayyHaBa TaKo WTO ce
YKynHe ¢uHaHcujcke obasese (KpaTKOPOYHE M AYropoyHe) ymarbe 3a FOTOBMHY M FOTOBMHCKE
eKkBMBaneHTe. YKynaH KanuTan npeacras/ba 36Mp CBMX KaTeropuja KanuTtana MNpPUKasaHux y
6uNaHcy cTarba U HETO 334YXKEHOCTH.

MNMokasaTesbM 3a4yKEHOCTU Ha AaH 31. geuembpa 2017. 1 2016. roanHe cy 6unun cnepehu:

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
YKynHa 3agyxeHocT 3.847.750 4.593.430
[OTOBMHA M FTOTOBUHCKM €KBMBANEHTU 17.406 13.812
HeTto 3aay»keHocT 3.830.344 4.579.618
Kanutan 1.320.992 1.472.161
YKynaH Kanutan 5.151.336 6.051.779
MoKasaresb 3a4yXXeHOCTH 74.36% 75,67%
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MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 KOHCO/TMOOBAHE PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

30.

31.

32.

33.

®EP BPEAHOCT ®UHAHCHUICKUX UHCTPYMEHATA

duHaHCKjCcKa cpeacTBa Koja Ce HaKoH MoYeTHOr npu3HaBakba BpeaHyjy no ¢dep BpeaHOCTU
obyxBaTajy ¢puMHaAHCKUjCKa CpeacTBa PAcnoNoKMBA 3a NPoaajy.

dep BpeAHOCT GUHAHCU]CKMX MHCTPYMEHaTa Kojuma ce Tpryje Ha akKTMBHMM TPXULWTUMA yTBphyje
ce Ha 0CHoBY bep3aHCKMX LLeHa TUX cpeacTaBa M obaBesa Ha faH bunaHca cTakba.

BpepHoBare GUMHAHCUCKMX MHCTPYMEHATa KOjMMa Ce He TPryje Ha akTMBHUM TPXKULUTMMA BPLLM
ce NPMMEHOM HeKe 0, TeXHMKA npolerbuBatba. OBe TexHUKe npoueHe obyxsaTajy Kopuwhere
nocneaHux He3saBUCHUX TPXKULHUX TPaHcaKumja nsmehy obaBelTeHNX, BO/bHUX CTPaHa, ako cy
JoCTynHe, nopeherbe ca akTyenHom ¢ep BpegHowhy Apyror MHCTPYMEHTA KOjU je Yy 3HAYajHoj
MepU UCTU U aHANN3Y AUCKOHTOBAHON TOKA FOTOBUHE.

Ha paH 31. peuembpa 2017. roguHe, ¢dep BpeaHOCT PUHAHCUjCKUX WMHCTpymeHaTta [pyne
NPUBANKHO je jeAHaKa KrbMroBOACTBEHMM BpeAHOCTMMA obenofarbeHMM Yy KOHCONMA0BAHOM
6unaHcy cTakba.

NOTEHUMIJANNHE OBABE3E

MpouereHa BPeaHOCT CYACKMX CNOpoBa Koju ce Ha aaH 31. aeuembpa 2017. roguHe BoAe NPOTUB
lpyne nsHocu 376.217 xumwaga PCA (2016. roanHe — 428.850 xusbage PCA). M3HOCKM KOHauyHMX
rybmMTaka no OCHOBY CYACKMX CrnopoBa mMory 6utuM yBehaHu no ocHoBy 0bpayyHaTUX 3aTe3HUX
KamaTa [0 4aTyMa OKOHYakba CMOopoBa, OAHOCHO A0 AaTyMa KOHayHWMX MChaaTta no CnoposMma.
PykoBOACTBO cmaTpa Aa CYACKM CMOPOBM KOju ce Boae npoTtme pyne Hehe npoy3pokoBaTu
MaTepujanHo 3HayajHe wreTe no Mpyny.

MNOPECKU PU3NLIN

Mopecku nponucu Penybanke Cpbuje ce 4ecTo pPasIMYMTO TyMmadye M NPeamMeT Cy YECTUX U3MEHa.
Tymauerbe MNOPEeCKMX NPOMNUca of CTPaHe MOPECKUX BAACTM Yy OAHOCY Ha TpaHCcakuuvje u
AKTUBHOCTM [pyne mory ce pasaMKOBaTWM Of Tymaudera PyKOBOACTBa. Ycnen Tora, TpaHcaKkuuje
mory 6uTh ocnopeHe og, CTpaHe NOPECKUX BAACTU U Fpynn moxKe 6uUTH oapeheH AoLaTHU U3HOC
nopesa, KasHM M Kamata. llepuog 3actapenoctu nopecke obasese je NeT roauHa, OAHOCHO
rnopecke BAaCTU MMajy NpaBo Aa ogpene nnahare HensmmnpeHmx obasesa y poKy of neT roguHa
oA Kaja je obaBesa HacTana.

YCATNALLABAKE NOTPAXKNBAHA U OBABE3A

lpyna je u3Bpwwnaa ycarnawaBake CBOjUX MOTpParkMBarba M obaBe3a ca cTarbem Ha gaH 31.
aeuembpa 2017. u 2016. roguHe. Y MOCTYyMNKy ycarnawaeakba Ca OCTa/IMM  MOC/IOBHUM
napTHepuMma, HUcy yTBpheHa maTepujaaHo 3Ha4YajHa HeycaraalweHa noTpaxkueama n obasese.
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31. peuembap 2017. roguHe

34.

[AEBN3HU KYPCEBU

Cpearn Kypcesu 3a aesuse, yTBpheHn Ha mehybaHKapCKOM TPXULWITY AeBU3a, NPUMEHEeHM 3a

npepayyH AeBM3HUX no3uuMja bunaHca cTakba Y AMHape, 3a NojeAuHe rnaBHe Banyte cy 6uam
cnepehu:

2017. 2016.
EYP 118,4727 123,4723
yCa 99,1155 117,1353
PYB 1,7207 1,9323
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U skladu sa €lanom 50. i 51. Zakona o trziStu kapitala (“Sluzbeni glasnik RS” broj 31/2011,
112/151 108/16) i €lanom 3. Pravilnika o sadrZini, formi | nacinu objavljivanja godisnjih,
polugodisnjih i kvartalnih izve§tavanja javnih drustava (“Sluzbeni glasnik RS” broj
14/2012), privredno drustvo INVEST-IMPORT a.d. Beograd, sa sediStem u Beogradu,
Terazije br.5, MB 07049528, objavljuje:

GODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ ZA 2017. GODINU

I GODISNJI KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI IZVESTAJI

1. Bilans stanja

2. Bilans uspeha

3. Izvestaj o tokovima gotovine

4. Izvestaj o promenama na kapitalu
5. Izvestaj o ostalom rezultatu

6. Napomene uz finansijske izvestaje

Odluka o usvajanju konsolidovanih finansijskih izvestaja INVEST-IMPORT a.d. Beograd za
2017.-tu godinu, je doneta na redovnoj godi$njoj Skupstini Drustva odrzanoj 22.06.2018. godine.

I1 IZVESTAJ REVIZORA

Privredno drustvo INVEST-IMPORT a.d. Beograd, kao srednje pravno lice i kao akcionarsko
drustvo obveznik je izrade konsolidovanih finansijskih izveStaja. U skladu sa Zakonom o
ra¢unovodstvu i reviziji i u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima, u obavezi je da reviziju
konsolidovanih finansijskih izveStaja, zavrsi 1 izveStaje revizora dostavi Skupstini Drustva na
usvajanje najkasnije do 30. juna tekuc¢e godine za predhodnu godinu.

Izvestaj 1 misSljenje eksternog revizora ,Baker Tilly WB Revizija®“, o izveSenoj reviziji
konsolidovanih finansijskih izveStaja za 2017-tu godinu, je usvojeno na redovnoj sednici
Skupstine Drustva koja je odrzana 22.06. 2018. godine.

111 OPSTE INFORMACIJE O PRAVNOM LICU

Sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvestaja za 2017. godinu se vrsi u skladu sa MRS
27 - Konsolidovani i pojedinacni finansijski izvestaji.

Konsolidovani finansijski izvestaji predstavljaju finansijske izvestaje Grupe koji su
prikazani kao finansijski izvestaji jednog pravnog lica. U konsolidovanim finansijskiim
izveStajima eliminisane su sve transakcije izmedu pripadnika Grupe, tako da se za celu
Grupu iskazuje ekonomska situacija iz poslovanja sa licima izvan Grupe.

Grupu za konsolidovanje ¢ine mati¢no preduzece i Sva njegova zavisna pravna lica, pri ¢emu
je mati¢no preduzeée definisano kao preduzece koje poseduje jedno ili vise zavisnhih
preduzeca, a zavisno preduzecée je ono koje je pod kontrolom drugog (mati¢nog) preduzeca.

Naziv mati¢nog pravnog lica je: INVEST-IMPORT a.d. za izvoz, uvoz i investicione radove
Beograd sa sedistem: 11103 Beograd, Terazije br.5.



Skrac¢reni naziv: INVEST-IMPORT a.d. Beograd.
Drustvo je registrovano Resenjem Vlade Federalne Narodne Republike Jugoslavije IV
br.680/50 od 08.01.1950. godine.

INVEST-IMPORT a.d. Beograd raspolaze 40.890 obi¢nih akcija nominalne
vrednosti 2.400,00 dinara po akciji .

U postupku konsolidovanja ukljucena su slede¢a pravna lica:

1) INVEST-IMPORT a.d. Beograd. - mati¢no pravno lice
Adresa: Berograd, Terazije br.5, PIB 100001652, Matiu¢ni broj
07049528, Sifra delatnosti 4120

2) INPEA (Overseas) LTD - zavisno pravno lice
Adresa: 38 Karaiskaki street, Kanika Aleksander
Ctr.Blok 1 Office 113CD, CY-3032, Limassol, Kipar
registracioni broj 3979

3) D.D. Invest-Import — zavisno pravno lice
Adresa: 38 Karaiskaki street, Kanika Aleksander
Centre, Blok 1,1% Floor, Office 113CD 3032,
Limassol, Kipar,
registracioni broj HE78971

4)WEELEX Limited — zavisno pravno lice
Adresa: 38 Karaiskaki street, Kanika Aleksander
Centre Blok 1, 1* Floor, Office 113CD 3032,
Limassol, Kipar, registracioni broj HE 85029

5) OOOQO SP Legstrojinvest — zavisno pravno lice
Adresa : 105082 Moskva, Poc¢tovaja B br.18B, Ruska Fereracija,
registracioni br. 1027739450133

6) Invest GMBH — zavisno pravno lice
Adresa: Rheinalee 140, 40545 Disseldorf, Nemacka
Registracioni broj HRB 53743

7) L.G. LEGIN LTD — zavisno pravno lice )
Adresa: 1 st. FLOOR, Office CD 3032, Limassol, Kipar
Registracioni broj HE 54894

8) IPT Com an)é,3 Incorporated — zavisn(%(pravno lice
Adresa: 401 Brodway, New York, N.Y. 10013
Registracioni broj HU 3-4178

9) Super Hunt DOO — Zavisno pravno lice ‘ -
Adresa: Stevana Prvovencanog bb, Lajkovac, Republika Srbija

INPEA (Overseas) LTD, je konstituisano kao drustvo sa ogranicenom odgovornoscu, Ciji je
100% vlasnik Invest-Import a.d. Beograd. Uplaceni osnivacki kapital iznosi 100.000,00 USD:

D.D. Invest-Import, je konstituisano kao drustvo sa ograni¢enom odgovornoscu, ¢iji je 100%
vlasnik Invest-Import a.d. Beograd. Uplaéeni osnivacki Kapital iznosi 2.000,00 USD.

WEELEX Limited, , je konstituisano kao drustvo sa ograni¢enom odgovornoséu, ¢iji je 100%
vlasnik Invest-Import a.d. Beograd. Uplaceni osnivacki kapital iznosi 17.274,00 USD.



OO0OO _SP Legstrojinves, dje konstituisano kao dru$tvo sa ograni¢enom odgovornoscu, ¢iji je 94%
vlasnik Invest-Import a.d. Beograd. Uplaceni osnivacki kapital iznosi 112.800,00 Rub.

Invest GMBH, je konstituisano kao druStvo sa ograni¢enom odgovornoééu ¢iji je 87% vlasnik
Invest-Import a.d. Beograd. Uplaceni osnivacki kapital iznosi 1.372.093,66 Eur-a.

L.G. LEGIN LTD, je konstituisano kao drustvo sa ograni¢enom odgovornoscu, ¢iji 100% vlasnik
Legstrojinvest, Moskva.

IPT Comp_anY, Incorporated, ({'e konstituisano kao drustvo sa ograni¢enom odgovornoscu, €iji je
60% vlashik Invest-Import a.d. Beograd. Uplaceni osnivacki kapital iznosi 150.000,00 USD.

Super. Hunt DOO, je konstituisano kao drustvo sa Qiraniéenom odgovornoscu, ¢iji je 100%
vlasnik Invest-Import a.d. Beograd. Uplaceni osnivacki kapital iznosi 35.864.881,00 dinara.

U skladu sa vaze¢im zakonskim propisima uraden je konsolidovani godisnji izvestaj na dan
31.12.2017. god. INVEST-IMPORT a.d. Beograd, kao mati¢nog drustva i INPEA
(Overseas) LTD, D.D. Invest-Import, WEELEX Limited, OOO SP Legstrojinves, Invest
GMBH, L.G. LEGIN LTD, IPT Company, Incorporated i Super Hunt DOO.

1.VERODOSTOJAN PRIKAZ RAZVOJA | REZULTATAPOSLOVANJA DRUSTVA
I FINANSIJSKO STANJE

Godisnji konsolidovani izvestaj o poslovanju INVEST-IMPORT a.d. Beograd
sadrzi prikaz razvoja i rezultata poslovanja Grupe i prikaz finansijskog stanja.

Ostvareni finansijski rezultati (neto dobit/gubitak) mati¢nog i zavisnih pravnih lica u 2017. godini
su:

u 000 dinara
INVEST-IMPORT a.d. Beograd Gubitak 23.563
INPEA (Overseas) LTD Gubitak /
D.D. Invest-Import Gubitak /
WEELEX Limited Gubitak 2.550
OO0O SP Legstrojinvest Gubitak 2.632
Invest GMBH Gubitak 387
IPT Company, Incorporated Dobit .
Super Hunt DOO Gubitak 448
29.576

Ukupno gubitak:



IZRACUNAVANJE POKAZATELJA POSLOVANJA UZ GODISNJI

IZVESTAJ 0 POSLOVANJU

OTVORENIH AKCIONARSKIH DRUSTAVA ZA 2017. GODINU

KONSOLIDOVANI

2. Racio analiza i analiza pokazatelja poslovanja
Red.br. Pokazatelji Vrednosti
1. PRINOS NA SOPSTVENI KAPITAL -2,239%
2. PRIN NA UKUPAN KAPITAL
S UKU -2,145%
. POSLOVNI NETO DOBITAK
3 OSLO O DO 0.7164
4, STEPEN ZADUZENOSTI 75311%
. I STEPEN LIKVIDNOSTI
> S oS 0,1357
. Il STEPEN LIKVIDNOSTI
6 S 03 40,6670
7. NETO OBRTNI KAPITAL
4.188.066 hiljada din
8. NAJVISA CENA AKCIJE U IZV. PERIODU
4.000,00
9. NAJNIZA CENA AKCIJE U IZV. PERIODU
3.000,00
10. | TRZISNA KAPITALIZACIJA U 000din.( 40890 x 4000,00 din. - :
in.( X in.) 163.560 hiljada din.
11. DOBITAK PO AKCIJI
12 ISPLACENA DIVIDENDA PO AKCIJI -
' ZA POSLEDNJE TRI GODINE : -
2.1.  Informacije o ostvarenjima Drustva po segmentima u skladu sa zahtevima MSFI 8 i to:
a) prihodi od prodaje roba i usluga na domacem i ino trzistu: 16.680 - hilj. din.
b) glavni kupci: Agencija za energetiku,Beograd; ; FEFA, Beograd; Outsource insuarce
profeional doo,Beograd.
c) glavni dobavljati: Beogradske elektrane- Beograd; EPS snabdevanje Beograd;




Analiza ostvarenih prihoda, rashoda i rezultata poslovanja

za konsolidovane fin. izveStaje 2017 god.

Analiza prihoda

Opis Iznos u hiljadama dinara %
2017/2016

Prihodi: 2017 2016 2017 2016 (indeks)
Poslovni prihodi 84.128 80,843 62,70 23,57 104,06
Finansijski prihodi 11.461 26,230 8,54 7,65 43,69
Ostali prihodi 38.591 235,884 28,76 68,78 16,36
Ukupno 134.180 | 342,957 | 100,00 | 100,00 39,12
Neto dob.posl. koje se obust.
Analiza rashoda:

Opis Iznos u hiljadama dinara %

2017/2016

Rashodi: 2017 2016 2017 2016 (indeks)
Poslovni rashodi 144.394 | 193.269 88,85 67,06 74,71
Finansijski rashodi 14.837 69.948 9,13 24,27 21,21
Ostali rashodi 3.282 24,972 2,02 8,67 13,14
Ukupno 162.513 | 288.189 100,00 | 100.00 56,39
Neto gub. posl. koje se obust. 461 580
Analiza rezultata poslovanja ‘

Opis I1znos u hilj. din. 2017/2016
Rezultat poslovanja 2017 2016 (indeks)
Poslovni dobitak (gubitak) -62.266 | -112.426 53,61
Finansijski dobitak (gubitak) -3.376 -43.718 7,72
Ostali dobitak (gubitak) 35.309 210.912 16,74
Dobitak (gubitak) koji se obust. -461 -580
Dobitak pre oporezivanja -28.794 54.188 -53,14
Porez na dobit -19 -44 43,18
OdloZeni poreski rashod -763 -3.764 20,27
Neto dobitak -29.576 50.380 -58,71




Prema Bilansu uspeha za 2017 godinu u poslovnim prihodima najveci procenat u¢es¢a imaju
prihodi ostvareni po osnovu zakupa poslovnog prostora Drustva, $to predstavlja 69,20%
ukupnih poslovnih prihoda. Takode refundacija rezijskih troskova po osnovu zakupa

iznosi 10.97% ukupnih poslovnih prihoda. Ostatak predstavlja prihode po osnovu
prodaje na domacem i inostranom trzistu.

Gubitak za 2017 godinu iznosi 29.576 hiljada dinara.

IV MEPUSOBNI ODNOSI MATICNOG | ZAVISNIH PRAVNIH LICA

Zavisna drustva nisu ostvarila nikakav prihod iz poslovnih transakcija sa mati¢nim
Drustvom, kao ni iz odnosa sa zavisnim druStvima unutar Grupe.

V OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA MATICNOG | ZAVISNIH PRAVNIH
LICA U NAREDNOM PERIODU, PROMENA U POSLOVNIM
POLITIKAMA DRUSTVA | GLAVNIH RIZIKA | PRETNJI KOJIMA JE
POSLOVANJE DRUSTVA IZLOZENO

U narednom periodu Grupa ¢e u skladu sa poslovnom politikom, odrZavati i unapredivati
dugorocne veze sa postoje¢im komitentima sa kojima je ve¢ ostvaren fleksibilan i1
konstruktivan poslovni odnos, kao i uspostavljati poslovne odnose sa novim komitentima
iz delatnosti Grupe.

Planirani rast prihoda i realizacije iz delatnosti Grupe, bife orijentisan na vecem
angazovanju na domacem 1 inostranom trzistu.

Ponudu proizvoda i usluga Grupa ¢e prilagoditi otezanim uslovima poslovanja i na
najbolji mogu¢i nacin koristiti nove poslovne moguénosti.

Prioritet Grupe ¢e predstavljati pravilno upravljanje rizicima unutar procesa u Grupi.
Otezana naplata potrazivanja 1 samim tim teSko¢e u izmirenju obaveza, negativna
kretanja na finansijskom trZiStu, kao i nepovoljna kreditna aktivnost banaka, konkurencija
stranih kompanija sa jeftinom radnom snagom, predstavljaju glavne rizike i pretnje i u
narednom periodu.

VI VAZNIJI POSLOVNI DOGAPAJI KOJI SU NASTUPILI NAKON
PROTEKA POSLOVNE GODINE ZA KOJU JE IZVESTAJ PRIPREMLJEN

Od dana bilansiranja do dana objavljivanja predmetnog izvestaja nije bilo bitnijih
poslovnih dogadjaja, koji bi uticali na verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja.



VII AKTIVNOSTI NA POLJU ISTRAZIVANJA | RAZVOJA

Grupa nije imala aktivnosti na polju istrazivanja.

V111 PODACI O STECENIM SOPSTVENIM AKCIJAMA

Mati¢no drustvo ne poseduje sopstvene akcije. Drustvo nije sticalo sopstvene akcije od
saCinjavanja prethodnog godiSnjeg izveStaja. Zavisna druStva takode nisu sticala
sopstvene akcije.

IX'1ZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Privredno drustvo INVEST-IMPORT a.d. Beograd se opredelo da direktno primenjuje
principe i preporuke Kodeksa korporativnog upravljanja Privredne komore Srbije (“Sl.
Glasnik RS br.99 od 18. oktobra 2012 godine).

Obavestenje o primeni Kodeksa korporativnog upravljanja dostavljeno je Privrednoj
komori Srbije.

Privredno drustvo INVEST-IMPORT a.d. Beograd, je u svom poslovanju primenjivalo
principe i preporuke Kodeksa korporativnog upravljanja Privredne komore Srbije.
Posebno, praksa korporativnog upravljanja se zashiva na izveStavanju 0 bitnim
dogadajima, u skladu sa zakonom kao i izveStavanju 0 bitnim aktivnostima unutar
Drustva i uodnosima sa drustvima sa ograni¢enom odgovornoséu.

Komunikacija sa zaposlenima, akcionarima i zainteresovanom javnoscu je otvorena i
neposredna.

Poslovni procesi su organizovani tako da se u najveéoj mogucoj meri unapreduju
zastitu zivotne i radne sredine i bezbednost i zdravlje zaposlenih.

U primeni izabranog Kodeksa korporativnog upravljanja nema odstupanja.

X ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU
KONSOLIDOVANOG GODISNJEG IZVESTAJA O POSLOVANJU

Konsolidovani godi$nji izvestaj 0 poslovanju privrednog drusta INVEST-IMPORT a.d.
Beograd za 2017. godinu je usvojen na redovnoj godisnjoj sednici Skupstine Drustva
koja je odrzana 22.06.2018. godine.

U Beogradu, 22.06.2018. godine Generalni direktor
Goran Simi¢
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Na osnovu &lana 50. Stav 2. tatka 3) Zakon o trzistu kapitala (Sl. glasnik RS br.31/2011,
112/2015. 108/16) i &lana 11.i93. Statuta privrednog drustva INVEST-IMPORT a.d.
Beograd sa sedi$tem u Beogradu Terazije br. 5, lica odgovorna za sastavljanje godisnjeg
izvestaja daju sledecu:

I1IZJAVU

Prema nasem najboliem saznanju godisnji konsolidovani izves$taj o poslovanju privrednog
drustva Invest-Import a.d. Beograd za 2017 godinu je sastavljen uz primenu odgovarajucih
medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite | objektivhe podatke ©
imovini, obavezama, finansijskom polozaju | poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima
gotovine i promenama na kapitalu Invest-Import a.d. Beograd.

Dir.sektora raéunpvodstva lzvréni)dir. EFPOP e | direktor
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Na osnovu €l. 329. Zakona o privrednim drustvima (,,S1. glasnik RS“ br. 36/2011, 99/2011,
83/2014-dr. zakon, 5/2015 i 44/2018)) i ¢l. 55. Statuta Invest-Import a.d. Beograd sa sediStem u
Beogradu, Terazije br.5 od 28.06.2013. godine (dalje: Drustvo), Skupstina akcionara odrzana
dana 22.06.2018. godine, usvojila je sledecu

ODLUKU br. 4/2018

1. USVAJAJU SE Konsolidovani finansijski izve$taji Invest-Import a.d. Beograd za 2017.
godinu, sa elementima iskazanim u Bilansu stanja, Bilansu uspeha, Izvestaju o ostalom rezultatu,
Izvestaju o tokovima gotovine i Izvestaju o promenama na kapitalu.

2. Konsolidovani finansijski izvestaji Invest-Import a.d. za 2017-tu godinu nalaze se u prilogu i
predstavljaju sastavni deo ove Odluke.

ObrazloZenje
Konsolidovani finansijski izvestaji Invest-Import a.d. Beograd za 2017. godinu, su sainjeni u
skladu sa vaZe¢éim propisima 1 medunarodnim raCunovodstvenim standardima,
rac¢unovodstvenom praksom i praksom finansijskog izvestavanja.

PREDSEDNIK SKUPSTINE
Nada Mrakovié
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Na osnovu &l. 329. Zakona o privrednim drustvima (,,S1. glasnik RS® br. 36/2011, 99/2011,
83/2014-dr. zakon, 5/2015 i 44/2018) i &l. 55. Statuta Invest-Import a.d. Beograd sa seditem u
Beogradu, Terazije br.5 od 28.06.2013. godine (dalje: Drustvo), Skupstina akcionara odrzana
dana 22.06.2018. godine, usvojila je sledecu

ODLUKU br. 52018

1. USVAJA SE Izvestaj i misljenje ovlaséenog revizora ,Baker Tilly WB Revizija“ Beograd,
Despota Stefana 12, o izvrienoj reviziji Konsolidovanih finansijskih izve$taja Invest-Import a.d.
Beograd za 2017. godinu.

2. Izveitaj i misljenje ovladéenog revizora ,,Baker Tilly WB Revizija“ Beograd, Despota Stefana
12, o izvréenoj reviziji Konsolidovanih finansijskih izvedtaja Invest-Import a.d. Beograd za
2017. godinu, nalaze se u prilogu i predstavljaju sastavni deo ove Odluke.

Obrazlozenje
Konsolidovani finansijski izvestaji Drustva za 2017-tu godinu su bili predmet revizije, te je
saglasno pozitivnim propisima doneta odluka kao u dispozitivu.

PREDSEDNIK SKUPSTINE
Nada Mrakovié
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Na osnovu ¢l. 329. Zakona o privrednim drustvima (,,SI. glasnik RS* br. 36/2011, 99/2011,
83/2014-dr. zakon, 5/2015 i 44/2018) i &l. 55. Statuta Invest-Import a.d. Beograd sa seditem u
Beogradu, Terazije br.5 od 28.06.2013. godine (dalje: Drustvo), Skupstina akcionara odrzana
dana 22.06.2018. godine, usvojila je slede¢u

ODLUKU br. 82018

1. USVAJA SE Godisnji konsolidovani izvestaj o poslovanju INVEST-IMPORT a.d. Beograd za
2017-tu godinu, u skladu sa Zakonom o trZitu kapitala.

2. Godisnji konsolidovani izvestaj o poslovanju iz tadke 1. ove Odluke nalazi se u prilogu i &ini
sastavni deo ove Odluke.

ObrazloZenje
U okviru pripreme za redovnu godi$nju Skupstinu akcionara, Nadzorni odbor je razmotrio i
prihvatio Godisnji konsolidovani izvestaj o poslovanju Drustva za 2017-tu. godinu i uputio ga
Skupstini na usvajanje. Na osnovu odredbi pozitivnih propisa doneta je Odluka kao u
dispozitivu.

PREDSEDNIK SKUPSTINE
Nada Mrakovié
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