VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD

POLUGODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ
DRUSTVA

za period 01.01.-30.06.2018. godine



U skladu sa ¢lanom 52. Zakona o trzistu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS" broj 31/2011,
112/2015 i 108/2016) i ¢lanom 4. Pravilnika o sadrzini, formi i na¢inu objavljivanja
godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih drustava ("Sluzbeni glasnik RS"
broj 14/2012, 5/2015 i 24/2017), Valjaonica bakra Sevojno AD, MB 07606273,
objavljuje:

POLUGODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ DRUSTVA

za period 01.01.-30.06.2018. godine

SADRZAJ:

I

111

Polugodisnji konsolidovani finansijski izvestaji Drustva

Polugodis$nji konsolidovani finansijski izvestaji Drustva za period 01.01.-
30.06.2018. godine sa napomenama uz finansijske izvestaje

Polugodisnji konsolidovani izvestaj o poslovanju Drustva
za period 01.01.-30.06.2018. godine

Izjava lica odgovornih za sastavljanje polugodisnjeg
finansijskog izvesStaja

Izjava o reviziji polugodiSnjeg konsolidovanog
finansijskog izvesStaja za period 01.01.-30.06.2018. godine



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD

POLUGODISNJI KONSOLIDOVANI
FINANSIJSKI IZVESTAJI DRUSTVA

za period 01.01.-30.06.2018. godine



MonyraBa NpaBHO nLe - Npeay3eTHUK

MatuuHm 6poj 07606273

Wndpa genatHoctn 2444

NU6 101624563

Hasus: AKunoHapcKo ApywTBo BasbaoHuua 6akpa CeBojHO

Cepguwite CeBojHO, MpBOMajcKa 66

KOHCOJIMAOBAHU BUJTAHC CTAHKA
Ha AaH 30.06.2018. roguHe

- Y XW/bagama guHapa

M3HoC
lpyna
No3ULMIA aon | Hamomena
padyHa, u 6poj Tekyha roguHa npeTxoAHa roguHa
pasyH 30.06.2018. 31.12.2017.
1 2 3 4 5 6
AKTUBA
0 A. YITUCAHU A HEYNNAREHU KANUTAN 0001
5. CTAIHA UMOBUHA 0002
(0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 3.465.988 3.430.745
1 I. HEMATEPUJANTHA UMOBUHA 0003
(0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 19 8.749 20.909
010wm 1. Ynarawa y pa3Bsoj 0004
aeo 019
011, 012 2. KoHuecuje, naTeHTH, avueHue, pobHe 1 ycny:kHe mapke, 0005
npaeo 019 |codTBep n octana npasa 19 8.749 20.909
013 u 3. Tyasun 0006
aeo 019
014 n 4. Octana HemaTepujanHa UMOBUHA 0007
aeo 019
015wun 5. HemaTepujanHa umoBMHa y npunpemu 0008
aeo 019
0l6wun 6. ABaHCM 3a HEMaTepwujasHy UMOBUHY 0009
neo 019
2 1l. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA N ONPEMA 0010
(0011+0012+0013+0014+0015+0016+0017+0018) 19 3.427.363 3.378.811
020, 021 1. 3emsbuwiTe 0011
19 11.550 11.550
n aeo 029
022 un 2. [paheBUHCKM 06jeKTn 0012
pah J 19 1.071.184 1.080.769
neo 029
023 un 3. MNocTpojerba 1 onpema 0013 19 1.989.959 1.968.163
Aeo 029
024 n 4. NHBECTULMOHE HEeKPEeTHNHE 0014
neo 029
025un 5. OcTane HeKpeTHUHe, MOCTpojera 1 onpema 0015
neo 029
026 n 6. HekpeTHMHe, nocTpojerba M onpema y npunpemu 0016
19 354.535 318.194
neo 029
027 n 7. Ynaratba Ha TyhUM HEKpeTHMHaMa, NOCTPOjerUMa U onpemm 0017
neo 029
028 n 8. ABaHCH 33 HEKPETHUHE, NOCTPOjeHa 1 onpem 0018
P pol pemy 19 135 135
neo 029
3 1ll. BUO/IOLLKA CPEACTBA 0019 0 0
(0020 + 0021 + 0022 + 0023)
030, 031 1. Wyme v BMWEroamnLLbM 3acagmn 0020
v geo 039
032un 2. OcHoBHoO cTago 0021
nen 039
037 un 3. buonoluka cpeacTsa y npunpemu 0022
nen 029
038 wu 4. ABaHcu 3a 6MONOLLIKA cpeacTBa 0023
Aeo 039
04, ocum |IV. AYTOPOYHU GPUHAHCUICKM NNACMAHU 0024
047  |(0025+0026+0027+0028+0029+0030+0031+0032+0033) 20 29.876 31.025
. 2
040 n 1. Yuewha y Kanutany 3aBUCHUX NpaBHUX AnLa 0025 20 215 194
l.neo 049
041 n 2. Yyewha y Kanutany NpuapyXeHux npaBHUX 1nua u 0026
) 20 100 100
neo 049 3aje/HMYKMM NoAyxBaTUMA
042 n 3. Yyewha y Kanutany octanunx NpasHWUX MLA U apyre 0027
eo 049 XapTuje o4 BpeAHOCTU pPacnosioXuBe 3a Npoaajy
neo 043, 4. lyropoYHM NNaCMaHN MaTUYHUM M 3aBUCHUM NPaBHUM anumma  |0028
neo 044




neo 043, 5. lyropoyHu naacmaHu OCTaiMm NOBE3aHUM NPaBHUM ULUUMA 0029
neo 044
neo 045 6. [lyropoyHu nnacmMaHu y 3emsbn 0030
v aeo 049
neo 045 7. lyropoyHM NnacMaHu y MHOCTPAHCTBY 0031
u geo 049
046 1 8. XapTuje o4 BpegHOCTH Koje ce ape po gocneha 0032
neo 049
048 n 9. OcTanu AyropovHu GUHAHCUJCKM NNaCMaHU 0033
0 049 20 29.561 30.731
5 V. AYTOPOYHA NOTPAXUBAHA 0034
(0035+0036+0037+0038+0039+0040+0041) Y 0
050 n 1. NoTpaxusarba 04 MaTUYHOT U 3aBUCHUX NPaBHUX LA 0035
neo 059
051m 2. NoTpaxumBarba 04, 0CTaINX NOBE3AHUX ML 0036
neo 059
052 un 3. MoTpasknearba NO OCHOBY NpoAaje Ha PO6HU KpeanT 0037
neo 059
053 un 4. MNoTparkmBarba 3a NpoAajy No yroeopuma o 0038
Aeo 059 duHaHCH|CKOM NW3NHTY
054 n 5. MoTpakmnsarba NO OCHOBY jeMCTBa 0039
neo 059
055 un 6. CnopHa 1 cymrbuBa NOTPaxkmBama 0040
neo 059
056 n 7. OcTtana AyropoyHa noTpa>kusarba 0041
neo 059
288 B. OANNOXKEHA NOPECKA CPEACTBA 0042 18 81.437 81.437
r. O6PTHA UMOBUHA 0043
(0044+0051+0059+0060+0061+0062+0068+0069+0070) 4.130.333 3.164.694
Knaca 1 1. BA/IUXE 0044
(0045+0046+0047+0048+0049+0050) 21 1.690.146 1.741.045
10 1. Matepwjan, pesepBHu AeN0BU, anaT 1 CUTaH MHBEHTap 0045 21 411.516 476.354
11 2. HeposplieHa Npon3BoAba U HeJ0BPLIEHE yCyre 0046 21 1.069.060 888.855
12 3. ToTosu Nnpoussoamn 0047 21 184.196 341.183
13 4. Poba 0048 16.745
14 5. CranHa cpeacTsa HamerbeHa nNpoaaju 0049
15 6. MnaheHun aBaHcK 3a 3anuxe u ycnyre 0050 22 8.629 34.653
20 1l. NOTPAXKMNBAHA MO OCHOBY NPOAAJE 0051
(0052+0053+0054+0055+0056+0057+0058) 23 2.314.321 1.227.138
200 n 1. Kynum y 3em/bm - MaTU4Ha M 3aBUCHa NPaBHa iMLa 0052
neo 209
201wm 2. Kynum y MHOCTPaHCTBY - MaTU4YHa M 3aBMCHa NpaBHa vua 0053
neo 209
202 n 3. Kynuu y 3em/bu - octana nosesaHa npasHa Anua 0054
vy P B 23 420.570 328.212
neo 209
203 n 4. Kynuy y MHOCTPAHCTBY - OCTaNa NoBe3aHa NpasHa nua 0055
23 1.134.026 291.581
neo 209
204 n 5. Kynuu y 3emsbn 0056 23 391.143 387.373
neo 209 ) )
2 6. K 7
05u ynuM Y MHOCTPaHCTBY 005 23 368.582 219.972
neo 209
206 n 7. OcTana noTpaxuBaka No OCHOBY Npojaje 0058
neo 209
21 IIl. NOTPAXKMBAHA U3 CNELLUOGUYHUX NOC/IOBA 0059 23
22 IV. APYTA NOTPAXUBAHA 0060 23 18.669 4.829
236 V. ®UHAHCUICKA CPEACTBA KOJA CE BPEQHYIY 0061
MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BU/TAHC YCINEXA
23 ocum VI. KPATKOPOYHU ®UHAHCUICKU NNTIACMAHU 0062
236 1 237 |(0063+0064+0065+0066+0067) 24 44.397 44.499
230m 1. KpaTKOPOYHM KPeanTH U NNaCMaHU - MaTUYHA U 0063
neo 239 3aBMCHa NpaBHa Mua
231mn 2. KpaTKOpOYHU KpeanuTu 1 NaacMmaHu - ocTana nosesaHa 0064
fe0 239 npasHa AMLLa 24 43.096 43.198
232 3. KpaTKopouHU KpeauTH 1 3ajMOBHU Y 3eM/bU 0065
24 1.301 1.301

neo 239




233 un 4. KpaTKOPOYHU KpeauTu 1 3ajMOBM Y MHOCTPAHCTBY 0066
neo 239
234, 235, |5. OcTanmn KPaTKOPOUHU GUHAHCHJCKM NAACMaHK 0067
238un
neo 239
24 VIl. TOTOBMHCKWN EKBUBANEHTU U TOTOBUHA 0068
25 57.677 122.497
27 VIil. NOPE3 HA AOAATY BPEAHOCT 0069 120 534
28 ocum  |IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3TPAHUYEHA 0070 5.003 24.152
288 * *
A. YKYIMHA AKTUBA = NOC/IOBHA UMOBUHA 0071
(0001+0002+0042+0043) 7.677.758 6.676.876
88 H. BAHBU/IAHCHA AKTUBA 0072 37 331.433 1.887.283
NACUBA
A. KAMUTAN 0401
(0402+0411 - 0412+0413+0414+0415 - 0416+0417 1.525.372 1.326.114
+0420 - 0421) 2 0 = (0071 - 0424 - 0441 - 0442)
30 1. OCHOBHU KANMUTAN 0402
(0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) 26 3.218.578 3.218.578
300 1. AKupjcku KanuTtan 0403 26 3.216.780 3.216.780
301 2. Yaenu gpylwitasa c orpaHMY4eHom ogrosopHowhy 0404
302 3.Yno3un 0405
303 4. ip»KaBHM KanuTan 0406
304 5. [pywTeBeHN KanuTan 0407
305 6. 3aapyKHU yaenu 0408
306 7. EMucnoHa npemuja 0409
309 8. OcTanu OCHOBHM KanuTtan 0410 26 1.798 1.798
31 Il. YMUCAHU A HEYNNAREHU KANUTAN 0411
047 1 237 |IIl. OTKYN/bEHE CONCTBEHE AKLIMJE 0412
32 IV. PE3EPBE 0413
330 V. PEBA/TIOPU3ALIMOHE PE3EPBE NO OCHOBY 0414
PEBA/IOPU3ALMIE HEMATEPUJANTHE UMOBUHE, 27 664.895 664.895
HEKPETHUHA, NOCTPOJEHA U ONPEME
33 ocum VI. HEPEAJIU30OBAHU A OBULIU NO OCHOBY XAPTUIA 0415
330 0/, BPEAHOCTU U AAPYTUX KOMMOHEHTU OCTANOI
CBEOBYXBATHOT PE3Y/ITATA
(noTpaxHa canaa pauyHa rpyne 33 ocum 330)
33 ocum VII. HEPEA/IU3OBAHU TYBULIU MO OCHOBY XAPTUIA 0416
330 0/, BPEAHOCTU U AAPYTUX KOMMOHEHTU OCTANOr
CBEOBYXBATHOT PE3Y/ITATA (gyroBHa canaa padyHa rpyne 33
ocum 330)
34 VIIl. HEPACNOPEBEHU IOBUTAK (0418+0419) 0417 200.540 611.642
340 1. HepacnopeheHu gobutak paHujux roguHa 0418 1.278 232
341 2. Hepacnopeheru fobutak Tekyhe roguHe 0419 199.262 611.410
IX. YHEWWRE BE3 NPABA KOHTPOJIE 0420
35 X. TYBUTAK (0422+0423) 0421 2.558.641 3.169.001
350 1. TybuTak paHujux rognHa 0422 2.558.641 3.169.001
351 2. l'ybutak Tekyhe roguHe 0423
6. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA N OBABE3E 0424
(0425+0432) 2.905.117 2.908.540
40 1. AYTOPO4YHA PE3EPBUCAHHA 0425 28 143.665 151.786
(0426+0427+0428+0429+0430+0431) * *
400 1. PesepBucarba 3a TPOLUKOBE Y FAPAHTHOM POKY 0426
401 2. PesepBucatba 3a TPOLLKOBE 06HaB/batba NPUPOAHUX 0427
Aorarcraga
403 3. Pe3epBucarba 3a TPOLLIKOBE PECTPYKTYpUpParba 0428




404 4. Pe3epeMcarsa 33 HAKHALE W Opyre Besadmu I IANGLAEHNE [425 8 143,665 151,786
405 5. PEiephMcakea 33 TROWKOEE CYACKHA CROPORE (430
A02 wAd% |6, Drrana gyroposH4a peIepancatka E 0431
41 Il. AYropOYHE OBABEIE 0432 29 2,761,452 2,756,754
(0433+0434+0435+0436+0437+0438+0433+04 411
410 1, OfaBese HOje CB MOMy HOHBEPTOEATU Y HENWTSA 0433
411 2. DHane3s Npesma MaTHHHWM | SATHCHAM NPEEE UM THLRM3 (234
412 3, DBakess NPEMa OCTINNM POBEIAHHM DRIBHIM NHLHME 0435
413 4, OGRREIE ND SMHTOBAHAM XAPTH]AMAE 07 BpE ; HOCTH Y 0436
MEPHOOY Syem 04 roawHy AaHa
414 |5, [yropouss ADEQMTIA 1 3ajMOEH Y 3EMLH 0437 29 2,755,550 2,756,754
415 B, [yTOQ0HHA KPELATH W 33[A080 ¥ MHOCTDAMC 1Y 0438
416 7. DBabe3e N0 OTHOBY GHHAHCHICKDT IHINHTE 04319 5,902
315 |8, Dcrane ayropoune oBanese ) 0440
498 B. QQNOMEHE NOPECKE OBABE3IE 0441 18 307,897 307,880
42 no 49 |l KPATHOPOMHE OBABEIE 0442
{ocvm | [0443+0450+045140459+0460+046120452] 2,929,372 2,134,342
A98)
42 I. HPATHOPOYHE ®MHAHCHMICKE OBABE3E 0443
|044a+0445+0446+0447+0448+0449) " 1,253,663 1,043,193
4240 1. Kparuopoumn pE QT 00 METHHHMK ¥ 3889 0HnK 1444
NPEEHWK IWLE
421 Z. HpaTHOPOMHW KDBOWTA O OCTAAWK NOBEIAH 1 C NDABHMK 0445 30 5,520 5,520
NHLE
422 3. KpaTHOPOMHMW KPEOMTH W 33| MOBW y SEMIBW [44ab 30 857,243 502,363
423 4, KpETHOPOUHK KDEAHTH M 32[MODK Y HHOCTRS HoTaY o447
427 5. Dfape3e No OCHOBY CTAAMWY CREACTAEE W Cf ;::u:raaa (248
O5yCTaa/BEHOr NOCADBAH:H HAMEHEHHK NP0 | 1
a24, 425 6. Dordne kpaTnoposHe GuHaHowjcie obasese 0445
g an 250,906 445,310
426 1 429 =
430 1. NPHM/BEHW ABAHCH, OENC3HTA W HAYLVIE 0450
H 21 27,915 122,520
43 acum |11l DEABE3E M3 NOCAOBAHA 0451
430 |(D452+0453+045440455+0456+0457404858] 12 1,524,048 B09,B26
431 1, Ao62amkaqy - MATHHHI 1 3BBMCHI ARBEKI A0S Y 1EMbN Qa2
431 2. Bo5anmaqm - MATUMHA W 33BHMCHE NPEBEHE NALE Y 0453
Whiviniy 9,160 698
433 3. Qodansmayum - OCTANA NOSEIAHE NPAEHE NHUE Y ISM/bA 0454 17 1?9169 1929?!‘
434 4. Aobasmayn - 0CTaNa NOBEIAHD NpIBHE NkU ) ¥ MHOCTRIHETRY 0455 13 815 850 63 544
435 5. fioGassmkauu y 3emmsn B D456 22 198,117 234,680
436 b. Aobaemadu Y WHOCTPpaHCTEY = pasy 37 321,752 312,930
435 7. Ocrane obapese W3 NoCAOBIHE i 0458
a4, 45 I¥. OCTANE KPATHROPOYHE OBABEIE 0458
. A 33 106,832 107,743
47 . DEABE3E NO OCHOBY NOPE3A HA OOOATY 0460
BPEOHOLCT 33 17,075 39,006
48 V. OBABEIE 3A OCTANE NOPESE, .ﬂ_ﬂnFHHCEE 0461
W APYTE BAMEMHE 33 451 2372
45 gowm | VI NACHBHA BPEMEHCHA PAITPAHWYEH:A 0462
33 9,282 9,682
498
0. IYEWTAK WIHAL BHOAHE HANWTANA D63
[0412+0416+0421 - D420 - 0417 - 0415 - 0414 - D413 o 0
~0411 - 0402) 20 ={0441+0424+40442 - 0071) = 0
B, YRYMHA NACHBA (0424404424048 140401 - 0463) 2 0
7,677,758 6,676,876
i
B9 E. BAHEMNAHCHA MACHBA 331,433 J | 1,887,283
|II
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MonyraBa NpaBHO AunLe- Npeay3eTHUK

MatunuHum 6poj 07606273

Wudpa aenatHocTn

2444

N6 101624563

Hasus: AKUMOHapCKO ApywTBo BasbaoHuua 6akpa CeBojHO

Cepuwte CeBojHO, MpBOMajcKa 66

KOHCO/IMAOBAHU BUJIAHC YCINEXA

3a nepuog 01.01.2018. go 30.06.2018.roguHe

fpyna [MO3UNLWUIA Aon U3HoC
payyHa,
H 6poj
padyH anomena bpoj Tekyha rogunHa MpeTxoaHa roguHa
01.01.-30.06.2018. 01.01.-30.06.2017.
1 2 3 4 5 6
NPUXOA4U U3 PEAOBHOI NOC/IOBAHA
60 o 65, |A. NOCNOBHW NPUXOAU (1002+1009+1016+1017) 1001 8.698.217 7.805.800
ocum 62 o o
60 1. NPUXOAM 04 NPOAAJE POBE 1002
(1003+1004+1005+1006+1007+1008) 6 2.085.483 0
600 1. Npuxoam o npoaaje pobe MaTUYHUM M 3aBUCHUM MPABHUM ULMMA Ha 1003
pomahem TPXKUWTY
601 2. Mpuxoau oa npogaje pobe MaTUYHUM M 3aBUCHUM NPABHUM IMLMMA HA 1004
MHOCTPAHOM TPXKULLTY
602 3. Mpuxoau oa Npoaaje pobe ocTa MM NoBesaHUM NMPABHUM AULMMA HaA 1005
Zomahem TpsULTy 6 2.085.483
603 4. Npuxoam oa Npogaje pobe octannm NoBe3aHMM NPABHUM MLMMA HA 1006
MHOCTPAHOM TPXKULLTY
604 5. Mpuxoau og npoaaje pobe Ha Aomahem TPKRULWTY 1007
605 6. Mpuxoau oa npoaaje pobe Ha UHOCTPAHOM TPXKMULUTY 1008
61 II. NIPUXOAM o4 NPOAAJE MPOU3BOJA N YCNYTA 1009
(1010+1011+1012+1013+1014+1015) 6 6.611.841 7.805.000
610 1. Npuxoau og NpoAaje NPonsBoAa U ycayra MaTU4HUM U 3aBUCHUM 1010
NpPaBHUM IMLMMA Ha fomahem TPXKULWTY
611 2. Mpuxoam of Npoaaje NPou3BoAa M YCayra MaTUYHUM U 3aBUCHUM 1011 6
NPaBHUM IMLIMMA HA MHOCTPAHOM TPXKMLUTY
612 3. Mpuxoam oa Npoaaje Npon3Boga U ycayra ocTasMm nosesaHum npasHum (1012
NMUMMa Ha omahem TPXULWTY 6 938 1.023
613 4. Mpuxoam oa npojaje Npov3BoAa M ycayra ocTaanMm nosesaHum npasHum  |1013
JINLMMA HQ MHOCTPAHOM TPXKULITY 6 2.186.909 3.651.205
614 5. Mpuxoam oa npoaaje npoussBoaa M ycayra Ha gomahem TPKULWTY 1014 6 1.899.227 1.898.344
6.M j
615 puxoam oA npoaaje roToBMx NPOU3BOAa U yCyra Ha MHOCTPaHOM 1015 6 2.524.707 2.254.428
TPXULITY
64 IIl. TPUXOAM 04 NPEMWMIA, CYBBEHLMIA, 1016
OOTAUMIA, AOHALUWMIA U CN.
65 IV. APYTV NOC/IOBHM MPUXOAM 1017 7 893 800
PACXOAU U3 PEAOBHOT NMOC/TIOBAHA
50 go 55, |B. NOC/IOBHU PACXOAM 1018
62 n 63 (1019 - 1020 - 1021+1022+1023+1024+1025 8.408.152 7.373.004
+1026+1027+1028+1029) 2 0
50 |. HABABHA BPEOHOCT NPOJOATE POBE 1019 345.697 106
62 Il. IPUXOAN O4 AKTUBUPAHA YYUHAKA N POBE 1020 58.293 34.645
630 I1l. TOBERAHE BPEAHOCTU 3AIMXA HEAOBPLUEHUX U TOTOBUX 1021
NPOW3BO/A U HEAOBPLUEHUX YCIYTA 23.218
631 IV. CMAHEHE BPEAHOCTU 3AIMXA HEQOBPLUEHUX U FTOTOBUX 1022
NPOM3BOAA N HEAOBPLUEHUX YCNIYTA 65.824
V. TPOLLUKOBWU MATEPUIANA
515"1°3”M 1023 8 6.940.996 6.271.120
. LLIKOB B EHE E
513 VI. TPOLUKOBK TOPUBA U EHEPTWJ 1024 9 216.534 209.646
52 VII. TPOLLUKOBW 3APAZA, HAKHAOA 3APALA N OCTAZIU INYHU PACXOAN 11025 10 710.461 611.661




53

VIIl. TPOLLKOBW NPON3BOAHNX YC/IYTA

1026

11 76.816 79.075
540 IX. TPOLLKOBUN AMOPTU3ALIMIE 1027 12 72261 71.671
541 po |X. TPOWKOBW AYTOPOYHUX PE3EPBUCAHA 1028
549
55 XI. HEMATEPWUJANTHU TPOLLUKOBU 1029 13 126.898 98.546
B. NOC/I0BHWU AOBUTAK (1001 - 1018) 20 1030 290.065 432.796
r. NOCNOBHU NYBUTAK (1018 - 1001) 20 1031 0 0
66 A. PUHAHCUICKU NPUXOAU (1033+1038+1039) 1032 14 124.938 174.941
66, ocum |I. PUHAHCUICKM NPUXOAM OA NOBE3AHUX IMLA U OCTANN 1033
662, 663 |PMHAHCMICKM NPUXO/IN (1034+1035+1036+1037) 14 11.866 14.027
n 664
660 1. DUHAHCHK)CKM NPUXOAMN O, MATUHHUX U 3aBUCHUX NMPABHUX ULA 1034 14 3.183 11.581
661 2. ®UHAHCU]CKM NPUXOAM O OCTANNX NOBE3AHUX NPABHMX ULLA 1035 14 8.683 2.446
665 3. Mpuxoau og yyewha y AOBUTKY NpUAPYKEHUX NPaBHUX LA U 1036
33je,ﬂ,HMHKMX nojgyxsarta
669 4. OcTanun GUHAHCUjCKM NpUxoam 1037
662 Il. IPUXO AN O4 KAMATA (04 TPERUX INLA) 1038 14 104 43
663 n 1Il. NO3UTUBHE KYPCHE PA3/TUKE N NO3UTUBHU EPEKTU BANYTHE 1039
664 KNAY3Y/E 14 112.968 160.871
(MPEMA TPERUM IMLIUMA)
56 b. PUHAHCUICKU PACXOAMU (1041+1046+1047) 1040 14 216.933 224.884
56, ocum |I. PUHAHCUICKM PACXOAN M3 OAHOCA CA NMOBE3AHUM NPABHUM 1041
562, 563 JIMUMUMA N OCTANUN ®UHAHCUICKU PACXON (1042+1043+1044+1045) 15 22.670 82.982
n 564
560 1. ®UHaAHCKUjCKM pacxoam U3 OAHOCA Ca MAaTUYHUM U 3aBUCHUM NPaBHUM 1042 15 1.303 313
VY]
561 2. DMHAHCHKjCKMU pacxoau U3 OAHOCA Ca OCTaIMM MOBE3aHUM NPaBHUM 1043 15 21.367 60.074
nmumMma
565 3. Pacxoau og yyewha y rybuUTKy NpuapyReHnx npaBHux auua v 1044
3aje,ﬂ,HM‘4KMX nojyxsarta
566 n |4. Octanu dpuHaHcHjckm pacxoam 1045
15 22.595
569
562 Il. PACXOAN KAMATA (MPEMA TPERUM IMLUMNMA) 1046 15 78.896 103.828
563 u |lll. HETATUBHE KYPCHE PA3/IMKE N HETATUBHW EDEKTM BANYTHE 1047 15 115.367 38.074
564 KNAY3Y/IE
E. OBUTAK U3 DUHAHCUPAIHA (1032 - 1040) 1048
XK. 'YBUTAK N3 ®PUHAHCUPAHLA (1040 -1032) 1049 91.995 49.943
683 mn 3. NPUXOAun o4 YCKNABUBAHA BPEAHOCTU OCTAZIE UMOBUHE KOJA 1050
685 CE UCKA3YJE NO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUNAHC YCMNEXA 33 234
583 u |W.PACXOAM Of YCKNABUBAHA BPEAHOCTUN OCTANIE UMOBUHE KOJA  |1051
585 CE UCKA3VYIJE NO $EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCMEXA
67 n 68, [J. OCTANIMN NPUXOAU 1052
ocnm 16 17.334 38.275
6831
685
57 n 58, |K. OCTAIU PACXOAMU 1053
ocm 17 15.928 22.125
583 mn
585
N. AOBUTAK U3 PEAOBHOT NMOC/IOBAHA MPE ONOPE3UBAHA 1054
(1030 - 1031+1048 - 1049+1050 - 1051+1052 - 1053) 199.509 399.237
Jb. T'YBUTAK U3 PEQOBHOT NMOC/IOBAHA MPE ONOPE3UBAHA 1055
(1031 - 1030+1049 - 1048+1051 - 1050+1053 - 1052)
69-59 |M. HETO AOBUTAK NOC/NOBAHA KOJE CE OBYCTABJ/bA, EDEKTU 1056

MPOMEHE PAYYHOBO/ACTBEHE NOJINTUKE U UCMPABKA ITPELLIAKA U3
PAHUIUX NEPMOOA




£9.69 H. HETO N'YEMTAK NOCNOBAHA HKOJE CE O5YCTABMLA, PACKOOH 1057
NPOMEHE PAMYHOBOOCTBEHE NONMTHEE 4 MCNPABKA MPELLAKA M3 155 [
PAHHIHX NEPHOOA
Ho. AOBWTAH MPE ONOPEIMBAHA 1058
{1054 - 1055+1056 - 1057) 199,354 399,231
0. T'YEHTAK NPE ONOPEIMBAHA (1055 - 1054+1057 - 1056) 1059
N. NOPE3 HA OOBEWTAH
721 I. NOPECKH PACKXOA MEFUOOA 1060 18 72
feo 722 |1 OQNOHMEHW NOPECKK PACKOAM NEPUD 1A 1061 18 17 4325
aeo 723 [0 QANOHEHW NOPECKA NPHXOOKM NEPHO LA 1062
723 |P. MCMNAREHA NUYHA NPUMAA NOCNC ABLLA 1063
C. HETO AOBMTAK (1058 - 1059 - 1060 - 1081 + 1062 - 1063) 1064 199 265 394,906
(] (]
T. HETO NYEMTAHK (1059 - 1058 + 1060 + 1061 -1062 + 1063) 1065
1. HETO AOBMTAK HOJW NPHANALA MAHMHSMM YNATAHMMA 1066
Il HETD BWTAK KOIH NMPWN BERMHCHOM BINACHWEY &7
® i s 159,265 394,906
N HETO MYEMTAK KOJW NPMNALA MAHWECHAM YNATAMMMA 1068
IV, HETD IYBMTAK KOJW NPANALA BERMHCEOM BNACHHRY 1069
V. 3APALA NO AKLWIK
1. CcHOBHA 2apana NO aHUMj# 1070
2. ¥mareHa [paseogHensal 3apaga no aHu.Hj:

¥ CesojHy
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MonyHasa NpaBHO Auue - Npeay3eTHUK

Matuunm 6poj 07606273 Lndpa aenatHocTH

2444

NUBG 101624563

Hasue: AKuMOHapcKo apywTteo BasbaoHuua 6akpa CeBojHO

Ceauwre: CeBojHo, MpBomajcka 66

MU3BELLUTAJ O OCTAJ/IOM PE3Y/ITATY - KOHCONMA0BaAHU

3a nepuogp, 01.01 go 30.06.2018. roguHe

y Xu/bafiama auHapa

Ipyna NO3NULNIA Aon U3HoC
HanomeHa
padyHa, 6p0j Tekyha roguHa MpeTxogHa rogmHa
paty 30.06.2018. 30.06.2017.
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YNITAT U3 NOC/IOBAKA
|. HETO JOBUTAK (AOTM 1064) 2001 199.265 394.906
1l. HETO NYBUTAK (AOTM 1065) 2002
Bb. OCTA/IN CBEOBYXBATHU AOBUTAK UTIU TYBUTAK
a) Craeke Koje Hehe 6uTn peknacuduKoBaHe y BunaHcy ycnexa y 6yayhum
nepuoavuma
330 1. MpomeHe peBanopusaLmje HematepujasHe MMOBUHE,
HeKpeTHWHa, NOCTpojerba M onpeme
a) noseharbe peBasoOPU3aLUOHNX Pe3epPBU 2003
6) cmatberbe peBanopu3aLMOHMX pe3epsu 2004
331 2. AKTyapcKu 806MuM MaK rybuum No oCHOBY NAaHOBA AebUHUCAHUX
npvmara
a) pobuum 2005
6) ryébuum 2006
332 3. Jo6u1um nam rybuum no 0CHOBY ynararba y BAACHUYKE UHCTPYMEHTE
Kanutana
a) pobuum 2007
6) ryéuum 2008
333 4. Nlob1um nnm rybrum no ocHOBY yAena y ocTasiom cBeobyxsaTHOM
BOBUTKY UM ryBUTKY NPUAPYXKEHUX ApYLITaBa
a) pobuum 2009
6) ryébuum 2010
6) CtaBKe Koje HakKHagHO mory 6MTK peknacupukosaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhum nepuoauma
334 1. fo6uum nnm rybuum no ocHoBy npepayvyHa pUHAHCUJCKUX U3BELLTaja
MHOCTPAHOT NOCN0Bakba
a) pobuum 2011
6) ryéuum 2012
335 2. [lobuum unm rybmuum of, MHCTPYMEHATA 3aLUTUTE HETO ynarara y
MHOCTPAHO NOC/N0BaHE
a) pobuum 2013
6) ryéuum 2014
336 3. lobuuy mam ryéuum no 0CHOBY MHCTPYMEHATA 3aLUTUTE PU3MKa (XeLInHTa)
HOBYAHOT TOKa
a) pobuum 2015
6) ryéuum 2016
337 4. [o6unum v rybuum no oCHOBY XapTuja o4, BPEAHOCTU PAcNONOXKMUBUX 33
npoaajy
a) pobuum 2017
6) ryéuum 2018
1. OCTA/IN BPYTO CBEOBYXBATHW AOBUTAK 2019
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + 2006 +
2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) 20
1l. OCTAIN BPYTO CBEOBYXBATHW MNYBUTAK 2020

(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + 2005 +
2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) 2 0




2021
I, MOPE3 WA OCTANM CBEOEYXBATHW OOBMTAK MMM NYEMTAK NEPWOOA

IV, HETO QCTAMM CBEQBYXBATHM JOBMTAK 2022
{2019 - 2020 - 2021} 2 0
V. HETO CCTAMW CBEDEYXBATHW MYEMTAK i 2023

{2020 - 2019 + 2021} 20

B. ¥H¥NAH HETO CBEOEYXBATHHM PEI¥NTAT NEPHOAA

I. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHW QOEATAR 2024 199,265 354,506
(2001 - 2002 + 2022 - 2023) 20
Il, YKYTIAH HETO CBEDEYXBATHM MYSMTAK 2025

{2002 - 2001 + 2023 - 2022} 20
T. YKYTIAH HETO CBEDBYXBATHM [IOBMTAK MM FYBMTAK (2027 + 2028) ={2025
ADN 2024 = 0 waw AON 2025 > 0

1. Npsmnncas aehiMHCHMM BASCHALWME KaNWTaNE [ErEs 199 265 394 906
Z. TpAnucas BRacd ER i o Bl s
DANHCEH BABCHMLHM HﬂjuHemah,rKoH'rna:.u 4 hdeg "'._jt
i f:",\ ey
¥ CesojHy - "R s Ciid M
(3 MI"[ 4 3aKOpEKM 33cTyHUK /|
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Mo (reaBa NPABHO AMLE - NPEAYIETHMK
Matvunm Bpoj 27606273 Wwdpa genatvocts 2444 NWE 101624563

Hasme: AdyWoapcdo gpywTeo BasaoHsuya Gakpa CesojHo

Ceguuwre CepojHo

M3IBELUTAJ O TOKOBMMA FOTOBWHE - KoHCONWAODBAHM

3a mecwoa oa 01.01. ao 30.06.2018. roanHe

¥ KifeddaMa OWHapa

Moauumia Manoe
AQN Tewyha rogaHa NpeTxogwa roguHa
01.01.-10.06.2018. | 01.01.-30.06.2017.
1 2 3 4
A. TOHOSBMW rOTOBMHE M3 NOCNDBHMY AKTHEHOCTH 3001 7,015,761 B,068,558
I, MEMAMINA FOTOBMHE W1 NOCADERNE BRTHEROCTH (1 40 3|
1. Npogaja ¥ APHMIENH ABaHER 3002 6,998,792 B,064,540
1. MpHMMHEHE KBMATE W3 NOCAEHMA BKTHEHICTH 3003 74 2
1. DETa/M MpsAnEs W3 PEADBHOT NOCNGIAHE 3004 16,895 4016
11, Oan9am roToBRHE W3 NOCADBKWK BRTUBKOCTH |1 40 5) 3005 7,204,242 6,121,401
1, Menagre 4oBasbaidsa u AaTH 38aHCH 3006 6,206,477 5,238,207
1, d3page, HAHHALE 3APAAA W OCTANM AHYHE PATKD LA 3007 867,996 593,095
3, Mnahewe xamame . 3008 76,948 B9, 884 |
4. Mopes wa goburak 3009 1,312 32,029
5. CULAMBs MO OCHOBY GCTANMK JaBHnN TpeEo L ~ 3010 251,511 188.186
11, HeTa njsans fOTEBHHE Wl ROCADBHME SHTWBHOCTW | |11 3011 4] 1]
I, HETo 04040 rOTODMNE W3 NOCADBHME SntHeHOCTH {1I-1) 3012 1E2,481 52,843
B. TOKOBM MOTOBMHE M3 AKTHEHOCTH MHBECTHPAHA 1013 _]__]_5? o
|. TpHAMEN FOTORKMHE W BHTWEHOCTH HnBECTMPakE (1 0o 5) )
1. Npoaijs akuuja 1 yasas (HETo NPHIHEH) _ 3014 0
2. Npoaaja HEMATEPHANHE HMOBSHE, HERDETHHHE, ROCTRO]SH:A, INpEma W Buoncwsns CpeacTas 3015 [+]
3. Ocranm uHancujcen AASCMan (HETD NPUAKEN] 016 1167
4, N0samnaue KEMaTE W3 AKTHEHOCTH HMBECTHREE 3017 0
5, MpHMLEHE ANBRAEHAE 301E o
Il. Ol FOTOBMKE 13 AKTHBHOCTH MHBECTHEar:A |1 g0 3] 3019 69,173 30,462
L. KynoBHsa aHum)a v yaena (HeTo oanmem) 3020 B, 118
1. WyMoBrsE HEMBTEDH|2AKE MMOEWHE, HEKDETHMHE, NOCTRO[ERE . anpeme » Bronowsrs cpeacass 3021 £9.173 14,990
3. DcTamm PUHEHCHICHIA NNACMEHA |HETO DANABN) 022 g,354
11, HETO NOWAHE TOTOBHHE W3 BXTWEHOCTH MHBECTHDaka {1-0] 3023 ) 0
IV, HETD oonsD FOTOOMHE M3 AKTHEHOCTH RHBECTMRERE |111] 024 68,006 14,930
B. TOHOBM NOTOBMHE W3 AKTHEHOCTH SHHAHCHPARA S 1,138 876 97,549
|. MpAAKEN rOTOEMHE Wi AKTHEHOCTH QHHAHORPared (1 a0 5 : »:
L. ¥aehare oLHOBHOr HATNHTANS N 3026 "]
3. [lptapasne =pginTe [ Hen npansns] 3027 0
1. HpaTuopoums HPEAATH (HETO nprARns) = 3028 1,134,583
4, Dcrane pyropowne ofaseie 3029 ) 0
5. Ocrane kpamwopodHe obaseze 3030 4,293 47,548
|1, Dlanwbn roToDssE 13 AXTHEFMOCT $eHantnpaied (1 42 6] 3031 53{_1’?'3? 15‘2.?48
1. Criym conCTo@HMX AkuM]a W yaena 3033
2, [iyropoemn Hpe Mt (oamem)] Z 3033 176.081 53
3. Kpamiopoukm Kkpeaim {oannms) 3034 744,982 44,517
4. OcTane obzreas (0anuEM) - 3035 17,246 4,381
5. PeEaHCH|CHM NHIwHT N 3036 1478
5. Mnaghens AHEnLsH L8 3037 n
11, Heta npwiam FOTGIMME W3 AKTABHOCTA SenaniHpar (111 1038 195,029
IV, HETD 04168 FOTO8MHE W3 AKTHEHOCTH §ekancupaca (1-1) = 1039 5189
[, CBETA MNPAAMB FOTOBMHE {3001 + 3013 + 3025) 3040 8,155 804 6,166,107
. CBETA O4JME FOTOBHHE {3005 + 3012 + 3031) 3041 8,213,202 6,254,611
. HETD NPMAME FOTOBHHE {3040 - 3041) 43 )
E. HETD WH TOTOBMHE (3041 - 3080 T
aan { y 3043 £7 308 88,504
M, FOTORHHA HA NOYETKY OBPANYHCHOM NEFHMOOA e ::'_J-'--"l 1:2’4 g7 ]-_51333
3, NOINTHBHE KYPCHE PASNMKE NO DCHOBY MPEPAMYHA [0 (BHHE Lo o 2 581 2,380
WM. HETATHBHE K¥PCHE PAITMKE MO OCHOBY NPEPANYHA NOTOBMHE .-';.:\' TR lﬂ,".}ﬂ'i- g 093
1. FOTOBMHA HA KPALY DEPAMYHCHOP NEPHOOA (3042 - 3043 » 3044 + 3045 - 3045) [ A 3047 =) 57,677 56,716
| B L = P \
¥ CesojHy Ve MMy ':',r' Hmﬁch kit 3a :r',lnH»d, |
naHa 24.08.2018. rognHe \'{- ~ = |.| | [
b 5 | !
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MonywaBsa NPaBHO nne - NpeAy3eTHUK

MaTtuunu 6poj 07606273 Wndpa aenatHocTn

N6 101624563

Hasus: AKumMoHapcko gpywTteo BasbaoHuua 6akpa CeBojHO

Cepguwte CeBOjHO

WU3BELLUTAJ O NIPOMEHAMA HA KANUTANY KOHCO/IMAOBAHU
y nepuogy og, 01.01. no 30.06.2018. roauHe

Y Xusbajama guHapa

Pep, KomnoHeHTe Kanutana
6poj Aon 30 Aon 31 Aon 32 Aon 35 AOM |047 H 237 Aon 34
onnc OCHOBHU YnucaHu a Pesepse ly6utak OTKyn/beHe Hepacnope-
Kanutan HeynnaheHu concreeHe HeHn pobutak
1 2 3 4 5 6 7 8

1 MoyeTHO cTakbe Ha pgaH 01.01.2016.

a) AYroBHU canfo payyHa 4001 4019 4037 4055 3.169.001]4073 4091

6) NOTPaXkHW cango padyHa 4002 3.218.578]4020 4038 4056 4074 4092 232
2 WUcnpaBKa maTepujanHO 3HaYajHUX rpewaka u NnpomeHa

pauyHOBOACTBEHMX NOIUTUKA

a) ucnpaBKe Ha AVIOBHO] CTPaHW PayyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4093

6) ncnpaBKe Ha NOTPaXKHOj CTPaHW payyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
3 KopurosaHo noyerHo cratbe Ha aax 01.01.2016

a) KOPUroBaHW AYroBHW cango padyHa (la +2a-26) >0 4005 4023 4041 4059 3.169.001]4077 4095

6) KopUroBaHu NOTPaKHM cango payvyHa (16 - 2a + 26) 20 4006 3.218.5784024 4042 4060 4078 4096 232
4 NMpomeHe y npetxoaHoj 2016. roanHu

a) NPOMET Ha AyrOBHOj CTPaHW payyHa 4007 4025 4043 4061 4079 4097

6) NpoMeT Ha NOTPAXKHOj CTPAHM payyHa 4008 4026 4044 4062 4080 4098 611.410
5 |Cratbe Ha Kpajv npeTxoaxe roanHe 31.12.2016.

a) AIYTOBHU canfo payyHa (3a +4a-46)20 4009 4027 4045 4063 3.169.001]4081 4099

6) noTpakHW canao padyHa (36 - 4a +46) 20 4010 3.218.578|4028 4046 4064 4082 4100 611.642
6 WUcnpaBKa maTepujanHo 3HaYajHUX rpeLwaka H npomeHa

PayvyHOBOACTBEHUX MONNUTUKA

a) McnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHW payyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101

6) cnpaBKe Ha NOTPaKHO]j CTPAHW padyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
/ KopurosaHo noyeTHo cTarbe Tekyhe roguHe Ha gaH 01.01.2017.

a) KOpUroBaHu AyroBHM cango padyHa (5a + 6a - 66) > 0 4013 4031 4049 4067 3.169.001|4085 4103

6) KopurosaHu NOTPaKHM cango padyHa (56 - 6a + 66) > 0 4014 3.218.578|4032 4050 4068 4086 4104 611.642
8 MpomeHe y Tekyhoj 2017. roguHu

a) NnpoMeT Ha AVIOBHOj CTPaHW PayyHa 4015 4033 4051 4069 4087 4105 610.360

6) NPOMET Ha MOTPAXKHOj CTPaHM payyHa 4016 4034 4052 4070 610.360|4088 4106 199.258
9 Cratbe Ha Kpajv Tekyhe roanne 30.06.2017.

a) AyroBHU cango padyHa (7a + 8a - 86) > 0 4017 4035 4053 4071 2.558.641]4089 4107

6) noTpaxkHu canao payyHa (76 - 8a +86) 2 0 4018 3.218.578(4036 4054 4072 4090 4108 200.540

Y CeBojHY
naHa 24.08.2018. roauHe




Y XM/baflama AMHapa

Pes. KomnoHeHTe ocTanor pesyntata
6poj Aon 330 Aon 331 Aon 332 Aon 333 AON  |334u 335 Aon 336 Aon 337
PeBanopu- AKTyapCcKu Lobuum nnmn Lobuum nnmn Lo6uuy unu
3aKUMOHe [o6uum HAobuun nan ryéuum no ryéuum no [o6uum nam rybuum no
onnc pesepse WAn ryeuum ry::HL:)”B;'O OCHOBY yaenay OCHOBY ry6uLm no ocHoBy XOB
yrararea y ocTanom fo6buTky MHOCTpaHor oCHOBY pacnonoxu-
WAN TYBUTRY nocnoBarba u XeyuHra BUX 33
sAacHMtke NPUAPYHREHNX npepavyHa HOBYaHoOr npoaajy
SIS ApywTasa dUHaHCKHjCKMX ToKa
kanutana n3BewwTaja
1 2 9 10 11 12 13 14 15
1 MNouyeTHo cTare Ha AaH 01.01.2016.
a) AYroBHU canfo pavyHa 4109 4127 4145 4163 4181 4199 4217
6) noTpaKHM cango padvyHa 4110 667.464 4128 4146 4164 4182 4200 4218
2 McnpaBKa maTepujasHO 3HauYajHUX rpeLaka u npomeHa
PavyyHOBOACTBEHMX NONUTUKA
a) UcnpaBKe Ha AYroBHOj CTPaHW payyHa 4111 4129 4147 4165 4183 4201 4219
6) ncnpaBKe Ha NOTPaXXHO] CTPaHW padyHa 4112 4130 4148 4166 4184 4202 4220
3 KopuroBaHo no4yeTHO cTarbe Ha AaH
01.01.2016.
a) KOpUroBaHM AyroBHM canao padyHa (la +2a-26) 20 4113 4131 4149 4167 4185 4203 4221
6) KOPUroBaHW NOTPAXKHM Cango padyHa (16 - 2a +26) >0 4114 667.464| 4132 4150 4168 4186 4204 4222
4 MpomeHe y npeTxogHoj 2016. roanHU
a) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHu payyHa 4115 2.569| 4133 4151 4169 4187 4205 4223
6) npomeT Ha NOTPAXKHO] CTPaHW PayyHa 4116 4134 4152 4170 4188 4206 4224
5 Cratbe Ha Kpajy npeTxoaHe roguHe
31.12.2016.
a) AyroBHU canfio payyHa (3a+4a-46)20 4117 4135 4153 4171 4189 4207 4225
6) noTpa)kHW canpo padyHa (36 - 4a +46) >0 4118 664.895( 4136 4154 4172 4190 4208 4226
6 McnpaBKa maTepujanHO 3HaYajHUX rpeLlaka u npomeHa
PayyHOBOACTBEHMX NONUTUKA
a) UCnpaBKe Ha AYroBHOj CTPaHW padyHa 4119 4137 4155 4173 4191 4209 4227
6) ncnpaBKe Ha NOTPAXKHO] CTPAHW payyHa 4120 4138 4156 4174 4192 4210 4228
7 KopuroBaHo noyeTHo cTatbe Tekyhe roguHe Ha aaH
01.01.2017.
a) KopurosaHu AyroBHM canao pavyHa (5a + 6a - 66) > 0 4121 4139 4157 4175 4193 4211 4229
6) KOPUroBaHW NOTPAXKHMU cango padvyHa (56 - 6a + 66) > 0 4122 664.895( 4140 4158 4176 4194 4212 4230
8 MNMpomeHe y Tekyhoj 2017. roauHu
a) NpoMeT Na AyroBHOj CTPaHW pavyHa 4123 4141 4159 4177 4195 4213 4231
6) NpOMEeT Ha NOTPAXKHOj CTPaHU padyHa 4124 4142 4160 4178 4196 4214 4232
9 Crarbe Ha Kpajy Tekyhe roguHe 30.06.2017.
a) AYroBHW canfo payyHa (7a +8a - 86) >0 4125 4143 4161 4179 4197 4215 4233
6) noTpakHM canpo padyHa (76 - 8a + 86) 2 0 4126 664.895( 4144 4162 4180 4198 4216 4234

Y CeBojHY
[aHa 24.08.2018. roguHe




¥ XM/baaama guHapa

Pen,.
Gpaoj

Onuc

3

Yrynad Kanuran
[Zlpeg 16 won 2 go Hon 15)-E

MyBumak M3HA KanwTana
[Z{peg 1a ko 3 5o woa 15)-

1

(pen 1a won 3 Ao kon 15)] 20

e e AT

Ilpen 16 kon 3 po kon 15)] 20

1

[MoueTsio crame va aan 01.01.2016,

s 16

ST ey

a) AyTOBHN CANL0 PadyHa

] NOTRAKHW CanA0 payyHa

4235

717,273

4244

MCNpaBka MaTepu]anHo 3HaUa]HHX FPeWaka u npumeHa
PEYYHOBOACTEEHHK NONMTHES :

A} HCNPABKE Ha OYTOBHD] CTDIHH padyHa

] MCNPABKE Ha NOTPAMHD] CTPAHW PauyHa

4436

4245

HOpHIORAIHD NOMETHD CTEHe HA-Aan 01.01 2016

) HOpIATOEANK AYTORMK CANA0 padyHa

) EORHTOEIHW NOTREMH KR CAN00 padyHE

4237

117,273

4248

Mpomene y npetxoaHo] 2016, roguHK

A} NpaRET H3 AYTOEHG] CTREHM padyHa

] NIMET HA NOTPAKHO] CTRAHW DAYYHE

A23E

GOE,841

a247

CTamee Ha Kpajy npeTxoare roguee 31.12. 2016,

|a) gyrowsm canna payna (3a +4a - 46) = 0

fi) noTpakkK cannn pasyka (36 - da + 46) = 0

4239

1,326,114

4248

HEMpagsa MarTepHjanto 3HaYajHHE MPewasa W NpHMesa
PAYYHOBOOCTEEHMX NONMTHKS

Al MCMPAsKE Ha AYTOBHO] CTREaHW PadyHD

) WENPABHE HA DOTPAMHO] CTPaHM pavyHa

4240

42439

HopHrosaso NoYeTHO cTarme Teryhe rﬁp.uue Ha gaw 01.01.2017.

A} HOPUIOBAHK AYTORHK CARAO PamyHa
[5a ¢+ Ba-b66) 20

) KOpWFORAHKW NOTPAXHK CANLD PaYyYHA

(S5 - A = tlis = 0

4241

13760, 01

4251

Npomene y Teryhe] 2017, roguwie

A) NPOMET Ha AyTOBMO] CTPAHK PaYyHa

B} nposseT Ha NOTPAMHO] CTRAHK paYyHa

4247

199,258

4251

Crawse Ha wpaly Texyhe roguHe 300062017,

al ayrosHu canao padyma (Fa+ 8a - 861 =0

i} noTpasHu canao pavyHa (76 - 8a + 86} 20

4243

4252

¥ CepopHy
Aana 24 082018, rogmee

L n WAl TEZ5.372
7 z

.n
1 F

Sanuﬁm@ﬂnuuk I|

i

| |
/




VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz polugodisnji konsolidovani finansijski izvestaj
za period 01.01.-30.06.2018. godine



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz polugodisnji konsolidovani finansijski izvestaj za period 01.01.-
30.06.2018. godine

1. OSNIVANjE I DELATNOST

Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno (u daljem tekstu ,,Drustvo®) je osnovano u skladu
sa Resenjem no. 3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike Jugoslavije
od 19. juna 1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003.godine,
drustveni kapital Preduzeca je transformisan u 410.190 akcija nominalne vrednosti RSD 5.000 po
akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20. novembra 2003.godine, Konzorcijum koji sa¢injavaju
East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala
preduzeca za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije ¢ini ostale akcionare. Akcionarsko
drustvo Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o promeni
oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,,Sl.bilten DP Valjaonice bakra Sevojno* broj
256 od 03. februara 2004.godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji, registrovano u
Trgovinskom sudu u UZicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara 2004.godine, prevedeno u
Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005 od 03.marta2005. godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasniStva veéinskog dela kapitala Valjaonice
bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice
East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su pod zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnost Drustva ¢ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem, presovanjem i
izvlaéenjem u Sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu. Osnovni
proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, ploce (valjani program), cevi, Sipke, Sine, profili, Zice,
tankozidne cevi (vuceni program).

Osnovnu delatnost Drustva ¢ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem, presovanjem i
izvlaéenjem u Sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu. Osnovni
proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, ploce (valjani program) i cevi, Sipke, Sine, profili, zZice,
tankozidne cevi (vucéeni program).

Odlukom Upravog odbora Valjaonice bakra Sevojno osnovano je drustvo sa ogranicenom
odgovornoséu Valjaonica Bezbednost doo Sevojno koje je pocelo sa radom o01.novembra
2006.godine. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra Sevojno ad i ovo drustvo
obavlja delatnost pruzanja usluga bezbednosti i zastite zaposlenih i imovine.

U martu 2010. godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona UZice d.o.o. (mati¢ni broj
20630051, PIB 106554104), Ciji su osnivaci Valjaonica bakra Sevojno a.d., Impol Seval Sevojno
a.d. i Grad Utzice. Osnivaci imaju jednake udele u iznosu od po 1,000 EUR-a. Osnovna delatnost
Drustva je skladistenje.

Dana 14.03.2017.godine je osnovano drustvo sa ogranicenom odgovornoséu VBS Handel, sa
sediStem u Frankfurtu - Nemacka, a na osnovu Odluke Nadzornog odbora Valjaonice bakra
Sevojno. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra Sevojno ad i ovo drustvo je
zaduZeno za prodaju proizvoda i nabavku sirovina i rezervnih delova za VBS.

Sediste Drustva je u Sevojnu, ulica Prvomajska bb.
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2.

OSNOVE ZA SASTAVLJANjE I PREZENTACIJU KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH
IZVESTAJA I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih konsolidovanih finansijskih
izvestaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno. Prilozeni konsolidovani finansijski izvestaji
predstavljaju pojedinacne finansijske izvestaje DrusStva u kojima su konsolidovani finansijski
izvestaji slede¢ih povezanih pravnih lica, ¢iji je Drustvo vlasnik u sledeé¢im procentima:

1.Valjaonica- Bezbednost d.o.o. Sevojno 100%
2. VBS Handel — Frankfurt Nemacka

Zavisno pravno lice je pravno lice pod kontrolom Drustva. Kontrola postoji kada Grupa ima
sposobnost uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnih pravnih lica u cilju ostvarivanja
koristi od njegove delatnosti.

Interni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe,
iskljucuju se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja konsolidovane finansijske izvestaje u skladu sa vazeé¢im
Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u konsolidovanim finansijskim izvestajima Drustvo je, kao veliko pravno
lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog 1zvestavanJa (,MSFI“) koji u
smislu Zakona o ra¢unovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvesStaja, Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS“), Medunarodni standardi
finansijskog izvestavanja (,MSFI“), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za
tumacenje racunovodstvenih standarda (,IFRIC“), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne rac¢unovodstven standarde (,,Odbor®),
¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne rac¢unovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljuc¢uju
osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene
primere i drugi dopunski objasnjavajuéi materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima,
odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da jon sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda
Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih
racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja broj
401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br.
35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih izvestaja koji
se sastavljaju na dan 31. decembra 2016. godine. Izmenjeni ili izdati MSFT i tumacenja standarda,
nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja
priloZenih konsolidovanih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim sluc¢ajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je
Zakonom o rac¢unovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, racunovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI Sto moZe imati uticaj na realnost i
objektivnost prilozenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, priloZeni konsolidovani finansijski
izveStaji se ne mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa
MSFI na nacin kako je to definisano odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvestaja“.

PriloZeni konsolidovani finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o
sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 95/214 i 144/2015) koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja.

Ovi polugodisnji konsolidovani finansijski izvestaji odobreni su od strane Generalnog direktora
dana 24.avgusta 2018. godine.
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2.

2.3.

2.4.

2.5.

OSNOVE ZA SASTAVIJANjE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA 1
RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

. Pravila procenjivanja

Polugodi$nji konsolidovani finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne
(istorijske) vrednosti, osim za pozicije nekretnine, postrojenja i oprema.

Koncept nastavka poslovanja

Polugodis$nji konsolidovani finansijski izvesStaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka
poslovanja koji pretpostavlja da ¢e Drustvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj buduénosti.

Drustvo je prikazalo neto dobitak za za prvo polugodiste 2018. godine u iznosu od RSD 199,265
hiljada. Na dan 30. juna 2018.godine kratkoro¢na imovina Drustva je veéa od kratkoroc¢nih
obaveza u iznosu od RSD 1,190,961 hiljadu.

Uporedni podaci

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u konsolidovanim
finansijskim izvesStajima za 2017. godinu.

Zvanic¢na valuta izvestavanja

Polugodis$nji konsolidovani finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji
je funkcionalna valuta Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose konsolidovani finansijski

izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima
zaokruZeni u hiljadama.
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3.2.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima.

Prihodi i rashodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od pruzanja usluga
se priznaju u obra¢unskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po fakturnoj vrednosti
umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga
u toku normalnog poslovanja Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ce
u buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku
od aktivnosti Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano
merljivim sve dok se ne rese sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom.
Svoje procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuéi u obzir tip
kupca, vrstu transakecije i specifi¢nosti svakog posla.

Priznavanje rashoda po osnovu prodaje proizvoda i robe vrsi se istovremeno sa priznavanjem
prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip suceljavanja prihoda i rashoda).

Prihodi od aktiviranja uc¢inaka

U okviru prihoda od aktiviranja uc¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni
transport nabavke materijala i robe.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacije i usluge pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove
kao Sto su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi
nastali u tekuéem obra¢unskom periodu.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata se knjiZe u korist, odnosno na teret obra¢unskog perioda na koji se
odnose.

Prerac¢unavanje deviznih iznosa

Poslovne promene nastale u stranoj valuti i poslovne promene sa ugovorenom valutnom
klauzulom su prerac¢unate u dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu
deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Sva monetarna sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti i sa ugovorenom valutnom
klauzulom na dan bilansa stanja preracunati su u dinare po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom trziStu deviza koji je vazio na taj dan.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale prera¢unom poslovnih promena u stranoj valuti i
preracunom monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa stanja,
knjize se u korist ili na teret bilansa uspeha, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika.

Pozitivni i negativni efekti nastali prera¢unom poslovnih promena i prera¢unom monetarnih
sredstava i obaveza sa ugovorenom valutnom klauzulom na dan bilansa stanja, knjize se u korist
ili na teret bilansa uspeha, kao prihodi ili rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika

4
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3.2.

3.3.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Preracunavanje deviznih iznosa (nastavak)

Srednji kursevi deviza, utvrdeni na medubankarskom trziStu deviza, primenjeni za prera¢un
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slede¢i:

U dinarima 30.jun 31.decembar

2018. 2017.
EUR 118.0676 118.4727
USD 101.3369 99.1155
CHF 101.9230 101.2847

Porez i doprinosi
Tekuci porez na dobit

Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos koji se obra¢unava primenom propisane poreske
stope od 15% na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim
propisima Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuc¢eg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske
osnovice buduc¢ih obracunskih perioda, ali ne duZe od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1.
januara 2010. godine mogu se prenositi na ra¢cun buduéih dobitaka u periodu ne duzem od deset
godina.

Odlozeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobitak se obracunava koriS¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve
oporezive privremene razlike. OdloZzena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene
razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena
do kojeg ¢e verovatno postojati oporezivi dobitak od kojeg se odlozena poreska sredstva mogu
iskoristiti.

OdloZena poreska sredstva i obaveze se obracunavaju po poreskoj stopi ¢ija se primena ocekuje
u periodu kada ¢e se sredstvo realizovati odnosno obaveza izmiriti. Na dan 30. juna 2018.
godine, odloZena poreska sredstva i obaveze obracunati su po stopi od 15%.

OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje
se knjize direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slucaju se odloZeni porez takode
rasporeduje u okviru kapitala.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljuc¢uju porez na imovinu i druge poreze i
doprinose koji se pla¢aju prema raznim republi¢kim i opstinskim propisima.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizickog
obelezja. Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlezu amortizaciji nematerijalna ulaganja
koja ispunjavaju uslove propisane MRS 38 ,Nematerijalna ulaganja“, imaju korisni vek trajanja
duZi od godinu dana i pojedina¢na nabavna cena u vreme nabavke ulaganja je ve¢a od prosecne
bruto zarade u Republici Srbiji.

Pocetno merenje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja.
Naknadno merenje nakon poc¢etnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po troSkovnom
modelu iz MRS 38 ,Nematerijalna ulaganja®“, odnosno po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja,
umanjenoj za ispravke vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i obezvredenja.
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PREGLED ZNACAJNITH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nematerijalna ulaganja (nastavak)

Nematerijalna ulaganja uglavnom obuhvataju ulaganja u software, troskovi razvoja, licence i
sli¢na prava stecena kupovinom od treéih lica i otpisuju se u roku od 5 godina.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se i podlezu amortizaciji materijalna sredstva
koja ispunjavaju uslove za priznavanje propisane MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema, ¢iji
je korisni vek trajanja duZi od godinu dana.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme, koji ispunjavaju uslove za priznavanje
sredstava, vrsi se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi dobavljaca, uvetana za zavisne troskove nabavke i
troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, umanjena za bilo koje
trgovinske popuste i rabate.

Naknadni izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu priznaju se kao sredstvo samo kada se tim
izdacima poboljsava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog ucinka.
Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali.

Sredstvo izgradeno u sopstvenoj reZiji priznaje se po ceni kosStanja, pod uslovom da ona ne
prelazi trzi$nu vrednost. U cenu ko$tanja sredstva ne ulazi kamata, administrativni i drugi opsti
troskovi, koji se ne mogu direktno pripisati sredstvu.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju u revalorizovanom
iznosu koji izrazava njihovu postenu (fer) vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan
iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu
gubitka zbog obezvredenja.

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po fer vrednosti, zasnovanoj na periodi¢nim
procenama vrednosti, koje vrSe nezavisni procenjtelji, umanjenoj za kasniju amortizaciju.
Ucestalost procene zavisi od kretanja trziSne vrednosti nekretnine, postrojenja i oprema i drugih
bitnih ekonomskih faktora koji mogu uticati na vrednost istih. Akumulirana ispravka vrednosti
na dan procene se eliminiSe na teret bruto knjigovodstvene vrednosti sredstva i neotpisana
vrednost se svodi na iznos revalorizovane (procenjene) vrednosti.

Procena vrednosti postrojenja i opreme, izvr§ena je na dan 31. decembra 2013. godine.

Povecanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme po osnovu revalorizacije
iskazuje se u okviru kapitala na racunu revalorizacione rezerve. Smanjenja knjigovodstvene
vrednosti kojima se umanjuju prethodna poveéanja vrednosti istih sredstava terete direktno
revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha.

Rarzlika izmedu amortizacije obrac¢unate na revalorizovanu vrednost sredstva iskazane u bilansu
uspeha i amortizacije obracunate na inicijalnu nabavnu vrednost svake godine se prenosi sa
revalorizacionih rezervi u nerasporedenu dobit.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja obrac¢unava se za svako
sredstvo pojedinacno po stopama utvrdenim racunovodstvenim politikama preduzeca, a na
osnovu procenjenog korisnog veka trajanja osnovnog sredstva.

Amortizacija drugih sredstava se obracunava primenom proporcionalne metode /navesti drugi
metod gde je primenljivo/ kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do
njihove rezidualne vrednosti tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao $to sledi:
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Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Korisni vek
trajanja Stopa
(godina) amortizacije
Gradevinski objekti 40 2.5%
Masinske zgrade 40 2.5%
Proizvodna oprema 2-43 50%-2.33%
Ostala oprema 2-10 50%-10%

Navedene amortizacione stope vaze za tekucu i prethodnu godinu.

Amortizacija po€inje da se obra¢unava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope i rezidualna vrednost se procenjuju svake godine.

Amortizacija poCinje da se obra¢unava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu.

Troskovi popravke i odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme radi ocuvanja buduce
upotrebne vrednosti priznaju se kao trosak u momentu nastajanja.

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je
knjigovodstvena vrednost vec¢a od njegove procenjene nadoknadive vrednosti.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novcanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha.

Umanjenje vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li nagovestaji da je doslo do gubitaka usled
umanjenja vrednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi
iznos sredstava da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguce
proceniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice
koja generise novac a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa.
Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduc¢i novéani tokovi diskontuju se do
sadasnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trzisnu
procenu vremenske vrednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generise
novac) umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah
kao rashod, osim ako sredstvo nije zemljiSte ili zgrada koje se ne koristi kao investiciona
nekretnina koja je iskazana po revaloriziranom iznosu, u kojem slucéaju se gubitak od umanjenja
iskazuje kao smanjenje vrednosti nastalo revalorizacijom sredstva.

Zalihe

Zalihe gotovih poroizvoda i nedovrsene proizvodnje se vrednuju po nizoj od cene koStanja i neto
prodajne vrednosti. Cena koStanja se utvrduje primenom metode ponderisanog prosecnog
troska. Cena kostanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata utroSene sirovine,
direktnu radnu snagu, ostale direkine troskove i pripadajuce rezijske troskove proizvodnje
(zasnovane na normalnom Kkori$éenju proizvodnog kapaciteta). Ona iskljucuje troskove
pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobifajenom toku
poslovanja, umanjena za pripadajuée varijabilne troskove prodaje. Cena kostanja kljucuje
dobitke/(gubitke) prenete sa kapitala po osnovu instrumenata zastite tokova gotovine 1.

'Rukovodstvo moZe odluéiti da ove dobitke/(gubitke) zadrzi u kapitalu sve do momenta kada nabavljena sredstva ostvaruju
dobit ili gubitak. Tada bi ovedobitke/(gubitke trebalo prenetii u bilans uspeha.



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz polugodisnji konsolidovani finansijski izvestaj za period 01.01.-
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3.

3.7.

3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Zalihe (nastavak)

Zalihe materijala iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti ako je niza.
Nabavna vrednost obuhvata fakturnu vrednost, uvozne dazbine i druge poreze koji se ne
refundiraju, transportne i druge zavisne troskove koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha,
sa umanjenjem za trgovacke popuste, rabate i druge sli¢ne stavke.

Obracun izlaza zaliha materijala vrsi se na osnovu metoda prose¢ne nabavne cene.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u sluc¢ajevima kada se oceni da
je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ostecene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Alat i inventar se otpisuju 100% prilikom izdavanja u upotrebu.

Finansijska instrumenti

Drustvo Kklasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeée kategorije: krediti i potraZivanja,
finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeca. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih
finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Preduzeca, od
momenta kada se Preduzece ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili prodaja
finansijskih sredstava priznaje se primenom obracuna na datum poravnanja, odnosno datum
kada je sredstvo isporuceno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Preduzece izgubi kontrolu nad ugovorenim
pravima nad tim instrumentima, S$to se deSava kada su prava koriSéenja instrumenata
realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada je
obaveza predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili istekla.

Dugorocni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani koji obuhvataju uce$¢a u kapitalu povezanih pravnih lica i
drugih pravnih lica koja se ne kotiraju na berzi iskazuju se po metodu nabavne vrednosti koja se
umanjuje za obezvredenja na osnovu procene rukovodstva radi svodenja na njihovu
nadoknadivu vrednost.

Ostali dugorocni finansijski plasmani

Ostali dugorocni finansijski plasmani obuhvataju dugoroc¢ne stambene kredite date radnicima.
Dugoro¢ni krediti dati radnicima se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini
datih sredstava. Mesecni anuiteti se uskladuju na Sestomesec¢nom nivou shodno zakonskim
propisima. U sluc¢aju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni,
Drustvo vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja
vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha. Na dan bilansa stanja diskontovanjem se
vrsi svodenje na sadasnju odnosno fer trziSnu vrednost.

Potrazivanja od kupaca, kratkoroc¢ni plasmani i ostala kratkoroéna potraZzivanja

PotraZivanja od kupaca, kratkoroéni plasmani i ostala kratkoro¢na potrazivanja predstavljaju
nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima plac¢anja, koja se ne kotiraju
ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljuuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko su im rokovi
dospec¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluc¢aju se klasifikuju kao
dugoroc¢na sredstva.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni rukovodstva o naplativosti pojedinacnog
potraZivanja.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani se sastoje od datih kratkorénihpozjamica za likvidnost
poveznaim pravnim licima koji su vrednuju u iznosima ne otplac¢enih plasmana.
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3.

3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Finansijska instrumenti (nastavak)
Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na racunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospecem do 3 meseca.

Obezuredivanje finansijskih sredstava

Finansijska imovina se evaluira sa ciljem identifikacije indikatora umanjenja vrednosti na
datum sastavljanja finansijskih izvestaja. Finansijska imovina je pretrpela umanjenje vrednosti
tamo gde je dokazano da, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon pocetnog
priznanja finansijske imovine, procenjeni budu¢i novéani tokovi investicije su izmenjeni.

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine moze ukljuditi:

«znacajnu finansijsku teskoc¢u pravnog lica - strane pod ugovorom; ili
«znacajna kasnjenje ili propust u placanju; ili
«kada postane verovatno da ¢e duznik otici pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja od kupaca umanjuje se upotrebom ra¢una umanjenja
vrednosti. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se preko racuna umanjenja
vrednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knjize na teret umanjenja vrednosti.
Promene u knjigovodstvenoj vrednosti ra¢una umanjenja vrednosti se priznaju u bilansu
uspeha.

Ako se u slede¢em periodu iznos gubitka od umanjenja smanji i smanjenje se objektivno moze
povezati sa dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrednosti, prethodno
priznati gubitak od umanjenja vrednosti se ispravlja kroz bilans uspeha u meri koja neée
rezultirati knjigovodstvenim iznosom ve¢im nego $to bi bio amortizovani troSak da nije doslo do
priznavanja umanjenja vrednosti na datum kada je umanjenje vrednosti ispravljeno.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos
po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za
akumuliranu amortizaciju kori$¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze uklju¢uju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplaéenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vr§i isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.
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3.

3-9.

3.10.

3.11.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Osnovni kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu akcija osnivaca, rezerve, revalorizacione
rezerve 1 akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca Drustva u novc¢anom obliku.
Osnivac¢ ne moZe povlaciti sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima postoje¢u zakonsku ili
ugovornu obavezu koja je rezultat proslih dogadaja; kada je u ve¢oj meri verovatnije nego sto to
nije da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se moZe pouzdano proceniti iznos
obaveze.

Rezervisanje se odmerava po sadasnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze,
primenom diskontne stope pre poreza koja odrazava tekucu trzisnu procenu vrednosti za novac
i rizike povezane sa obavezom. Povecanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao
trosak kamate.

Naknade zaposlenima

a) Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplatuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obra¢unavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov rac¢un izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se
na teret troskova u periodu na koji se odnose.

b) Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinacnim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto mesecne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 2 prosec¢ne mesecne bruto zarade isplatene u Republici Srbiji u mesecu
koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada
izvrSeno je koriséenjem metoda sadasnje vrednosti buduéih ocekivanih isplata. Budu¢i da se
radi o dugoronim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog
odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u periodu
u kome nastanu. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akeija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 30. juna 2018. godine.

¢) Kratkorocna, pla¢ena odsustva

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoro¢nih plaéenih odsustava na dan 30. juna
2018. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrsilo ukalkulisavanje
navedenih obaveza na dan bilansa stanja.
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4.

4.1.

4.3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija konsolidovanih finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koris¢enje
najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrednosti sredstava i obaveza, obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan
sastavljanja konsolidovanih finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na istorijskim i ostalim informacijama
raspoloZivim na dan sastavljanja konsolidovanih finansijskih izvestaja. Stvarni iznosi se mogu
razlikovati od procenjenih.

U nastavku su prikazane kljucne pretpostavke vezane za buducnost i ostali izvori procenjivanja,
neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju znacajan rizik, za materijalne korekcije
iznosa pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskoj godini.

Amortizacija i stopa amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku
trajanja opreme i nematerijalna ulaganja. Jednom godisnje Drustvo procenjuje ekonomski vek
na osnovu trenutnih predvidanja.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti je obracunata za sumnjiva i sporna potrazivanja, na osnovu procenjenih
gubitaka usled nemoguénosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena je zasnovana na
starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima nasih
kupaca i promenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke vrednosti
sumnjivih i spornih potrazivanja. Ovo ukljucuje i pretpostavke o budu¢em ponasanju kupaca i
rezultujuéim buduéim naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka
vrednosti potrazivanja.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trziste je odredena primenom
odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalni sud prilikom izbora
odgovarajuc¢ih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trZziSne informacije i kada se praviéna vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Uprava Drustva vrsi
procenu rizika i, u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po mis$ljenju rukovodstva Drustva,
iznosi u ovim finansijskim izveStajima odrazavaju vrednost koja je, u datim okolnostima,
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzi$ni rizik (koji obuhvata
valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje

rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

Trzisni rizik
Valutni rizik
Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistiCe iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u sluc¢ajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj

valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguée, Drustvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.
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5.
a.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
Trzisni rizik (nastavak)
Valuitni rizik (nastavak)
U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom rizikuna dan 30. juna 2018. godine:
U hiljadama dinara CHF GBP USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 34,200 23,477 57,677
Potrazivanja po osnovu prodaje - 125,279 390,828 1,406,086 392,128 2,314,321
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova - - - - - -
Druga potraZivanja - - - 13 18,656 18,669
Kratkorocni finansijski plasmani - - - 25,042 19,355 44,397
Porez na dodatu vrednost - - - - 120 120
Ucesca u kapitalu - - - 115 100 215
- 125,279 390,828 1,465,456 453,836 _ 2,435,399
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze - - 77,262 1,160,137 16,270 1,253,669
Obaveze iz poslovanja 438 602 2,117 1,143,605 377,286 1,524,048
Dugoroc¢ne obaveze - - 398,345 2,285,637 77,470 2,761,452
Ostale kratkoroc¢ne obaveze - - - - 106,932 106,932
Obaveze po osnovu PDV-a - - - - 17,075 17,075
Obaveze za ostale poreze i dopr. - - - - 451 451
438 602 _ 477,724 _ 4,589,379 595,484 _ 5,663,627
Neto devizna pozicija (438) 124,677 (86,896) (3,123,923) (141,648) (3,228,228)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku

na dan 31. Decembar 2017.

godine:

U hiljadama dinara CHF GBP USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 4,118 38,579 79,800 122,497
Potrazivanja po osnovu prodaje - 12,860 176,397 649,636 388,245 1,227,138
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova - - - - - -
Druga potrazivanja - - - 57 4,772 4,829
Kratkorocni finansijski plasmani - - - 25,479 19,020 44,499
Porez na dodatu vrednost - - - - 534 534
Ucesca u kapitalu - - - 194 100 294

- 12,860 _ 180,515 713,945 492,471 _ 1,399,791
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze - - 97,536 934,716 10,941 1,043,193
Obaveze iz poslovanja 436 224 4,086 377,426 427,654 800,826
Dugoro¢ne obaveze - - 317,546 2,433,455 5753 2,756,754
Ostale kratkoro¢ne obaveze - - - 2,609 105,134 107,743
Obaveze po osnovu PDV-a - - - - 39,006 39,006
Obaveze za ostale poreze i dopr. - - - - 2,372 2,372

436 224 419,168 _ 3,748,206

590,860 _ 4,758,894

Neto devizna pozicija (436) 12,636 (238,653) (3,034,261)

(98,389) (3,359,103)
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz polugodisnji konsolidovani finansijski izvestaj za period 01.01.-
30.06.2018. godine

ii.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
Gotovinski tok i rizik kamatne stope

Drustvo je izloZzeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzi$nih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razlic¢itim iznosima.

U hiljadama dinara 30.jun 2018. 31.decembar 2017.

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 127,273 127,710

Finansijske obaveze (1,039,860) (1,048,221)
(912,587) (950,511)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom

stopom

Finansijska sredstva 90,452 90,452

Finansijske obaveze (2,969,321) (2,748,332)

(2,878,869) (2,657,880)

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine
u velikoj meri su nezavisni od promena trzi$nih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkorocnih i
dugorocnih kredita od banaka. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i
izlazu Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2017. godine, obaveze po kreditima su
najveéim delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveze po
kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su izrazene u stranoj valuti ili se radilo o
kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da
su trzi$ne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo neée biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajué¢im
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po
razumnoj ceni u odgovarajucem vremenskom okviru. Drustvo upravlja likvidnoséu sa ciljem da
osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca.
Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i praéenjem promena u izvorima
finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom
strategijom Drustva. Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja.Sredstva se prikupljaju
putem kratkoroc¢nih i dugoroénih kredita.
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz polugodisnji konsolidovani finansijski izvestaj za period 01.01.-

30.06.2018. godine

5.
b.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza na dan 30. juna 2018. godine:

U hiljadama dinara

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZzivanja po osnovu prodaje
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja

Kratkoro¢ni finansijski plasmani
Porez na dodatu vrednost

Uceséa u kapitalu

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja
Dugoro¢ne obaveze

Ostale kratkoro¢ne obaveze
Obaveze po osnovu PDV-a
Obaveze za ostale poreze i dopr.

Neto

Ods

mesecado1 Od 1godine
Do 3 meseca godine do 5godina Preko 5 godina Ukupno
57,677 - - - 57,677
2,246,127 63,237 4,957 - 2,314,321
18,669 - - - 18,669
- 44,397 - - 44,397
120 - - - 120
- - - 215 215
2,322,593 107,634 4,957 215 _ 2,435,399
482,738 770,931 - - 1,253,669
1,524,048 - - - 1,524,048
- - 1,863,849 897,603 2,761,452
106,932 - - - 106,932
17,075 - - - 17,075
451 - - - 451
2,131,244 __ 770,931 _ 1,863,849 897,603 _ 5,663,627
191,349 (663,297) (1,858,892) (897,388) 3,228,228)

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2017. godine:

U hiljadama dinara

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Potrazivanja po osnovu prodaje
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potraZivanja

Kratkoro¢ni finansijski plasmani
Porez na dodatu vrednost

Uceséa u kapitalu

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja
Dugorocne obaveze

Ostale kratkoro¢ne obaveze
Obaveze po osnovu PDV-a
Obaveze za ostale poreze i dopr.

Neto

Ods3

mesecado1 Od 1godine Preko 5
Do 3 meseca godine  do 5 godina godina Ukupno
122,497 - - - 122,497
1,072,975 154,163 - - 1,227,138
4,829 - - - 4,829
44,499 - - 44,499
534 - - - 534
- - - 204 204
1,200,835 _ 198,662 - 204 1,399,791
97,627 945,566 - - 1,043,193
809,826 - - - 809,826
- - 2,071,540 685,214 2,756,754
107,743 - - - 107,743
39,006 - - - 39,006
2,372 - - - 2,372
1,056,574 _ 945,566 2,071,540 685,214 _ 4,758,894
144,261 (746,904) (2,071,540) _(684,920) (3,359,103)
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz polugodisnji konsolidovani finansijski izvestaj za period 01.01.-
30.06.2018. godine

5.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka. Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizi¢kih
lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U sluc¢aju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu,istima se prekida isporuka proizvoda, takde Drustvo
sva svoja potraZivanja obezbeduje menicama.Pored prekida isporuka proizvoda i menica, koriste
se slede¢i mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i
ostalo.

Na dan 30. juna 2018. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u

ukupnom iznosu od RSD 57,677 hiljada (31. decembar 2017. godine: RSD 122,497 hiljada), $to po
proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara 30.jun 2018. 31. decembar

2017.
Kupci u zemlji 811,713 715,585
Kupci u inostranstvu 1,502,608 511,553
-Evro zona 1,172,801 301,649
-Ostali 329,807 209,904
Ukupno 2,314,321 1,227,138

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka

Bruto vrednosti Bruto Ispravka vrednosti
U hiljadama dinara 30.06.2018 30.06.2018 31.12.2017. 31.12.2017.
Nedospela potrazivanja 1,854,677 1,072,975 -
Docnja od 1 do 60 dana 344,399 153,835 (1,047)
Docnja od 61 do 90 dana 47,051 1,022 -
Docnja od 91 do 180 dana 62,803 353 -
Docnja od 181 do 360 dana 434 - -
Docnja preko 360 dana 102,471 (97,514) 133,428 (132,428)
Ukupno 2,411,835 (97,514) 1,361,613 (134,475)
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz polugodisnji konsolidovani finansijski izvestaj za period 01.01.-
30.06.2018. godine

5.
C.

Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama dinara 30. jun 2018. 31. decembar

2017.
Stanje 1. januara 134,475 126,660
Povecanja - 7412
Smanjenja (36,788) (1,004)
Kursne razlike (173) 1,407
Ukupno 97,514 134,475

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih nov¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranicenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi o¢uvalo optimalnu strukturu kapitala
sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izracunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 30.juna 2018. i 31.decembra 2017. godine, koeficijent zaduzZenosti Drustva bio je kao §to

sledi:

31.decembar

U hiljadama dinara 30. jun 2018. 2017.
Obaveze po osnovu kredita - ukupno 4,015,121 3,799,947
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 57,677 122,497
Neto dugovanje 3,957,444 3,677,450
Kapital ukupno 1,525,372 1,326,114
Koeficijent zaduZenosti u % 259,44% 277,31%

5.3. Procena fer vrednosti

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se praviéna vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravi¢nu vrednost
nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi procenu
rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama
nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz polugodisnji konsolidovani finansijski izvestaj za period 01.01.-
30.06.2018. godine

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novcanih tokova koriséenjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugoro¢ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trzisnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih novcanih tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu
na raspolaganju za potrebe slicnih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u priloZzenim finansijskim izvestajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe
izvestavanja.
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Napomene uz polugodisnji konsolidovani finansijski izvestaj za period 01.01.-
30.06.2018. godine

6.

PRIHODI OD PRODAJE
U hiljadama dinara

Prihodi od prodaje robe:

mati¢nim i zavisnim prav. licima na dom. trzistu

povezanim pravnim licima u zemlji
povezanim pravnim licima u inostranstvu
ostalim pravnim licima u zemlji

ostalim pravnim licima u inostranstvu

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:

mati¢nim i zavisnim prav. licima na dom. trzistu

mati¢nim i zavisnim prav. licima na ino trzistu
povezanim pravnim licima na domacem trZistu
povezanim pravnim licima na ino trzistu
ostalim pravnim licima na domacem trzistu
ostalim pravnim licima na ino trzistu

Ukupno

2017. 2016.

2,085,483 -
2,085,483 -
998 1,023
271867909 3,651,205
1,899,227 1,898,344
2,524,707 2,254,428
6,611,841 7,805,000
8,697,324 7,805,000

U delu poslovnih prihoda konsolidovanjem medusobnog prometa proizvoda i usluga povezanih
pravnih lica smanjeni su prihodi od prodaje za 1,761,076 hiljada dinara, tako da je ostvaren
ukupan prihod od prodaje robe, prioizvoda i usluga u iznosu od 8,697,324 hiljada dinara.
Istovremeno su za isti iznos smanjeni nabavna vrednost prodate robe za RSD 1,738,304 hiljada,
troskovi goriva i energije za RSD 330 hiljada, troskovi proizvodnih usluga za RSD 18,755 hiljada

i nematerijalni troskovi za RSD 3,687 hiljada.

DRUGI POSLOVNI PRTHODI

U hiljadama dinara
Prihodi od zakupnina

Ostali poslovni prihodi
Ukupno

TROSKOVI MATERIJALA

U hiljadama dinara

Troskovi materijala za izradu
Troskovi rezervnih delova
Troskovi ostalog materijala

Ukupno

TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE

U hiljadama dinara

Troskovi elektri¢ne energije
Troskovi prirodnog gasa
Troskovi ostalih energenata
Ukupno

30.06.2018. 30.06.2017.
73 150

820 650

893 800
30.06.2018. 30.06.2017.
6,913,544 6,245,576
15,193 13,810

12,259 11,734
6,940,996 6,271,120
30.06.2018. 30.06.2017.
151,179 142,591
30,376 31,040
34,979 36,015
216,534 209,646
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Napomene uz polugodisnji konsolidovani finansijski izvestaj za period 01.01.-
30.06.2018. godine

10.

11.

12.

13.

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama dinara

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto)

Porezi i doprinosi na teret poslodavca
Naknade po ugovorima

Naknade ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora
Troskovi prevoza i dnevnica za sluZzbeno putovanje

Naknade za troskove prevoza radnika
Stipendije

Otpremnine i jubilarne nagrade
Ostali liéni rashodi i naknade
Ukupno

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama dinara

Troskovi usluga na izradi ucinaka
Troskovi transportnih usluga

PTT usluge

Troskovi usluga odrzavanja
Troskovi ostalih usluga

Troskovi posrednickih provizija
Troskovi obezbedenja

Troskovi usluga vatrogasne stanice
Troskovi komunalnih usluga

Ukupno

TROSKOVI AMORTIZACIJE

U hiljadama dinara

Amortizacija opreme
Amortizacija gradjevinskih objekata
Amortizacija nematerijalne imovine

Ukupno

NEMATERIJALNI TROSKOVI

U hiljadama dinara

Troskovi neproizvodnih usluga

Troskovi pravnih, racunovodstvenih i advokatskih usluga

Troskovi reprezentacije
Troskovi premija osiguranja
Troskovi bankarskih usluga
Troskovi ¢lanarina
Indirektni porezi i doprinosi
Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno

30.06.2018. 30.06.2017.
496,864 469,821
91,415 86,303
5,338 8,612
6,551 6,364
1,781 2,368
15,805 16,254
1,999 1,615
88,583 16,993
2,125 3,331
710,461 611,661
30.06.2018. 30.06.2017.
2,715 3,971
27,481 25,557
1,684 1,843
14,759 23,375
16,889 11,424
1,369 1,079
8,320 8,190
3,599 3,636
76,816 79,075
30.06.2018. 30.06.2017.
44,582 44,062
15,518 15,433
12,161 12,176
72,261 71,671
30.06.2018. 30.06.2017.
2,064 9,313
82,514 40,120
4,535 3,877
19,083 23,994
11,547 13,964
1,115 420
5,176 5,235
864 1,623
126,898 98,546
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Napomene uz polugodisnji konsolidovani finansijski izvestaj za period 01.01.-
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14.

15.

16.

FINANSIJSKI PRIHODI

U hiljadama dinara

Finansijski prihodi iz odnosa sa povezanim
licima:

- mati¢na i zavisna pravna lica

- ostala povezana pravna lica

Prihodi od kamata (od treéih lica)

Pozitivne kursne razlike i poz. efekti valutne
klauzule (treéa lica)

- kursne razlike

- efekti valutne klauzule

Ostali finansijski prihodi
Ukupno

FINANSIJSKI RASHODI

U hiljadama dinara

Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim
licima

- mati¢na i zavisna pravna lica

- ostala povezana pravna lica

Rashodi kamata

Negativne kursne razlike i neg. efekti valutne
klauzule (treéa lica)

- kursne razlike

- efekti valutne klauzule

Ostali finansijski rashodi

OSTALI PRIHODI

U hiljadama dinara

Dobici od prodaje osnovnih sredstava
Dobici od prodaje zemljista

Dobici od prodaje materijala

Prihodi od ukidanja dugoroc¢nih rezervisanja
Ostali nepomenuti prihodi

Ukupno

30.06.2018. 30.06.2017.
11,866 14,027
3,183 11,581
8,683 2,446
104 43
112,968 160,871
89,850 32,841
23,118 128,030
124,938 174,941
30.06.2018. 30.06.2017.
22,670 60,387
1,303 313
21,367 60,074
78,896 103,828
115,367 38,074
104,093 27,682
11,274 10,392
- 22,595
216,933 224,884
30.06.2018. 30.06.2017.
480 127
- 8,617
2,776 1,795
1,720 737
12,358 26,999
17,334 38,275

U okviru ostalih nepomenutih prihoda u iznosu od RSD 12,358 hiljada najveéi iznos se odnosi na
prihode od naplaéene Stete po osnovu osiguranja (RSD 11,068 hiljada).
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17.

18.

a.

OSTALI RASHODI
U hiljadama dinara 30.06.2018. 30.06.2017.
Gubici po osnovu rash.i prodaje osn.sredstava 4,458 1,772
Gubici od prodaje materijala - -
Rashodi po osnovu rash. zaliha - 36
Ostali nepomenuti rashodi 11,470 20,317
Ukupno 15,928 22,125

U ostalim nepomenutim rashodima u iznosu od RSD 11,470 hiljada najve¢i deo se odnosi na
odobrenja za reklamiranu robu.

POREZ NA DOBITAK I ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA

Komponente poreza na dobitak

U hiljadama dinara 30.06.2018. 30.06.2017.
Tekuéi poreski rashod 72 -
OdloZeni poreski prihod/(rashod) 17 (4,325)
Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda 89 (4,325)

Drustvo ima neiskoriSéene gubitke po poreskom bilansu i neiskoriS¢ene poreske kredite po
osnovu ulaganja u osnovna sredstva u ukupnom iznosu od RSD 828,163 hiljada koji su nastali u
slede¢im obrac¢unskim periodima:

Godina iz koje potice Poslednji poreski Iznos u hiljadama

gubitak/poreski kredit period koris¢enja dinara
Gubitak po poreskom
bilansu
2014.godina 2019. 396,647
Poreski kredit
2007.godina 2017. 52,936
2008.godina 2018. 88,624
2009.godina 2019. 64,702
2010.godina 2020. 91,866
2011.godina 2021. 72,687
2012.godina 2022. 53,663
2013.godina 2023. 7,038
Ukupno 431,516

Odlozene poreske obaveze

OdloZene poreske obaveze u iznosu od RSD 307,897 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu knjigovodstvenog iznosa imovine u Bilansu stanja i njihove poreske osnovice.
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Napomene uz polugodisnji konsolidovani finansijski izvestaj za period 01.01.-

30.06.2018. godine

31.decembar

U hiljadama dinara 30.jun 2018. 2017.
OdloZena poreska sredstva 81,437 81,437
Nadoknadiva u roku duzem od 12 meseci 81,437 81,437
Nadoknadiva u roku od 12 meseci - -
OdlozZene poreske obaveze (307,897) (307,880)

Nadoknadive u roku duzem od 12 meseci (307,897)
Nadoknadive u roku od 12 meseci -

Bruto promene na racunu odlozenog poreza na dobit:

(307,880)

Promene na racunu odlozena poreska sredstva i obaveze u toku godine bile su kao $to sledi:

OdloZene poreske obaveze Ubrzana poreska

amortizacija Ukupno
Stanje 1. Januara 2017. 300,605 300,605
Na teret /(u korist) bilansa uspeha - -
Direktno na teret/korist kapitala 7,275 7,275
Stanje na dan 31. decembra 2017. 307,880 307,880
Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret/korist kapitala 17 17
Stanje na dan 30. juna 2018. 307,897 307,897
OdloZena poreska sredstva Poreski ,

gubici Jkupno

Stanje 1. Januara 2017. 81,437 81,437
Na teret /(u korist) bilansa uspeha - -
Direktno na teret kapitala - -
Stanje na dan 31. decembra 2017. 81,437 81,437
Na teret /(u korist) bilansa uspeha - -
Direktno na teret kapitala - -
Stanje na dan 30. juna 2018. 81,437 81,437
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19. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja

U hiljadama dinara
Nabavna vrednost

Stanje na dan 31.12.2017.god.
Povecanje
Povecanje/procena

Prenos sa/na

Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 30.06.2018.god.

Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31.12.2017.god.
Amortizacija

Povecanje
Povecanje/procena
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 30.06.2018.god.

Sadasnja vrednost
30.06.2018.god.

Avansi za
Nematerijalna Gradevinski Investicije osnovna
ulaganja Zemljiste objekti Oprema u toku sredstva Ukupno

124,778 11,550 1,234,648 2,457,397 318,194 135 4,146,702
- - - 8,187 115,631 - 123,818
- - 5,933 73,357 (79,290) - -
- - - 19,694 - - 19,694
124,778 11,550 1,240,581 2,519,247 354,535 135 4,250,826
103,869 - 153,879 489,234 - - 746,982
12,160 - 15,518 44,583 - - 72,261
- - - 4,529 - - 4,529
116,029 - 169,397 529,288 - - 814,714
8,749 11,550 1,071,184 1,989,959 354,535 135 3,436,112




VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz polugodisnji konsolidovani finansijski izvestaj za period 01.01.-
30.06.2018. godine

19.

20.

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja (nastavak)

Procena gradevinskih objekata koja je knjizena u poslovnim knjigama na dan 31.12.2013.
zasnovana je na trzisnoj vrednosti nekretnina i utvrdena je od strane eksternih, nezavisnih
procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate struéne kvalifikacije i poznavanje lokacija i
kategorija stavki koje su predmet procene.

Drustvo je na dan 31. Decembar 2017. godine izvrsilo procenu gradevinskih objekata i kako je
utvrdena vrednost po proceni priblizna knjigovodstvenim vrednostima, to se u poslovnim
knjigama nije ni vrsilo evidentiranje ove procene.

Procena opreme koja je knjizena u poslovnim knjigama na dan 31.12.2013. je zasnovana na
pristupu amortizovanih troskova zamene zbog specifi¢ne prirode opreme I zbog toga Sto se
takva oprema retko prodaje, svedenom na likvidacionu vrednost s obzirom da bi prinosni model
po odgovarajuéim projekcijama doveo do vrednosti koja je niza od likvidacione. Prilikom
odredivanja likvidacione vrednosti opreme i postrojenja uzeta je u obzir i funkcionalnost
opreme, mogucnost promene namene kao i troSkove promene namene opreme. Za procenu
likvidacione vrednosti opreme uzeti su u obzir sledeci faktori: nivo opreme, ekonomski vek
opreme, starost opreme, stanje opreme, nac¢in odrzavanja i servisiranja opreme, i cene opreme
na trzistu Srbije i Evrope. Procena je utvrdena od strane eksternih, nezavisnih procenitelja koji
poseduju odgovarajuce, priznate stru¢ne kvalifikacije i poznavanje lokacija i kategorija stavki
koje su predmet procene. Zbog svega navedenog, Drustvo je izvrsilo revalorizaciju opreme na
dan 31.12.2013. godine.

Na dan 31.12.2017. godine Drustvo je izvrsilo analizu internih I eksternih indikatora u skladu sa
zahtevima MRS 36 kako bi utvrdilo da li postoje potencijalno dodatno obezvredenje. Na osnovu
sprovedene analize utvrdeno je da ne postoje indicije da je vrednost opreme niza od
knjigovodstvene vrednosti iskazane u poslovnim knjigama Drustva na dan 31. decembar 2017.
godine.

Gradevinski objekti i oprema ¢ija sadasnja vrednost na dan 30.06.2018. godine iznosi RSD
1,506,481 hiljadu dinara se nalaze pod zalogom u korist, Komercijalne banke, Raiffeisen banke,
Intesa banke, Fonda za razvoj RS, Halk Banke, Aik banke, Societe Generale Banke, VIB Banke

za kredite i primljene garancije ¢iji neotplaten deo na dan 30.06.2018. godine iznosi RSD
2,573,651 hiljada dinara.

Dugoroc¢ni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani odnose se na:

31.decembar

U hiljadama dinara 30.jun 2018. 2017.
Ucesc¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica 215 194
Ucesc¢a u kapitalu ostalih pravnih lica 100 100
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 44,799 45,969

45,114 46,263
Ispravka vrednosti dug.finans.plasmana (15,238) (15,238)
Ukupno 29,876 31,025
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21.

22,

23.

Ucesc¢a u kapitalu povezanih pravnih lica odnose se na plasmane u sledeéa pravna lica:

VBS - Handel
Slobodna zona
Stambeni krediti dati zaposlenima

Ukupno

Zalihe
U hiljadama dinara

Materijal

Rezervni delovi

Alat, gume i sitan inventar
Nedovrsena proizvodnja
Gotovi proizvodi

Roba

Ukupno

% vlasniStva

30.jun 2018.

100 215
33-33 100
29,561
29,876

31.decembar

30.jun 2018. 2017.
320,154 381,154
66,930 68,690
24,432 26,510
1,069,060 888,855
184,196 341,183

16,745

1,681,517 1,706,392

Na dan 30.06.2018. godine ukupan iznos zaliha datih pod zalogu iznosi RSD 797,439 hiljada.

Dati avansi
U hiljadama dinara

Dati avansi dobavlja¢ima u zemlji
Dati avansi za obrtna sredstva — direktan uvoz

Ispravka vrednosti datih avansa u zemlji
Ukupno dati avansi

Potrazivanja
U hiljadama dinara

PotrazZivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji

Maticna i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali kupci

Kupci u inostranstvu
Maticna i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali kupci

Ukupno-potrazivanja od kupaca

Ispravka vrednosti kupaca u zemlji

Ispravka vredn.domaca povezana pravna lica
Ispravka vredn. kupaca u inostranstvu
Ukupno-ispravka vrednosti potrazivanja

Ukupna potraz. po osnovu prodaje
PotrazZivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja

Ukupna potrazivanja

31.decembar

30.jun 2018. 2017.
17,172 17,199

7,352 33,349

24,524 50,548
(15,895) (15,895)
8,629 34,653

31.decembar

30.jun 2018. 2017.
856,183 796,843
420,570 328,212
435,613 468,631
1,555,652 564,770
1,134,026 201,581
421,626 273,189
2,411,835 1,361,613
44,470 (81,258)
(53,044) (53,217)
(97,514) (134,475)
2,314,321 1,227,138
18,669 4,829
2,332,990 1,231,967
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U postupku konsolidovanja potrazivanja i obaveza iz internih odnosa izvrseno je smanjenje
potrazivanja od kupaca u iznosu od RSD 270,449 hiljada uz istovremeno smanjenje obaveza
prema dobavljac¢ima za isti iznos tako da stanje potrazivanja po osnovu prodaje u konsolidovanom

bilansu stanja iznosi RSD 2,314,321 hiljadu.

24. Kratkoroc¢ni finansijski plasmani

31.decembar

U hiljadama dinara 30.jun 2018. 2017.
Kratkoro¢ni krediti i plasmani-mati¢na i zavisna pravna lica - -
Kratkoro¢ni krediti i plasmani — ostala povezana lica 263,062 263,499
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 13,889 41,559
Ostali kratkoroéni finansijski plasmani - -
Stanje 276,951 305,058
Ispravka vrednosti kratkoro¢nih finansijskih plasmana (232,554) (260,559)
Ukupno 44,397 44,449

U postupku konsolidovanja kratkoroc¢nih finansijskih plasmana iz internih odnosa izvrseno je
smanjenje potrazivanja u iznosu od RSD 1,075 hiljada uz istovremeno smanjenje kratkoro¢nih
finansijskih obaveza za isti iznos tako da stanje kratkoro¢nih finansijskih plasmana u

konsolidovanom bilansu stanja iznosi RSD 44,397 hiljada.

25. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

31.decembar

U hiljadama dinara 30.jun 2018. 2017.
Ziro-ra¢un 24,269 81,770
Blagajna 1,306 8
Devizni racun 32,102 40,719
Ukupno 57,677 122,497

26.

U postupku konsolidovanja tokova gotovine izmedu pripadnika grupe za konsolidovanje
eliminisani su iznosi od RSD 24,582 hiljade po osnovu medusobnih potrazivanja i obaveza.

Osnovni kapital

Osnovni kapital drustva ¢ine akcijski kapital (u iznosu od 3,216,780) i oostali osnovni kapital (u
iznosu od 1,798) Struktura akcijskog kapitala se moze prikazati kako sledi:

Broj akcija Akcijski kapital Ucesce
EastPointMetals LTD 520,298 2,601,490 80.87%
Akcionarski fond AD Beograd 62,546 312,730 9.72%
Ostali akcionari 60,512 302,560 9.41%
Ukupno 643,356 3,216,780 100%

Nominalna vrednost akcije je RSD 5 hiljada.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2004.godine
ukupan drustveni kapital u iznosu od 2,050,950 je rasporeden na 410,190 akcija nominalne
vrednosti RSD 5 hiljada po akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20.novembra 2003.godine,
Konzorcijum preduzeéa koji sacinjavaju EastPointHoldings Ltd. Kipar i AmalcoOverseas Ltd.
Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala preduzeéa za EUR 3 miliona. Promena u strukturi
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27.

28.

29.

vlasni$tva je upisana u sudskom registru tokom 2004.godine. U 2005.godini doslo je do
povecanja osnovnog kapitala po osnovu obaveznog investiranja (II i III emisija akcija). Uplata
akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 235,730. U 2006.godini povecéan je osnovni kapital po
osnovu investiranja (IV emisija akcija ); uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 76,100. U
2007.godini poveéan je osnovni kapital po osnovu investiranja (V i VI emisija akcija); uplata
akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 705,363. U 2008.godini povecéan je osnovni kapital po
osnovu investiranja (VII emisija akcija ); uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 148,649.

Ostali kapital iznosi RSD 880 hiljada i sastoji se od kapitala za koji nije izvr§ena emisija akcija.

Dana 08. Oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasnistva veéinskog dela kapitala Drustva sa
East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice East Point Metals
Limited, tako da East Point Metals Limited poseduje 520,298 akcija sa pravom glasa, odnosno
80,87% od ukupnog broja akcija sa pravom glasa.

Revalorizacione rezerve

31.decembar

U hiljadama dinara 30.jun 2018. 2017.
Revalorizacione rezerve — postrojenja i oprema 424,848 424,848
Revalorizacione rezerve —gradevinski objekti 240,047 240,047
Ukupno 664,895 664,895

Dugoroc¢na rezervisanja

31.decembar

U hiljadama dinara 30.jun 2018. 2017.
Otpremnine 87,216 87,404
Jubilarne nagrade 23,899 31,832
Neiskori$¢eni godi$nji odmori 32,550 32,550
Ukupno 143,665 151,786

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade obrac¢unata su koriséenjem diskontne stope od 3,5%.

Dugorocne obaveze

30.jun 2018.  31. decembar

U hiljadama dinara Valuta 2017.
Halkbank a.d. Beograd EUR 250,966 271,397
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 428,390 455,738
Societe Generale banka a.d. Beograd USD 356,695 365,694
Raiffeisen banka a.d. Beogra EUR 522,594 545,791
Komercijalna banka a.d. Beogra EUR 667,451 719,351
Fond za razvoj Republike Srbije EUR 479,733 514,811
Alpha banka a.d. Beograd EUR 226,385 236,189
Fond za solidarnu stambenu izgradnju RSD 6,943 7,792
2,939,157 3,116,763
Tekuéa dospeca (183,607) (360,009)
2,755,550 2,756,754
Ostale dugor.obaveze (finansijski lizing) 5,902 -
2,761,452 2,756,754
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Dugoroc¢ni krediti odobreni su sa rokom otplate od 2-8 godina, uz sledece kamatne stope: fiksne
kamatne stope u rasponu od 4% do 8% godisnje; kamatne stope u rasponu od tromesec¢nog
EURIBOR-a +2% do 3.6% godisnje; kamatne stope u rasponu od Sestomeseénog EURIBOR-
a+5.8% do 6.3% godisnje; kamatne stope od tromese¢nog LIBOR-a+2%.

Od ukupnih obaveza po osnovu dugoro¢nih kredita u iznosu od RSD 2,761,452 hiljada u roku
od 1-5 godina dospevaju krediti u iznosu od RSD 1,863,849 hiljada; a preko 5 godina u iznosu
od RSD 897,603 hiljade.

Deo dugoro¢nih kredita koji dospeva do jedne godine od dana bilansa iskazan je u okviru
kratkoroc¢nih finansijskih obaveza.

30. Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
30.jun 2018.  31. decembar
U hiljadama dinara Valuta 2017.
Tekuéa dospeca dugoroc¢nih kredita
Halkbank a.d. Beograd EUR 19,503 39,139
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 18,626 44,567
Societe Generale banka a.d. Beograd USD 32,032 48,149
Raiffeisen banka a.d. Beogra EUR 21,331 42,807
Komercijalna banka a.d. Beogra EUR 49,441 99,221
Fond za razvoj Republike Srbije EUR 32,490 66,034
Alpha banka a.d. Beograd EUR 8,995 18,053
Fond za solidarnu stambenu izgradnju RSD 1,189 2,039
183,607 360,009
Kratkoro¢ni krediti
Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza EUR 354,203 355,418
Addiko banka EUR 590,338 236,945
Direktna banka EUR 52,702 -
997,243 592,363
Ostale kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Yu point RSD 5,520 5,520
Dunav Stockbroker a.d. Begrad EUR 67,299 85,301
72,819 90,821
1,253,669 1,043,193

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze obuhvataju kratkoroc¢ne kredite, deo dugoroc¢nih obaveza
(krediti) koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze.

Kratkoroc¢ni krediti su odobreni uz sledece kamatne stope: fiksne kamatne stope u rasponu 3 do
6.5% godisnje, kamatne stope u rasponu od tromese¢nog EURIBOR-a + 2.4% godisnje, kamatne
stope u rasponu GMEUR-a + 4,5% godis$nje.

31. Primljeni avansi, depoziti i kaucije

31.decembar

U hiljadama dinara 30.jun 2018. 2017.
Primljeni avansi od kupaca u zemlji 14,070 112,291
Primljeni avansi od kupaca u inostranstvu 13,845 10,229
Ukupno 27,915 122,520
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32. Obaveze iz poslovanja

31.decembar

U hiljadama dinara 30.jun 2018. 2017.
Dobavljaci u zemlji 377,286 427,654
Mati¢na i zavisna pravna lica - -
Povezana pravna lica 179,169 192,974
Ostali dobavljaci 198,117 234,680
Dobavljaéi u inostranstvu 1,146,762 382,172
Mati¢na i zavisna pravna lica 9,160 698
Povezana pravna lica 815,850 68,544
Ostali dobavljaci 321,752 312,930
Ukupno 1,524,048 809,826

U postupku konsolidovanja potraZzivanja i obaveza iz internih odnosa izvrS§eno je smanjenje
obaveza prema dobavlja¢éima u iznosu od RSD 270,449 hiljada uz istovremeno smanjenje
potrazivanja od kupaca za isti iznos tako da stanje obaveza iz poslovanja u konsolidovanom

bilansu stanja iznosi RSD 1,524,048 hiljada.

33. Ostale obaveze i PVR

U hiljadama dinara

31.decembar

Ostale kratkoroc¢ne obaveze

Obaveze za neto zarade i naknade

Obaveze za poreze i doprinose

Obaveze za kamate i troskove finansiranja
Obaveze za ostale poreze, dopr.i dazbine
Pasivna vremenska razgranicenja

Ukupno

30.jun 2018. 2017.
106,932 107,743
53,032 53,572

44,679 46,743

9,221 7,428

17,526 41,378

9,282 9,682
133,740 158,803

Pasivna vremenska razgrani¢enja u iznosu od RSD 9,282 hiljada, najve¢im delom Ccine

razgranicenja po osnovu reklamirane robe u 2017.godini.
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34.

Povezana pravna lica

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Drustvo pruZa usluge povezanim pravnim licima i istovremeno

je korisnik njihovih usluga.

Potrazivanja i obaveze Drustva prema mati¢nom, ostalim povezanim pravnim licima i zavisnim pravnim licima sa stanjem na dan 30.06.2018. godine
i31.12.2017. godine, kao i transakcije sa povezanim pravnim licima prikazane se u slede¢im tabelama:

Salda na dan 30.06.2018.god.

U hiljadama dinara

Ino mati¢na i zavisna pravna
lica

VBS Handel Nemacka

Ino povezana pravna lica
East point holdings Kipar

DP Handel Nemacka

Metalco Amerika

Povezana pravna lica u zemlji
DP Handel Nemacka

East point metals Beograd

Yu point doo Beograd

Klas doo Beograd

Slobodna zona Uzice

Zitomlin Beograd

Ukupno

Obaveze
Kamate Obaveze za kamate
na Ostala prema na

Ulozi Potrazivanja Pozajmice pozajmice potraZivanja dobavlja¢ima pozajmice

215 - - - - 9,160 -

215 - - - - 9,160 -

- 1,133,921 - - 354,203 815,843 -

- - - - 354,203 - -

- 1,022,732 - - - 815,843 -

- 111,189 - - - - -

100 420,570 231,264 31,798 93,299 179,169 5,520

- 419,585

- 446 43,055 - - 178,103 -

- - 188,209 31,757 82,723 - 5,520

- - - 41 - - -

100 539 - - - 1,066 -
- - - - 10,576

315 1,555,491 231,264 31,798 447,502 1,004,172 5,520
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b. Salda na dan 31.12.2017.god.

Kamate Obaveze za
na Ostala Obaveze prema kamate na

U hiljadama dinara Ulozi Potrazivanja Pozajmice pozajmice potraZivanja dobavljadima pozajmice
Ino mati¢na i zavisna pravna
lica - - - - - 698 -
VBS Handel Nemacka - - - - - 698 -
Ino povezana pravna lica - 291,581 - - 355,418 68,544 -
East point holdings Kipar - - - - 355,418 -
DP Handel Nemacka - 255,555 - - - 68,508 -
Metalco Amerika - 36,026 - - - 36 -
Povezana pravna lica u zemlji 100 328,212 231,701 31,798 80,546 192,974 5,520
DP Handel Nemacka 327,340
East point metals Beograd - 327 43,157 - - 191,999 -
Yu point doo Beograd - - 188,544 31,757 80,546 - 5,520
Klas doo Beograd - - - 41 - - -
Slobodna zona UZice 100 545 - - - 975 -
Ukupno 100 619,793 231,701 31,798 435,964 262,216 5,520
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06.2018. godine

35.

36.

37

c. Transakcije

Prihodi od Troskovi
prodaje Prihodi od nabavke Ostali

proizvoda- vrsenja proizvoda- poslovni
U hiljadama dinara robe usluga robe rashodi
Ino mati¢na i zavisna pravna
lica - - - -
VBS Handel Nemacka - - - -
Ino povezana pravna lica 2,186,909 - 1,146,953 35,504
East point holdings Kipar - - -
DP Handel Nemacka 1,943,889 - 1,146,953 33,159
Metalco Amerika 243,020 - - 2,345
Povezana pravna licau zemlji 2,085,483 998 3,122,467 72,874
DP Handel Nemacka 2,085,483 2,084,001
East point metals Beograd - 99 1,038,466 70,894
Yu point doo Beograd - - - -
Klas doo Beograd - - - -
Zitomlin doo Beograd - - - -
Slobodna zona UZice - 899 - 1,980
Ukupno 4,272,392 998 4,269,420 108,378

Dogadaji nakon datuma Bilansa stanja

Drusto nije imalo znacajnijih poslovnih dogadjaja nakon datuma bilansa stanja.

Potencijalne obaveze

Finansijski izvestaji DruStva ne sadrze rezervisanja za potencijalne obaveze imajué¢i u vidu da

Drustvo nije imalo znacajnih sudskih sporova.

Vanbilansna evidencija

U hiljadama dinara

Tudi materijali i alati u skladistu
Tudi proizvodi i poluproizvodi

Dati avali, garancije i druga jemstva
Bonovi

Ukupno

31.decembar

30.jun 2018. 2017.
18,343 13,196

2,119 2,804

309,526 1,869,838

1,445 1,445
331,433 1,887,283
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Dati avali, garancije i druga jemstva u iznosu od RSD 309,526 hiljada odnose se na date
garancije prema sledecoj specifikaciji:

U hiljadama dinara
Obaveze korisnika
Korisnik jemstva o Poverilac - banka jemstva
Fitomlin doo Raiffeisen banka 192,425
EastPoint Metals dco Direktna banka 171,101
309,526

Sevojno,24.avgust 2018. godine

Lice odgbvorno ze sastavljanje
polug, ﬂ%zﬁ. izvestaja

M.Mirﬂ?a!'ri;:’:, pl vce




VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD
SEVOJNO

POLUGODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O
POSLOVANJU DRUSTVA
za period 01.01.-30.06.2018.godinu



I - OPSTI PODACI O DRUSTVU I ISTORIJAT

Valjaonica bakra Sevojno (u daljem tekstu ,,Drustvo) je osnovano u skladu sa Resenjem no.
3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike Jugoslavije od 19. juna
1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003.godine,
drustveni kapital Preduzeca je transformisan u 410.190 akcija nominalne vrednosti RSD
5.000 po akciji. Na osnovu ugovora zakljuenog 20. novembra 2003.godine, Konzorcijum
koji sac¢injavaju East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70%
akcijskog kapitala preduze¢a za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije ¢ini ostale
akcionare. Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko
drustvo Odlukom o promeni oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,,Sl. bilten
DP Valjaonice bakra Sevojno“ broj 256 od 03. februara 2004.godine) u skladu sa Zakonom o
privatizaciji, registrovano u Trgovinskom sudu u Uzicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara
2004.godine, prevedeno u Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005 od 03.
marta 2005. godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasniStva vecinskog dela kapitala
Valjaonice bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na
povezano pravno lice East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su pod
zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnost Drustva ¢ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem, presovanjem i
izvlacenjem u Sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu.
Osnovni proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, ploce (valjani program), cevi, Sipke,
Sine, profil, Zice, tankozidne cevi (vuceni program).

Odlukom Upravog odbora Valjaonice bakra Sevojno osnovano je drustvo sa ogranicenom
odgovornoséu Valjaonica Bezbednost doo Sevojno koje je podelo sa radom o1.novembra
2006.godine. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra Sevojno ad i ovo
drustvo obavlja delatnost pruzanja usluga bezbednosti i zastite zaposlenih i imovine.

U martu 2010. godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona Uzice d.o.o. (matic¢ni broj
20630051, PIB 106554104), ¢iji su osnivaci Valjaonica bakra Sevojno a.d., Impol Seval
Sevojno a.d. i Grad Utzice. Osnivaéi imaju jednake udele u iznosu od po 1,000 EUR-a.
Osnovna delatnost Drustva je skladistenje.

Dana 14.03.2017. godine je osnovano drustvo sa ograni¢enom odgovornoscu VBS Handel, sa
sediStem u Frankfurtu - Nemacka, a na osnovu Odluke Nadzornog odbora Valjaonice bakra
Sevojno. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra Sevojno ad i ovo drustvo je
zaduZeno za prodaju proizvoda i nabavku sirovina i rezervnih delova za VBS.



Poslovno ime: Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno
Skraéeno poslovno ime: Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Sediste: Sevojno, Prvomajska bb

Mati¢ni broj: 07606273

PIB: 101624563

Web site: WWW.COPPErsev.com

E-mail: office@vbs.co.rs

Broj i datum resenja o upisu u registar privrednih subjekata: br.3622/2005 od

03.03.2005.godine
Sifra osnovne delatnosti: 2444 — Proizvodnja bakra
Generalni direktor: Milija BoZovié

Broj akcionara (na dan 30.06.2018.godine): 4453

10 (deset) najvecih akcionara (na dan 30.06.2018.godine):

R.br. Broj akcija
1. East Point Metals LTD 520,298
2. Akcionarski fond AD Beograd 62,546
3. Stojanovi¢ Miodrag 1,100
4. Vukovié Ivana 1,025
5. Stojanovi¢ Ivan 1,020
6. MGB Investment d.o.o. 762
7. Gaspar Edmond 715
8. Miladinovié¢ Jasna 476
9. Duri¢ Julijja 466
10. Marinkovi¢ Bojan 412

Vrednost osnovnog kapitala: 3,216,780 hiljada rsd

% ucesca
80.87249%
9.72183%
0.17098%
0.15932%
0.15854%
0.11844%
0.11114%
0.07399%
0.07243%
0.06404%

Broj i vrsta izdatih akcija: 643,356 obic¢nih akcija; ISIN broj: RSVBSEE87204; CFI kod:

ESVUFR

Podaci o zavisnim drustvima na dan 30.06.2018.godine:

Valjaonica Bezbednost DOO Sevojno, Prvomajska bb Sevojno; matic¢ni broj: 20214473;

delatnost: 8010 (delatnost privatnog obezbedenja); 100% zavisno drustvo.

VBS Handel GmbH , Frankfurt - Nemacka; 100% zavisno drustvo

Drustvo za upravljanje slobodnom zonom Uzice doo Sevojno — Valjaonica bakra Sevojno a.d.

ima udeo u iznosu pd 33,33% u osnovnom kapitalu Drustva.


http://www.coppersev.com/
mailto:office@vbs.co.rs

Poslovno ime, sediste i poslovna adresa revizorske kucée koja je revidirala
poslednji finansijski izvestaj: KPMG d.o.o., Kraljice Natalije 11, 11000 Beograd

Poslovno ime organizovanog trzista na koje su uklju¢ene akcije: Beogradska berza
a.d., Omladinskih brigada br. 1, Beograd

PODACI O UPRAVI DRUSTVA (na dan 30.06.2018. godine) :

CLANOVI ODBORA DIREKTORA:

. . . e . Broj i % akcija

Ime i prezime, prebivaliste v . Isplaéeni neto . .

R.br. . . Sadasnje zaposlenje . koje poseduju u

i obrazovanje iznos naknade drusva

1 Milija Bozovi¢, Uzice Generalni direktor / 14 akeiia
Dipl.ekonomista drustva 4 )

2 St.anl'm 1 Stankov1'(':, Uzice Izvrsni direktor / /
Dipl.ing.metalurgije

3 Natasa Panc1c,.Beograd Izvrsni direktor / /
Dipl.ing.organiz.nauka

4 Vasa Zigi¢, Beograd ‘o1
Fkonomista Izvrsni direktor / /

5 borde Gucié, Beograd Izvréni direktor / /

Dipl.ekonomista

CLANOVI NADZORNOG ODBORA:

Ime i prezime,

Sadasnje zaposlenje i

Ispladeni neto

Broj i % akcija

Clan NO VBS

R.br. prebivaliste i ¢lanstvo u drugim . Kknad koje poseduju u
obrazovanje nadzornim odborima 1210 haknade drustvu
1 Desko Nikitovic, Direktor East Point
Cikago — SAD, Holding, Predsednik NO
Dipl.pravnik, Klas, Predsednik NO / /
Predsednik NO VBS Zitomlin
2 Bgit?;osav Andric, Generalni direktor Prvi
Magi ’ K inveni Partizan ad — Namenska / /
MasSinski inZenjer Utice
Clan NO VBS
3 Hranislav Ciri¢,
Beograd
Dipl.ecc / / /




I -

VERODOSTOJAN PRIKAZ RAZVOJA, FINANSIJSKOG POLOZAJA 1
REZULTATA POSLOVANJA DRUSTVA

Izvestaj uprave o realizaciji usvojene poslovne politike, sa navodenjem
slucajeva i razloga za odstupanje i drugim nacelnim pitanjima koja se
odnose na vodenje poslova:

Poslovanje Drustva se odvijalo u skladu sa usvojenom politikom Drustva za
2018.godinu.

Analiza poslovanja

2.1. Rezime ostvarenih proizvodnih rezultata

Ukupno ostvarena proizvodnja u prvom polugodistu 2018.godine iznosila je 11,180 t
$to je u odnosu na ostvarenje u prvom polugodistu 2017.godine (10,602 t) vece za 5%.
Ukupno ostvarena realizacija u prvom polugodistu 2018.godine iznosila je 11,381 t Sto
je u odnosu na ostvarenje u u prvom polugodistu 2017.godine (10,765 t) vete za 6%.
Od ukupne realizacije na ino trziSte je izvezeno 8.573 t, dok je za isti period
2017.godine izvezeno 8,022 t. Na domace trziSte u prvom polugodistu 2018.godine
plasirano 2,808 t, dok je za isti period 2017.godine plasirano 2,743 t .

U prvom polugodistu 2018.godine najvedi izvoz je bio na trziStu Zapadne Evrope
(3,433 V).

2.2, Finansijska analiza

U prvom polugodistu 2018.godine Drustvo je ostvarilo ukupan prihod u iznosu od
RSD 8,922,033 hiljada, ukupne rashode od RSD 8,722,679 hiljada i pozitivan rezultat
— dobitak pre oporezivanja od RSD 199,354 hiljada, odnosno posle oporezivanja, neto
dobitak od RSD 199,265 hiljada.



IZVOD IZ BILANSA STANJA - KONSOLIDOVANI
nadan 30.06.2018.godine

iznos

POZICIJA tekuéa godina prethf)dna
30.06.2018. godina
31.12.2017.
AKTIVA
A) STALNA IMOVINA (I+II+I11) 3,465,988 3,430,745
I-NEMATERIJALNA IMOVINA 8,749 20,909
II - NEKRETNINE,POST ROJENJA I OPREMA 3,427,363 3,378,811
1.Zenljiste 11,550 11,550
2. Gradevinski objekti 1,071,184 1,080,769
3. Postrojenjaioprema 1,989,959 1,968,163
4.Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi 354,535 318,194
5.Avansi za nekretnine, postrojenja i opremu 135 135
III - DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 29,876 31,025
B) ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 81,437 81,437
C) OBRTNA IMOVINA (I+II+III+IV+V+VI+VII) 4,130,333 3,164,694
I-ZALIHE 1,690,146 1,741,045
II - POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE 2,314,321 1,227,138
Kupci u zemlji 811,713 715,585
Kupciu inostranstvu 1,502,608 511,553
III - POTRAZIVANJA IZ SPECIF.POSLOVA
IV - DRUGA POTRAZIVANJA 18,669 4,829
V-KRAT KOROCNI FINANS.PLASMANI 44,397 44,499
VI - GOTOVINA I GOT.EKVIVALENTI 57,677 122,497
VII - POREZ NA DODATU VREDNOST I AVR 5,123 24,686
D) UKUPNA AKTIVA = POSLOVNA IMOVINA ~,677,758 6,676,876
E) VANBILANSNA AKTIVA 331,433 1,887,283
PASIVA
A)KAPITAL (I+II+I1II-1V) 1,525,372 1,326,114
I-OSNOVNI KAPITAL 3,218,578 3,218,578
1. Akcijski kapital 3,216,780 3,216,780
2.0stali osnovni kapital 1,798 1,798
II - REVALORIZACIONE REZERVE 664,895 664,805
III - NERASPOREDPENI DOBITAK 200,540 611,642
1. Nerasporedeni dobitak ranijih godina 1,278 232
2. Nerasporedeni dobitak tekuce godine 199,262 611,410
IV -GUBITAK 2,558,641 3,169,001
1. Gubitak ranijih godina 2,558,641 3,169,001
2.Gubitak tekuce godine
B) DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE 2,905,117 2,008,540
I -DUGOROCNA REZERVISANJA 143,665 151,786
II. DUGOROCNE OBAVEZE 2,761,452 2,756,754
C) ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 307,897 307,880
D) KRATKOROCNE OBAVEZE (I1+II+III+IV+V) 2,939,372 2,134,342
I. KRAT KOROCNE FINANS.OBAVEZE 1,253,669 1,043,193
I1. PRIMLJENI AVANSI, DEPOZITI I KAUCIJE 27,915 122,520
1I1. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA 1,524,048 809,826
1. Dobavljac¢i u zemlji 377,286 427,654
2. Dobavljaéi u inostranstvu 1,146,762 382,172
IV.OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 106,932 107,743
V.OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE 1 26,808 51,060
D.UKUPNA PASIVA (A+B+C+D) 7,677,758 6,676,876
E.VANBILANSNA PASIVA 331,433 1,887,283




IZVOD I1Z BILANSA USPEHA - KONSOLIDOVANI
za period 01.01.-30.06.2018.godine

POZICIJA

Iznos

Tekucéa godina
01.01.-30.06.2018.

Prethodna godina
01.01.-30.06.2017.

PRIHODI IZ REDOVNOG POSOVANJA

A) POSLOVNI PRIHODI (I1+II+III) 8,608,217 ~,805,800
I. PRIHODI OD PRODAJE ROBE 2,085,483 o
I1. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA I USLUGA 6,611,841 7,805,000
1.Prihodi od prodaje na domaéem trzistu 1,900,225 1,889,367
2.Prihodi od prodaje na ino trzistu 4,711,616 5,905,633
III. DRUGI POSLOVNI PRIHODI 893 800
RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA

B) POSLOVNI RASHODI

-II-IIT+IV+V+VI+VII+VIII+IX) 8,408,152 7,373,004
I. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE 345,697 106
I1.PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE 58,293 34,645
III. POVECANJE VREDNOSTI ZALIHA 23,218 o
IV. SMANJENJE VREDNOSTI ZALITHA 0] 65,824
IV. TROSKOVI MATERIJALA 51 manje 513 6,940,996 6,271,120
V. TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE 216,534 209,646
VI. TROSKOVI ZARADA, NAKN.ZARADA I DR.RASH. 710,461 611,661
VII. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA 76,816 79,075
VIII. TROSKOVI AMORTIZACIJE 72,261 71,671
IX. NEMATERIJALNI TROSKOVI 126,898 08,546
C) POSLOVNI DOBITAK (A-B) 290,065 432,796
D) FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI

I. FINANSIJSKI PRIHODI 124,938 174,941
II. FINANSIJSKI RASHODI 216,933 224,884
E) GUBITAK IZ FINANSIRANJA (I - II) 91,995 49,943
F) OSTALI PRIHODI I RASHODI

I. OSTALI PRIHODI 17,367 38,509
II. OSTALI RASHODI 15,928 22,125
G) REZULTAT OSTALIH PRIHODA I RASHODA 1,439 16,384
H) NETO GUBITAKPOSL.KOJE SE OBUSTAVLJA 155 6
I) DOBITAKPRE OPOREZIVANJA (C-E+G-H) 199,354 399,231
J) GUBITAKPRE OPOREZIVANJA(E-C-G+H) o
K) PORESKI RASHODI PERIODA 72 o
L) ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA 17 4,325
M) NETO DOBITAK 199,265 394,906

M) NETO GUBITAK




2.3. Pokazatelji poslovanja

a) Neto obrtni fond

Red.
br. Neto obrtni fond 31.12.2016. 31.12.2017 30.06.2018
1 Kapital (osn.kapital +
reserve) 3,886,042 3,883,473 3,883,473
2 Dobitak 232 611,642 200,540
3 Gubitak 3,169,001 3,169,001 2,558,641
4 Sopstveni izvori (1+2-3) 717,273 1,326,114 1,525,372
5 Dugoroc¢ne obaveze 1,963,475 2,756,754 2,761,452
6 Dugoro¢ni izvori ( 4+5) 2,680,748 4,082,868 4,286,824
7 Stalna imovina 3,395,378 3,430,745 3,465,988
NOF (6-7) -714,630 652,123 820,836
b) Pokazatelji likvidnosti
Opis 31.12.2016. 31.12.2017. 30.06.2018
1 Racio opste likvidnosti 0.88 1.48 1.41
2 Racio reducirane likvidnosti 0.34 0.67 0.83
3 Likvidnost I stepena 0.05 0.06 0.02




c) Pokazatelji strukture kapitala

R.b
. Pokazatelji strukture kapitala 31.12.2016 | 31.12.2017 | 30.06.2018
Ucesce sopstvenog kapitala u ukupnoj
1 | pasivi 0.11 0.20 0.20
Ucesce pozajmljenog kapitala u ukupnoj
2 | pasivi 0.84 0.75 0.74
Koeficijent zaduzenosti
3 | (obaveze/sopstveni kapital) 7.48 3.80 3.83
Zavisnost od dugor. kred.
4 | (dugor.obaveze/ukup.obaveze) 0.37 0.55 0.47
Zavis.od kratk.poveril.
5 | (kratk.obaveze/ukup.obaveze) 0.63 0.42 0.50
Ucesce kratkor.obaveza. iz poslovanja u
6 | ukupnim kratkor.obavezama 0.25 0.38 0.52
Ucesce kratkoro¢. finan.obav. u ukupnim
7 | kratk.obav. 0.58 0.49 0.43
d) Struktura finansiranja osnovnih i obrtnih sredstava
Struktura finansiranja
Red. | osnovnih sredstava
br 31.12.2016 31.12.2017 | 30.06.2018
1 | Stalna imovina 3,395,378 3,430,745 3,465,988
2 Sopstveni izvori (kapital) 717,273 1,326,114 1,525,372
3 Razlika (1-2) 2,678,105 2,104,631 1,040,616
4 Odnos (2:1) 0.21 0.39 0.44
Red. Struktura finansiranja
br obritnih sredstava 31.12.2016 31.12.2017 | 30.06.2018
1 Obrtna sredstva 2,910,308 3,164,694 4,130,333
2 Pozajmljeni izvori 5,369,245 5,042,882 5,844,489
3 Odnos (2:1) 1.84 1.59 1.41




e) Odnos ukupnih obaveza i ukupne aktive

Red. | Odnos ukup. obaveza i ukup.
br aktive 31.12.2016 31.12.2017 | 30.06.2018
1 Ukupne obaveze 5,369,245 5,042,882 5,844,489
2 Ukupna aktiva 6,387,123 6,676,876 7,677,758
3 Odnos (1:2) 0.84 0.75 0.76

2.4. TrziSna kapitalizacija i cena akcije

Trzisna kapitalizacija predstavlja trziSnu vrednost akcija akcionarskog drustva na
odredeni dan tako da je na dan 30.06.2018. godine ona iznosila 495,384,120 rsd.
Najniza cena akcija sa kojom se trgovalo na Beogradskoj berzi iznosila je 745 rsd, a
najvisa 90o rsd.

Drustvo nije izvrsilo isplatu dividendi po redovnoj i prioritetnoj akeiji u poslednje 3
godine.

2.5. Informacije o ostvarenjima drustva

a) Od ukupnih prihoda od prodaje robe, proizvoda i usluga (8,697,324) hiljada rsd)
ostvareni su prihodi od eksternih kupaca u iznosu od 4,423,934 hiljada rsd, a iznos
od 4,273,390 hiljada rsd se odnosi na prihode od prodaje povezanim pravnim
licima.

b) Kupci koji uéestvuju sa vise od 10% u ukupnom poslovnom prihodu Drustva su:
- DP Handel, Nemacka — iznos od 4,029,372 hiljada rsd (46%)
- Prvi partizan, Uzice — iznos od 1,362,563 hiljada rsd (16%)

c¢) Obaveze prema dobavljacima koji ucestvuju sa vise od 10% u ukupnim obavezama
Drustva su:
- DP Handel, Nemacka — iznos od 815,843 hiljada rsd (50%)
- East Point Metals doo, Beograd— iznos od 178.103 hiljade rsd (12%)

3. Kuvalifikaciona struktura zaposlenih

Kvalifikaciona struktura zaposlenih na dan 30.06.2018. godine i 31.12.2017. godine je
sledeca:



KV:tl:.flillzﬁfll,zna 30.06.2018. 31.12.2017 indeks
NK 12 15 80.00

PK 80 101 79.21

KV 525 561 03.58

555 233 235 99.15

VKV 41 55 74.55

VS 42 40 105.00

VSS 110 110 100.00
UKUPNO 1043 1117 93.37

III - INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE
Drustvo je u toku prvog polugodista 2018.godine imalo ulaganja u iznosu od cca 6,621
hiljadu rsd, a koja su se odnosila na uzorkovanje i analizu otpada; usluge zbrinjavanja

otpada; usluge merenja emisija u vazduh; usluge ispitivanja otpadne industrijske vode i
ispitivanje sekundara.

IV- OPIS SVIH VAZNIJIH POSLOVNIH DOGAPAJA KOJI SU NASTUPILI
NAKON ISTEKA POSLOVNE GODINE

Drusto nije imalo znacajnijih poslovnih dogadjaja nakon isteka prvog polugodista
2018.godine.
V — OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA U NAREDNOM PERIODU

Nastavice se investicije u delu proSirenja asortimana industrijskih traka, rondela i
pripremaka za duboko izvlacenje za kupce u namenskoj industriji.

Drustvo ¢e imati aktivnosti na modernizaciji i rekonstrukeiji opreme vodosnabdevanja,
toplane i trafo stanice, radi smanjenja utroska energenata po toni proizvoda, shodno
Zakonu o efikasnom koriSéenju energije.

Nastavice se investicija u proSirenju asortimana kapilarnih cevi.

Drustvo ¢e imati aktivnosti na zameni i povec¢anju postojec¢ih topionickih kapaciteta u
livnici zbog delimiéne promene asortimana ulaznih sirovina.

Kao i u prethodnoj godini, Drustvo je maksimalno angaZovano na optimizaciji
proizvodnje.

VI - AKTIVNOSTI DRUSTVA U OBLASTI ISTRAZIVANJA I RAZ VOJA

U toku 2018.godine vrseno je istrazivanje najefikasnije metode za automatsku kontrolu
kvaliteta i selekciju ¢ancica i rondela za namensku industriju.



VII — INFORMACIJE O OTKUPU SOPSTVENIH AKCIJA

Drustvo ne poseduje sopstvene akcije i niti je sticalo sopstvene akcije od sacinjavanja
prethodnog godisnjeg izvestaja.

VIII — IZLOZENOST I UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA I RIZIKOM

a)

KAPITALA

Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzi$ni rizik (koji
obuhvata valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik likvidnosti.
Upravljanje rizicima u DruStvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji
nepredvidivosti finansijskih trzista potencijalni negativni uticaji na finansijsko
poslovanje Drustva svedu na minimum

1. Trzisni rizik

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji
i inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR.
Devizni rizik nastaje u slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza
izrazenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce,
Drustvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih
stopa deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je
izlozeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva
(ukljuéujuéi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme
ili u razli¢itim iznosima.

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi
gotovine u velikoj meri su nezavisni od promena trzisnih kamatnih stopa. Rizik Drustva
od promena fer vrednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno iz obaveza po osnovu
primljenih kratkoro¢nih i dugoroénih kredita od banaka. Krediti su primljeni po
promenljivim kamatnim stopama i izlazu Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine.
Tokom prvog polugodista 2018. godine, obaveze po kreditima su najve¢im delom bile
sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveze po kreditima sa
promenljivim kamatnim stopama bile su izraZzene u stranoj valuti ili se radilo o
kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz
uslov da su trziSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom
Drustva.

2. Rizik likvidnosti

Drustvo upravlja likvidno$éu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu
raspolozivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Drustvo neprekidno
procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i pracenjem promena u izvorima
finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa



b)

IX —

poslovnom strategijom DrusStva. DrusStvo ima pristup raznolikim izvorima
finansiranja.Sredstva se prikupljaju putem kratkorocnih i dugoroénih kredita.

3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja
klijenata ili druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se
prvenstveno vezuje za izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih
ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama, investiranja u hartije od
vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U sluéaju
neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida
isporuka proizvoda, takode Drustvo sva svoja potrazivanja obezbeduje menicama.
Pored prekida isporuka proizvoda i menica, koriste se slede¢i mehanizmi naplate:
kompenzacije sa pravnim licima, utuzenja, vansudska poravnanja, preko faktoringa i
ostalo.

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome je
kapital definisan na osnovu nominalnih nov¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo
optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima
obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izracunava kao odnos
neto dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Ostvarivanje pozitivnog rezultata poslovanja je prioritetni zadatak Drustva.
ZNACAJNI POSLOVI SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

DP Handel je nasa prodajna kancelarija u Nemackoj iz koje se vrsi dalja prodaja nasih
proizvoda na trziSte Zapadne i Centralne Evrope. DP Handel je za potrebe osiguranja
naplate isporucene robe Valjaonice bakra zaklju¢io Ugovor o osiguranju sa Coface
Deutschland. Naplata potrazivanja realizuje se preko DP Handel-a putem faktoringa.

Preko DP Handela uglavnom se vrsi i nabavka sekundara- Cu prve, druge i tece klase,
kao i mesinga od dobavljaca iz Zapadne i Centralne Evrope, a iz razloga Sto su
procedure za dobijanje uvoznih dozvola vrlo sloZene i skupe u Srbiji, a uvoznu dozvolu
iz Nemacke VBS ve¢ ima pa se sve nabavke objedinjuju kroz ovu uvoznu dozvolu.

Ostvareni prihodi od prodaje proizvoda i usluga DP Handel-u iznose 1,943,889 hilj.rsd
za isporucenu koli¢inu od 2,487 t proizvoda.

VBS Handel je drustvo sa ogranicenom odgovornosc¢u osnovano 14.03.2017. godine, sa
sedistem u Frankfurtu — Nemacka. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica



bakra Sevojno ad. Preko VBS Handel se vrsi prodaja proizvoda i nabavka sirovina i
rezervnih delova za VBS.

Drustvo je ostvarilo prihode od prodaje proizvoda VBS Handel-u iznosu od RSD
1,738,304 hiljada :a isporuenu koli¢inu od 2,401 t proizvod:

X - IZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Ova izjava je sastavni deo Polugodisnjeg izveStaja o poslovanju Akcionarskog drudtva
Valjaonica bakra Sevojno za 2018, godinu.

U Valjaonici bakr: Sevojno a.d. se primenjuje Kodeks korporativnog upravljanja koji je
usvojen na sednic. Skupétine Drustva dana 28.06.2012. godine i isti je javno objavljen
na sajtu Drustva www,coppersev,com, U izradi ovog Kodek=a Valjaonica bakra a.d. se
rukovodila OECD principima korporativnog upravljanja, iskustvima i najboljoj praksi u
ovoj oblasti.

Praksa korporativoog upravljanja se zasniva na doslednoj primeni zakonskih propisa i
drugih prate¢ih propisa i akata Kompanije, sa ciljem blagovremene indetifikacije
moguéih rizika i obezbedenjem uslova za zakonito i celishodno upravljanje rizicima u
poslovanju Kompanije,

U toku 2018. god ne Kodeks korporativnog upravljanja Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Sevojno je primerjen u celosti, a Kompanija je u skladu sa Kodeksom omoguéila svim
akeionarima:

- pravo na informisanje;
- pravo uéeséa i glasanja na sednici Skupétine;
- pravo na pristup aktima i dokumentima Drudtva;

- pravovremeno i redovno dobijanje relevatnih informacijz o Kompaniji putem sajta
Kompanije.

Posebno, praksa korporativinog upravljanja se zasniva na izveStavanju o bitnim
dogadajima, u skladu sa Zakonom i izveStavanju o bitnim aktivnostima unutar
Kompanije i u odrosima sa drustvima sa ograniéenom odgoy ornoséu,

Komunikacija sa zaposlenima, akcionarima i zainteresovanom javno$éu je otvorena i
neposredna.

Poslovni procesi su organizovani tako da se u najveéoj meri otklanja opasnost od
povrede na radu | stalno unapredenje Zivotne i radne sredine i bezbednosti i zdravlja
zaposlenih.

U primeni izabranog Kodeksa korporativnog upravljanja nerna odstupanja.

U Sevojnu, akqmﬂﬁ zastupnik

24.avgust 2018.god,
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Lica odgovorna za sustavljanje polugodisnjeg finansijskog izvestaja, Generalni
direktor Valjaonice bakra Sevojno ad, Milija Bozovic i Sef radunovodstva
Valjaonice bakra Sevojno AD, Milanka Mirosavi¢, u skladu sa ¢lanom 52. stav
3. tatka 7. Zakona o trzidtu kapitala (,.Sl.glasnik RS* br. 31/2011, 112/2015 i
108/2016) daju sledeiu

IZJAVU

"Prema nasem najboljem saznanju. polugodisnji finansiski izveStaj za period
01.01.-30.06.2018.gcdine  je  sastavljen uz  primenu  odgovarajucih
medunarodnih standarda finansijskog izves$tavanja i deje istinite i objektivne
podatke o imovini, obavezama, dobicima i1 gubicima, finansijskom poloZaju 1
poslovanju, tokovima gotovine i promenama na Kepitalu javnog drudtva
uklju¢ujuéi i njegova drudtva koja su uklju¢ena u konsolidovane izvestaje".

U Sevojnu,
24, avgust 2018.god.
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U skladu sa ¢lanom 32, stav 7. Zakona o trzistu kapitala (,,S1. glasnik RS* br.
31/2011, 112/2015 1 108/2016) i ¢lana 4. stav 3. Pravilnika o sadrzini, formi i
natinu objavljivanja godidnjih, polugodidnjih 1 kvartalnih izveStaja javnih
drustava (*’Sl. glasnik RS™ br. 14/2012, 5/2015 124/2017) objavljuje se sledeca

IZJAVA

Da nije vrSena revizija polugodidnjih Konsolidovanih finansijskih izveStaja
Akcionarskog drustva ‘'Valjaonica bakra Sevojno™ za period 01.01.-
30.06.2018. godine iz razloga $to ne postoji zakonska obaveza vrienja revizije.
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U Sevojnu,
24.08.2018. godine
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