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FINTEL ENERGIJA a.d. Beograd, mati¢ni broj 20305266, sa sediStem u Beogradu, Bulevar
Mihaila Pupina 115e (,lzdavalac” ili ,Drustvo“) je nejavno akcionarsko drustvo d&iji je
akcionarski kapital podeljen na 25.000.000 akcija bez nominalne vrednosti, CFl kod: ESVUFR,
ISIN broj: RSFINEE60549, sa pojedinacnom ra¢unovodstvenom vrednoséu od 0,153 RSD.

Na osnovu odluke Skupstine akcionara Drustva, od dana 19. aprila 2018. godine, Drustvo izdaje
6.500.000 novih obi¢nih akcija bez nominalne vrednosti, ukupne radunovodstvene vrednosti
994.500,00 RSD, CFlI kod: ESVUFR, ISIN broj: RSFINEE60549, sa pojedinaénom
racunovodstvenom vredno$éu od 0,153 RSD.

Zakon o trzistu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS, br. 31/2011, 112/2015 i 108/2016) u ¢lanu 11.
definiSe obavezu izdavaoca da dobije prethodno odobrenje od Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije (,Komisija za hartije od vrednosti“) pre objavljivanja prospekta.

Komisija za hartije od vrednost je odobrila prospekt dana 20.07.2018. godine i on ¢e biti
objavljen u elektronskom obliku na internet stranici Drustva (www .fintelenergija.rs), na internet
stranici Agenta i Pokrovitelja M&V Investments AD Beograd, Novi Beograd, Bulevar Mihaila
Pupina 115e (www .mvi.rs) i na internet stranici regulisanog trzista Republike Srbije, odnosno
na Beogradskoj berzi a.d. Beograd (,Belex®) (www .belex.rs).

Izdavalac ¢e, na pisani zahtev, dostaviti investitoru, bez naknade, pisanu verziju Prospekta,
postom ili neposredno u njegovim poslovnim prostorijama, u primerenom roku potrebnom za
Stampanje ili kopiranje, odnosno slanje poStom.

Drustvo, ¢lanovi Odbora direktora i IzvrSni direktor, prihvataju odgovornost za taénost i
potpunost ovog Prospekta i informacija koje Prospekt sadrzi i, potvrduju da Prospekt ne
izostavlja bilo Sta $to moze da uti€e na unos takvih informacija.

Drustvo potvrduje da, prema njegovom najboljem znanju, ovaj Prospekt sadrZi tadan i potpun
pregled aktive i pasive, finansijske pozicije i poslovnih rezultata Drustva, kao i prava i obaveze
koje proistiCu iz akcija Drustva, kako bi potencijalni investitori mogli da izvr§e razumnu procenu
ulaganja. Informacije koje se nalaze u ovom Prospektu samo sluze za razmatranje prilikom
procene od strane investitora; Drustvo nije ovlastilo bilo koje treCe lice da deli bilo koje
informacije u pogledu Prospekta i izdavanja akcija Drustva.
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| SKRACENI PROSPEKT

U skladu sa ¢lanom 16. Zakona o trzistu kapitala, ovaj skra¢eni prospekt (koji se nalazi u ovom
poglavlju 1) predstavlja sastavni deo prospekta i sadrzi ukratko najvaznije karakteristike i rizike
u vezi sa Drustvom i hartijama od vrednosti, odnosno akcijama Drustva (,Skraéeni prospekt).

U vezi sa sadrzajem Skracenog prospekta, investitori se upozoravaju o slede¢im ¢injenicama:

Skraéeni prospekt smatra se uvodom u Prospekt;

Svaka odluka o ulaganju u akcije treba da bude zasnovana na celokupnom sadrzaju
Prospekta;

Drustvo kao izdavalac i lica koja su sastavila Skraéeni prospekt solidarno odgovaraju za
nastalu Stetu, ali samo u slu€ajevima kada Skraceni prospekt dovodi u zabludu i kada je
netacan ili nedosledan u odnosu na druge delove Prospekta.

1. Podaci o Drustvu

1.1. Osnovni podaci i razvoj Drustva

Puno poslovno ime: ,Privredno drustvo za proizvodnju elektricne energije FINTEL
ENERGIJA“ A.D. Beograd

Skraéeno poslovno ime: FINTEL ENERGIJA A.D. Beograd

Reqistrovano sediste: Bulevar Mihajla Pupina 115e

Matiéni broj: 20305266

Datum osnivanja: 27. jun 2007. godine

Datum registracije u Registru privrednih subjekata: 27. jun 2007. godine

Pravna forma Drustva: akcionarsko drustvo

PreteZna delatnost: Proizvodnja elektriCne energije (Sifra delatnosti 3511)

Broj telefona i e-mail za dobijanje informacija u vezi sa Prospektom: +381113539579,
sanja.ristovic@fintel.bz.

Razvoj Drustva

Drustvo je osnovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo 27. juna 2007. godine, pod
poslovnim imenom PRIVREDNO DRUSTVO ZA PROIZVODNJU ELEKTRICNE
ENERGIJE FINTEL ENERGIJA AD BEOGRAD, od strane drustva FINTEL ENERGIA
GROUP S.P.A, mati¢ni broj 02658620402, kao jedinog akcionara (,Veéinski akcionar®).

Dana 29. maja 2014. godine, Drustvo je promenilo svoju pravnu formu u drustvo sa
ograni¢enom odgovorno3cu.

Dana 27. novembra 2017. godine, Drustvo je promenilo svoju pravnu formu u (nejavno)
akcionarsko drustvo.

Vazeca verzija izmenjenog Osnivackog akta je od dana 12. aprila 2018. godine.
Drustvo ima vecinsko ucesSce u sledeéim privrednim drustvima:

- MK-Fintel Wind Holding d.o.o. za holding poslove Beograd, mati¢ni broj
21280275, gde Drustvo poseduje 53,99737% kapitala (,MK Fintel d.o.0.%), dok je
preostalih 46,00263% u vlasniStvu drustva MK Holding d.0.0. za holding poslove
Beograd,

- MK-Fintel Wind a.d. Beograd, mati¢ni broj 20392126, gde Drustvo poseduje
53,99737% akcijskog kapitala (,MK Fintel a.d.“), dok je preostalih 46,00263% u
vlasni$tvu drustva MK Holding d.o.0. za holding poslove Beograd (,MK Holding®).
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MK-Fintel Wind Holding d.o.0. za holding poslove Beograd je vilasnik 100% sledeéih
zavisnih drustava, drusStava za posebne namene za druge projekte:
- Vetropark Kula d.o.o. Beograd, mati¢ni broj 20901659 — drustvo za posebne
namene osnovano za projekat vetroparka Kula (,Kula®),
- Energobalkan d.o.o. Beograd, mati¢ni broj 20833122 — druStvo za posebne
namene osnovano za projekat vetroparka La Piccolina (,Energobalkan®),
- Vetropark Torak d.o.0. Beograd, mati¢ni broj 21040339 (,Torak"),
- Vetropark KoSava 2 d.o.0. Beograd, mati¢ni broj 21064742 (,KoSava 2°),
- Vetropark Ram d.o.o. Beograd, mati¢ni broj 20927119 (,Ram*),
- Vetropark Dunav 1 d.0.0. Beograd, mati¢ni broj 20926392 (,Dunav 1),
- Vetropark Dunav 3 d.o.o. Beograd, mati¢ni broj 20927089 (,Dunav 3%),

(zajednicki ,Zavisna drustva“), a Drustvo i Zavisna drustva zajednicki kao ,Grupa“.

Svako od Zavisnih drustava je drustvo za posebne namene za odredeni projekat.

1.2. Opis poslovnih aktivnosti Drustva

Drustvo i Grupa su, na dan ovog Prospekta, vodeci nezavisni proizvodac¢ koji se bavi
obnovljivim izvorima energije u Srbiji i drugi po redu najveci proizvoda¢ obnovljive energije
proizvedene u zemlji posle drzavnog EPS-a koji je dominantan na trzistu (odnosno JP
Elektroprivreda Srbije) (,EPS").

Drustvo i Grupa su bili pioniri u poslovanju sa vetroparkovima u Srbiji kao prva kompanija
koja je ikada instalirala i rukovodila vetroparkovima u zemlji. Drustvo prodaje struju koju
proizvede putem ugovora o direktnom otkupu buduée proizvodnje (engl. offtake
arrangements) (Ugovor o otkupu elektricne energije ili engl. ,PPA*) EPS-u i ne snabdeva
direktno potroSace elektricnom energijom.

Na dan ovog Prospekta, Drustvo i Grupa su aktivni samo na srpskom trzistu i proizvode
elektricnu energiju koju prodaje samo EPS-u putem tehnologije za proizvodnju elektricne
energije u vetroparkovima.

Grupa posluje u dva glavna poslovna pravca: proizvodnja elektri¢ne energije iz vetra i
razvoj novih projekata vetroparkova. Drustvo je vlasnik i upravlja sa 2 vetroparka za
proizvodnju elektricne energije koja se distribuira Sirom Republike Srbije sa ukupnom
instalisanom snagom od 16,5 MW. Dodatni vetropark instalisane snage od 69 MW je
trenutno u izgradnji i planirano je da u njemu otpocne proizvodnja do 2019. godine. Osim
postoje¢ih vetroparkova, Drustvo istovremeno radi i na razvoju projekata drugih
vetroparkova €ija je ukupna planirana instalisana snaga oko 352MW, od ¢ega je za 127
MW vec¢ odobreno, dok je 69 MW u izgradniji.

Grupa posluje po integrisanom poslovnom modelu i samostalno upravlja najve¢im delom
poslovnog lanca proizvodnje obnovljive energije (tj. od dobijanja gradevinskih dozvola i
prava povezivanja do izgradnje, funkcionisanja i odrzavanja).

Registrovana preteZna delatnost Drustva i druStva MK Fintel a.d. je proizvodnja elektri¢ne
energije, dok je preteZzna delatnost drustva MK-Fintel Wind Holding d.o.o. delatnost
holding kompanija.

1.3. Osnovni kapital Drustva

Osnovni kapital Drustva registrovan u Agenciji za privredne registre iznosi 3.825.416,50
RSD na dan 25. oktobra 2017. godine.

Osnovni kapital je podeljen na 25.000.000 obi¢nih akcija bez nominalne vrednosti, CFI
kod: ESVUFR, ISIN broj: RSFINEE60549, sa racunovodstvenom vredno$c¢u od 0,153
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RSD po akciji pri €emu se razlika u iznosu od 416,5 RSD (koja se dobije nakon $to se broj
akcija pomnozen sa njihovom radunovodstvenom vrednoS¢éu oduzme od iznosa
registrovanog osnovnog kapitala) odnosi na iznos nastao matemati¢kim zaokruzivanjem
prilikom konverzije udela u akcije.

Na osnovu odluke Skupstine akcionara Drustva, od dana 19. aprila 2018. godine, Drustvo
izdaje 6.500.000 novih obi¢nih akcija bez nominalne vrednosti, ukupne raunovodstvene
vrednosti 994.500,00 RSD. Akcije imaju CFl kod: ESVUFR i ISIN broj: RSFINEE60549,
sa racunovodstvenom vrednos$céu od 0,153 RSD po akciji.

1.4. Podaci o licu zaduzenom za reviziju finansijskih izvesStaja

Ovlasc¢eni revizor Drustva za pojedinacne i konsolidovane finansijske izvestaje Drustva za
godine koje su zavrsile 31. decembra 2017. godine, 31. decembra 2016. godine i 31.
decembra 2015. godine, je PricewaterhouseCoopers d.o.0. Beograd, drustvo sa
ograni¢enom odgovornoS¢u za revizorske i konsultantske usluge sa registrovanim
sediStem u Beogradu, Omladinskih brigada 88a, Srbija, mati¢ni broj: 17147862.

PricewaterhouseCoopers d.o.0. je registrovan u registru revizorskih drustava koje vodi
Komora ovla$¢enih revizora Srbije pod brojem 64/07.

1.5. Izabrane finansijske informacije

Izabrane klju¢ne istorijske finansijske informacije predstavljene su u nastavku. lzvestajna
valuta za potrebe finansijskog izvesStavanja je RSD (srpski dinar).

Slede¢e tabele predstavljaju klju¢ne finansijske informacije Grupe i potiCu iz
konsolidovanih finansijskih izvestaja Grupe na dan i za godine koje su se zavrsile 31.
decembra 2017, 2016. i 2015. godine, zajedno sa pripadajuéim napomenama.
Konsolidovani finansijski izvedtaji Grupe pripremljeni su u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije ("Zakon"), koji je objavljen u Sluzbenom glasniku
62/2013, a koji zahteva primenu Medunarodnih standarda finansijskog izvjeStavanja
("MSFI") kako su prevedeni na srpski jezik do 31. jula 2013. godine. Pored toga, Zakon
zahteva izvesne prikaze i tretmane ra€una i bilansa, to rezultira dodatnim odstupanjima
od MSFI, detaljno opisanih u Napomeni 2.1. Osnove za pripremu konsolidovanih
finansijskih izvestaja Grupe na dan i za godine koje su se zavrSile 31. decembra 2017.,
2016. i 2015. godine, ukljucenoj u ovaj Prospekt.

Konsolidovani Bilans Uspeha za Grupu (u RSD hiljadama)

Godina koja se zavrsila
31. decembra

2017 2016 2015
POSLOVNI PRIHODI 496.683 183.922 62
POSLOVNI RASHODI 283.685 128.213 23.434
POSLOVNI DOBITAK 212.998 55.708

POSLOVNI GUBITAK ] - 23372
FINANSIJSKI PRIHODI 141.224 0.796 22.131
FINANSIJSKI RASHODI 196.729 124.949 67.452
DOBITAK 1Z FINANSIRANJA )

GUBITAK 1Z FINANSIRANJA 55.504 115.153 45.321
OSTALI PRIHODI 920 122.387 -
OSTALI RASHODI 8.646 5.971 642
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 149.767 56.971

GUBITAK PRE OPOREZIVANJA ] - 69 335

POREZ NA DOBITAK
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I. PORESKI RASHOD PERIODA
[l. ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA

l1l. ODLOZENI PORESKI PRIHODI PERIODA
ISPLACENA LICNA PRIMANJA POSLODAVCA
NETO DOBITAK

NETO GUBITAK

45.273

8.416

112.910

Konsolidovani Bilans Stanja za Grupu (u RSD hiljadama)

6.610
6.393

43.968

672
14.736

84.744

31. decembar 2017 31. decembar 2016 31. decembar 2015
STALNA IMOVINA 3.184.272 2.896.346 1.960.642
OBRTNA IMOVINA 208.422 243.008 190.030
UKUPNA AKTIVA 3.392.694 3.139.354 2.150.672
KAPITAL (54.075) (186.242) (208.938)
DUGOROCNA
REZERVISANJA | OBAVEZE 1.839.751 1.950.661 1.164.111
KRATKOROGNE OBAVEZE 1.600.238 1.362.607 1.185.810
ODLOZENE PORESKE
OBAVEZE 6.779 12.328 9.689
| UKUPNA PASIVA | 3.392.694 | 3.139.354 | 2.150.672

Konsolidovani izvestaj o tokovima gotovine za Grupu (u RSD hiljadama)

TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI 2017 2016 2015
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 469.823 386.377 5.738
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 235.447 95.875 65.599
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 234.376 290.503

Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti - - 59.862
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja - 46.972 -
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 407.467 1.129.413 1.496.922
Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja - - -
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 407.467 1.082.441 1.496.922
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 256.204 947.155 1.584.153
Qdlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 155.563 125.300 216.411
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 100.551 821.855 1.367.743
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja - - -
SVEGA PRILIVI GOTOVINE 726.028 1.380.504 1.589.891
SVEGA ODLIVI GOTOVINE 798.567 1.350.587 1.778.932
NETO PRILIVI GOTOVINE - 29.917 -
NETO ODLIVI GOTOVINE 72.539 189.041
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 175.295 144.794  333.835
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA - 584 -
GOTOVINE

NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA - - -
GOTOVINE

GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 102.755 175.295 144.794

1.6. Polozaj Drustva na trzistu

Geografsko i industrijsko trziSte relevantno za Drustvo. Glavni potrosaci. Glavni

direktni i indirektni konkurenti

Drustvo je pionir u Srbiji u poslovanju sa vetroparkovima i vodeci je proizvodac obnovljive
elektricne energije. Drugi je najveci proizvoda¢ obnovljive energije proizvedene u Srhiji,
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posle EPS-a koji je u drzavnom vlasnistvu i koji je dominantan na trzidtu. Drustvo je, na
dan ovog Prospekta, aktivno isklju€ivo na teritoriji Srbije.

Drustvo je prisutno na srpskom trzidtu od 2007. godine i od tada je razvilo Sirok portfolio
vetroparkova, sa 10 vetroparkova Sirom Srbije na Cetiri razliCite lokacije, od kojih su dve
ve¢ potpuno u funkciji (16,5 MW instalisane snage), a jedna je u izgradnji (69 MW
instalisane snage) na dan ovog Prospekta. Osim postoje¢ih vetroparkova, Drustvo
istovremeno radi i na razvoju projekata drugih vetroparkova cija je ukupna planirana
instalisana snaga oko 352MW, od ¢ega je 127 MW ve¢ odobreno, dok je 69 MW u
izgradniji.

Drustvo posluje kao prodavac na veliko elektricne energije koju proizvodi i ne posluje sa
potroSaCima u maloprodaiji. Jedini klijent Drustva (u smislu otkupa elektri¢ne energije iz
obnovljivih izvora energije) je EPS.

Na dan ovog Prospekta, jedini postojeci i u potpunosti operativni vetroparkovi u Srbiji su
oni kojima rukovodi Drustvo. Stoga Drustvo nema direktne konkurente na trzistu
vetroparkova u ovom trenutku. Drugi u€esnici na trzistu proizvodnje energije iz vetra su
prisutni u Srbiji, medutim, oni razvijaju sopstvene lokacije (vetroparkove) koje su u
geografskom smislu razli¢iti od onih koje pripadaju Drustvu, sa razli¢itim mestima
prikljuenja, koja koriste razli€itu infrastrukturu (npr. putevi, mostovi, luke), i dostigli su
razli¢ite nivoe realizacije projekata, $to se ne kosi sa razvojnim programom Drustva.

Drustvo je deo grupe Fintel Energia Group, €iji grafikon je predstavljen u tatkama 7.1. i
17.2. Prospekta.

Fintel Energia Group stabilno posluje u sledeca tri segmenta, u okviru Sireg energetskog
sektora:

Maloprodaja: Fintel Energia Group prodaje elektricnu energiju i prirodni gas krajnjim
korisnicima od 2005. godine. Trenutni portfolio se sastoji od 15.000 korisnika, od kojih su
vide od 90% porodice i mala preduzeéa, koji se nalaze uglavhom u severnoj i centralnoj
Italiji. Glavni cilj je prodaja energije proizvedene u elektranama u vlasniStvu Fintela svim
njegovim krajnjim korisnicima.

Proizvodnja: Ukupni portfolio drustva Fintel Energia Group ukljuCuje 15 velikih solarnih
elektrana (pored nekoliko solarnih postrojenja na krovovima zgrada) koje se uglavhom
nalaze u regiji Marche i koje imaju ukupnu instalisanu snagu od 13 MWp, kao i dva
vetroparka u Srbiji sa ukupno 16.5 MW instalisane snage. Sve elektrane, i one u Italiji i
one u Srbiji, projektovane su i izgradene od strane zavisnih drustava u ovim zemljama.

InZenjering: Fintel Energia Group ulaZe znacajna sredstva u resurse za inZenjering kako
bi izgradila tim sposoban da izraduje studije, projektuje i realizuje inovativne elektrane za
proizvodnju elektricne energije iz obnovljivih izvora. U ovom trenutku, tim Fintela ukljucuje
15 profesionalaca, kako u Italiji (Energogreen Renewables Srl) tako i u Srbiji (Energogreen
d.o.0.), koji uglavnom rade na studijama izvodljivosti za nove interne projekte, na razvoju
preliminarnih i gotovih projekata (,as built*), na dodeljivanju i nadzoru ugovora o
projektovanju, nabavci i izgradnji (EPC) i uslugama rukovodenja i odrzavanja (O&M) za
solarne elektrane i na podugovarackim uslugama rukovodenja i odrzavanja za
vetroelektrane i solarne elektrane koje koriste inovativnu tehnologiju MSCP (Molten Salt
Concentrated Solar Power), a u kojoj Fintel Energia Group drzi 90% projekata u Italiji.

Glavni cilj je prodaja energije proizvedene u elektranama u vlasniStvu Fintela svim
njegovim krajnjim korisnicima.

1.7. Kratak opis faktora rizika

Bilo koja investicija u obi¢ne akcije zavisi od brojnih rizika.
Pre investiranja u akcije, potencijalni investitori treba paZljivo da razmotre faktore i rizike
povezane sa bilo kojom investicijom u obi¢ne akcije, poslovanje Drustva i industriju u kojoj

16




Drustvo posluje, zajedno sa svim ostalim informacijama sadrzanim u Prospektu,
uklju€ujuéi, naro€ito, faktore rizika opisane dole (Prilog Il, tatka 4. i Prilog Ill, taCka 2).

Potencijalni investitori treba da uzmu u obzir da rizici koji se vezuju za Drustvo, njegovu
industriju i obi¢ne akcije navedeni u Prospektu predstavljaju rizike za koje direktori veruju
da su kljuéni za procenu od strane potencijalnog investitora prilikom razmatranja investicije
u obi¢ne akcije. Medutim, s obzirom da se rizici sa kojima se Drustvo suo€ava odnose na
dogadaje i zavise od okolnosti koji se mogu i ne moraju desiti u buduénosti, potencijalni
investitori treba da razmotre ne samo informacije o kljuénim rizicima koji su dati u nastavku
ovog Prospekta, vec¢ i, izmedu ostalog, sve druge faktore koji su dole opisani.

Sledi spisak koji nije kona¢an, odnosno nije objasnjenje svih rizika sa kojima bududi
investitori mogu da se suoce prilikom investiranja u obi¢ne akcije i treba ga koristiti samo
kao smernicu. Navedeni rizici i neizvesnosti nisu svi sa kojima se Drustvo suoCava.
Redosled po kom su rizici predstavljeni nije nuzno pokazatelj verovatnoce da ¢e se rizik
zaista i dogoditi niti znacaja njihovog potencijalnog uticaja na poslovanje Grupe, rezultata
operacija, tokova gotovine, finansijskog stanja i i planova. Ovde pomenulti rizici se mogu
pojaviti pojedinaéno ili kumulativno.

Dodatni rizici i neizvesnosti koji su u vezi sa Drustvom, a koji trenutno nisu poznati Drustvu
ili koje Drustvo trenutno smatra beznacajnim, mogu pojedinacno ili kumulativno takode da
imaju znacajno negativno dejstvo na poslovanje Drustva, buduénost, finansijsko stanje ili
rezultate poslovanja. Pojava bilo kakvog takvog rizika moze da uti€e (ili umanji) cenu akcija
i investitori mogu da izgube celu ili deo svoje investicije. Investitori treba da pazljivo
razmotre da li je investiranje u obi¢ne akcije odgovarajuée za njih u svetlu informacija iz
ovog Prospekta i njihovih li¢nih okolnosti.

Za potrebe ovog Prospekta, naglasili bismo sledece rizike koje mogu znacajno uticati na
Drustvo i njegovo poslovanje (koji su detaljnije opisani u Prilogu Il, tacka 4):

—  rizici DruStva u vezi sa regulatornim okvirom i srpskim energetskim trzistem, kao Sto
su politika Vlade u vezi sa sektorom obnovljive energije kao i mogu¢im promenama
zakonskog okvira;

— operativni rizici Drustva kao $to su vremenski uslovi, rezultati ugovaraca trecih lica
(koji poseduiju ili rukovode mrezama za prenos i distribuciju), odrzavanje postrojenja
za proizvodnju, nefunkcionisanje vetroturbina tokom ocekivanog veka trajanja,
potencijalnim sudskim postupcima po osnovu rizika povezanih sa zastitom Zivotne
sredine, zdravlja i bezbednosti ili rizika vezanih za imovinska pitanja, prirodne
nepogode itd.

— rizici vezani za razvojne projekte proizvodnje energije i vetra, ukljuCujuéi
obezbedivanje dodatnih lokacija i odgovarajucih dozvola, izgradnju postrojenja za
proizvodnju, raspolozivosti sredstava finansiranja,

— dodatni rizici vezani za Grupu i poslovanje Grupe, kao §to su promene na kreditnom
trziStu i trziStu kapitala, finansijskim trziStima, teSko¢e u pribavljanju sredstava za
refinansiranje postojeéih obaveza, potencijalno viSe premije osiguranja ili
promenama u poreskim zakonima i poreskim reZimima,

—  rizici vezani za akcije koje se nude i/ili ukljuCuju u trgovanje, a koji su znacajni za
procenu trziSnog rizika povezanog sa tim akcijama, ukljucujuci fluktuacije cena akcija,
nedostatak garancija u pogledu isplate dividendi, rizici vezani za vecinskog akcionara
i njegov kontrolni polozaj, rizik umanjenja cene obic¢nih akcija usled buduée prodaje
obiénih akcija, rizik 'razvodnjavanja’ u¢esc¢a akcionara usled buducih emisija obi¢nih
akcija, nelikvidnost trZista obi¢nih akcija.
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2. Podaci o akcijama koje se emituju i koje ¢e biti ukljuéene u trgovanje na Beogradskoj

berzi

2.1. Opis tipai klase akcija

Akcije koje su predmet izdavanja i uklju€enja u trgovanje na Beogradskoj berzi su obi¢ne
akcije bez nominalne vrednosti, CFl kod: ESVUFR, ISIN broj: RSFINEE60549, sa
racunovodstvenom vrednoSéu od RSD 0,153 po akciji.

2.2. Prava iz akcija

U skladu sa Zakonom o privrednim drustvima (,Sluzbeni glasnik RS*, br. 36/2011,
99/2011, 83/2014, 5/2015 i 44/2018), Statuta i Odluke o izdavanju akcija od 19. aprila
2018. godine, akcionari Drustva imaju sledeca prava:

1) da ucestvuju i glasaju na Skupstini akcionara, gde jedna akcija uvek podrazumeva
pravo na jedan glas;

2) pravo naisplatu dividende, u skladu sa Zakonom;

3) da ucestvuju u raspodeli likvidacionog ostatka ili steCajne mase u skladu sa zakonom
koji regulise steca;j;

4) pravo prec€eg sticanja obi¢nih akcija i drugih finansijskih instrumenata koji se mogu
konvertovati u obi¢ne akcije, iz novih emisija;

5) druga prava u skladu sa zakonom.

2.3. Uslov javne ponude, pokroviteljstvo i prijem na Beogradsku berzu

Broj akcija koje se nude na prodaju je 6.500.000 po ceni od 500,00 RSD po akciji.

Javna ponuda akcija ¢e se smatrati uspeSnom ako najmanje 1.500.000 novih akcija bude
upisano, uplaéeno i alocirano. To je tri puta viSe od najnizeg limita propisanog ¢lanom 10.
Pravilnika o listingu Beogradske berze (posebni uslovi minimalnog nivoa trziSne likvidnosti
akcija — akcije distribuirane u javnosti u slobodnom prometu (free float) Cija je ukupna
vrednost najmanje EUR 2 miliona, izraunato kao oCekivana trziSna kapitalizacija akcija
nakon sprovedenog postupka inicijalne javne ponude akcija).

U slu€aju da viSe akcija bude upisano i uplaceno od broja akcija koji je utvrden u Odluci o
izdavanju akcija, akcije ¢e se proporcionalno alocirati investitorima, a viSak sredstava ¢e
biti vra¢en na raune investitora koje su naveli u Upisnici. Akcije ¢e biti podeljene po
principu pro rata.

Pokrovitelj emisije je investiciono drustvo M&V Investments a.d. Beograd.

Pokrovitelj je u obavezi da prvog radnog dana nakon isteka roka za upis i uplatu akcija
definisanog za ostale investitore, upise i uplati deo neprodatih akcija Izdavaoca, do iznosa
od 1.500.000 akcija.

Nakon zavretka javne ponude, Drustvo ¢e podneti zahtev za uklju€ivanje svih akcija na
Beogradsku berzu, odnosno upisanih i uplacenih akcija koje su predmet ovog Prospekta,
kao i za uklju€ivanje prethodno izdatih 25.000.000 akcija Drustva (viSe detalja je dato u
Prilogu 11, tacka 5).
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2.4.

Faktori rizika koji se vezuju za akcije

Za potrebe ovog Prospekta, naglasili bismo sledece rizike koje mogu znacajno uticati na
akcije i akcijski kapital Drustva (koji su detaljnije opisani u Prilogu lll, tacka 2):

— Fluktuacija cene akcija na trzistu kapitala,

— Rizici vezani za isplatu dividendi u okviru Drustva,

— Uticaj i nadleznosti Vecinskog akcionara,

— Potencijalne buduce prodaje i emisije akcija Drustva,

— Potencijalna nemoguc¢nost da se razvije likvidno trziste kapitala.

2.5.

Porez i druga pla¢anja u vezi sa akcijama

e Porez na prenos vilasnistva

Ne postoji obaveza pla¢anja poreza na prenos uz naknadu (prodaju) akcija.

e Porez na poklon i naslede

Ne postoji obaveza pla¢anja poreza na poklon i naslede na prenos akcija bez naknade.
e Porez na kapitalnu dobit

Prenos akcija uz naknadu moze dovesti do oporezivog kapitalnog dobitka u skladu sa
propisima Republike Srbije kojima se reguliSu porezi na prihode.

Na osnovu Zakona o porezu na dohodak gradana (,Sluzbeni glasnik RS*, br. 24/2001,
80/2002, 80/2002, 135/2004, 62/2006, 65/2006, 31/2009, 44/2009, 18/2010, 50/2011,
91/2011, 7/2012, 93/2012, 114/2012, 8/2013, 47/2013, 48/2013, 108/2013, 6/2014,
57/2014, 68/2014, 5/2015, 112/2015, 5/2016, 7/2017), poreski obveznik - fizicko lice koji
vr8i prenos akcija druStva uz naknadu moze da ostvari kapitalni dobitak ili gubitak.
Kapitalni dobitak je razlika izmedu nabavne cene i prodajne cene akcija (a ta razlika
predstavlja osnov za obradun poreske obaveze). U slu€aju da je ta razlika negativna,
poreski obveznik je ostvario kapitalni gubitak. Oporezivi kapitalni dobitak ne postoji ukoliko
je poreski obveznik izvrsio prenos akcija koje je imao u svom vilasnistvu u periodu duzem
od 10 godina.

Kapitalni dobitak se oporezuje po stopi od 15%, osim ako nije drugacije propisano vazeéim
sporazumom o izbegavanju dvostrukog oporezivanja (u slu¢aju da nerezident vrsi prenos
akcija u drustvu registrovanom u Republici Srbiji).

Na osnovu Zakona o porezu na dobit pravnih lica (,SluZzbeni glasnik RS*, br. 25/2001,
80/2002, 80/2002, 43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013,
68/2014, 142/2014, 91/2015, 112/2015), poreski obveznik - pravno lice koji vrSi prenos
akcija drustva uz naknadu moze da ostvari kapitalni dobitak ili gubitak. Nacin procene
kapitalnog dobitka poreskog obveznika pravnog lica isti je kao i kod fiziCkog lica.

VaZecéa poreska stopa zavisi od rezidentnosti korporativnog poreskog obveznika:
— Drustvo koje je rezident placa 15% poreza na kapitalnu dobit,
— Drustvo koje je nerezident placa 20% poreza na kapitalnu dobit osim ukoliko drugacije

nije predvideno vazeéim sporazumom o izbegavanju dvostrukog oporezivanja.

Za razliku od fizi€kih lica, za poreske obveznike pravna lica ne postoji poreska olaksica u
slu€aju da su akcije u njihovom vlasnisStvu u odredenom vremenskom periodu.

e Porez na prihode od dividendi
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Poreski obveznici kojima je isplaéena dividenda od drugih druStava u obavezi su da plate
porez na dobit. Razlikuju se pravila koja vaze za fizi¢ka lica i privredna drustva koja
ostvaruju prihod od dividendi.

Privredna drudtva kojima je isplatena dividenda od drugih privrednih drustava
registrovanih u Republici Srbiji oporezuju se na sledeci nacin:

— prihod koji rezidenti ostvare po osnovu dividende od drugih drustava rezidenata ne
ulazi u poresku osnovicu za obracun poreza na dobit,

— nerezidentna drustva kojima je isplacena dividenda od rezidentnih drustava u obavezi
su da plate porez na dobit po odbitku po osnovu dividende po stopi od 20% osim
ukoliko nije drugacije propisano vazeéim sporazumom o izbegavanju dvostrukog
oporezivanja.

Fizi¢ka lica kojima je ispla¢ena dividenda od privrednih drustava registrovanih u Republici
Srbiji oporezuju se na sledeéi nacin:

— rezidenti koji primaju dividende od privrednih drustava registrovanih u Republici Srbiji
— po stopi od 15% od ostvarene dividende,

— nerezidenti — po stopi od 15% osim ukoliko nije drugacije propisano vazecim
sporazumom o izbegavanju dvostrukog oporezivanja.

Sve moguc¢e naknadne izmene i dopune propisa, tumacenja, sudskih i administrativnih
odluka mogu dovesti do izmena gore navedenog i mogu imati poreske posledice po
akcionare. lzdavalac nije u obavezi i nece izvrsiti bilo koju izmenu ili dopunu Prospekta niti
¢e obavestiti akcionare o bilo kojoj naknadnoj izmeni propisa, osim ukoliko su takve
promene znacajne za procenu ucinjenu od strane potencijalnih investitora.

Svaki buduéi vlasnik akcija ima obavezu da se sam informiSe o poreskim obavezama koje
mogu proizadéi iz vlasnistva ili bilo kog raspolaganja akcijama, uklju€ujuéi i o poreskim
propisima Republike Srbije i odnosnim medunarodnim sporazumima o izbegavanju
dvostrukog oporezivanja ukoliko su vlasnici akcija nerezidenti, kao i da prati promene ovih
propisa koji mogu dovesti do izmena poreskih obaveza na osnovu viasnidtva akcija.

3. Objavljivanje Prospekta

Prospekt ¢e biti objavljen u elektronskom obliku na internet stranici Drustva (www
fintelenergija.rs), na internet stranici Agenta i Pokrovitelja M&V Investments AD Beograd
(www .mvi.rs) i na internet stranici regulisanog trziSta Republike Srbije, odnosno
Beogradske berze a.d. Beograd (,Belex”) (www .belex.rs).

Izdavalac ¢e, na pisani zahtev, dostaviti investitoru, bez naknade, pisanu verziju
Prospekta, postom ili neposredno u njegovim poslovnim prostorijama, u primerenom
vremenu potrebnom za Stampanije ili kopiranje, odnosno slanje postom.

Izdavalac ¢e objaviti obavestenje o nacinu na koji je prospekt stavljen na raspolaganje
javnosti sa informacijama gde je moguce dobiti njegovu pismenu formu, sledeéeg radnog
dana nakon objavljivanja prospekta, u jednom dnevnom listu koji se distribuira na teritoriji
Republike Srbije.
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4. Rok vazenja Prospekta

U skladu sa ¢lanom 22. Zakona o trziStu kapitala, Prospekt je validan u periodu od 12
(dvanaest) meseci nakon njegovog objavljivanja, pod uslovom da je prospekt dopunjen na

odgovarajuci nacin u skladu sa odredbama ¢lana 33. istog zakona.

Rok za pocetak upisa i uplate akcija ¢e poceti najkasnije u roku od 15 dana od dana
prijema reSenja o odobrenju objavljivanja prospekta.

Rok za upis i uplatu akcija ¢e biti 90 dana pocev od datuma koji je naveden kao prvi dan
u Obavestenju o nacinu na koji je prospekt stavljen na uvid javnosti.

5. Odgovorna lica u Drustvu

Direktori (Odbor direktora) Drustva su:

- Tiziano Giovannetti, drzavljanin ltalije, broj pasoSa YA9131516 — kao generalni direktor
i zakonski zastupnik Drustva,

i sledeci neizvrsni ¢lanovi Odbora direktora:
—  Claudio Nardone, drzavljanin ltalije, broj pasoSa YA1071534 — predsednik Odbora,

—  Luka Bjekovi¢, drzavljanin Srbije, JMBG: 0109987751039,
— Paolo Martini, drzavljanin Italije, broj pasoS$a YA9058869.

6. Izjava odgovornih lica

,Preduzevsi sve potrebne mere, izjavljujemo da su, prema na8im saznanjima, informacije
u delu Prospekta za koji smo odgovorni, u skladu sa €injenicama, kao i da nisu izostavljene
¢injenice koje bi mogle da uti€¢u na istinitost i potpunost Prospekta.”
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PRILOG I

DOKUMENT O REGISTRACIJI AKCIJA (,,Dokument o registraciji")

1. ODGOVORNA LICA

1.1. Odgovornalica

Navode se sva lica odgovorna za informacije sadrzane u Dokumentu o registraciji.
Takode, navode se i lica koja su odgovorna za informacije navedene u posebnim
delovima Dokumenta o registraciji, ako takva postoje, uz naznaku dela dokumenta za
koji su odgovorna. Za fizicka lica, ukljucujuci i ¢lanove uprave i/ili nadzornog odbora,
navode se ime, prezime i funkcija u pravnom licu. Za pravno lice navodi se poslovno ime
i sediste

Za Drustvo, direktori (Odbor direktora):
Tiziano Giovannetti, — kao generalni direktor i kao zakonski zastupnik Drustva,

i slededi neizvrsni ¢lanovi Odbora direktora:
Claudio Nardone — kao predsednik,
Luka Bjekovi¢,

Paolo Martini,

Ne postoje posebni delovi ovog Dokumenta o registraciji za koje su odgovorne
druge osobe, osim ovih gore navedenih.

1.2. Izjava odgovornih lica

Potpisana izjava odgovornih lica koja glasi: "Preduzevsi sve potrebne mere,
izjavljujemo da su, prema nasim saznanjima, informacije u Dokumentu o registraciji u
skladu sa ¢injenicama, kao i da nisu izostavljene €injenice koje bi mogle da uti¢u na
istinitost i potpunost prospekta".

Izjava lica odgovornih za informacije navedene u posebnim delovima Dokumenta o
registraciji koja glasi: "Preduzevsi sve potrebne mere, izjavljujemo da su, prema nasim
saznanjima, informacije u posebnom delu Dokumenta o registraciji za koji smo
odgovorni, u skladu sa €injenicama, kao i da €injenice koje bi mogle da utiéu na
istinitost i potpunost prospekta nisu izostavljene"

~Preduzevsi sve potrebne mere, izjavljujemo da su, prema naSim saznanjima,
informacije u Dokumentu o registraciji u skladu sa ¢injenicama, kao i da nisu

~f=jzestavljene éinj7n'ce koje bi mogle da uti¢u na istinitost i potpunost Prospekta."
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Ne postoje delovi ovog Dokumenta o registraciji za koje su odgovorne druge
osobe, osim ovih gore navedenih.
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2. LICA ZADUZENA ZA REVIZIJU FINANSIJSKIH INFORMACIJA

2.1.Ime i prezime ili poslovno ime lica koje je odgovorno za reviziju finansijskih izvestaja
za Drustvo i Zavisna drustva za razdoblje obuhvaéeno prikazanim finansijskim
informacijama, ukljuéujugéi i njihov status u pravnom licu

Ovlasceni revizor Drustva za pojedinaéne i konsolidovane finansijske izvestaje
Drustva za godine koje su zavrSile 31. decembra 2017. godine, 31. decembra
2016. godine i 31. decembra 2015. godine, je PricewaterhouseCoopers d.o.o0.
Beograd, drustvo sa ograni¢enom odgovornos$éu za revizorske i konsultantske
usluge sa registrovanim sediStem u Beogradu, Omladinskih brigada 88a,
Srbija.

PricewaterhouseCoopers d.o.0. je registrovan u registru revizorskih drustava
koje vodi Komora ovlas¢enih revizora Srbije pod brojem 64/07.

U ime PricewaterhouseCoopers d.0.0., reviziju konsolidovanih i pojedinacnih
finansijskih izveStaja uklju€enih u ovaj Prospekt je izvrSio Milivoje NeSovi¢, broj
licence 1011108.

2.2. Ako je, u razdoblju koje obuhvataju prikazane finansijske informacije, doslo do
promene ili otkaza fizickom ili pravhom licu koje je odgovorno za reviziju finansijskih
izvestaja, a isto nije ponovo imenovano, detaljno obrazloziti ovu promenu.

Nije bilo bilo kakvih promena u odnosu na lice odgovorno za reviziju finansijskih
izveStaja Drustva i Zavisnih druStava za period pokriven istorijskim finansijskim
informacijama. Narocito isti€emo da Drustvo nije imalo obavezu revizije svojih
finansijskih izveStaja u prethodnim godinama. Za potrebe ove javne emisije
akcija, gore navedeni revizor je istovremeno saclinio izveStaje revizora za
poslednje 3 godine.

3. IZABRANE FINANSIJSKE INFORMACIJE

Izabrane finansijske informacije obuhvaéene ovde treba da budu &itane u vezi
sa, i kvalifikovane su u celosti uzimajuéi u obzir Odeljak 20.3 "Finansijski
izvestaji" i Odeljak 9 "Operativni i finansijski pregled". Izvestajna valuta u svrhu
finansijskog izveStavanja je RSD (srpski dinar).

3.1. Izabrane finansijske informacije Grupe

Izabrane finansijske informacije o izdavaocu, prikazane za svaku finansijsku godinu, u
razdoblju koje obuhvata finansijske informacije o poslovanju u prethodnom periodu, kao
i za svako naredno medurazdoblje. Sve izabrane finansijske informacije prikazuju se u

istoj valuti.

Izabrane finansijske informacije moraju da predstavljaju kljuéne podatke koji sazeto
prikazuju finansijski polozaj izdavaoca.

U tabelama ispod date su izabrane finansijske informacije Grupe na dan i za
godine koje su se zavrSile 31. decembra 2017., 2016. i 2015. godine. Izabrane
finansijske informacije navedene u donjem tekstu su izvu€ene bez znac¢ajnog
prilagodavanja iz Finansijskih izve$taja Grupe ukljuenih u Prilogu A
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"Finansijski izveStaji" i pripremljene na osnovama opisanih u napomenama.
Konsolidovani finansijski izve$taji Grupe pripremljeni su u skladu sa Zakonom
o racunovodstvu Republike Srbije ("Zakon"), koji je objavljen u Sluzbenom
glasniku 62/2013, S&to =zahteva potpuni primenu celokupnog obima
Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja ("MSFI") na nacin kako su
prevedeni na srpski jezik do 31. jula 2013. godine. Pored toga, Zakon zahteva
izvesne prikaze i tretmane raCuna i stanja, Sto rezultira dodatnim odstupanjima
od MSFI, detalino opisane u Napomeni 2.1. Osnova za pripremu
konsolidovanih finansijskih izve$taja Grupa na dan i za godine koje su se
zavrSile 31. decembra 2017. godine, 2016. godine i 2015. godine, uklju¢ene u
ovaj Prospekt.

Konsolidovani Bilans Uspeha za Grupu (u RSD hiljadama)

Godina koja se zavrsila

31. decembra

2017 2016 2015
POSLOVNI PRIHODI 496.683 183.922 62
POSLOVNI RASHODI 283.685 128.213 23.434
POSLOVNI DOBITAK 212.998 55.708 -
POSLOVNI GUBITAK - - 23372
FINANSIJSKI PRIHODI 141.224 9.796 22.131
FINANSIJSKI RASHODI 196.729 124.949 67.452
DOBITAK 1Z FINANSIRANJA - - -
GUBITAK 1Z FINANSIRANJA 55.504 115.153 45.321
OSTALI PRIHODI 920 122.387 -
OSTALI RASHODI 8.646 5.971 642
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 149.767 56.971 -
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA - - 69 335
POREZ NA DOBITAK
I. PORESKI RASHOD PERIODA 45.273 6.610 672
Il. ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA - 6.393 14.736
IIl. ODLOZENI PORESKI PRIHODI PERIODA 8.416 - -
ISPLACENA LICNA PRIMANJA POSLODAVCA
NETO DOBITAK 112.910 43.968 -
NETO GUBITAK - - 84.744

Konsolidovani Bilans Stanja za Grupu (u RSD hiljadama)

31. decembar 2017

STALNA IMOVINA
OBRTNA IMOVINA

UKUPNA AKTIVA

KAPITAL

DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
KRATKOROCNE OBAVEZE

ODLOZENE PORESKE OBAVEZE
UKUPNA PASIVA

3.184.272

208.422
3.392.694

(54.075)
1.839.751
1.600.238

6.779
3.392.694

31. decembar 2016 31. decembar|

2.896.346

243.008
3.139.354

(186.242)
1.950.661
1.362.607

12.328
3.139.354

Konsolidovani izvestaj o tokovima gotovine za Grupu (u RSD hiljadama)

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

2017 2016 2015

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

469.823  386.377 5.738
235.447 95.875 65.599

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti
Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

234.376  290.503 -
- - 59.862

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

- 46.972 -

1.96]

19
2.15

(204
1.1
1.18
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Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 407.467 1.129.413 1.496.922
Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja - - -
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 407.467 1.082.441 1.496.922

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 256.204 947.155 1.584.153
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 155.563 125.300 216.411
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 100.551 821.855 1.367.743
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja - - -
SVEGA PRILIVI GOTOVINE 726.028 1.380.504 1-589.891
SVEGA ODLIVI GOTOVINE 798.567 1.350.587 1-778.932
NETO PRILIVI GOTOVINE B 29.917 -
NETO ODLIVI GOTOVINE 72.539 _ 189.041

GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA

175.295 144.794 333.835
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE - 584 -
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE -

GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 102.755 175.295 144.794

3.2. Ako su prikazane finansijske informacije za poslednje medurazdoblje, moraju da se
prikazu i uporedni podaci za odgovarajuéa medurazdoblja u prethodnim finansijskim
godinama. Za uporedni prikaz bilansa stanja, dovoljno je da se prikaze odgovarajuéi

godisnji bilans.

Nisu date finansijske informacije za meduperiode.

4. FAKTORI RIZIKA

Detaljno navesti sve faktore rizika specifi€ne za izdavaoca i/ili njegovu delatnost..

4.1. Rizici Drustva u vezi sa regulatornim okvirom i srpskim energetskim trziStem

Smanjivanje ili ukidanje drzavne podrske za obnovljivu energiju (Fid-in tarifa ili
FiT), ili druge relevantne promene u energetskoj politici Vlade, mogu imati
negativno dejstvo na poslovanje, finansijsko stanje i poslovne rezultate
Drustva.

Razvoj obnovljivih izvora energije i proizvodnje elektri¢ne energije iz obnovljivih
izvora u Srbiji oslanja se, u velikoj meri, na domac¢u i medunarodnu regulatornu
podrsku takvom razvoju. Premda su Evropska unija i Srbija poslednjih godina
usvojile politike i mehanizme podrske koji aktivno podrzavaju obnovljivu
energiju, moguce je da u buduénosti ovaj pristup bude modifikovan ili
promenjen, izmedu ostalog i kao rezultat promene politike Vlade ili zakonskih
izmena u pogledu samih obnovljivih izvora ili energetske politike uopste. Razvoj
i buduée poslovanje Drustva su posebno osetljivi na izmene zakona Republike
Srbije ili propisa jer se poslovanje Drustva, u trenutku inicijalne javne ponude,
odvija isklju€ivo u Srbiji. Ove promene mogu bitno uticati na postojece
poslovanje Drustva, ili mogu bitno uticati na njegov buduéi rast, posto su
mehanizmi podrSke potrebni da bi poslovanje Drustva dovelo do o¢ekivane
dobiti.

Mehanizam FiT je glavni mehanizam podrSke obnovljivoj energiji u Srbiji od
njegovog uvodenja 2012. godine. Mehanizam FiT je sistem u okviru kojeg
proizvodac koji stekne status Povlaséenog proizvodaca elektriCne energije ili
PPP, kao $to je slu¢aj sa Drustvom, na osnovu upotrebe Specifi¢nih obnovljivih
tehnologija (energija vetra, suneva energija, energija vodotokova, biomasa,
biogas) ima pravo na Fid-in tarifu koja se isplacuje za proizvodnju elektricne
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energije na osnovu bilateralnog sporazuma (PPA ili Ugovor o otkupu elektricne
energije). Snabdevacl elektricnom energijom u vlasniStvu Republike Srbije,
EPS, je u obavezi da otkupi svu elektri€nu energiju iz obnovljivih izvora koja se
proizvede, izmeri i ubaci u elektromrezu, a koju proizvede PPP poput Drustva,
u celom periodu trajanja Mehanizma FiT (12 godina od datuma Pocetka
komercijalnog poslovanja). Domaci Zakon o energetici je uveo, kao prvi korak,
Mehanizam FIT za ukupno 500 MW instalisane snhage za proizvodnju iz
energije vetra do 2018. godine. Novi program podsticaja se ocekuje tokom
2018. godine, ali ako iz bilo kog razloga ovi mehanizmi podrske budu smanjeni
ili ukinuti, ili ako dode do odlaganja u primeni zakona, razvoj i rast buduceg
poslovanja Drustva, kao i njegovi izgledi, finansijsko stanje i poslovni rezultati
mogu pretrpeti bithe negativne posledice.

Buduéi da Drustvo posluje u regulisanom sektoru, vazno je odrzavati striktnu
usagladenost sa svim primenjivim propisima i odlukama naloZenim od strane
regulatora, ukljuCuju¢i Ministarstvo rudarstva i energetike, Ministarstvo
gradevinarstva, saobracaja i infrastrukture i Autonomne pokrajine Vojvodina.
Bilo kakve poteSkoc¢e sa ovom usaglasenos¢u bi mogle odloziti dobijanje raznih
dozvola i odobrenja potrebnih Drustvu, odvratiti paznju rukovodstva sa
svakodnevnih obaveza u vodenju poslovanja Drustva i/ili dovesti do nametanja
strozih uslova za dobijanje odgovarajucih dozvola.

4.2. Operativni rizici Drustva

a) Vremenski uslovi i oslanjanje na vremensku prognozu nezavisnih
konsultanata

Poslovanije i profitabilnost svakog Vetroparka Drustva na mnogo nacina zavisi
od vremenskih uslova.

U odnosu na Vetropark, profitabilnost vetroparka naravno zavisi od uslova vetra
na odredenoj lokaciji. Shodno tome, prihodi Vetroparka Drustva Ce zavisiti od
uslova vetra u svakom vetroparku (npr. ukoliko bilo koji vetropark Drustva ima
manje resursa vetra nego Sto je to planirano, taj vetropark ¢e verovatno
proizvesti manje koli¢ine elektricne energije i daée manje prihoda od
planiranih), a uslovi vetra na bilo kom mestu mogu zna&ajno da variraju tokom
sezona i godina. Varijacije u uslovima vetra se de$avaju kao rezultat fluktuacija
u strujama vetra na dnevhom, mesecnom i sezonskom nivou i, dugoro¢no, kao
rezultat klimatskih promena. U¢inak vetra u vetroparkovima u razli€itim
oblastima Srbije povezan je u odredenoj meri, jer ponekad vremenska strujanja
u celoj Srbiji imaju uticaj na strujanja vetrova i, shodno tome, na prihode koje
ostvaruju vetroparkovi u celoj Srbiji.

Spoljnji nezavisni konsultanti, koje angazuju zajmodavci DruStva za svaki
razvojni projekat, prognoziraju uslove vetra tokom razvoja vetroparka na
odredenoj lokaciji. Medutim, ne moze biti garancije u pogledu tacnosti prognoza
ili pouzdanosti modela prognoze spoljnih konsultanata, niti da ¢e prikupljeni
podaci biti indikativni za buduc¢e vremenske uslove (tj. zbog greSaka u merenju
vetra, ili greSaka u pretpostavkama koje se primenjuje za model prognoze,
odnosno prognozeri posmatraju dugoroéne podatke i tu ne moze biti
kraktoro¢nih fluktuacija, itd.).

b) Oslanjanje na ugovarace-tre¢a lica za prenos i/ili distribuciju

Drustvo ne poseduje niti kontroliSe opremu za prenos ili distribuciju, ve¢
angazuje treca lica, koja imaju ili rukovode mrezama za prenos ili distribuciju
elektricne energije, za isporuku elektricne energije koju proizvodi. Vodovi za
prenos i distribuciju elektricne energije mogu pretrpeti neplanirana iskljuéenja
nad kojima Drustvo nema uticaj. Postrojenja za obnovljivu energiju Drustva
takode mogu imati poteSkoée u slu€aju zaguSenja na mrezama ili iz drugih
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razloga koji su van kontrole Drustva. Takode, moguce je da se operateri takvih
mreza ne pridrzavaju svojih ugovornih obaveza koje se ti€u prenosa ili
distribucije. Bilo koja okolnost opisana gore bi dovela to gubitka prihoda koji bi
imao negativho dejstvo na poslovanje, izglede, finansijsko stanje i poslovne
rezultate Drustva.

Pored toga, sto se ti¢e razvojnih projekata proizvodnje energije iz vetra
Drustva, Grupa ¢e zavisiti od pristanka tre¢ih strana po pitanju izgradnje
prenosnih i distributivnih mreza kako bi Grupa bila u stanju da isporuci
elektricnu energiju koju proizvede.

¢) Odrzavanje postrojenja za proizvodnju Grupe

Postrojenja za proizvodnju energije Drustva zahtevaju redovno odrzavanje, $to
je samo po sebi podlozno odredenim rizicima. Niz problema mozZe nastati u
vezi sa postrojenjima Drustva tokom odrzavanja, §to moze dovesti do prekida
dobavlja¢a ili proizvodaca ili periode tehnickih prilagodavanja koiji bi bili duzi od
ocekivanih). Konkretno, nepruzanje ugovorenih usluga od strane ugovaraca ifili
promena u ugovaracevoj finansijskoj situaciji, u kombinaciji sa preteranim
oslanjanjem na odredene ugovarae, mogu, izmedu ostalog, da dovedu do
toga da takva postrojenja imaju slabije rezultate ili da im se smanji vrednost, a
ne moze biti garancija da &e takvi slabiji rezultati, umanjenje vrednosti ili
kasnjenje biti u potpunosti ili delimi€no nadoknadeni kroz bilo kakva
ugovaraceva jemstva ili bankarske garancije (koji su obi¢no ograni¢enog obima
i visine, i obitno ne pokrivaju u potpunosti gubitak dobiti). Dodatni troSkovi i
gubitak profita mogu nastati tokom odrzavanja postrojenja i mogu imati bitno
negativno dejstvo na poslovanje, izglede, finansijsko stanje i poslovne rezultate
Drustva.

Grupa zavisi od operativhog ucinka odredene opreme, te je stoga podlozna
riziku od mehanickih kvarova i prestanka rada opreme (npr. bilo je slu¢ajeva
kod malog broja vetroparkova u celom sektoru gde je bilo strukturnih defekata
na vetroturbinama). Okolnosti izvan kontrole Drustva, ukljuujuci poZare na
motorima, poplave ili prekide na elektromrezi, mogu takode imati uticaj ili oStetiti
postrojenja ili opremu Drustva. Prihodi Drustva delom zavise od funkcionisanja
opreme koja se koristi na njegovim lokacijama. Defekt ili mehanicki kvar na
opremi ili nezgoda koja proizvede prekid rada ili pad operativhog ucinka na
lokaciji ¢e direktno uticati na prihode i profitabilnost te lokacije.

Uticaj bilo kakvog kvara, ili defekta, na opremi koja se koristi na lokacijama
Drustva bice ublazen u onolikoj meri koliko Drustvo bude imalo koristi od bilo
kojih garancija datih od strane proizvodaca opreme, a koje pokrivaju troSkove
popravke i/ili zamene pokvarene opreme. Medutim, garancije na ispravnost i
garancije za funkcionisanje obi¢no vaze samo za ograni¢en vremenski period,
a mogu biti i uslovliene angaZovanjem proizvodada opreme za usluge
odrzavanja na projektu. Garancije za performanse takode mogu biti vezane za
odredene uzroke i mogu iskljuCivati druge uzroke kvara (npr. redovna i
vanredna isklju¢enja na mrezi). Ukoliko oprema zakaze ili ne funkcioniSe
ispravno nakon isteka garancije na ispravnost ili garancije za funkcionisanje i
ukoliko polise osiguranja ne pokrivaju bilo kakve odgovarajuce gubitke ili
prekide u poslovanju, Drustvo ¢e snositi troSak popravke ili zamene takve
opreme. Takode, garancije na ispravnost ili garancije na funkcionisanje ne
pokrivaju Stete (koje mogu nastati kao posledica kvara ili defekta na opremi).
Pored toga, rokovi za bilo kakve uplate po osnovu osiguranja, garancija na
ispravnost i garancija za performanse se mogu negativno odraziti na tokove
gotovine Drustva.

Sto se tite vetroelektrana, izgradnja vetroparkova obi¢no zavisi od usluga
pruzenih od strane jednog ili vise ugovaraca. Dalje, uobiCajeno je da se
vremenom izgradi odnos sa odredenim ugovaraCima (npr. zbog kvaliteta
njihovog rada) te da se stoga oslanja na odredene ugovarace a ne na neke
druge. Drustvo se takode oslanja na mali broj dobavljac¢a, $to trenutno ukljucuje
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Vestas, Siemens, Prime Energy General Constructions d.o.o., Elektromontaza
d.o.0., kada su u pitanju ugradnja i servisiranje opreme koja se koristi u
vetroelektranama DruStva. Nema garancija da ¢e DrusStvo biti u stanju da
pravovremeno zameni bilo kog bitnog proizvodaca, dobavlja¢a, ugovaraca ili
kupca u slu¢aju da dode do prekida ili prestanka bilo kog od ovih odnosa. Ako
Drustvo ne bude u stanju da ispregovara povoljne ugovore sa ovim
proizvodacima, dobavljacima ili kupcima ili ako bilo ko od njih ne bude u stanju
da ispuni svoje obaveze, a Drustvo nije u stanju da pronade adekvatne
zamene, moze doci do bithog negativhog dejstva na poslovanje, izglede,
finansijsko stanje i poslovne rezultate Drustva.

d) Vetroturbine ne funkcioniSu uvek onoliko dugo koliko je njihov o&ekivani
vek trajanja

Drustvo posluje na pretpostavci da vetroturbine treba da funkcioniSu 30 godina
od trenutka ugradnje i, mada u praksi one mogu raditi i duze od toga, nikakva
preostala vrednost niti korist od ponovnog pokretanja turbina nakon tog perioda
nije predvidena u poslovnim knjigama Drustva. U slu€aju da vetroturbine ne
funkcioniSu tokom celog ovog perioda, ili dode do pada operativnog ucinka,
moze nastati bitno negativno dejstvo na poslovanje, izglede, finansijsko stanje
i poslovne rezultate Drustva. Buduéi da su vetroparkovi relativno nova vrsta
investicije, iskustvo po pitanju moguénosti nastajanja takvih problema u
buduénosti je ograni¢eno.

e) Sudski postupci po raznim osnovama

Drustvo moze da bude umeSano u sudske postupke na osnovu pitanja vezanih
za zastitu zivotne sredine, zdravlje, javne odgovornosti, bezbednosti i
koriséenja zemljiSta i povezanih pitanja. Ovo moze uklju€ivati zalbe i tuzbe i
odStetne zahteve zbog ugroZavanja od strane trecih lica. Takve Zalbe i tuzbe
se mogu ticati problema kao $to su neprijatan miris, podzemni poZari i slicne
neprijatnosti tokom operativnih i neoperativnih faza projekata na lokacijama
vetroelektrana. Pored toga, buka koju proizvode lopatice elisa vetroturbina
mogu navodno proizvoditi neprijatnosti okolnom stanovnistvu, a lopatice elisa
mogu u odredenim okolnostima naskoditi lokalnim populacijama ptica i slepih
miSeva. Ne moze biti garancija da poslovanje Drustva nece biti smatrano
izvorom neprijatnosti ili druge vrste ugroZavanja Zivotne sredine ili da nece biti
odstetnih zahteva u vezi sa poslovanjem DruStva i njegovim uticajem na Zivotnu
sredinu. Ovo moze dovesti do povecéanih troSkova uskladivanja i/ili ublazavanja
uticaja proizvodnje elektricne energije kod takvih postrojenja. Bilo koji
prihvacen od&tetni zahtev od strane treceg lica mozZe bitno ugroziti poslovanje
Drustva, naneti Stetu njegovom ugledu i/ili dovesti do nametanja nov€anih kazni
ili zna€ajnih obaveza, Sto bi moglo proizvesti bitno negativho dejstvo na
poslovanje, izglede, finansijsko stanje i poslovne rezultate Drustva.

Po pravilu, poslovi koje Drustvo obavlja izlazu ga riziku u smislu zdravstvene i
bezbednosne odgovornosti. Zbog prirode svog posla, Drustvo je podlozno
rizicima u pogledu raznih obaveza uskladivanja sa propisima i tuzbi po
zakonima o zdravlju, bezbednosti i zaposljavanju. Ne moze biti garancija da
nece biti nezgoda ili incidenata koje bi pretrpeli zaposleni u Drustvu, njegovi
ugovaradi ili tre¢a lica u postrojenjima Drustva. Ukoliko dode do bilo kog od ovih
incidenata, Drustvo moZe biti izloZeno sudskom gonjenju ili parnicama, koji
mogu dovesti do nov€anih i drugih kazni i drugih vrsta Stete i to moZe naskoditi
ugledu Drustva.

Takode, prirodne katastrofe, sabotaZe i drugi sli€ni dogadaji u jednom ili visSe
postrojenja DruStva mogu imati negativho dejstvo na njegovo poslovanje.
Ukoliko bi jedan ili vise vetroparkova Dru$tva u buduc¢nosti bile izlozene
prirodnoj katastrofi, sabotazi, nestanku struje ili drugoj nepogodi, ili ako bi doslo
do neocCekivanih geoloskih ili drugih fizickih situacija, poput sleganja tla, u bilo
kom od postrojenja Drustva, mozda nece biti moguée sprovoditi poslovanje na
tim lokacijama ili ¢e takvo poslovanije biti ozbiljno ograni¢eno, dok se bilo kakve
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mere koje je Drustvo preduzelo, ili ¢e preduzeti u buduénosti, kako bi sprecilo
takve dogadaje mogu pokazati nedovoljnim.

Rizici vezani za imovinu mogu dovesti do bitnog negativhog dejstva na
finansijsko stanje, poslovanje, finansijske i poslovne rezultate Drustva. Lokacije
Drustva se nalaze na komercijalnom ili poljoprivrednom zeml;jidtu i prava na
njima su u vecini slu¢ajeva obezbedena kroz ugovore o zakupu. Ukoliko bi se
pregovori sa vlasnicima zemlje oduzili, to bi moglo dovesti do odlaganja
izgradnje na lokacijama. Zavisnost od imovine koja je u vlasnistvu trece strane
takode dovodi do niza rizika, ukljucujuéi propadanje imovine tokom trajanja
projekta, obestecenja i druge troSkove vezane za zakup, rizike u vezi sa
drugom ugovornom stranom ili tre€éom stranom u pogledu ugovora o zakupu i
imovine, raskide zbog povrede ugovora ili drugih okolnosti kao Sto je
oduzimanje zemljista po osnovu hipoteke ili sli¢nih razloga. Problemi u gore
navedenim oblastima mogu dovesti do prekida u poslovanju i, kao rezultat toga,
do manjeg obima proizvodnje elektricne energije i nizih prihoda nego $to se
oCekivalo.

4.3. Rizici koji se odnose na poslovanje razvojnih projekata

a) Dodatne lokacije i dozvole

Drustvo mozda nec¢e moci da obezbedi dodatne lokacije za izgradnju i razvoj
vetroparkova, da dobije dozvolu za gradnju i ostale potrebne dozvole ili da
naknadno izgradi one lokacije na kojima dobije dozvolu za gradnju.

Ogranicen je broj lokacija u Srbiji gde bi bilo ekonomiéno graditi vetroparkove.
Sto vise vetroparkova Drustvo i drugi proizvodadi elektriéne energije iz vetra
grade, bice sve teze za Drustvo da nalazi odgovarajuce lokacije za
vetroparkove. Pore toga, ne moze se garantovati da ¢e Drustvu biti odobrena
dozvola za gradnju vetroparka i Drustvo moze imati visoke troSkove prilikom
takvih neuspesnih podnosenja zahteva.

b) Izgradnja postrojenja Drustva za proizvodnju

Izgradnja u okviru razvojnih projekata DruStva ukljuCuje odredene rizike, i u
tehni¢kom smislu i u pogledu rokova. Niz problema moZe nastati u vezi sa
postrojenjima DruStva tokom izgradnje i dovesti do odlaganja pocetka
proizvodnje. Postoji rizik da oprema i radna snaga potrebna za poslove Drustva
u vezi sa energijom vetra, posebno za vetroturbine i druge usluge na gradilistu,
kao Sto je unajmljivanje dizalica ili timova za sklapanje turbina, ne budu
dostupni prema zahtevima Drustva (npr. zbog promena na trzi§tu u pogledu
potraznje za vetroturbinama (npr. poveé¢an obim gradnje vetroparkova u
odredenim periodima zbog politike Vlade), cena i dostupnosti delova za
proizvodnju vetroturbina ili prestanka proizvodnje odredenih modela).
Posebno, nepruzanje ugovorenih usluga od strane ugovaraca i/ili promene u
finansijskoj situaciji ugovara¢a mogu, izmedu ostalog, dovesti do kasnjenja u
izgradnji odgovarajuceg postrojenja, a nema garancije da ¢e takvo kasnjenje
biti u potpunosti ili delimi€no nadoknadeno kroz bilo kakve ugovaraleva
jemstva ili bankarske garancije (koje su obi¢no ograni¢enog obima i visine, i
obiéno ne pokrivaju u potpunosti gubitak profita), sto moZe dovesti do bithog
negativnog dejstva na poslovanje, izglede, finansijsko stanje i poslovne
rezultate DruStva.

c) TeSkoce u pribavljanju sredstava za finansiranje poslovanja

Nepredvidivost na trziStima kredita i kapitala mozZe oteZati Drustvu da pozajmi
novac ili prikupi kapital potreban za dalji razvoj svojih tekuéih projekata
proizvodnje energije iz vetra ili da finansira bilo kakve predvidene kupovine.
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Drustvo ¢e u buduénosti teziti da razvija svoje poslovanje kroz Sirenje (build-
out) svojih razvojnih projekata proizvodnje energije iz vetra i da finansira oko
80-90% svojih ocekivanih ulaganja kroz dodatne prihode sa trzista kredita i
kapitala. Drustvo takode moze odluciti da se Siri (na ovom ili drugim poljima)
kroz kupovinu projekata ili firmi kada se ukaze prilika. Nestabilnost na trzistima
kredita ili kapitala moze imati negativno dejstvo na pristup Drustva sredstvima
(u vidu kapitala ili zaduzivanja), kao posledicu toga, na njegovu sposobnost da
Siri poslovanje kroz takve projekte ili kupovine, $to opet moze dovesti do bitnog
negativhog dejstva na poslovanje, izglede, finansijsko stanje i poslovne
rezultate Drustva.

4.4. Dodatni rizici Grupe

a) TesSkoce u pribavljanju sredstava za refinansiranje postojec¢ih obaveza

Nepredvidivost na trzistima kredita i kapitala takode moze otezati Drustvu da
obezbedi sredstva za refinansiranje postojecih kreditnih linija. Nijedan od
postojecih kredita DruStva ne dospeva u potpunosti za naplatu u periodu od 12
meseci od datuma ovog Prospekta. Medutim, nestabilnost na trzistima kredita
i kapitala moze dovesti do toga da Drustvu bude jos teze da ih refinansira kada
dospeju za naplatu u potpunosti.

Medutim, u ovoj fazi vazno je napomenuti da je za postoje¢e elektrane koje
rade (Kula i La Piccolina) Drustvo uspesno uspelo smanijiti troSkove servisiranja
duga za najmanje 2% na postoje¢e dugoro¢ne kredite, usled €injenice da su
Zajmodavci priznali u€inak preko procenjenog i zna€ajno smanjenje rizika.
Stavise, Drustvo je uspelo da smaniji finansijske troskove jer je dogovorilo bolje
uslove finansiranja za postojeée kredite. Naime, usled znacajno boljih
poslovnih performansi u odnosu na planirane, kreditori su pristali da spuste
kamatu za preko 200 bps, a takode i da znacajno redukuju iznos koji treba da
bude na raCunu rezervi (oslobodeno je preko 50% sredstava koja su stajala na
racunu rezervi). Sve ovo ¢e uticati da se generiSe veéi iznos gotovine za isplatu
dividende u 2018. godini.

b) Potencijalno viSe premije osiguranja

Drustvo trenutno ima aranZmane o osiguranju od odgovornosti za proizvode i
osiguranju Stete ucinjene treé¢im licima, Zivotnoj sredini i publicitetu, kao i od
Stete na imovini i prekida poslovanja (uklju€ujuéi i iznenadnu i neo&ekivanu
ekolosku Stetu). Medutim, moguce je da u buduénosti osiguravajuée kuce ne
budu viSe htele da osiguravaju firme u sektoru obnovljive energije od, na
primer, odredenih ekoloskih dogadaja ili mogu poceti da naplacuju mnogo vece
premije, $to moze dovesti do bitnog negativnog dejstva na poslovanje, izglede,
finansijsko stanje i poslovne rezultate Drustva.

c) Potencijalne promene poreske requlative ili poreskog rezima

Na efektivnu poresku stopu Drustva takode mogu uticati srpski poreski zakoni
ili tumacenje srpskih poreskih zakona, uklju€ujuéi one poreske zakone koji se
odnose na kori§¢enje kapitalnih olakSica, neto operativnih gubitaka i prenosa
poreskog kredita, i promene u oceni rukovodstva o odredenim pitanjima (npr.
mogucénosti da se utiCe na odlozena poreska sredstva). Standardna stopa
poreza na dobit pravnih lica u Srbiji je 15%, ali nema garancija da se stopa
nece promeniti. Efektivna poreska stopa Drustva za svaku finansijsku godinu
se ogleda u mnogo faktora koji ne moraju biti prisutni za sledeéu finansijsku
godinu ili godine.
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d) Finansijski rizici

Koordinaciju i pracenje klju¢nih finansijskih rizika obavlja centralna trezorska
sluzba Vecinskog akcionara, koja daje smernice za upravljanje razlicitim
vrstama rizika i za koriScenje finansijskih instrumenata. Glavne karakteristike
politike Fintel Grupe za upravljanje rizicima su:

+ centralno utvrdivanje smernica za upravljanje operativnim rizikom u vezi sa
trziStem, likvidno&¢u i rizicima nov€anih tokova;

* pracenje ostvarenih rezultata;

» diversifikacija preuzetih obaveza / obaveza i portfolio proizvoda.

i) Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja izloZenost potencijalnim gubicima koji proizilaze iz
neuspeha poslovnih i finansijskih ugovornih strana da ispune svoje ugovorne
obaveze.

Nivo kreditnog rizika u Grupi je nizak posto je veéina gore navedenih
potrazivanja prema drzavi ili drzavnoj kompaniji u Srbiji

ii) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti povezan je sa sposobnoscu da ispuni obaveze koje proizilaze
iz finansijskih obaveza preuzetih od strane Grupe. Oprezno upravljanje rizikom
likvidnosti u toku redovnih aktivnosti podrazumeva odrzavanje dovoljnih
gotovinskih i trziSnih vrednosnih papira i dostupnost finansiranja kroz
adekvatnu koli¢inu oro€enih kreditnih sredstava.

Rizikom likvidnosti, Grupa upravlja centralno, s obzirom da odeljenje
administracije periodi¢no prati neto gotovinu / dug Grupe kroz pripremu
odgovarajucih izvestaja o prilivu i odlivu gotovined. Na taj na¢in Grupa ima za
cii da osigura adekvatno pokrice za potrebe finansiranja, preciznim
nadgledanjem finansiranja, otvorenim kreditnim linijama i njihovim koris§éenjem,
i sve u cilju optimizacije svojih resursa i upravljanjem priviemenim likvidnosnim
viSkom

Cilj Grupe je uspostavljanje strukture finansiranja koja, u skladu sa svojim
poslovnim ciljevima, garantuje dovoljnu likvidnost Grupe, minimizira troSkove
vezane za oportunitet i odrzava ravnotezu u smislu roka do roka dospeca i
sastava duga.

iii) TrZisni rizik

U obavljanju svog poslovanja, Grupa je potencijalno izloZzena sledeéim
trziSnim rizicima:

» rizik od fluktuacije deviznog kursa;

» rizik od fluktuacije kamatnih stopa.

Ovim rizicima u sustini centralno upravlja mati¢na kompanija Fintel Energija
SPA.

Rizik fluktuacije deviznog kursa

Rizik od kursnih razlika je povezan sa poslovanjem u valutama koje nisu RSD.
Fintel Grupa je izloZena riziku od fluktuacije deviznog kursa, s obzirom da
poslovanje u Srbiji vrSi preko svojih zavisnih drustava, koje su kompanije
posvecene proucavanju, gradnji, razvijanju i upravljanju vetroelektranama i
drugim projektima iz oblasti obnovljivih izvora. Grupa ima kredite denominirane
u stranim valutama, uglavnhom u EUR i RSD $to stavlja Drustvo u rizik od
promena deviznog kursa. lzlozeno$€¢u promenama deviznih kurseva koje
proistiCu iz kredita u stranoj valuti se upravlja time Sto postoje krediti
denominirani u funkcionalnoj valuti grupe u ukupnom kreditnom portfoliju.
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Rizik fluktuacije kamatnih stopa

Rizik od fluktuacije kamatnih stopa na koji je Fintel Grupa izloZen poti¢e od
finansijskih obaveza. Dug sa fiksnom kamatnom stopom izlaze Grupu na rizik
vezan za promene u fer vrednosti duga koji su povezani sa promenama na
trziStu referentnih stopa. TroSak sa promenljivom kamatnom stopom izlaze
Grupu riziku novéanog protoka koji proizilazi iz nestabilnosti kamatnih stopa.
Finansijska zaduzenost Grupe sastoji se od teku¢eg duga banke, srednjoroc¢nih
/ dugorocénih kredita odobrenih od strane banaka i obaveza na lizingu.

U cilju zastite rizika od fluktuacije kamatnih stopa, u toku 2015. godine, zavisno
drustvo Vetropark Kula d.o.0. Beograd sklopilo je i ugovor o ograni¢enju
kamatne stope u odnosu na finansiranje vetroelektrane "Kula".
Kao rezultat pomenutih transakcija hedzinga, uticaj olekivane promjene
kamatnih stopa u narednih dvanaest meseci smatra se zanemarljivim u
kontekstu finansijskih izvestaja Grupe

U cilju zastite rizika od fluktuacije kamatnih stopa, u toku 2015. godine, zavisno
drusdtvo Vetropark Kula d.o.o. Beograd sklopilo je i ugovor o ograniCenju
kamatne stope u odnosu na finansiranje vetroelektrane "Kula".
Kao rezultat pomenutih transakcija hedzinga, uticaj oCekivane promjene
kamatnih stopa u narednih dvanaest meseci smatra se zanemarljivim u
kontekstu finansijskih izvestaja Grupe.

U ugovoru o kreditu izmedu drustva Vetropark Kula d.o.o. i Erste banke A.D.
drustvo se obavezalo da ¢e za vreme primene ovog Ugovora:
e odrzavati prose€nu mogucnost pokri¢a dugova - DSCR (poslovna dobit
+ amortizacija - porez na dobit / ukupna godiSnja otplata glavnice i
godisniji troSak kamate) na nivou minimalno 1,15.

U ugovoru o kreditu izmedu drustva Energobalkan d.o.o. i Unicredit Bank JSC
Srbija, drustvo se obavezalo:

e da Racio pokrica otplate duga-DSCR koji podrazumeva odnos
ukupnog Neto nov&anog toka, pre finansijskih tokova, koji ¢e se
ostvariti tokom relevantnog obradunskog perioda (12 meseci) i svih
obaveza po Kreditu tokom istog perioda (u daljem tekstu: DSCR) bude
u iznosu od najmanje 1,2 : 1 za vreme vazenja ovog Ugovora.

5. PODACI O IZDAVAOCU

5.1. Osnovni podaci i razvoj izdavaoca

5.1.1. Poslovno ime izdavaoca: ,Privredno drustvo za proizvodnju elektri¢ne
energije FINTEL ENERGIJA® A.D. Beograd

5.1.2. Sediste Izdavaoca, mati¢ni broj, broj izvoda iz odgovarajuéeg registra
privrednih subjekata u koiji je izdavalac upisan:

SediSte Drustva je u Beogradu, Bulevar Mihaila Pupina 115e i upisano je
Registar privrednih subjekata u Agenciji za privredne registre Republike Srbije
pod matiénim brojem 20305266.
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5.1.3. Pravni oblik izdavaoca, adresa, broj telefona na kojem je dostupan i e-
mail adresa:
Drustvo posluje kao nejavno akcionarsko drustvo.

Sediste Drustva je u Beogradu, Bulevar Mihaila Pupina 115e, broj telefona
+381113539570, e-mail: sanja.ristovic@fintel.bz.

5.1.4. Datum osnivanja i registracije izdavaoca: 27. jun 2007. godine.
5.1.5. Dogadaji znacajni za razvoj lzdavaoca

Drustvo je osnovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo 27. juna 2007. godine,
pod poslovnim imenom PRIVREDNO DRUSTVO ZA PROIZVODNJU
ELEKTRICNE ENERGIJE FINTEL ENERGIJA AD BEOGRAD, od strane
drustva FINTEL ENERGIA GROUP S.P.A, mati¢ni broj 2658620402, kao
jedinog akcionara.

Dana 29. maja 2014. godine, Drustvo je promenilo svoju pravnu formu u
drustvo sa ograni€enom odgovornoScu.

Dana 27. novembra 2017. godine, Drustvo je promenilo svoju pravnu formu u
(nejavno) akcionarsko drustvo.

Vazeca verzija izmenjenog Osnivackog akta je od dana 18. septembra 2017.
godine, a vazeca verzija statuta je od 12.04.2018. godine

Drustvo ima vecinsko ucesce u sledeéim privrednim drustvima:

— MK-Fintel Wind Holding d.o.0. za holding poslove Beograd, gde Drustvo
poseduje 53,99737% kapitala, dok je preostali kapital u vilasnistvu MK
Holding d.o.0. za holding poslove Beograd,

— MK-Fintel Wind a.d. Beograd, gde Drustvo poseduje 53,99737% akcijskog
kapitala, dok je preostali akcijski kapital u vlasnistvu MK Holding d.o.0. za
holding poslove Beograd.

MK-Fintel Wind Holding d.o.o0. za holding poslove Beograd je vilasnik 100%
sledeéih zavisnih drustava, druStava za posebne namene za druge projekte:
Vetropark Kula d.o.o. Beograd, Energobalkan d.o.o0. Beograd, Vetropark Torak
d.o.0. Beograd, Vetropark KoSava 2 d.o.o. Beograd, Vetropark Ram d.o.o.
Beograd, Vetropark Dunav 1 d.o.o. Beograd, Vetropark Dunav 3 d.o.o.
Beograd.

Svako od Zavisnih druStava je drustvo za posebne namene za odredeni
projekat.

5.2. Znaéajna ulaganja

5.2.1. Opis (uklju€ujuéi i vrednost) najznacajnijih investicija izdavaoca za svaku
finansijsku godinu za prikazano prethodno razdoblje sve do datuma Dokumenta o
registraciji

Na dan ovog Prospekta Grupa je izvrSila sledeé¢a osnovna ulaganja u razvoj,
izgradnju i rad sledecih vetroparkova:

— Vetropark Kula, koji je izgraden 2015. godine (u funkciji od februara 2016.
godine) - ukupno ulaganje od oko 15 miliona EUR,

— Vetropark La Piccolina, koji je izgraden 2016. godine (u funkciji od jula
2016. godine) - ukupno ulaganje od oko 10 miliona EUR,
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— Kosava | faza - u izgradnji (gradnja je otpoCela u junu 2017. godine) -
ukupna konac¢na investicija od oko 118 miliona EUR (od ¢ega je uloZeno
15 miliona EUR, na dan 31 mart 2018. godine).

Za viSe detalja 0 iznosima vezanim za investicije, zakljuéno sa 31. decembrom
2017. godine, pogledajte Napomene 8. i 32. u konsolidovanim finansijskim
izvestajima u odeljku 20.3 Dokumenta o registraciji ovog Prospekta.

5.2.2. Opis najznaéajnijih tekuéih investicija (uklju€ujuéi i vrednost) izdavaoca u zemlji,
odnosno inostranstvu, kao i naéin finansiranja investicija (sopstveni ili pozajmljeni izvori).

Trenutno Grupa ima u izgradnji Vetropark KoSava — faza 1 (ukupne instalisane
snage 69 MW). Gradnja je otpoc¢ela u junu 2017. godine, a zavrSetak radova je
predviden za kraj 2019. godine. Ukupna investicija za ovaj projekat je oko 118
miliona EUR i finansira se putem projektnog finansiranja bez prava regresa,
Banke (ukljuCujuci Erste Vienna, Zagrebacka banka, Austrian Development
Bank — OeEB, Unicredit Serbia i Erste Serbia) su obezbedile finansiranje 70%
ukupnih troskova projekta, a Sponzori (ukljuCuju¢i Drustvo i MK Holding) su
obezbedili 30% kao kapital. Drustvo kao vecinski akcionar u KoSavi je
obezbedio 54% ukupnog kapitala dok je preostalih 46% obezbedio manjinski
akcionar (MK Holding d.o.0.). Deo uceSc¢a kapitala u Kos$avi, Drustvo je
obezbedilo iz internih izvora, dok je preostali deo obezbeden kroz maniji kredit
(od 10,6 miliona EUR). Sve informacije o zajmovima su date u finansijskim
izvestajima sadrzanim u odeljku 20.3 ovog Prospekta.

5.2.3. Informacije o buduéim znaéajnim investicijama izdavaoca za koje je uprava drustva,
odnosno drustvo ve¢ preuzelo ¢vrste obaveze.

Drustvo/Grupa ima u toku nekoliko projekata u razli¢itim fazama razvoja. Na
dan ovog Prospekta, postoje gradevinske dozvole za jo¥ dva projekta:
Vetropark KoSava — faza 2 i Vetropark Ram. Pored toga, Drustvo ubrzano
razvija Vetropark Kula 2 (proSirenje postojeceg Vetroparka Kula) kao i
Vetroparka KoSava 2 (proSirenje Vetroparka KoSava — faze 11 2).

Pored toga, ve¢ postoje projekti vetroparkova Dunav 1, Dunav 3 i Torak koji su
u razli¢itim fazama izgradnje.

6. PREGLED POSLOVANJA

6.1. Osnovne delatnosti

6.1.1. Opis predmeta poslovanja, navodenje pretezne delatnosti i klju€nih aktivnosti po
osnovu kojih izdavalac ostvaruje najveci prihod uz navodenje znacajnih proizvoda koje
prodaje ili usluga koje pruza, za svaku finansijsku godinu u prikazanom prethodnom
razdoblju

Drustvo (Grupa) je vodeéi nezavisni (odvojen od javhe komunalne usluge)
proizvodal energije iz obnovljivih izvora u Srbiji i drugi po redu najveci
proizvodac& obnovljive energije proizvedene u zemlji posle drzavnog EPS-a, koji
je dominantan na trzistu (JP Elektroprivreda Srbije).
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Drustvo i Grupa su bili pioniri u poslovanju sa vetroparkovima u Srbiji kao prva
kompanija koja je ikada instalirala i rukovodila vetroparkovima u zemlji. Drustvo
prodaje energiju koju proizvede putem ugovora o direktnom otkupu buduce
proizvodnje (engl. offtake arrangements) EPS-u, a ne snabdeva direktno
potroSace elektricnom energijom.

Na dan ovog Prospekta, Drustvo i Grupa su aktivni samo na srpskom trzistu i
prodaju elektricnu energiju koju proizvode putem tehnologije za proizvodnju
elektri¢ne energije u vetroparkovima samo EPS-u.

Grupa posluje u dva glavna poslovna pravca:

1. Proizvodnja energije iz vetra
Drustvo je vlasnik i vodi 2 vetroparka za proizvodnju elektricne energije (La
Picollina i KoSava) koja se distribuira Sirom Republike Srbije sa ukupnom
instalisanom snagom od 16,5 MW. Dodatni vetropark instalisane snage od
69 MW je trenutno u izgradniji i planirano je da po¢ne sa proizvodnjom do
2019. godine.

Proizvodnja energije iz vetra

Vetroparkovi proizvode elektriCnu energiju pretvaranjem kineticke energije
vetra u mehaniCku energiju. Vetroturbine imaju aerodinamicki dizajnirane
lopatice koje, kada ih uhvati vetar, pokre¢u rotor, koji pokrec¢e generator da
proizvodi elektricnu energiju.

Vetroparkovi su zasnovani na dobro poznatoj, javno prihvacenoj tehnologiji,
koja sa sobom nosi ograniCene rizike izgradnje i poslovanja. Veli€ina i
geografski diverzitet projekata vetroparkova na kopnu koje realizuje Drustvo
smanjuje volatilnost nivoa raspolozivosti i omogucuje Drustvu pristup stabilnim
dugoro€nim resursima energije vetra.

2. Razvojni projekti proizvodnje energije iz vetra
Razvojni projekti proizvodnje energije iz vetra su ukupne instalisane snage
od oko 352 MW, od ¢ega je za 127 MW obezbedeno odobrenje, dok je 69
MW u izgradniji.

Pregled razvojnih projekata proizvodnje enerqije iz vetra

Tim za razvojne projekte vezane za vetroparkove je formiran 2009. godine u
sklopu strategije stvaranja vece upotrebne vrednosti za Drustvo. Razvojni
projekti Drustva proizvodnje energije iz vetra su ukupne instalisane snage od
oko 352 MW u razli¢itim fazama razvoja i/ili odobrenja, dok je dodatnih 120 MW
u fazi studije izvodljivosti.

Pregled portfolija operativnih vetroparkova

Poslovanje drustva u vezi sa vetroparkovima se sastoji od 16,5 MW instalisane
shage na dve lokacije u Srbiji, koje su generisale 100% prihoda i bruto dobiti
Drustva u finansijskoj godini 2017. Ovaj portfolio je proizveo 43,9 GWh
elektricne energije u finansijskoj godini 2017, Sto Drustvo i Grupu &ini najve¢im
proizvodagem elektricne energije iz vetroparkova u Srbiji.

U poslednje tri finansijske godine, Poslovanje vetroparkova na kopnu je beleZilo
konstantno povecanje proizvodnje i snage, od 0 do 69,3 MWh u finansijskoj
godini 2017.

Drustvo ne pla¢a nikakve tantijeme na svoje operativne vetroparkove i ne
predvida se da ¢e se uvesti placanje tantijema za vetroparkove u izgradnji i
vetroparkove koji spadaju u projekte koji su u toku.
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Prosec¢na ponderisana starost portfolija po MW je manja od 2 godine, pri cemu
praktiéno svo poslovanje i odrzavanje koje ne spada u domen Originalnog
proizvodaca opreme obavlja interno.

Kljuéni poslovni parametri za finansijsku godinu 2017. za poslovanje
vetroparkova:

- Vetropark La Piccolina: broj turbina 2, proizvodnja: Vestas. Model V117. U
funkciji od: jula 2016. godine. Ukupan instalisani kapacitet: 6,6 MW.
Proizvedeno u finansijskoj godini 2017: 15,6 GWh;

- Vetropark Kula: broj turbina 3, proizvodnja: Vestas. Model VV117. U funkciji od:
februara 2016. Ukupan instalisani kapacitet: 9,9 MW. Proizvedeno u
finansijskoj godini 2017: 28,3 GWh.

Kljuéni poslovni parametri za finansijsku godinu 2017. za razvojne projekte
proizvodnje energije iz vetra:

— Naziv projekta: Vetropark KoSava faza Il
Kapacitet: 79,8 MW
Broj turbina: 19 WTG model Vestas V150-4,2MW
Status: gradevinska dozvola, zatvaranje finansiranja

— Naziv projekta: Vetropark Kula 2
Kapacitet: 9,9 MW
Broj turbina: 3 WTG model Vestas V136-3,45MW (ograni¢eno do
3,3MW)
Status: u postupku dobijanja lokacijskih uslova i gradevinskih dozvola

— Naziv projekta: Vetropark Ko$ava faza |
Kapacitet: 69 MW
Broj turbina: 20 WTG model Vestas V126-3,45MW
Status: gradevinska dozvola, finansirano, u izgradniji

— Naziv projekta: Vetropark KoSava 2
Kapacitet: 9,9 MW
Broj turbina: 3 WTG model Vestas V150-4,2MW (ograni¢eno do
3,3MW)
Status: u postupku dobijanja lokacijskih uslova i gradevinskih dozvola

— Naziv projekta: Vetropark Ram
Kapacitet: 9,9 MW
Broj turbina: 3 WTG model Vestas V136-3,45MW (ograni¢eno do
3,3MW)
Status: gradevinska dozvola, zatvaranje finansiranja

— Naziv projekta: Vetropark Dunav 1
Kapacitet: 9,9 MW
Broj turbina: 3 WTG model Vestas V136-3,45MW (ograni¢eno do
3,3MW)
Status: u postupku dobijanja lokacijskih uslova i gradevinskih dozvola

— Naziv projekta: Vetropark Dunav 3
Kapacitet: 9,9 MW
Broj turbina: 3 WTG model Vestas V136-3,45MW (ograni¢eno do
3,3MW)
Status: u postupku dobijanja lokacijskih uslova i gradevinskih dozvola

— Naziv projekta: Vetropark Torak
Kapacitet: 138 MW
Broj turbina: bi¢e definisano
Status: u postupku dobijanja lokacijskih uslova i gradevinskih dozvola
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Znanje i iskustvo u pokretanju projekata

Drustvo ima niz projekata u toku vezanih za vetroparkove, ukupnog kapaciteta
352 MW, u razli¢itim fazama razvoja. Tokom prethodnih nekoliko godina,
Drustvo je obezbedilo dozvole i prava prikljuivanja na mrezu za 5 od 10
lokacija koje razvija (Piccolina, Kula, Ram, KoSava Faza | i KoSava Faza ll), na
kojima se sprovode projekti u oblasti energije vetra ukupne snage 127 MW.
Drustvo je izgradilo 16.5 MW, dok je jo§ 69 MW u izgradnji na dan ovog
Prospekta. Drustvo takode ima i druge projekte sa potencijalom od oko 120
MW na nivou studije izvodljivosti.

Proces razvoja

Postupak identifikacije, razvoja, odobrenja, izgradnje i upravljanja
vetroparkovima sledi logicki proces koji se sastoji od koraka, tzv. kapija, [engl.
Gates] (postupak ulaganja) u cilju obezbedivanja da se svi napori usredsreduju
na lokacije za koje je verovatno da ¢e biti uspesne u postupku obezbedivanja
dozvole za gradnju i da ¢e moci brzo da po&nu komercijalni rad. Postupak
ulaganja se sastoji od pet faza: 1. identifikacija lokacije, 2. obezbedivanje
sporazuma kojima se daje zakonsko pravo nad zemljistem, 3. odluka o razvoju
i podnoSenju zahteva za dozvolu za gradnju, 4. odluka o izgradnji i 5. prenos
na upravljanje. Ovakav rigorozan pristup potencijalnim novim lokacijama
obezbeduje da se zahtevi za dozvolu za gradnju podnose samo za one lokacije
za koje je verovatno da ¢e dozvole biti izdate. Ovaj pristup obezbeduje relativno
visoku stopu uspesnosti dobijanja dozvole za gradnju (do 90% do sada).

Pitanja koja se reSavaju tokom prve tri faze obezbeduju da se rizici kontinuirano
smanjuju kako se finansijska izlozenost projektu povecava, kao i da se
obezbedenje u vezi sa zemljistem neophodno za svaku fazu definiSe i postigne.
Cak i kada lokacija uspe$no prode treéu fazu, ali se nakon toga naide na
poteskoce, sistem je dovoljno fleksibilan da omogucéava brzo smanjivanje
troSkova ako je to neophodno i, u ekstremnim okolnostima, prekid razvoja
projekta.

Identifikacija novih lokacija se postize kombinacijom pristupa, ukljucujuci
direktnu identifikaciju od strane tima i vlasnika zemljista i njihovih posrednika,
uz C&vrste odnose sa kljuénim posrednicima i agencijama, Sto DruStvu
omogucava da brzo odgovori na nove razvojne prilike.

Sirok raspon sposobnosti unutar razvojnog tima obezbeduje kontrolu nad
podizvodackim aranzmanima sa podizvodacima i sposobnost kriticke kontrole
i ocene njihovog rada.

Tehnicki tim obezbeduje analizu izvora energije vetra, prikljuéak na mrezu i
drugu podrSku tokom procesa razvoja i izgradnje, $to osigurava da se
projektovanje lokacije optimizuje, kako u smislu prinosa energije, tako u smislu
prakti¢nosti izgradnje.

Drustvo godinama na efektivan nacin koristi ovaj fazni, eng. gating proces
(postupak ulaganja) i Direktori veruju da je DruStvo postiglo uspeh u odabiru
pravih projekata za prelazak iz faze razvoja u fazu izgradnje. Do sad je 10
lokacija proslo kroz 3. kapiju, a 9 od njih su ili u fazi dobijanja dozvole za gradnju
ili su pred fazom podnosenja dozvole za gradnju.

Izvidanje Prava .
Primena

lokacije i na DVPMT Izgradnja Operacije

identifikacija zemlji
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Mehanizam regulatorne podrske

Novi projekti u oblasti energije vetra izgradeni do sada se finansiraju u skladu
sa rezimom fid-in tarifa (FiT) Republike Srbije, koji je ograni¢en na 500 MW do
2018. godine. Ocekuje se da se ovo promeni tokom 2018. godine uvodenjem
nove kvote, ali u ovom trenutku nisu obelodanjene nove informacije na ovu
temu (npr. da li ée FiT rezim biti produZen ili ¢e se preéi na mehanizam aukcija).

Ugovori o otkupu elektriéne energije zasnovani na aukcijama su postali trzisni
standard u Evropskoj uniji i mnogim zemljama koje nisu ¢lanice EU (Kanada,
JuZna Afrika, Cile, Urugvaj, Indija, Kina, Brazil, Saudijska Arabija itd.) i mozda
¢e takode predstavljati sledeéi korak Srbije u tranziciji ka Sirem trziSnom,
masovnom pokretanju proizvodnje iz energije vetra. Direktori veruju da ce
potencijalno uvodenje ugovora o otkupu zasnovanih na aukcijama pogodovati
masovnim proizvodacima, finansijski snaznim igracima sa vise lokacija, kao $to
su projekti Grupe.

Direktori takode veruju da ¢e Drustvo, nezavisno od buduéeg podsticajnog
rezima (nastavak sadasnjih FiT kvota ili uvodenje ugovora o otkupu zasnovanih
na aukcijama), imati koristi od svog apsolutno vodecéeg polozaja i konkurentne
prednosti u odnosu na druga drustva koja se bave razvojem projekata u oblasti
energije vetra na trzistu.

Drustvo prodaje elektricnu energiju proizvedenu iz vetra na osnovu dugorocnih
(12-godisnjih) ugovora o otkupu koji predvidaju progresivno povecanje cena u
skladu sa indeksom potroSackih cena EU. Drustvo trenutno ima 3 ugovora o
otkupu sa prosecnim preostalim periodom trajanja od 10,7 godina.

Kljuéne prednosti Drustva i njegovog poslovanja
Drustvo je visoko-kvalitetan, nezavisan proizvodac energije iz obnovljivih izvora

odlikuje niz kljuénih poslovnih prednosti, kao sto sledi.

a) Vodedi nezavisni proizvodag energije iz obnovljivih izvora u Srbiji sa Sirokim
portfoliom proizvodnih postrojenja

Nakon uspeSnog perioda ekspanzije, Drustvo je postalo vodeci nezavisni
proizvodac energije iz obnovljivih izvora u Srbiji i drugi po veli€ini proizvoda¢
energije iz obnovljivih izvora u Srbiji posle drzavhog EPS-a, dominantnog
proizvodada na trziStu. Drustvo je proizvelo, kroz prva dva operativnha
vetroparka (La Piccolina i Kula) 25,4 GWh i 43,9 GWh elektricne energije u
finansijskoj godini 2016, i shodno u 2017. finansijskoj godini (+73% godiSnje u
toku godine) Sto je iznosilo 100% ukupne proizvodnje elektricne energije iz
vetra u FiT rezimu Srbije tih godina. Ova razmera sveukupno predstavlja
jedinstvenu osnovu za rast.

Grupa je razvila Sirok portfolio vetroparkova (10 vetroparkova) Sirom Srbije, na
Cetiri lokacije, od kojih su dve potpuno operativne, dok je jedna u vreme
sastavljanja Prospekta bila u fazi izgradnje. Geografska diversifikacija i
pionirski pristup razvoju energije vetra u Srbiji su pomogli Drustvu da obezbedi
priklju¢ak na distributivnu mrezu za veliku vecinu lokacija svojih vetroparkova,
$to je olakSalo priklju€ivanje i omogucilo Drustvu da ne placa troSkove vezane
za priklju¢ivanje na prenosnu mrezu, kao $to su investiranje iz sopstvenih
sredstava u prenosnu infrastrukturu i srodne naknade. Ova uSteda na
troSkovima predstavlja &vrstu vrednost koja DruStvu omoguéava da: (i)
znacajno ustedi na troSkovima dobavljac¢a; (ii) zavrsi izgradnju na brzi nacin u
poredenju sa sadasnjim i buduc¢im konkurentima.
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b) Dokazana operativna platforma predvodena iskusnim rukovodec¢im timom

Drustvo je strateSki interno razvilo i neguje sve vestine i resurse koji su mu
neophodni za poslovanje. To znaci da je svo tehnicko osoblje, inZenjeri,
tehniCari nabavke, zaposleni na regulatornom i nadzoru izgradnje u stalnom
radnom odnosu ili imaju dugoroéne ugovore o saradnji sa Drustvom i da
predstavljaju dodatu vrednost sposobnu da iskoristi znanje u razvoju svih
projekata koji su u toku.

Kroz pokretanje svoje proizvodnje elektricne energije iz vetra, Drustvo je razvilo
fokus na izvrsnost u poslovanju i srodnim sistemima i procesima, koju sada
primenjuje sa ciliem razvoja svojih Projekata u toku u vezi sa vetroparkovima
do dostizanja uporedive veli¢ine i kvaliteta. Drustvo se takode odlucilo da se
usredsredi na projekte u vecinskom vlasnistvu, sa samostalnom upravom,
zarad postizanja pune kontrole poslovanja na projektima.

Drustvo ima u vlasnistvu 54% svojih projekata u toku i operativnih projekata i
kontroliSe poslovanje u svojim proizvodnim pogonima. U skladu s tim, Drustvo
ima slobodu da ulaze u rukovodstvo specijalizovano za oblast energije vetra i
inZenjersku struénost sa ciliem da optimizuje ucinak operativhog portfolija
vetroparkova. Planira se da Drustvo interno obavlja svo poslovanje i odrzavanje
koje ne spada u domen Originalnog proizvoda¢a opreme na svim lokacijama
svoje proizvodnje elektri¢ne energije iz vetra do kraja finansijske godine 2018.
ili pocetka finansijske godine 2019.

Drustvo upravlja svojim postrojenjima za proizvodnju elektriCne energije i
njihovim tehnologijama iz sofisticiranog, savremenog kontrolnog centra u
Beogradu koji radi 24 &asa dnevno, sedam dana u nedelji. Ovaj sistem
omogucava Drudtvu da optimizuje u&inak kroz praéenje u realnom vremenu i
planiranje odrZavanja.

Tim viSeg rukovodstva koji vr§i nadzor poslovanja Drustva i Grupe cCine
struénjaci sa iskustvom na poljima upravljanja projektima, finansija,
gradevinarstva, i upravljanja postrojenjima za proizvodnju elektricne energije iz
vetra, kao i stru¢ni i motivisani zaposleni.

Ovo znadajno i kontinuirano ulaganje u sisteme i zaposlene je omogudilo
Drustvu da poveca nivoe raspoloZivosti vetroturbina (tj. koli¢inu vremena tokom
kog su vetroturbine raspoloZive za proizvodnju elektri¢ne energije iz vetra) u
svojim vetroparkovima, koji su iznosili vise od 97% u finansijskoj godini 2017.

c) Atraktivna i odrziva politika dividendi podrzana visokim operativhim marzama
i snaznim, stabilnim stvaranjem gotovine

U finansijskoj godini 2017, Drustvo je generisalo konsolidovani EBITDA
(operativna dobit plus amortizacija) od RSD 351 milion i odgovaraju¢u EBITDA
marzu od 70,7% (EBITDA od RSD 98 miliona i EBITDA marzu od 53.2% u
2016). Tokovi gotovine iz poslovne aktivnosti Drustva u 2017. iznosili su RSD
234 miliona i RSD 291 milion u 2016 (smanjenje se odnosi uglavhom na
primljene podsticaje u iznosu od RSD 950 miliona za La Piccolina projekat).
MenadZment oCekuje da se nastavi pozitivan trend rasta gotovine iz poslovne
aktivnosti, zahvaljujuéi generisanju gotovine iz prihoda od proizvodnje
elektricne eneregije (ukljuujuci projekte koji su trenutno u izgradnji i koji ¢e
generisati gotovinu pocev od finansijske godine 2019. pa nadalje).

Drustvo vodi i razvija postrojenja za proizvodnju elektricne energije koja su
trenutno najekonomicnija u Srbiji — vetroparkovi na kopnu — $to drustvu daje
konkurentnu prednost. Ove tehnologije su pokazale komercijalnu isplativost, sa
troSkovima poslovanja koji su stabilni i predvidivi i sa isporukom elektricne
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energije sa niskim grani¢nim troSkovima. Ovo utemeljuje poziciju Drustva kao
visoko profitabilnog biznisa i uskladuje njegov model poslovanja sa
predmetnom politikom Vlade usmerene na proizvodnju elektricne energije iz
obnovljivih izvora sa niskim troSkom za potroSaca.

Drustvo naglasava da je, za postojece elektrane koje rade (Kula i La Piccolina),
Drustvo uspesno uspelo da smaniji troSkove servisiranja duga za najmanje 2%
na postoje¢e dugoroCne kredite, usled Cinjenice da su Zajmodavci priznali
uginak preko procenjenog i znadajno smanjenje rizika. Stavise, Drustvo je
uspelo da smaniji finansijske troSkove jer je dogovorilo bolje uslove finansiranja
za postoje¢e kredite. Naime, usled znacajno boljih poslovnih performansi u
odnosu na planirane, kreditori su pristali da spuste kamatu za preko 200 bps,
a takode i da znacajno redukuju iznos koji treba da bude na raunu rezervi
(oslobodeno je preko 50% sredstava koja su stajala na racunu rezervi). Sve
ovo ¢e uticati da se generiSe vecéi iznos gotovine za isplatu dividende u 2018.
godini.

d) Podsticajno regulatorno i trZiSno okruzenje

100% prihoda Drustva je vezano za evropski indeks potroSackih cena, s
obzirom da se prodaja vrSi u skladu sa rezimom podsticaja za obnovljive izvore
energije (FiT), vezanim za evropsku stopu inflacije.

e) Unutradnji rast kroz razvoj projekata u toku vezanih za vetroparkove na
kopnu sa konkurentnim troSkom po MW instalisane snage

Od novembra 2015. godine, Drustvo je uvecalo svoju Proizvodnju elektricne
energije iz vetra za 16,5 MW kroz izgradnju dva projekta. Osim postojecih
vetroparkova, Drustvo istovremeno radi i na razvoju projekata drugih
vetroparkova €ija je ukupna planirana instalisana snaga oko 352MW, od ¢ega
je 127 MW dobilo dozvolu za gradnju, 69 MW je u izgradnji, dok je oko dodatnih
120 MW na nivou studije izvodljivosti. Razvojni projekti se se aktivno razvijaju
i kontinuirano napreduju kroz razvoj i pribavljanje odgovarajuéih regulatornih
saglasnosti. Svi projekti se razvijaju u skladu sa faznim procesom odobrenja
(eng. gateway) opisanog u tacki 6.1.1. (Proces razvoja), tako da dinamika
razvoja zavisi od niza internih i eksternih faktora. Od projekata u toku, projekat
Ciji je razvoj najviSe odmakao je KoSava Faza Il — projekat koji je obezbedio sve
licence i koji je planiran da ima 19 turbina snage do 79.8 MW, u zavisnosti od
odabira vrste turbina, a za koji je oCekuje da bude operativan u punom
kapacitetu finansijske godine 2021.

f) Rast poslovanja Grupe

Rast poslovanja Drustva i Grupe Ce biti podstaknut pre svega razvojem
Projekata u toku vezanih za vetroparkove, ukupne snage od oko 352 MW. Od
toga je 267 MW na naprednom nivou razvoja (za 127 MW su dobijene dozvole,
ukljucujuéi 69 MW u izgradniji i oko 140 MW za koje ¢e zahtevi za dozvole za
gradnju biti podneti uskoro ili su ve¢ podneti), dok je otprilike jos 120 MW na
nivou studije izvodljivosti.

Drustvo planira da dostigne ukupno izmedu 180 MW i 230 MW instalisane
shage kroz organski rast svojih razvojnih projekata proizvodnje elektricne
energije iz vetra u sledece tri finansijske godine. Direktori o¢ekuju da finansiraju
oko 80%-90% ovih investicija iz kredita, dok bi ostatak bio finansiran iz
subordinisanog duga ili tokova gotovine Drustva. Direktori imaju nameru da na
fleksibilan nacin pristupe razvoju Portfolija projekata vetroelektrana Drustva, s
ciliem postizanja rasta bez ugrozavanja sposobnosti Drustva da isplacuje
dividende u skladu sa svojom politikom dividendi. lako je Grupa usredsredena
na organski rast, rast kroz akvizicije bi se takode razmotrio kao prilika.

i) Maksimiziranje ucinka
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Drustvo ima diferencirani biznis model, koji podrazumeva interno upravljanje
poslovanjem vezanog za proizvodnju energije iz vetra koje ne spada u domen
Originalnog proizvodada opreme, Sto ga dobro pozicionira da maksimizira
vrednost postojece imovinske osnovice (npr. kroz rezim odrzavanja postrojenja
i opreme, ulaganje u IT sisteme i centralizovani monitoring i upravljanje iz svog
logistickog centra koji radi 24 ¢asa dnevno, sedam dana u nedelji).

6.1.2. Opis svih novih znaéajnih proizvoda ili usluga koje su uvedene, trenutni status
razvoja tog proizvoda ili usluge u meri u kojoj je ve¢ poznat javnosti

Nije bilo znacajnih novih proizvoda i/ili usluga koje su uvedene, imajuéi u vidu
prirodu poslovanja Grupe i ¢injenicu da je drustvo zacetnik u ovoj oblasti na
trzistu.

6.2. Glavna trzista

6.2.1. Opis glavnih trziSta na kojima je prisutan izdavalac, uklju¢ujuéi i prikaz ukupnih
prihoda po delatnostima i trzistima (geografski razdvojenim), u razdoblju na koje se
odnose prikazane finansijske informacije u prethodnom periodu

Drustvo je prisutno na srpskom trziStu od 2007. godine i od tada je razvilo Sirok
portfolio vetroparkova, sa 10 vetroparkova Sirom Srbije na Cetiri razliCite
lokacije, od kojih su dve ve¢ potpuno u funkciji (16,5 MW instalisane snage), a
jedna je u izgradnji (69 MW instalisane snage) na dan ovog Prospekta. Osim
postojecih vetroparkova, Drustvo istovremeno radi i na razvoju projekata drugih
vetroparkova C&ija je ukupna planirana instalisana snaga oko 352MW, od Cega
je za 127 MW obezbedeno odobrenje, dok je 69 MW u izgradniji.

Drustvo postupa kao prodavac na veliko elektri¢ne energije koju proizvodi i ne
posluje sa potroSacima u maloprodaji. Njegov jedini klijent (u smislu prodaje
elektricne energije iz obnovljivih izvora energije) je EPS.

Ukupan prihod na konsolidovanom nivou je iznosio 183.921 hiljada RSD za
godinu koja se zavrSila 31. decembra 2016. godine i 496.683 hiljada RSD za
godinu koja je zavrSila 31. decembra 2017. godine. U 2015. godini nije bilo
prihoda, s obzirom da su oba vetroparka bila u izgradnji. Prihodi se odnose
samo na FiT (jednako 94,7 €/Mwh u 2017. godini) koje su od EPS-a dobijali
vetroparkovi "La Piccolina” i "Kula".

Drustvo je deo grupe Fintel Energia Group, Ciji grafikon je predstavljen u
tatkama 7.1.117.2. Prospekta.

6.3. U slu€aju da su na informacije iz tacke 6.1. i 6.2. uticale neke vanredne c¢injenice i
okolnosti, detaljno ih opisati

Ne postoje vanredne &injenice i dogadaji koji su imali uticaja na informacije
navedene u u paragrafu 6.1. i 6.2.

41




6.4. Prikaz

informacija o patentima, licencama, znaéajnim ugovorima ili novim
proizvodnim procesima, koji su od bitnog zna€aja za profitabilnost poslovanja izdavaoca.
Detaljnost prikaza usaglasiti sa stepenom uticaja nekog od navedenih elemenata na
poslovanje izdavaoca

Operativno struéno znanje

Drustvo upravlja projektima proizvodnje energije iz vetra na kopnu sa ciliem da
povecéa dostupnost i optimizuje prinos energije.

Drustvo je sklopilo sveobuhvatne ugovore o servisiranju turbina sa
Proizvodagem vetroturbina, uklju€ujuéi i ugovorom definisane fiksne operativne
troSkovnike i garancije dostupnosti. Drustvo nastoji da sprovodi ove ugovore u
cilju postizanja visokog nivoa opsluzivanja, reagovanja i zdravstvenih i
bezbednosnih standarda u svakom trenutku. Upravljanje lokacijama i balans
odrzavanja elektrana se uglavnom obavljaju interno. Ovo uklju€uje gradevinsku
infrastrukturu, visokonaponsku infrastrukturu, ekologiju, odnose sa vlasnicima
zemljiSta i sve druge klju¢ne interakcije na nekim od lokacija. Dovodenje svih
drugih aktivnosti iz oblasti rukovodenja i odrzavanja, a koje ne obavlja originalni
proizvoda¢ opreme, u interne okvire se oCekuje do kraja finansijske 2018.
godine ili po¢etkom finansijske 2019. godine.

U buduénosti, sa Sirenjem portfolija vetroelektrana, Grupa ¢e razmotriti i
prevodenje aktivnosti rukovodenja i odrzavanja koje obavlja originalni
proizvoda¢ opreme u interne okvire. Drustvo radi zajedno sa originalnim
proizvodacdima opreme na planiranju operacija servisiranja i odrzavanja, i sve
planirane aktivnosti se zakazuju u upravljadkom sistemu Drustva. Cini se sve
da se odrzavanje zakazuje tokom perioda slabih vetrova, kako bi se povecalo
sakupljanje energije tokom perioda jakih vetrova. Kvalifikovano tehnicko
osoblje Drustva saraduje sa originalnim proizvodacima opreme kako bi
identifikovalo Sta treba naknadno ugraditi i unaprediti, a $to moze doprineti
povecanju ucinka kroz poboljSanu pouzdanost komponenti ili unapredenje
karakteristika krive snage (S krive).

Prednosti modela umetnute (embedded) proizvodnje elektri€ne energije

Vetroelektrane DrusStva na kopnu su uglavhom umetnute lokacije za
proizvodnju elektri€ne energije jer su prikljuéene na lokalne distributivne mreze.
Vecéina njih nije prikljuéena na nacionalnu elektromrezu te ne podleZe propisima
EMS-a.

Izuzeci od ovoga su:

- KoSava Faza |, za koju je, prema zakonima Republike Srbije, Drustvo
moralo da dobije dozvole, projektuje, finansira i izgradi nadzemne
vodove i transformatorsku stanicu i prenese ih na domaceg operatera
prenosnog sistema; i

- KoSava Faza Il, za koju je, prema zakonima Republike Srbije, Drustvo
moralo da dobije dozvole, projektuje, finansira i izgradi nadzemne
vodove i transformatorsku stanicu i prenese ih na domaceg operatera
prenosnog sistema.

6.5. U sluéaju da izdavalac daje bilo kakvu izjavu o svom polozaju na trzistu, navesti
€injenice na kojima se zasniva navedena izjava

Na dan ovog Prospekta, jedini postojeci i u potpunosti operativni vetroparkovi
u Srbiji su oni kojima rukovodi Drustvo. Stoga Drustvo nema direktne
konkurente na trZiStu vetroparkova u ovom trenutku. Medutim, drugi u€esnici
na trzistu proizvodnje energije iz vetra su prisutni u Srbiji i razvijaju sopstvene
lokacije koje su u geografskom smislu razli¢ite od onih koje pripadaju Drustvu,
sa razliCitim mestima prikljuenja koja koriste razli€itu infrastrukturu (npr.
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putevi, mostovi, luke), i dostigli su razli€ite nivoe realizacije projekata, $to se ne
kosi sa razvojnim programom Drustva.

7. ORGANIZACIONA STRUKTURA

unutar grupe

7.1. Ako je izdavalac deo grupe (npr. koncerna) dati kratak opis grupe i polozaj izdavaoca

Drustvo je deo grupe Fintel Energia Group, gde je FINTEL ENERGIA GROUP
S.P.A. mati¢no drustvo Grupe.

Kratak pregled grupe i pozicije Drustva u okviru grupe dat je u nastavku:
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7.2. Spisak zavisnih drustava izdavaoca, ukljué¢ujuéi poslovno ime, sedisSte, procenat
uceSéa u osnovnom kapitalu i glasackim pravima, ako je isti razli¢it od procenta ué¢eséa
u osnovnom kapitalu

Drustvo ima vecinsko ucesce u sledeéim privrednim drustvima:

— MK-Fintel Wind Holding d.o.0. za holding poslove Beograd, gde Drustvo
poseduje 53,99737% kapitala, dok je preostali kapital u vlasnistvu MK
Holding d.o.0. za holding poslove Beograd,

— MK-Fintel Wind a.d. Beograd, gde Drustvo poseduje 53,99737% akcijskog
kapitala, dok je preostali akcijski kapital u vlasnistvu MK Holding d.o.o. za
holding poslove Beograd.

MK-Fintel Wind Holding d.o.o. za holding poslove Beograd je vlasnik 100%
sledecih zavisnih drustava, druStava za posebne namene za druge projekte:
Vetropark Kula d.o.o. Beograd, Energobalkan d.o.o. Beograd, Vetropark Torak
d.o.o. Beograd, Vetropark KoSava 2 d.o.0. Beograd, Vetropark Ram d.o.o.
Beograd, Vetropark Dunav 1 d.o.o. Beograd, Vetropark Dunav 3 d.o.o.
Beograd.

8. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

8.1. Informacije o postojecoj i planiranoj dugotrajnoj materijalnoj imovini (znac¢ajnim
postrojenjima, opremi i nekretninama), uklju€ujuéi imovinu pod lizingom, kao i prikaz
tereta na imovini.

Nekretnine, postrojenja i oprema su detaljno opisani kako sledi (u hiljadama
RSD):

Godina zavr$ena 31. Decembra 2017.

Pocetno Pocetno Pocetno Krajnje Krajnje Krajnje
stanje stanje stanje . Amortizacija i . X stanje stanje stanje
RSD hiljade nabavne ispravke neotpisane Povecanja obezvredenja Otudenja Transferi nabavne ispravke neotpisane
vrednosti vrednosti vrednosti vrednosti vrednosti vrednosti
Zemijiste 21.462 - 21.462 5.586 - - - 27.048 - 27.048
Zgrade 548.760 (6.518) 542.242 - (27.438) - - 548.760 (33.956) 514.804
Masine i
oprema 2.168.561 (35.756) 2.132.805 888 (110.936) - 805 2.170.254 (146.693) 2.023.562
Nekretnine,
postrojenja i
oprema u 148.341 - 148.341 77.391 - - - 225.732 - 225.732
pripremi
Avansi za
osnovna 8.281 8.281 255.451 B (121) (805) 262.806 - 262.806
sredstva i}
Nekretnine,
g;f;g'a enjal 2.895.405 (42.274) 2.853.131 339.317 (138.374) (121) - 3.234.601 (180.649) 3.053.952
Godina zavrsena 31. Decembra 2016.
Pocetno Pocetno Pogetno Krajnje Krajnje Krajnje
" stanje stanje stanje o Amortizacija i . . stanje stanje stanje
RSD hiljade nabavne ispravke neotpisane Poveéanja obezvredenja Otudenja Transferi nabavne ispravke neotpisane
vrednosti vrednosti vrednosti vrednosti vrednosti vrednosti
Zemijiste 21.462 - 21.462 - - - - 21.462 - 21.462
Zgrade 122.780 (6.518) - 425.980 548.760 (6.518) 542.242
Masine i
oprema 362 (120) 242 835.710 (35.636) - 1.332.489 2.168.561 (35.756) 2.132.805
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Nekretnine,
postrojenja i

oprema u 713.571 713.571 18.143 (583.373) 148.341 148.341
pripremi
Avansi za
gfe”cfs"tc: 1.135.667 1.135.667 47.710 (1.175.096) 8.281 8.281
Nekretnine,
ggf;ﬁf”'a ! 1.871.062 (120) 1.870.942 1.024.343 (42.155) 2.895.405 (42.274) 2.853.131
Godina zavr$ena 31. Decembra 2015.
Pocetno Pocetno Pocetno Krajnje Krajnje Krajnje
" stanje stanje stanje o Amortizacija i . . stanje stanje stanje
RSD hiljade nabavne ispravke neotpisane Poveéanja obezvredenja Otudenja Transferi nabavne ispravke neotpisane
vrednosti vrednosti vrednosti vrednosti vrednosti vrednosti
Zemljiste 21.462 21.462 21.462 21.462
Zgrade
Masine i
oprema 362 (57) 305 - (63) - - 362 (120) 242
Nekretnine,
postrojenja i
oprema u 254.106 - 254.106 459.465 - - - 713.571 - 713.571
pripremi
Avansi za
e 1.856 - 1.856 1133.811 1.135.667 1.135.667
Nekretnine,
ggf;ﬁ‘:”‘a ! 277.786 (57) 277.729 1.593.276 (63) 1.871.062 (120) 1.870.942

Zgrade obuhvataju gradevinske radove kao $to su temelji vetroparkova,
pristupni putevi, itd. MaSine i oprema uglavnom uklju€uju vetroturbine i tornjeve.
Dodaci za 2016. godinu i 2015. godinu uglavhom se odnose na izgradnju
vetroparkova "Kula" (9,9 MW) i "La Piccolina" (6,6 MW) za koje je probni period
poceo u februaru 2016. godine i avgustu 2016. godine, a koji su prethodno
klasifikovani kao objekti u izgradnii.

Izgradnja u toku i avansi za PP&E na dan 31. decembra 2017. godine
uglavnom se odnose na ulaganja u izgradnju postrojenja "Kosava". ZavrSetak
izgradnje ovog postrojenja oCekuje se 2019. godine.

Kapitalni izdaci nastali tokom 2017., 2016. i 2015. godine iznosili su RSD 339
miliona, RSD 1.024 miliona i RSD 1.593 miliona.

Podaci u tabeli se odnose za NPO na konsolidovanom nivou. Na opremi
vetroparkova zavisnih drustava Vetropark Kula d.o.o. Beograd i Energobalkan
d.o.0. Beograd uspostavljena je ru€na zaloga u korist Erste Banke i Unicredit
Banke, tim redom. Knjigovodstvena vrednost opreme drustva Vetropark Kula
d.o.o0. Beograd na 31.12.2017 je 1.380.629.110,69 dinara, a za Energobalkan
d.o.o0. Beograd 1.055.753.682,37 dinara.

8.2. Opis svih problema u vezi zastite zivotne sredine koji bi mogli da uti¢u na koriS¢enje
materijalne dugotrajne imovine.

Pitanja vezana za zastitu Zivotne sredine kao $to su emisija gasova, otpadne
vode i odlaganje otpada nemaju nikakav uticaj na materijalnu dugotrajnu
imovinu.

Kad god je to bilo primenjivo u skladu sa obavezuju¢im propisima Republike
Srbije, Grupa je izvrSila izveStaje o proceni zivotne sredine za odredeni
projekat, potvrdujuci gore navedeno. Grupa je izvrSila EIA i ESIA studije prema
srpskim zakonima, EU standardima i Equator Principima, IFC PS standardima
(IFC PS) za one projekte gde takve studije zahtevaju zakoni ili finansijske
institucije.
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9. POSLOVNI | FINANSIJSKI PREGLED

9.1. Finansijsko stanje

Opis finansijskog stanja izdavaoca, promene finansijskog stanja, opis rezultata
poslovanja za svaku godinu i medurazdoblja koja su obuhvaéena prikazanim finansijskim
informacijama o poslovanju u prethodnom periodu, ukljuéujuéi uzroke zna¢ajnih promena
iz godine u godinu u finansijskim informacijama, u meri u kojoj je to potrebno da se
razume poslovanje izdavaoca u celini, a u meri u kojoj to nije navedeno na drugim
mestima u dokumentu.

Konsolidovani Bilans Stanja za Grupu (u RSD hiljadama)

31. 31. 31.

decembar decembar decembar

2017 2016 2015
STALNA IMOVINA 3.184.272 2.896.346 1.960.642
OBRTNA IMOVINA 208.422 243.008 190.030
UKUPNA AKTIVA 3.392.694 3.139.354 2.150.672

KAPITAL (GUBITAK IZNAD
VISINE KAPITALA)
DUGOROCNA
REZERVISANJA OBAVEZE 1.839.751 1.950.661 1.164.111
KRATKOROCNE OBAVEZE 1.600.238 1.362.607 1.185.810
ODLOZENE PORESKE

OBAVEZE 6.779 12.328 9.689
UKUPNA PASIVA 3.392.694 3.139.354 2.150.672

(54.075)  (186.242)  (208.938)

Stalna imovina se uglavhom sastoji od Nekretnina, Postrojenja i Opreme
(“NPQ?”) ¢ija vrednost je na dan 31. decembra 2017, 2016 i 2015 godine iznosila
RSD 3.053.952 hiljada, RSD 2.853.131 hiljada and RSD 1.870.942 hiljada tim
redom. NPO ukljuCuje: gradevinske radove, vetro turbine i strubove na
vetroparkovima u vlasnisStvu Grupe. Najznacajnija povecanja na NPO u toku
2015. i 2016. godine se odnose na izgradnju vetroparkova: Kula (9.9 MW) i La
Piccolina (6.6 MW), dok se poveéanja u 2017. godini odnose na izgradnju
vetroparka KoSava Faza | (69 MW).

Obrtna imovina se uglavnhom odnose na: a) Gotovinu i gotovinske ekvivalente
(RSD 102.755 hiljada, RSD 175.295 hiljada i 144.794 hiljada na dan 31.
decembar 2017, 2016 i 2015 godine tim redom) i b) Aktivha vremenska
razgrani¢enja (RSD 61.981 hiljada, RSD 28.181 hiljada i 413 hiljada na dan 31.
decembar 2017, 2016 i 2015 godine tim redom) koja se pak odnose na
potrazivanja od EPS-a za isporu€enu elektricnu energiju proizvedenom na
aktivnim vetroparkovima.

Stalna sredstva &ine 94% ukupnih sredstava na dan 31. decembar 2017. (92%
i 91% na dan 31 decembar 2016. i 2015 tim redom), i kao &to je opisano iznad,
uglavnom se odnose na investicije u izgradnju vetroparkova.

Na oshovu strukturnog racija (kapital + krediti od povezanih lica/stalna
imovina), koji na dan 31. decembar 2017. godine iznosi 30% (26% i 36% na
dan 31. decembar 2016. i 2015. godine tim redom) moze se zakljuciti da
vlasnici imaju znacajno uc¢esée u finansiranju izgradnje vetroparkova.

Dugoroc¢na rezervisanja i obaveze se na dan 31. decembar 2017, 2016 i 2015
godine odnose na dugoro¢ne kredite uzete od AIK banke, Erste banke i
Unicredit banke u iznosu od RSD 1.792.500 hiljada, RSD 1.883.692 hiljada i
RSD 1.122.390 hiljada tim redom. Krediti su uzeti za finansiranje izgradnje
vetroparkova i poveéanja u periodima se odnose na poveéanja na NPO
opisana iznad.
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Kratkoro€ne obaveze se uglavhom odnose na kratkoro€ne kredite i pozajmice
od matinih i zavisnih druStava i to u iznosu od RSD 996.441 hiljada, RSD
917.921 hiljada i RSD 902,648 hiljada na dan 31. decembar 2017, 2016 i 2015
tim redom.

Neto finansijski dug (Kratkoro¢ni i dugoroéni zajmovi umanjeni za ostale
dugorocne finansijske plasmane i novéane i gotovinske ekvivalente) je uvecan
s$a 917.397 hiljada RSD u 2015. godini na 1.819.892 hiljada RSD ina 1.712.909
hillada RSD u 2017. godini uglavnom zbog ulaganja za izgradnju vetroparkova
Kula, La Piccolina i KoSava.

Racio zaduzenosti, koji pokazuje u€escée kredita i pozajmica od povezanih lica
u odnosu na ukupnu zaduzenost iznosi 34% na dan 31. decembar 2017. godine
(31% i 44% na dan 31. decembar 2016. i 2015. godine tim redom) i
korespondira strukturnom raciu opisanom iznad.

Kapital je u protekle tri godine bio negativan uglavnom usled troSkova nastalih
prilikom izgradnje vetroparkova, ali se u toku 2016. i 2017. godine znatno
umanjio zbog dobiti (vidi sekciju 9.2) koja je ostvarena iz prodaje elektricne
energije proizvedene u vetroparkovima.

Konsolidovani Bilans Uspeha za Grupu (u RSD hiljadama)

Godina koja se zavrsila

31. decembra

2017 2016 2015
POSLOVNI PRIHODI 496.683 183.922 62
POSLOVNI RASHODI 283.685 128.213 23.434
POSLOVNI DOBITAK 212.998 55.708
POSLOVNI GUBITAK - - 23372
FINANSIJSKI PRIHODI 141.224 9.796 22.131
FINANSIJSKI RASHODI 196.729 124.949 67.452
DOBITAK I1Z FINANSIRANJA - - -
GUBITAK IZ FINANSIRANJA 55.504 115.153 45.321
OSTALI PRIHODI 920 122.387 -
OSTALI RASHODI 8.646 5.971 642
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 149.767 56.971
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA - - 69 335
POREZ NA DOBITAK
|. PORESKI RASHOD PERIODA 45.273 6.610 672
1. ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA - 6.393 14.736
I1l. ODLOZENI PORESKI PRIHODI PERIODA 8.416
ISPLACENA LICNA PRIMANJA POSLODAVCA
NETO DOBITAK 112.910 43.968 -
NETO GUBITAK - - 84.744

Poslovni prihodi u 2017. godini su porasli za 2017. godine iz razloga $to su prva
dva vetroparka (Kula i La Piccolina) zapocela sa radom u martu i julu 2016.
godine.

Poslovna marza (poslovni dobitak / poslovni prihodi) se povecala sa 30% u
2016. godini na 43% u 2017. godini iz razloga $to fiksni troSkovi imaju znacajno
ucesée u poslovnim rashodima.

Gubitak iz finansiranja se u 2017. godini zna¢ajno smanjio u odnosu na 2016.
godinu (sa RSD 115.153 hiljada u 2016. godini na RSD 55.504 hiljada u 2017.
godini) uglavnom usled apresiacije dinara u odnosu ha evro.
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9.2. Poslovni rezultati

9.2.1. Informacije o ¢injenicama, ukljucujuc¢i nove i vanredne (retke ili neobi¢ne) dogadaje
u poslovanju, koje znacajno uti¢u na prihode iz poslovanja izdavaoca, uz navodenje u
kojoj meri je konkretni dogadaj uticao na prihode

Poslovni rezultat je, na konsolidovanom nivou, poveéan sa gubitka od 23.372
hiljade RSD u 2015. godini na dobit od 55.708 hiljada RSD i 212.998 hiljada
RSD u 2016.i2017. godini, uglavhom zbog €injenice da su prva dva vetroparka
(Kula i La Piccolina) zapoc&ela sa radom u martu i julu 2016. godine.

9.2.2. Ako finansijski podaci u dokumentu prikazuju promene u prodaji ili prihodima,
opisati razloge za takve promene

Prihodi su, na konsolidovanom nivou, povecéani sa 183.921 hiljada RSD za
godinu koja se zavrsila 31. decembra 2016. godine na 496.683 hiljada RSD za
godinu koja se zavrSila 31. decembra 2017. godine. Ukupni prihodi su bili blizu
nule u 2015. godini, s obzirom da su oba vetroparka bila u izgradnji. Prihodi se
odnose samo na FiT (jednako 94,7 €/ MWh u 2017. godini) koju primaju
vetroparkovi "La Piccolina” i "Kula".

Povecanje prihoda se moze pripisati sledeéim faktorima:

. Povec¢an obim proizvodnje sa 25,443 MWh u 2016. godini na 43,881
MWh u 2017. godini, s obzirom na to da su oba vetroparka pocela sa
radom u martu i julu 2016. godine;

. Veca FiT primljena u 2017. godini. Na osnovu vazeéeg zakona Republike
Srbije, tokom "probnog perioda" (period izmedu priklju¢ka na mrezu
vetroparka i dobijanja privilegovanog statusa proizvodaca elektricne
energije) vetroparkovi dobijaju polovinu FiT-a. Kula i La Piccolina dostigli
su status PPP u oktobru 2016. i januaru 2017. godine. Posle probnog
perioda primljena je puna FiT.

9.2.3. Informacije u vezi sa svim vladinim, ekonomskim, fiskalnim, monetarnim ili
politickim merama ili faktorima koji su znacajno uticali, ili bi mogli zna€ajno da uticu,
direktno ili indirektno, na poslovanje izdavaoca

Pogledati tacku 4.1 (Rizici DruStva u vezi sa regulatornim okvirom i srpskim
energetskim trziStem) Dokumenta o registraciji.

10. IZVORI SREDSTAVA

10.1. Informacije o izvorima sredstava izdavaoca (kratkoro€nim i dugoro€nim)

Izvori sredstava izdavaoca od banaka i finansijskih institucija prema
konsolidovanim izvestajima

Ovde se nalazi pregled kratkoro¢nih i dugoro¢nih obaveza po godini u hiljadama RSD,
za relevantne finansijske periode:
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Korisnik Ostatak Dugoro¢ni  Kratkoro¢ni Dospece
dugana deo deo
31.12.2017.
Vetropark Kula 1.129.287 1.035.164 94.124 2026
Energobalkan 678.724 619.363 59.361 2021
Fintel Energija 137.973 137.973 - 2024
1.945.985 1.792.500 153.485
Korisnik Ostatak Dugoro¢ni  Kratkoro¢ni Dospece
dugana deo deo
31.12.2016.
Vetropark Kula 1.269.169 1.176.326 92.843 2026
Energobalkan 769.232 707.366 61.866 2021
2.038.402 1.883.692 154.709
Korisnik Ostatak Dugoro¢ni  Kratkorocni Dospece
duga na deo deo
31.12.2015.
Vetropark Kula 1.151.891 1.122.390 29.501 2026
1.151.891 1.122.390 29.501

Kredit dat zavisnom drustvu Vetropark Kula se odnosi na finansiranje dobijeno
od Erste banke tokom 2015. godine za razvoj i izgradnju vetroparka Kula. Rok
dospeca je 12 godina, a kamatna stopa je varijabilna.

Kredit dat zavisnom drustvu Energobalkan se odnosi na finansiranje dobijeno
od Unicredit banke za razvoj i izgradnju vetroparka La Piccolina. Rok dospeca
je 6 godina, a kamatna stopa je fiksna. Prvo povlacenje kredita je bilo 2016.
godine.

Krediti dat zavisnom drustvu Fintel Energija se odnosi na finansiranje dobijeno
od AIK banke 2017. godine za razvoj i izgradnju vetroparka KoSava. Rok
dospeca je 6 godina, a kamatna stopa je fiksna.

lzvori sredstava izdavaoca od matiénog i zavisnih drustava, prema
konsolidovanim izvestajima

Takode, finansijske obaveze prema mati¢hom i zavisnim pravnim licima iznose
RSD 496.921 hiljadu na dan 31. decembra 2017. godine (RSD 518.481 hiljadu
na dan 31. decembra 2016. i RSD 510.537 hiljada na dan 31. decembra 2015.
godine), i uglavnhom sesastoje od opozivih kredita koji se otplaéuju mati€noj
kompaniji Fintel Energia Group S.p.a. koji su dodeljeni u korist drustava Fintel
Energija a.d. i MK-Fintel Wind a.d. Krediti su kamatonosni.

Stanje na dan 31. decembra 2017. iznosi RSD 513.822 hiljada (RSD 414.256
hillada na dan 31. decembra 2016. godine i RSD 406.706 hiljada na dan 31.
decembra 2015. godine) i ukljuCuje finansijske obaveze prema MK Grupi,
vlasniku manjinskog udela u Zavisnim drustvima: ovaj iznos se sastoji od
kredita odobrenih za finansiranje izgradnje vetroparkova u Srbiji.

10.2. Objasnjenje iznosa i izvora sredstava, kao i opis nov€anog toka izdavaoca

U poslednije tri finansijske godine, EBITDA (operativha dobit plus amortizacija)
na konsolidovanom nivou, je porasla od negativnog rezultata od RSD 23,31
miliona u finansijskoj 2015. godini do pozitivhog rezultata od RSD 42 miliona i
RSD 351 miliona u 2016. finansijskoj godini i 2017. finansijskoj godini.

Tokovi gotovine iz poslovanja su porasli sa neto odliva gotovine od RSD 60
miliona u finansijskoj 2015. godini na neto priliv gotovine od RSD 291 miliona
u finansijskoj 2016. godini i RSD 234 miliona u finansijskoj 2017. godini, kao
rezultat velikih nov€anih priliva u rastu¢em portfoliju proizvodnje energije iz
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vetra na kopnu, stalnim ulaganjima i operativnim poboljSanjima Drustva. Veliki
nové&ani prilivi Drudtva su poduprti ustanovljenim regulisanim mehanizmima
podrske obnovljivoj energiji (FiT) koji obezbeduju visok nivo sigurnosti i
vezanosti za inflaciju buducih prihoda.

Pored toga, Drustvo ¢e nastaviti da sprovodi aktivne programe upravljanja
internim i eksternim troSkovima kako bi se osiguralo da Drustvo nastavi da
proizvodi elektricnu energiju sa niskim grani¢nim troskovima. U finansijskoj
2017. godini, Drustvo je sprovelo plan smanjenja troSkova, €ija puna primena
se oCekuje od 2018. godine. Direktori o€ekuju da Ce troSkovi proizvodnje usluga
Grupe, koji su iznosili RSD 50,78 miliona u finansijskoj 2017. godini, biti
ubuducée nizi uzimajuci u obzir ostvareno smanjenje troSkova od angazovanja
savetnika za finansijsko zatvaranje najveceg projektnog finansiranja Drustva
do sada (prikazano u okviru administrativnih troSkova), a koji se ne ocekuju
ponovo).

Osnovni troSkovi Drustva su prilagodljivi promenama na trzistu, pri ¢emu je 48
% osnovnih troSkova u korelaciji sa promenama u prihodima (npr. pla¢anje
usluga trecih lica) ili operativnim aktivnostima (npr. popravke i odrzavanje) ili je
na drugi nacin pod kontrolom uprave.

10.3. Informacije o bonitetu izdavaoca i strukturi finansiranja izdavaoca

Drustvo ima visoku sposobnost i dokazanu urednost u otplacivanju dugova kao
i u ugovaranju novog finansiranja za svoje projekte vetroelektrana, imajuci u
vidu profitablilnu prirodu posla. Drustvo je takode izgradilo snazne veze sa
nacionalnim, medunarodnim, komercijalnim i institucionalnim kreditorima kako
bi obezbedilo kreditne linije za svoja ulaganja u proizvodnju elektriCne energije
iz vetra na kopnu.

U decembru 2017. godine, Drustvo je potpisalo Ugovor o kreditnoj liniji za
finansiranje svog najveceg projekta izgradnje do sada, projekta Kosava od 69
MW. Kreditni aranZzman je Ugovorom o kreditnom aranZmanu obezbedila
grupa banaka, a zajmodavci imaju pravo zaloge nad osnovnim operativhim
sredstvima za proizvodnju elektri€ne energije iz vetra koja pripadaju drustvu za
posebne namene, ukljuujuéi, ali ne ograni€avaju¢i se na hipoteku nad
objektom u izgradnji i nekretninama u vlasnistvu MK-Fintel Wind a.d, zaloge na
svojim pokretnim stvarima, raCunima i potraZivanjima (kao $to je definisano u
Ugovoru o kreditnoj liniji za finansiranje), kao i zaloge nad svim akcijama
drustva za posebne namene, MK Fintel a.d. Pored toga, drusStvo za posebne
namene (MK-Fintel Wind a.d.), Drustvo, Fintel Energia Group SPA, MK Holding
d.o.o. i Fintel Energija a.d. takode ¢e obezbediti zaloge nad svojim pravima,
imovinom i kamatom na i u vezi sa Ugovorima o subordiniranom zajmu u kojima
su ugovorne strane. Konacno, drustvo za posebne namene (MK-Fintel Wind
a.d.) ¢e pruziti obezbedenje nad svojim pravima, vlasniStvom i kamatom naiu
vezi sa svakim Sporazumom o hedzingu, Ugovorom o nabavci turbina, svakom
garancijom Vestasa, avansnom garancijom pla¢anja i Ugovorom o upravljanju
i odrzavanju (za koje je merodavno nemacko pravo, osim za obezbedenja u
vezi sa Ugovorom (Ugovorima) o hedZingu za koje je merodavno englesko
pravo).

Na dan 31. decembra 2017. godine, Drustvo je imalo neto dugovanja od RSD
1.713 miliona, i odnos neto duga i EBITDA (bez izuzetnih stavki iz poslovanja)
od 4,87 puta.

Racio opste likvidnosti (Obrtna sredstva / kratkoro¢ne obaveze) iznosio je 0,13;
0,18 i 0,16 na dan 31. decembra 2017, 2016 i 2015 tim redom i koji je nizak
uglavnom zbog obaveza prema mati¢nom i zavisnim drustvima..
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10.4. Informacije o svim ograni€enjima koriSéenja kapitalnih sredstava koja su zna€ajno
uticala, ili bi mogla znaéajno da uti¢u, direktno ili indirektno, na poslovanje izdavaoca.

Po saznanju lzdavaoca, ne postoje takva ogranicenja.

10.5. Informacije o predvidenim izvorima finansiranja koji su potrebni kako bi se ispunile
obaveze iz tacaka 5.2.3. i 8.1.

Drustvo je dobilo sredstva za nastavak projekata, u obliku zajma od osnivaca
od strane svog mati¢nog drustva Fintel Energia Group SpA, ltalija i od AIK
Banke.

Na dan 27. februara 2018. godine zavisno drustvo MK-Fintel Wind A.D.
Beograd je zaklju€ilo ugovor o finansiranju u vrednosti od EUR 81,5 miliona a
za potrebe izgradnje vetroparka Ko3ava faza | u VrScu, Srbija. Za potrebe
izgradnje, koja je zapoc€ela u julu 2017. godine, drustvo Fintel Energija A.D., je
prethodno imalo kredit od AIK Banke.

Ukupna vrednost investicije za gore pomenuti projekat iznosi EUR 117 miliona
(od Cega je EUR 10,9 miliona investirano tokom prvog kvartala 2018. godine).
Investicije ¢e delom biti finansirane iz kredita, u iznosu od EUR 81,5 miliona, a
§to se odnosi na sindicirani kredit dobijen od Erste Group Bank, Erste Bank
Srbija, Austrian Development Bank (OeEB), Unicredit Serbia i od Zagrebacka
Banke.

11. ISTRAZIVANJE | RAZVOJ, PATENTI | LICENCE

Ukoliko je to od znacaja za poslovanje i prihode izdavaoca, navesti opis programa
istrazivanja i razvoja izdavaoca za svaku finansijsku godinu u razdoblju obuhvaéenom
finansijskim informacijama za proslo poslovanje, uklju¢ujuéi iznos utroSen na aktivnosti
istrazivanja i razvoja koje je finansirao izdavalac

Ne postoje programi istraZivanja i razvoja koji su relevantni za poslovanje
Drustva.

Nema registrovanih patenata i licenci Drustva.

Drustvo upravlja, nadgleda i kontroliSe svoja postrojenja za proizvodnju iz
centralnog kontrolnog centra sa sediStem u Beogradu (,LogistiCki kontrolni
centar®) 24 sata 7 dana u nedelji. Drustvo je usvojilo model pruzanja usluga po
kom nijednim od njegovih postrojenja ne upravlja €ovek kontinuirano.
Poslovnim sredstvima upravlja tim od €etiri osobe, od kojih veéina radi daljinski.
Ovo osoblje izvr8ava program preventivnog odrZavanja i stalnih operativnih
zadataka po planu koji je postavljen na centralnom nivou od strane Logistickog
kontrolnog centra preko softvera za upravljanje sredstvima Vestas i odgovara
na neplanirane havarije. Daljinski nadzor se zasniva na generalno usvojenom
SCADA sistemu koji se moze koristiti u razli€itim tehnologijama proizvodnje.
Time se omogucava Drustvu da prati, u realnom vremenu, rad turbina i
generatora, uklju€ujuéi kvarove, havarije i sve druge probleme do kojih moze
dodi. Vetroturbine se mogu daljinski pokrenuti i iskljuCiti iz Logistickog
kontrolnog centra, Cime se izbegava potreba da se angazuje tehni€ar na licu
mesta ukoliko dode do manjeg kvara.
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12. TRENDOVI

12.1. Najznacajniji trendovi u proizvodnji, prodaji i zalihama, troSkovima i prodajnim
cenama, od zavrSetka poslednje finansijske godine do datuma Dokumenta o registraciji

Ne postoje trendovi koji se odnose na poslovanje Drustva jer je ono po svojoj
prirodi inovativno.

12.2. Informacije o svim poznatim trendovima, neizvesnostima, zahtevima, obavezamaiili
dogadajima, koji bi verovatno mogli da imaju zna€ajan uticaj na moguénosti razvoja
izdavaoca, najmanje za tekuéu godinu

Ne postoje takve informacije.

13. PREDVIDANJA ILI PROCENE DOBITI

Ukoliko se izdavalac odluci da ukljuci procenu ili predvidanje dobiti, Dokument
0 registraciji mora da sadrzi i tacke 13.1, 13.2, 13.3. i 13.4.

14. UPRAVLJANJE DRUSTVOM

14.1. Clanovi rukovodstva

Imena, poslovne adrese i funkcije koje u izdavaocu obavljaju sledeca lica:

a) €lanovi upravnih i nadzornih organa,

b) osnivagéi, ukoliko je izdavalac osnovan u razdoblju manjem od pet godina,

v) svaki viSi rukovodilac, koji je zna€ajan za procenu struénog znanja i iskustva u
upravljanju poslovanjem izdavaoca.

Za sva navedena lica prikazuju se znaéajni poslovi koje obavljaju van izdavaoca, a koji su
od uticaja na izdavaoca.

Takode, potrebno je navesti i eventualnu rodbinsku povezanost navedenih lica.
Za svakog €lana upravnog, rukovodecéeg ili nadzornog organa izdavaoca ili svakog lica
navedenog pod (v) prve podtacke, navesti pojedinosti o odgovarajuéem upravljackom
znanju i iskustvu tog lica sa slede¢im informacijama:

a) imena svih drustava u kojima je to lice bilo €lan upravnih, rukovodecih ili nadzornih
organa, bilo kada u prethodnih pet godina, uz napomenu da li je to lice jos uvek €lan tih
organa. Nije potrebno da se navedu sva zavisna drusStva izdavaoca u kojima je to lice
takode ¢lan upravnih, rukovodedéih ili nadzornih organa;

b) presude za kriviéna dela protiv privrede u poslednjih pet godina;

v) pojedinosti o svim postupcima stecaja i likvidacije u vezi sa kojima je lice iz tacke a) i
v) prve podtacke bilo povezano obavljajuéi navedene funkcije u nekom drustvu, u
poslednjih pet godina;

dg) pojedinosti o svim sluzbenim optuzbama ili sankcijama od strane pravosudnih ili
regulatornih organa (uklju€uju¢i odredena strukovnatela) premalicimaod a)do v) iz prve
podtacke, kao i podatak o tome da li je sudskom odlukom to lice iskljuéeno ili mu je
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zabranjen rad u takvim organima, u razdoblju od najmanje poslednjih pet godina. Ukoliko
ne postoje takve informacije koje treba da se objave, potrebno je dati izjavu u tom smislu

Odbor direktora Drustva se sastoji od:
Tiziano Giovannetti,

Claudio Nardone - predsednik,

Luka Bjekovi¢,

Paolo Martini.

Poslovne adrese svih gore navedenih lica su u sedistu Drustva, u Beogradu,
Bulevar Mihaila Pupina 115e.

Kratke informacije o struénosti i referencama &lanova Odbora direktora

Tiziano Giovannetti je direktor DruStva od 27. juna 2007. godine i takode
generalni direktor, osnivac i najveci akcionar drustva Fintel Energia Group SPA,
jedinog akcionara Drustva.

Claudio Nardone je postavljen za nezavisnog direktora u aprilu 2018. godine
dok je trenutno i viSi nezavisni direktor u Fintel Energia Group SPA. G. Nardone
ime preko 15 godina iskustva u investiranju, komercijalanom bankarstvu i
rukovodio jr u viSe korporativnih finansijskih transakcija (spajanja i preuzimanja,
prikupljanje kapitala putem pozajmica i kapitala, itd.), operacija na trzistu
kapitala (inicijalne javne ponude, povecanje kapitala drustava koja se kotiraju
na berzi, itd.) i direktnim investiranjem u privatni kapital. G. Nardone je takode
trenutno generalni direktor drustva Vegagest SGR, velikog investicionog fonda
koji upravlja imovinom, direktor je grupe Europa Investimenti Group, italijanske
investicione kuée koja se bavi investiranjem u problemati¢ne i nenaplative
kredite. Ranije je bio generalni direktor drustva Mediacontech SPA, medijskog
javnog drustva Cije se akcije kotiraju na Milanskoj berzi i investicioni direktor
nekih italijanskih poslovnih banaka. G. Nardone je zavrSio osnovne studije iz
finansija na Univerzitetu Bokoni (Bocconi) u Milanu i upravljanju korporativnim
finansijama.

Luka Bjekovi¢ je imenovan za viSeg nezavisnog direktora u aprilu 2018.
godine i trenutno je ¢lan upravnog odbora i rukovodilac za spajanja i
preuzimanja u okviru grupe MK Group d.o.0, najveéeg privatnog poslovnog
konglomerata u Srbiji i suinvestitor projekata Drustva vezanih za proizvodnju
energije iz vetra. Mr. Bjekovic¢ je zaklju€io transakcije vredne preko 200 miliona
evra tokom proteklih 5 godina kako na strani prodavca tako i na strani kupca i
razvio je posebne vesStine u nadzoru kompleksne finansijske analize i
modeliranja u vezi sa spajanjem i preuzimanjem. G. Bjekovi¢ se prodruzio MK
grupi 2012. godine, nakon diplomiranja sa Univerziteta u Beogradu u oblasti
raCunovodstva, revizije i finansijskog upravljanja.

Paolo Martini je imenovan za viSeg nezavisnog direktora u aprilu 2018. godine.
Trenutno je viSi nezavisni direktor grupe Fintel Energia Group. G. Martini ima
viSe od deset godina iskustva u energetici i trenutno je generalni direktor BE
Power drustva Building Energy Holding LTD, multinacionalnog proizvodaca
energije iz obnovljivih izvora u kojem je g. Martini bio rukovodilac zaduZen za
strategiju od februara 2015. godine. Paolo Martini ima izuzetne sposobnosti za
razvoj strategije i medunarodnog biznisa, prikupljanja kapitala i timski rad.
Paolo ima master (MBA) u oblasti poslovne administracije sa Univerziteta
Bokoni (Bocconi) u Milanu i ¢lan je Savetodavnog odbora Italijanskog saveta
za odrzive inovacije.

Sastav i nezavisnost Odbora

Odbor direktora se sastoji od generalnog direktora i zakonskog zastupnika
Drustva (Tiziano Giovannetti) i 3 neizvrdna direktora koji su nezavisni u skladu
sa ¢lanom 387. stav 3 i ¢lanom 392. Zakona o privrednim drustvima.

53




Direktori su posveceni najvisim standardima korporativhog upravljanja i
odrzZanju &vrstog okvira kontrole i upravljanja poslovanja.

Odbor direktora ima nadleznosti i odgovornosti koje su definisane ¢lanom 398.
Zakona o privrednim drustvima. lzvr$ni direktor (Tiziano Giovannetti) je
zaduzZen za upravljanje Drustvom i zakonski je zastupnik Drustva, dok su
neizvrdni direktori zaduzeni da nadgledaju rad izvrsnih direktora, da predlazu
poslovnu strategiju i da nadgledaju njeno sprovodenje. Odbor je takode
odgovoran za obezbedivanje ¢vrstog sistema interne kontrole i upravljanja
rizikom (ukljuujuéi finansijske kontrole, operativne kontrole i kontrole
uskladenosti, i za pregled sveukupne efikasnosti sistema), kao i za odobrenje
bilo kojih promena kapitala, korporativne strukture i/ili strukture upravljanja
Drustva.

Pored toga, Drustvo ima veoma iskusan tim za razvoj proizvodnje energije iz
vetra koji se pre svega nalazi u Beogradu, sa velikim iskustvom u razvijanju
lokacija, izgradnji projekta, ugovaranju, spajanju i preuzimaniju i refinansiranju.
Sirok spektar moguénosti odrazava strategiju rukovodstva da se iskoriste
moguénosti interno da bi se pruzila platforma iz koje bi poslovanje dalje raslo.
lako je Grupa usredsredena na organski rast, rast kroz akvizicije bi se takode
razmotrio kao prilika.

Gore navedeni direktori nisu ni na koji nacin rodbinski povezani.

Niko od gore navedenih lica nije u periodu od najmanje prethodnih pet godina:
- osudivan za krivicna dela u vezi sa privredom;
- bio povezan sa bilo kojim stec€ajima ili likvidacijama;
- nije mu izre€ena sankcija niti mu zabranjen rad u svojstvu €lana
upravljackih organa.

14.2. Sukob interesa

Sukob interesa upravnih, rukovodeéih i nadzornih organa i viSeg rukovodstva
Potencijalni sukob interesa lica iz tacke 14.1, i to u pogledu njihovih li€nih interesa i
njihovih obveza i duznosti prema izdavaocu. U slu€aju da sukob interesa ne postoji
mora biti data jasna izjava o tome.

Navesti eventualne sporazume ili dogovore sa najve¢im akcionarima, klijentima,
dobavljac¢ima ili drugim licima, na osnovu kojih je bilo koje lice iz tacke 14.1. izabrano
za ¢lana upravnih, rukovodecih ili nadzornih organa ili ¢lana viSeg rukovodstva.
Prikazati pojedinosti o bilo kakvim ograni¢enjima koje dogovore lica iz tacke 14.1. o
ustupanju njihovog uceséa u hartijama od vrednosti izdavaoca za odredeno vremensko

Nema sukoba interesa izmedu bilo kojih duznosti lica navedenih u tacki 14.1. u
okviru Drustva i njihovih privatnih interesa.

Ne postoje sporazumi ili dogovori sa najveéim akcionarima, klijentima,
dobavljacima ili drugim licima, na osnovu kojih je bilo koje lice iz tacke 14.1.
izabrano za ¢lana odbora direktora.

Ne postoje ogranic¢enja koja su dogovorila lica iz tacke 14.1. o ustupanju
njihovog u€esca u hartijama od vrednosti Izdavaoca za odredeno vremensko
razdoblje.
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15. NAKNADE | POGODNOSTI

Navesti naknade i posebne pogodnosti koje su od izdavaoca primala lica navedena u tacki
14.1. u razdoblju poslednje finansijske godine

15.1. Iznos naknade i primanja (uklju¢ujuéi svu potencijalnu ili odlozenu naknadu) i
nenovc¢ana davanja koja izdavalac, uklju€ujuci i njegova povezana drustva, odobri takvim
licima za sve oblike rada i usluga, koje bilo koje lice pruzi izdavaocu i povezanim
drustvima. Navedene informacije se moraju navesti pojedinaéno za svako lice

Gore navedena lica (pored Tiziano Giovannetti) imenovana su 2018. godine,
tako da nije bilo nikakve nadoknade/beneficija koje su im isplaéene za bilo koje
usluge pruzene u poslednjoj finansijskoj godini. U poslednjoj celoj finansijskoj
godini, Tiziano Giovannetti-ju nije isplaéena nikakva nadoknada.

15.2. Ukupni iznosi koje izdavalac, ili njegova povezana drustva, izdvoje u svrhu
ostvarivanja prava na naknadu u slu€aju penzionisanja ili sliénih pogodnosti

Nema iznosa koji su izdvojeni ili zaraCunati od strane Drustva ili Zavisnih
drudtava za davanje penzijskih, penzionih ili sliénih naknada licima iz tacke
14.1.

16. PRAKSA UPRAVE

Za poslednju zavrSenu finansijsku godinu, za lica pod (a) prve podtacke tacke 14.1.
navesti pojedinaéno:

16.1. Datum isteka aktuelnog mandata i vremenski period tokom kojeg je lice obavljalo tu
funkciju.

Tiziano Giovannetti je po prvi put imenovan 27. juna 2007. godine na
neodredeno vreme.

Ostali navedeni direktori su imenovani po prvi put 12. aprila 2018. godine i to
na period od 3 godine.

16.2. Informacije o ugovorima o delu élanova upravnih, rukovodedéih i nadzornih organa
zakljuéenim sa izdavaocem, ili bilo kojim od njegovih povezanih drustava, koji predvidaju
pogodnosti po raskidu radnog odnosa. Ako nema takvih ugovora potrebna je
odgovarajuéa negativna izjava

Nema ugovora o pruzanju usluga koji su zaklju€eni izmedu Drustva ili bilo kog
Zavisnog drustva sa licima navedenim u ¢lanu 14.1. kojima se daju bilo koje
pogodnosti nakon raskida ugovora sa Drustvom.
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16.3. Informacije o komisiji za reviziju i komisiji za naknade izdavaoca, ukljuéujuéi imena
¢lanova komisija i kratko navodenje propisanih uslova po kojima komisije rade.

Drustvo nema komisiju za reviziju i komisiju za naknade buduci da je nejavno
akcionarsko drustvo. Nakon $to DrusStvo postane javno akcionarsko drustvo,
bi¢e izvrSeno adekvatno uskladivanje korporativnih organa.

16.4. lzjava izdavaoca o uskladenosti sa standardima korporativnog upravljanja

Drustvo je, zbog €injenice da se priprema da postane javno, usvojilo Kodeks
korporativnog upravljanja dana 19. aprila 2018. godine, koji je dostupan na
internet stranici Drustva (https :// www. fintelenergija.rs/sr/akta).

Drustvo kontinuirano prati promene i razvoj u oblasti korporativnhog upravljanja
s ciliem stalnog usavrSavanja odnosa sa svojim akcionarima, investitorima i
celokupnom javno3¢u, uvodenjem visokih standarda u medusobnu
komunikaciju.

17. ZAPOSLENI

17.1. Broj zaposlenih na kraju periodaili prosek za svaku finansijsku godinu prikazanu u
prethodnom razdoblju do datuma Dokumenta o registraciji (kao i promene tih podataka,
ukoliko su one znacajne) i ukoliko je to mogucée i bitno, prikazati podelu zaposlenih po
osnhovhim vrstama delatnosti i geografskim lokacijama. Ukoliko izdavalac zaposli veéi
broj lica na odredeno vreme, navesti prose¢an broj zaposlenih na odredeno vreme, tokom
poslednje finansijske godine

Na dan 31. decembra 2017. godine DrusStvo nema zaposlenih, dok u svim
Zavisnim drustvima na dan 31. decembra 2017. godine ima ukupno 5
zaposlenih.

17.2. Za svako lice iz tacke 14.1. navesti informacije o eventualnom vlasniStvu nad
akcijama izdavaoca i svim opcijama na akcije izdavaoca, sa poslednjim moguéim
datumom

Tiziano Giovannetti nema akcije u Drustvu, ve¢ ima indirektno vlasnisStvo u
Drustvu, tako $to je indirektno vlasnik 78% akcija u drustvu Fintel Energia
Group SPA, jedinom akcionaru Drustva.

Ostala lica navedena pod tackom 14.1 nemaju vlasniStvo nad akcijama niti
opcije na sticanje akcije 1zdavaoca.
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17.3. Opis svih aranzmana u vezi sa moguénoséu sticanja akcija izdavaoca od strane
zaposlenih

Trenutno nijedan zaposleni Drustva nema akcije u Drustvu.

Planirano je da Drustvo, &im postane javno akcionarsko drustvo, usvoji plan
podsticaja (,Plan podsticaja“), jasan i transparentan sistem lojalnosti rezervisan
za zaposlene, direktore i najviSe rukovodstvo (,Rukovodstvo koje dobija
podsticaje®). Plan podsticaja ¢e omoguciti Rukovodstvu da prima, ukoliko se
ispune odredeni uslovi, odredeni iznos novoemitovanih akcija DruStva
namenjenih Planu podsticaja. Plan podsticaja ¢e omoguciti Rukovodstvu koje
dobija podsticaje da mu bude dodeljeno do 300.000 akcija Drustva (ili zavisno
od slu€aja, povezanih lica Drustva) tokom perioda od 5 godina, u skladu sa
postizanjem odredenih klju¢nih rezultata.
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18. VECINSKI AKCIONARI

18.1. Ime ili poslovno ime lica koje, neposredno ili posredno, poseduje uc¢esce u kapitalu
izdavaoca ili u pravu glasa, a koje je potrebno da se prijavi u skladu sa clanom 57. Zakona
o trziStu kapitala, zajedno sa iznosom uces$c¢a svakog takvog lica. Ukoliko takvog lica
nema, dati odgovarajuc¢u negativnu izjavu.

Jedini akcionar Drustva je FINTEL ENERGIA GROUP S.P.A., sa sediStem u
Italiji, Via Fermi 19, 620101, Pollenza (MC), mati¢ni broj 02658620402, koji je
vlasnik 100% akcija Drustva.

18.2. Navesti da li akcije izdavaoca daju razli¢ito pravo glasa, ili odgovaraju¢u negativnhu
izjavu o tome.

Sve akcije Drustva pruzaju isto pravo glasa.

18.3. Prema saznanjima izdavaoca, navesti podatke o licu koje ima kontrolni polozaj u
izdavaocu, navesti karakteristike tog stecenog polozaja, kao i mere kojima se sprecava
koriSéenje navedenog polozaja na stetu izdavaoca.

Drustvo je pod kontrolom jedinog akcionara u potpunosti u skladu sa Zakonom
o privrednim druStvima i drugim vazec¢im propisima Republike Srbije.

18.4. Opis svih sporazuma, poznatih izdavaocu, €ije bi sprovodenje, naknadno, moglo da
rezultira promenom kontrolnog polozaja u izdavaocu.

Koliko je Drustvu poznato, takvi aranZzmani ne postoje.

19. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Navesti finansijske transakcije izdavaoca i povezanih lica, izvrSene u razdoblju koje
obuhvata prikaz finansijskih informacija u prethodnom periodu, kao i:
(a) prirodu i obim transakcija, ako neka od transakcija nije bila u najboljem interesu
jedne od strana objasniti razloge za takvu transakciju,
(b) iznos ili procenat koji predstavljaju transakcije povezanih strana u prometu
izdavaoca.

Lista transakcija sa povezanim licima
Transakcije sa povezanim licima — Konsolidovani finansijski izvestaji

Kao §to je prethodno naznageno, Grupa je zavisno drustvo Fintel EnergiaGroup
SpA.

Ispod je dat saZet prikaz transakcija Grupe sa povezanim licima u 2017., 2016.
i 2015. godini. Sve transakcije sa povezanim licima su obavljene po trziSnim
uslovima.
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Pregled iznosa potrazivanja i obaveza po osnovu transakcija sa povezanim
licima na dane 31. decembra 2017. godine, 31. decembra 2016. godine i 31.
decembra 2015. godine je prikazan ispod:

Nadan 31. decembra 2017. |

Zavisna i
Vlasnik prlerizena Ukupno
drustva
RSD hiljade viasnika
Kratkoro€ni krediti - 10.674 10.674
Obaveze iz poslovanja (29.879) (54.395) (84.274)
Ostale kratkoro¢ne obaveze (119.082) - (119.082)
Kratkoro¢ni deo dugoro€nih kredita (482.619) - (482.619)
Dugoroéni krediti (14.217) - (14.217)
Ukupno (645.797) (43.721) (689.518)
| Nadan 31. decembra 2016. |
Zavisna i
Vlasnik prldruvzena Ukupno
drustva
RSD hiljade viasnika
Kratkoro€ni krediti - 11.431 11.431
Obaveze iz poslovanja - (53.378) (53.378)
Ostale kratkoro¢ne obaveze (90.448) - (90.448)
Kratkoro¢ni deo dugoro€nih kredita (503.665) - (503.665)
Dugorocni krediti (14.817) - (14817
Ukupno (608.929) (41.947) (650.876)
|  Nadan 31. decembra 2015. |
Zavisna i
Vlasnik prldrt{zena Ukupno
drustva
RSD hiljade viasnika
Kratkoro€ni krediti - 780 780
Obaveze iz poslovanja - (14.839) (14.839)
Ostale kratkoroCne obaveze (67.873) - (67.873)
Kratkoro€ni deo dugoro€nih kredita (495.942) - (495.942)
Dugoroéni krediti (14.595) - (14.595)
Ukupno (578.411) (14.059) (592.470)

“KratkoroCni krediti” se odnose na kredite koje je DruStvo dalo ostalim

povezanim pravnim licima.

“Obaveze iz poslovanja” se odnose na obaveze nastale prema Veéinskom

akcionaru za konsultantske usluge

“Ostale kratkorone obaveze” se odnose na akomulirane kamate na kredite

uzete od Vecinskog akcionara.

“Dugorocni krediti” se odnose na kredit uzet od Vecinskog akcionara.

Za godine zavr$ene na dane 31. decembra 2017. godine, 2016. godine i 2015.
godine, sledece transakcije su izvrSene sa povezanim licima osim drzave i

drustvima u drzavnom vlasnistvu:

31. decembar 2017. |
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Zavisna i

Vlasnik prcljdruvzena Ukupno
rustva
RSD hiljade viasnika
Prihodi - - -
Ostali prihodi - - -
Nematerijalni troSkovi - (29.736) (29.736)
Ostali prihodi (troSkovi) neto - - -
Finansijksi rashodi (32.312) - (32.312)
Ukupno (32.312) (29.736) (62.048)
31. decembar 2016.
Zavisna i
Vlasnik prldruvzena Ukupno
drustva
RSD hiljade viasnika
Prihodi - - -
Ostali prihodi - - -
Nematerijalni trosSkovi - (14.993) (14.993)
Ostali prihodi (troSkovi) neto - - -
Finansijksi rashodi (33.310) - (33.310)
Ukupno (33.310) (14.993) (48.303)
31. decembar 2015.
Zavisna i
Vlasnik pndrlizena Ukupno
drustva
RSD hiljade viasnika
Prihodi - - -
Ostali prihodi - - -
Nematerijalni troSkovi - - -
Ostali prihodi (troSkovi) neto - - -
Finansijksi rashodi (32.799) - (32.799)
Ukupno (32.799) - (32.799)

“Nematerijalni troskovi” se odnose na naknadu za menadzment usluge koje su

pruZila povezana lica.

“Finansijski rashodi” se odnose na troSkove kamata od kredita koje je dalo
Mati¢no drudtvo (Vecinski akcionar).
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Transakcije sa povezanim licima — pojedinacni finansijski izvestaji
Pregled iznosa potrazivanja i obaveza po osnovu transakcija sa povezanim
licima na dane 31. decembra 2017. godine, 31. decembra 2016. godine i 31.

decembra 2015. godine je prikazan ispod:

Na dan 31. decembra 2017. |

Zavisna i
. pridruzena Zavisha
Viasnik drustva drustva Ukupno
RSD hiljade viasnika
Kratkoro&ni krediti - - 446.219 446.219
Ostala kratkoro¢na
sredstva - - 55.692 55.692
Ostale kratkoroéne
obaveze (123.422) - - (123.422)
Zajam od vlasnika (329.088) - - (329.088)
Ukupno (452.510) - 501.911 49.401
adan 31. decembra .
Na dan 31. d bra 2016
Zavisna i
. pridruzena Zavisha
Viasnik drustva drustva Ukupno
RSD hiljade viasnika
Kratkoro¢ni krediti - - 324.563 324.563
Ostala kratkoro¢na
sredstva - - 37.748 37.748
Ostale kratkoro¢ne
obaveze (48.197) - - (48.197)
Zajam od vlasnika (343.654) - - (343.654)
Ukupno (391.851) - 362.311 (29.540)
a dan 31. decembra .
| Nadan 31.d bra 2015 |
Zavisna i
. pridruzena Zavisha
Viasnik drustva drustva Ukupno
RSD hiljade viasnika
Kratkorodni krediti - - 306.998 306.998
Ostala kratkoro¢na
sredstva - - 16.608 16.608
Ostale kratkoro¢ne
obaveze (27.960) - - (27.960)
Zajam od vlasnika (338.324) - - (338.324)
Ukupno (366.284) - 323.606 (42.678)

“Kratkoro¢ni krediti” se odnose na kredite koje je DruStvo dalo ostalim

povezanim pravnim licima.

“Obaveze iz poslovanja” se odnose na obaveze nastale prema Mati¢nom

drustvu (Veéinskog akcionara) za konsultantske usluge.
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“Ostale kratkoroCne obaveze” se odnose na akomulirane kamate na kredite
uzete od Vedinskog akcionara.
“Dugoroc¢ni krediti” se odnose na kredit uzet od Vecinskog akcionara.

Za godine zavrSene na dane 31. decembra 2017. godine, 2016. godine i 2015.
godine, sledeée transakcije su izvrSene sa povezanim licima osim drzave i
drustvima u drzavnom vlasnistvu:

| Na dan 31. decembra 2017. |

Zavisna |
Vlasnik pridruzena Pridruzena Ukupno
drustva drustva
RSD hiljade viasnika
Prihodi - - - -
Nematerijalni troSkovi (29.879) - - (29.879)
Finansijski prihodi - - 18.945 18.945
Finansijski rashodi (19.147) - - (19.147)
Ukupno (49.026) - 18.945 (30.081)
| Na dan 31. decembra 2016. |
Zavisna |
Vlasnik pridruzena Pridruzena Total
drustva drustva
RSD hiljade viasnika
Prihodi - - - -
Ostali prihodi - - - -
Finansijski prihodi - - 20.826  20.826
Finansijski rashodi (19.718) - - (19.718)
Ukupno (19.718) - 20.826 1.108

| Na dan 31. decembra 2015.

Zavisna |
Viasnik prldruvzena Prldryzena Total

drustva drustva
RSD hiljade viasnika
Prihodi - - - -
Ostali prihodi - - - -
Finansijski prihodi - - 16.609 16.609
Finansijski rashodi (19.409) - - (19.409)
Ukupno (19.409) - 16.609 (2.800)

“Nematerijalni troSkovi” se odnose na naknadu za menadZment usluge koje je
pruZilo Mati¢no drustvo (Vecinski akcionar).

“Finansijski rashodi” se odnose na troSkove kamata od kredita koje je dalo
Mati¢no drustvo (Vecinski akcionar).

Naknada direktorima Fintel Energija A.D.
Ne postoji bilo koja naknada koja je plativa generalnom direktoru u 2017., 2016.

i 2015. godini. Tiziano Giovannetti postupa kao jedini direktor zavisnih drustava
drustva Fintel Energija bez bilo kakve dalje naknade.
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20. FINANSIJSKE INFORMACIJE O AKTIVI | PASIVI DRUSTVA, FINANSIJSKOM STANJU |
DOBICIMA | GUBICIMA

20.1. Finansijski podaci o proSlom poslovanju

Ukljuciti godisSnje finansijske izvestaje za tri poslednje poslovne godine sa izvestajem
revizora za svaku pojedinaénu godinu, shodno propisima koji ureduju sastavljanje
finansijskih izvestaja (ukoliko izdavalac posluje u kraéem periodu, onda za to
razdoblje)

Revidirani finansijski izvestaji su dati ispod u odeljku 20.3.

20.2. Probne finansijske informacije ("pro forma" finansijski podaci)

U sluéaju znacdajne promene ili predvidanja promene finansijskih podataka, koja bi
mogla da bude uzrokovana odredenom posebnom transakcijom/poslom, opisati nacin
na koji bi transakcija/posao mogao da uti¢e na imovinu i obaveze, kao i na prihode
izdavaoca, ukoliko bi se ta transakcija/posao izvrsila na pocetku perioda o kome se
izvestava ili na datum izvestavanja. Probne finansijske informacije moraju da budu
potvrdene izvestajem ovlaséenog revizora

Prospekt nece sadrzavati pro forma finansijske informacije.

20.3. Finansijski izvestaji

Ako izdavalac, pored svojih redovnih godisnjih finansijskih izvestaja,
izraduje i konsolidovane finansijske izvestaje, u Dokument o registraciji
moraju biti ukljuéeni i revidirani konsolidovani i nekonsolidovani
finansijski izvestaji.
U Dokument o registraciji mora biti ukljuéen i godisSnji izvestaj o
poslovanju drustva, sastavljen od strane uprave.
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FINTEL ENERGIJA A.D. POJEDINACNI FINANSIJSKI IZVESTAJI

FINANSIJSKI IZVESTAJI | IZVESTA)
NEZAVISNOG REVIZORA ZA GODINE
ZAVRSENE 31. DECEMBRA 2017., 2016. |
2015.

FINTEL ENERGILJA AD
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FINTEL ENERGIJA A.D. POJEDINACNI FINANSIJSKI IZVESTAJI

pwc
IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Vlasniku drustva Fintel Energija a.d.

Tzvr&ili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja drudtva Fintel Energija a.d. (u daljem tekstu ,Drustvo?)
koji nklju¢uju bilans stanja sa stanjem na dan 31, decembra 2017., 2016, i 2015, godine i bilans uspeha,
izveglaj o ostalom rezultaly, lzvestaj o promenama ne kapitalu i izvestaj o tokovima gotovine za gedine
zavricne na te dane, kao i napomene koje sadrie pregled znadajnih rafunovodstvenih politika i druge
napomene uz finansijske izvedtaje.

Odgovornost rukovodstoa za finansyske izvestgje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvedtaja u skladu
sa Zakonom o raéunovodstvu i rafunovodstvenim propisima vafeéim u Republici Srhiji, kao i za internu
kontralu za koju rukovodstvo ntvrdi da je neophodna za sastavljanje finansijskih izvedtaja koji ne sadrie
materijalno znatajno pogresno prikazivanje nastalo bilo usled pronevere ili gredke.

Odgovornost revizora

Nada odgovornost je da na osnovi izvisene revizije izrazime misljienje o prikazanim finansijskim izvestajima,
Reviziju finansijskih izvestaja izvrsili smo u skladu sa Zakonom o reviziji | propisima u oblasti revizije vazeéim
u Republici Srbiji, Ovi propisi zahtevaju da postupamo u skladu sa naéelima profesionaloe ctike ida
planiramo i izvr$imo reviziju na naéin koji nam omoguéava da steknemo razumno uverenje o tome da
finansijski izvestaji ne sadrie materijalno znaajna pogresna prikazivanja.

Revizija podrazumeva primenu procedura v eilju pribavljanja revizorskog dekaza o iznosima i
obelodanjivanjima sadrzanim u finansijskim szcﬁtajunu Izbor procedura zavisi od revizorskog prosudivanja,
ukljutujuéi procenu rizika od nastanka materijalno znaéajnog pogménog pnknnvan;n u finansijskim
izvestajima, nastalog bilo usled pronevere ili gredke. Pri proceni ovih rizika, revizor uzima u obzir interne
kontrole relevantne 73 sastavljanje i realno i ohjektivno prikazivanje finansijskih izvedtaja drngtva v cilju
odahira adekvatnih revizorskih postupaka u datim okolnostima, a ne 2a potrebe izraZavanja misljienja o
delotvornosti internih kontrola drugtva, Revizija takode vbulivata ocenu adekvatnosti primenjenih
racunovodstvenih politika i prihvatljivesti radunovodstvenih provena koje je izvrdilo rukovodstvo, kao i ocenu
opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Verujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljan i adekvatan osnov 7a izrazavanje misljenja.
Mis{jenje

Prema natem midljenju, finansijski izvestaji u svim materijalne znadajnim aspektima prikazuju realno i
objeklivno finansijsko stanje drustva Fintel Energija a.d. sa stanjem ne dan 31. decembra 2017., 2016. i 2015.

godine, rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godine zavriene na te dane, u skladu sa zahtevima
Zakona o ratunovedstvu i radunovodstvenim propisima vazaéim n Republici Srhiji.

/:’ It b sefer At fe Qv‘;x’ffr 4=
PricewaterhouseCoopers d.o.o., Beograd

Minicbose foceiollf
Milivoje Nesdvié
Licencirani revizor

Beograd, 10. aprila 2018. gadine

i PriceunterhouseCoopers d.0.0,, Omladinskih brigada 88a, 1070 Beograd, Republika Srbija
T: +381 11 3302 100, Fi4381 12 5302 101, Www.pwe.rs
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FINTEL ENERGIJA A.D. POJEDINACNI FINANSIJSKI IZVESTAJI

BILANS STANJA

U RSD 000
31 3
AOP Napo 31 decembar decembar decembar 2015
mena 2017
2016

A. UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 0001 - - .
B.STALNA IMOVINA

0002
(0003 + 0010 + 0019+ 0024 + 0034) 16.014 16.014 16.014
1. NEMATERIJALNA IMOVINA 0003 _ R N
(000440005+0006+0007+0008+0009)
1. Ulaganja u razvoj 0004 - - .
2. Koncesije. patenti, licence. softver i ostala prava 0o0s - - -
3, Gudvil 0oné - - .
4, Ostala nematerijalna imovina 0oo7 - - .
5. Nematerijalna imovina v pripremi 0ong - - -
6. Avansi za nematerijalnu imovinu 0009 - - -
1. NEKRETNINE. POSTROJENjA | OPREMA 2 g 5
(0011+0012+0013+0014+0015+0016+0017+0018) 0010
1. Zemljiste 0011 r - <
2. Gradevinski objeksi 0012 . - 2
3. Postrojenja | oprema 0013 - - -
4. Investicione nekretning 0014 - - -
5. Ostale nekretnine, postrojenja | oprema 0015 - - -
6. Nekretnine. postrojenja i oprema u pripremi 0016 - - -
7. Ulaganja na tudim nekretninama. pastrojenjima i opremi 0017 - - -
8. Avansi za nekretnine. postrojenja | opremu 0018 - - -
111. BIOLOSKA SREDSTVA (0020+0021+0022+0023) 0019 - - -
L. Sume i visegodisniji zasadi 0020 - . .
2. Osnovno stado oozL . . .
3, Bioloska sredstva u pripremi oozz - - .
4. Avansi za béoloika sredstva 0023 - - .
IV. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(0025+0026+0027+0028+0029+0030+0031+0032+0033) 0024 AR AR i
1. U&edca v kapitalu zavisnih pravnih lica o025 8 16.014 16.014 16.014
2. Uteiéa u kapitalu pridruZenih suhjekata i zajednitkim poduhvatima 0026 - - -
3. UZeica u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije od vrednosti 0027 " = 3
raspoloZive za prodaju
4. Dugoroéni plasmani matiénim i zavisnim pravnim licima nozs - - -
5. Dugoroéni plasmani ostalim povezanim pravnim licima 0029 - - -
&, Dugorocni plasmani u zemlji 0030 - - .
7. Dugoroéni plasmani u inostranstvu 0031 - -
8. Hartije od vrednosti koje se drie do dospeca 0032 - - -
9, Ostali dugoroéni finansijski plasmani 0033 - - -
V. DUGOROCNA POTRAZIVANjA ) ) N
(0035+0036+0037+0038+0039+0040+0041) 0034
1. PotraZivanja od mati¢nog i zavisnih pravnih lica 0035 - - -
2. PotraZivanja od ostalih povezanih lica 0038 - - -
3. PotraZivanja po asnovu prodaje na robni kredit 0037 - - -
4. PotraZivanja za predaju po ugovorima o finansijskom lizingu 0038 - - -
5. PotraZivanja po osnovu jemstva 0039 - - -
6. Sporna | sumnjiva potrazivanja 0040 - - -
7. Ostala dugoronéna potraZivanja 0041 - - -
V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 0042 - - -
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FINTEL ENERGIJA A.D. POJEDINACNI FINANSIJSKI IZVESTAJI

BILANS STANJA (nastavak)

U RSD 000
3
Napom 31 decembar 31 decembar
nop = 2017 205 -decembar
2015
G, OBRTNA IMOVINA 0043
(0044+0051+0059+0060+0061+0062+0068+0069+0070) 503.793 367.574 343.671
1. ZALIHE (0045+0046+0047+0048+0049+0050) 0044 497 497 568
1. Materijal, rezervnl delovi, alat i sitan Inventar 0045 - - -
2. Nedovriena proizvodnja i nedovriene usluge 0046 - - -
3. Gotovi proizvodi 0047 - = =
4. Roba 0048 - - -
5. Stalna sredstva namenjena prodaji 0049 - - -
6. Pladeni avansi za robu i usluge 0050 497 497 568
1. POTRAZIVANjA PO OSNOVU PRODAJE
(0052+0053+0054+0055+005640057+0058) 0051 g 3 .
L. Kupci u zemlji - matina i zavisna pravoa lica 0052 - . .
2, Kupci v inostranstvu - matiéna i zavisna pravna lica 0053 - - -
3. Kupci u zemlji - vstala povezana pravna lica 0054 - - -
4. Kupci u inustransivu - ostala povezana pravoa lica 0055 - - -
5, Kupcl u zemlji 0056 - - -
6. Kupei uinostranstvu 0057 - - -
7. Ostala potraZivanja po osnovu prodaje onss - - -
1. POTRAZIVANjA 1Z SPECIFICNIH POSLOVA 0059 3 . =
IV. DRUGA POTRAZIVANjA 0060 - - v
V. FINANSIJSKA SREDSTVA KOJA SE VREDNUJU PO FER VREDNOSTI 0061 2 3 5
KROZ BILANS USPEHA
VI. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(0063+0064+0065+0066+0067) 0062 446.219 324.563 306.998
1. Kratkoroi'ni krediti i plasmani - mati¢na i zavisna pravna lica 0ns3 9 437170 313.132 306,218
2. Kratkoroini krediti i plasmani - ostala povezana pravna lica 0064 10 9.049 11431 780
3. Kratkorotni krediti i zajmovt u zemlji 0onas - - -
4. Kratkoroint kreditl | zajmovi u Inostranstvi 00686 - - -
5. Ostali kratkoroéni finansijski plasmani 0ona7 - - -
VIL. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA 0068 11 108 3.479 18.094
VIIL POREZ NA DODATU VREDNOST 0069 12 1.277 1.287 1.403
IX. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENjA 0070 12 55.692 37.748 16.608
D. UKUPNA AKTIVA = POSLOVNA IMOVINA
(000140002+0042+0043) 0071 519.807 383.588 359.685
D. VANBILANSNA AKTIVA 0072 - -
A KAPITAL (0402+0411-0412+0413+0414+0415- 0401 ) )
0416+0417+0420-0421)
1. OSNOVNI KAPITAL
(0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) one 13 025 sy bk
1. Akeljski kapital 0403 13 3.825 - -
2. lideli drudtva sa ogranitenom odgovornodcu 0404 13 - 817 817
3. Ulozi 0405 - - -
4. Drzavni kapital 0406 - - -
5. Drudtveni kapital 0407 - - -
6. ZadruZni udeli 0408 - - -
7. Emisiona premija 0409 - - -
8. Ostali osnovni kapital 0410 - - -
1. UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 0411 - - -
1. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 0412 - . .
IV. REZERVE 0413 - - -
V. REVALORIZACIONE REZERVE PO OSNOVU REVALORIZACIJE 0414 : % .
NEMATERIJALNE IMOVINE, NEKRETNINA, POSTROJENjA | OPREME
VL. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI | 0415 5 3 -
DRUGIH KOMPONENTI OSTALOG SVEOBUHVATNOG REZULTATA
VII. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI 1 0416 Z X 3
DRUGIH KOMPONENTI OSTALOG SVEOBUHVATNOG REZULTATA
VI NERASPOREDENI DOBITAK (0418+0419) 0417 - - -
1. Nerasporedeni dobitak ranijih godina 0418 - - -
2. Nerasporedeni dobitak tekuée godine 0419 - - -
1X. UCESCE BEZ PRAVA KONTROLE 0420 - . .
H. GUBITAK (0422+0423) 0421 13 47.424 11.388 8.088
1. Gubitak ranijih godina 0422 13 11.389 8.088 3.301
2. Gubitak tekuce goding 0423 13 36.035 3.300 4.787
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FINTEL ENERGIJA A.D. POJEDINACNI FINANSIJSKI IZVESTAJI

BILANS STANJA (naslavak)

U RSD 000
3
Napom 31 decembar 31 decembar
aop 2017 201 9eSTRN
B. DUGOROCNA REZERVISANjA 1 OBAVEZE (0425+0432) 0424 137.973 . .
I. DUGOROCNA REZERVISANjA ) ) A
(0426+0427+0428+0429+0430+4031) 0425
1. Rezervisanja za troskove u garantnom roku 0426 = = 2
2. Rezervisanja za troskove nbnavljanja prirodnih hogatstava 0427 - - -
3. Rezervisanja za trodkove restruktuiranja 0428 - - -
4. Rezervisanja za naknade | druge henefici|e zapesienih 0429 - - -
3. Rezervisanja za troskove sudskih sporova 0430 - - -
6. Ostala déngnrntna rezervisanja 0431 - - -
1. DUGOROCNE OBAVEZE
(0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439+0440) aas 13703 £ :
1. Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital 0433 - -
2. Obaveze prema maticnim i zavisnim pravoim licima 0434 . .
3. Obaveze prema ostalim pevezanim pravnim licima 0435 -
4. Obaveze prema emitovanim hartijama od vrednosti u perivdu 0436
duzem od godinu dana
5. Dugorotni krediti i zajmovi u zemlji 0437 14 137,973 -
6. Dugorotni krediti i zajmovi u inostranstvu 0438 - -
7. Obaveze poe osnovu finansijskog lizinga 0439 . - .
8. Ostale dugorocne obaveze 0440 - - -
V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 0441 S 3 :
G. KRATKOROCNE OBAVEZE
0442 425432 394.159 366,956
(0443+0450+0451+0459+0460+0461+0462)
I. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
(0444+0445+0446+0447+0448+0449) 0443 R oA 208k
1. Kratkoroial krediti od matitnih i zavisnih pravaih lica 0444 15 329.088 343.654 338324
2. Kratkoroini krediti od ostalth povezanth pravnih lca 0415 ~ - -
3. Kratkorotni krediti | zajmowvi u zemlji 0446 - - -
4. Kratkoroini kreditl | zajmovi u Inostranstvu 0447 - - -
5. Obaveze po osnovu stalnih sredstava | sredstava ohustavijenog, 0448 s 3 :
poslovanja namenjenih prodajt
6. Ostale kratkornéne finansijske obhaveze 0449 - - -
II. PRIMLENI AVANSI, DEPOZITI I KAUCIJE 0450 - - -
[11. OBAVEZE IZ POSLOVANjA 0451 116 5 N
(0452+0453+0454+0455+0456+0458)
1. Dohavljadi - matitna § zavisna pravna lica u zemlji 0452 - ~ S
2. Dobavijati - matiéna | zavisna pravna lica u inostranstvu 0453 - - -
3. Dohavijatl - nstala povezana pravna lica u zemiji 0454 116 - -
4. Dobavijati - nstala povezana pravna lica u inostranstvu 0455 - = -
5. Dobavljadi u zemlji 0456 - - -
6. Dabavljaéi u inostranstvu 0457 - - -
7. Ostale nbaveze iz poslovanja 0458 - - -
IV. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 0459 - 28.439 8.551
V. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST 0460 - - .
V1. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAZBINE 0461 43 2308 672
VI PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENjA 0462 16 96.185 19.758 19.409
D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA (0412+0416+0421-0420-
0417-0415-0414-0413-0411-0402)>=0=(0441+0424+0442- 0463 43.599 10.571 7.271
0071)>=0
P. UKUPNA PASIVA
0464 519.807 383.588 359.685
(0424+0442+0441+0401-0463)>=0
E. VANBILANSNA PASIVA 0465 - - -

Tiziano Giovannetti
Direktor
5 aprila 2018. godine
Pratece napomene su sastavni deo avif) finansijsioh izvestaja.
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FINTEL ENERGIJA A.D. POJEDINACNI FINANSIJSKI IZVESTAJI

BILANS USPEHA

11 RSD 000
Godina koja se zavrsila 31.
decembra
Aop Napo 2017 2016 2015
mena
PRIHODI I RASHODI 1Z REDOVNOG POSLOVANjA
A. POSLOVNI PRIHODI -
(1002+1009+1016+1017) 1001 - -
1. PRIHODI OD PRODAJE ROBE
(1003+1004+1005+1006+1007+1008) 1002
1.Prihodi ad prodaje robe matiénim i zavisnim pravnim licima
na domacem trzistu 1003 N N N
2.Prihodi od prodaje robe maticénim i zavisnim pravnim licima
na inostranom trzistu 1004 ) i i
3. Prihedi od prodaje rebe ostalim povezanim praviim licima ) ; )
na domacem tristu 1005
4. Prihedi od prodaje robe estalim povezanim pravnim licima
na inostranom tr¥igty 1006 . . .
5. Prihodi od prodaje robe na domacem tristu 1007 - - -
6. Prihodi od prodaje robe na inostranom trZistu 1008 - - -
11. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA 1 USLUGA ; )
(1010+1011+1012+1013+1014+1015) 1009 )
1. Prihedi od prodaje proizvoda i usluga matiénim i zavisnim
pravnim licima na domacem trzistu 1010 B B )
2. Prihodi od prodaje proizvoda i usluga matiénim i zavisnim
pravnim licima na inostranom trZistu 1011 ) ) i
3. Prihedi od prodaje proizvoda i usluga ostalim povezanim
pravinim licima na domadem triistu 1m2 5 g i
4. Prihedi od prodaje proizvoda | usluga ostalim povezanim
pravnim licima na inostranom triistu 1013 B z g
5. Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem tristu 1014 - - -
6. Prihodi od prodaje gotovih proizvoda i usluga na inostranom
trzistu 1015 ) ) )
111, PRINODI OD PREMIJA, SUBVENCIJA, DOTACIA, DONACIJA 1 - . .
SL. o 1016
IV. DRUGI POSLOVNI PRIHODI 1017 - - -
RASHODIIZ REDOVNOG POSLOVANJA - - -
B.POSLOVNI RASHODI
(1019-1020- 1018 30.961 1.705 730
1021+1022+1023+1024+1025+1026+1027+1028+1029)>=0
I. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE 1019 - - -
1l PRIHODI OD AKTIVIRANjA UCINAKA 1 ROBE 1020 . . -
1, POVECAN]E VREDNOSTI ZALHA NEDOVRSENIL 1 GOTOVIH . .
PROIZVODA | NEDOVRSENIH USLUGA 1021
IV, SMANJEN]E VREDNOSTI ZALIHA NEDOVRSENIH | GOTOVIH
PROIZVODA I NEDOVRSENIH USLIUGA 1022 2 3 %
V. TROSKOVIMATERIJALA 1023 - 934 -
V1. TROSKOVI GORIVA [ ENERGIJE 1024 - - -
VIL TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA 1 OSTALI LICNI
RASIODI 1025 : 2
VILLTROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA 1026 315 . -
1X. TROSKOVI AMORTIZACI[E 1027 - - -
X. TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISAN]A 1028 - - -
X1. NEMATERIJALNI TROSKOVI 1029 17 30.647 771 730
V. POSLOVNI DOBITAK (1001-1018)>=0 1030 - - -
G, POSLOVNI GUBITAK (1018-1001)>=0 1031 30.961 1.705 730
D.FINANSIJSKI PRIHODI (1033+1038+1039) 1032 35.213 26.146 22.597
1. FINANSIJSKI PRIHODI OD POVEZANIH LICA 1 OSTALI FINANSIJSKI s 2
PRIHODI (1034+1035+1036+1037) 1033 Sxeld i il
1.Finansijski prihodi nd matiénih i zavisnih pravnih lica 1034 18 35.213 26.140 22.M7
2.Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravmih lica 1035 - - -
3.Prihodi od uéedca u dobitku zavisnih pravnih lica
i zajednickih aranzmana 1036 = 2 B
4 Ostali finansijski prihodi 1037 - . .
1I. PRIHODE ON KAMATA [OD TRECIH LICA) 1038 = - 150
1LPOZITIVNE KURSNE RAZLIKE (PREMA TRECIM LICIMA) 1039 - - -
D.FINANSIJSKI RASHODI (1041+1046+1047) 1040 37.362 25.375 25,982
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FINTEL ENERGIJA A.D. POJEDINACNI FINANSIJSKI IZVESTAJI

BILANS USPEHA

LI RSD 000
Godina koja se zavrsila 31.
decembra
aop Nape 2017 2016 2015
mena
L. FINANSIJSKI RASHODI IZ ODNOSA SA POVEZANIM PRAVNIM
LICIMA [ OSTALI FINANSIHSKI RASHODI 34,616 25374 25961
(1042+1043+104141045) 1041
|l'.}-'u?nm.suskx rashodi iz odnosa sa matiénim 1 zavisnim pravnim 34.424 25374 25901
itima 1042 19
2. Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim 192 ) .
licima 1043
3. Rashodi od uéesia u guhitku zavisnth pravnih liea | zajednickih
ulaganja 1044 ) - B
4. Ostali finansijski rashodi 1045 - - -
1I. RASHOD] KAMATA [PREMA TRECIM LICIMA) 1046 2.747 14 1
111 NEGATIVNE KUURSNE RAZLIKE I NEGATIVNI EFEKTI VALUTNE
KLAUZILE (PREMA TRECIM LICIMA) 1047 s £ 2
E. DOBITAK IZ FINANSIRANjA (1032-1040) 1048 . 771 -
Z. GUBITAK IZ FINANSIRANjA (1040-1032) 1049 2,150 - 3.385
Z. PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE
KOJA SE ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS - - -
USPEHA 1050
. RASHODI OD USKLAPIVANjA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE
KOJA SE ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS - - -
USPEHA 1051
J. OSTALI PRIHODI 1052 2 561 -
K. OSTALI RASHODI 1053 - - -
L. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANjA PRE OPOREZIVANjA
(1030-1031+1048-1049+1050-1051+1052-1053) 1054
Lj. GUBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANjA 33.108 373 4115
(1031-1030+1049-1048+1051-1050+1053-1052) 1055 s >
M. NETO DOBITAK POSLOVANjA KOJI SE OBUSTAVLjA, EFEKTI
PROMENA RACUNOVODSTVENE POLITIKE 1 ISPRAVKA GRESAKA . - .
IZ RANIJIH PERIODA 1056
N. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJI SE OBUSTAVLJA, EFEKTI
PROMENA RACUNOVODSTVENE POLITIKE 1 ISPRAVKA GRESAKA - - -
1Z RANIJIH PERIODA 1057
Nj. DOBITAK PRE OPOREZIVANjA (1054-1055+1056-1057) 1058 . - -
0. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA (1055-1054+1057-1056) 1059 33.108 373 4.115
P.POREZ NA DOBITAK
1. PORESKI RASHOD PERIODA 1060 20 2927 2927 672
1L ODLOZENI PORESK] RASHODI PERIODA 1061 . . -
1LODLOZER] PORESKI PRINODI PERIODA 1062 - - -
R. ISPLACENA LICNA PRIMANJA POSLODAVCA 1063 - - -
1064 - - -
S.NETO DOBITAK (1058-1059-1060-1061+1062) 1065 36.035 3.300 4.787
T.NETO GUBITAK (1059-1058+1060+1061-1062)
1. NETO DOBITAK KOJ1 PRIPADA MAN]INSKIM ULAGACIMA 1066 - - -
II. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VECINSKOM VLASNIKU 1067 - - -
111 NETO GUBITAK KOJI PRIPADA MANjINSKIM ULAGACIMA 1068 - - -
IV, NETO GUUITAK KOJI PRIPADA VECINSKOM VLASNIKU 1069 36,035 3300 4707
V. ZARADA PO AKCII
1. Osnovna zarada po akelji 70 21 [1.44) [0.13) [0.19)
2. Umanjena [razvadnjena] zarada po akciji 1071 21 [1.44) [(0.13) [0.19)
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IZVESTA) O OSTALOM REZULTATU Godina koja se zavrsila 31.
URSD 000 Decembra
Napo 2015
S AOP fheba 2017 2016
A.NETO REZULTAT IZ POSLOVANjA
1. NETO DOBITAK (AOP 1064) 2001 - . .
1. NETO GUBITAK (AOP 1065) 2002 36.035 3.300 4.787
B. OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK ILI GUBITAK
@) Stavke kaje nede biti reldasifikavane u Billonsu uspeha v bududim
periadimao
1. Promene revalorizacije nematerijalne imovine, nekretnina,
postrojenja i opreme
a) povetanje revalorizacionih rezervi 2003 - - b
b) smanjenje revalorizacionih rezervi 2004 - - -
2. Aktuarski dobici ili gubici po osnovu planova definisanih
primanja
a) dehici 2005 - - -
b} guhici 2006 - - -
3. Dobici ili gubici po osnovu ulaganja u vlasniéke instrumente
kapitala
a) dobici 2007 - - -
b} gubici 2008 - - -
4. Dobici ili gubici po osnovu udela u ostalom sveobuhvatnom
dobitku ili gubitku pridruzenih drustava
a) dobici 2009 - - -
b} gubici 2010 - - -
) Stavke koje neknadae mogu biti reklasifikovens u Bilansu aspeha
u hududim periodima
1. Dobici ili gubici po osnovu prera¢una linansijskih izvestaja
inostranog poslovanja
a) dobici 2011 - - -
b} gubici 2012 - - -
2. Dobici ili gubici od instumenata zastite neto ulaganjau
inostrano poslovanje
a) dohici 2013 - - -
h) guhici 2014 - - -
3. Dobici ili gubici po osnovu instumenata zadtite rizika
(hedZinga) novéanog toka
a) dobici 2015 - - -
b} gubici 2016 - - -
4. Dobici ili gubici po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih
za prodaju
a) dobici 2017
b) gubici 2018
[ OSTALI BRUTO SVEOBUHVATNI DOBITAK
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017)- ) ; A
(2004420064 2008420104201 2+2014+2016+2018)>=0
2019
[1. OSTALI BRUTO SVEOBUHVATNI GURITAK
(20044 2006+2008+42010+2012+2014+2016+2018)-
(2003+2005+2007+2009+2009+2011+2013+2015+2017)>=0 B = 3
2020
[1l. POREZ NA OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK ILI GUBITAK
PERIODA 2021 - . -
IV, NETO OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK (2019-2020-
2021)>=0 2022 - - -
V. NETO OSTALI SVEOBUHVATNI GUBITAK (2020- % i %
2019+2021)>=0 2023
V. UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI REZULTAT PERIODA
[. UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI DOBITAK (2001-2002+2022-
2023)==0 2024 ; . )
11. UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI GUBITAK [2002-2001+2023-
2022)>=0 2025 36.035 3.300 4787
G. UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI DOBITAK ILI GUBITAK
(2027+2028)=A0P 2024>=0ili AOP 2025>0 - - -
2026
1. Pripisan vecinskim vlasnicima kapitala 2027 36.035 3.300 4.787
2. Pripisan vlasnicima koji nemaju kontrolu 2028 - - -

IZVESTA] O TOKOVIMA GOTOVINE
U RSD 000
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Godina koja se zavrsila 31.
decembra
aop Nepo 2017 2016 Z0s
mena
A.TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 3001 809 - 150
1.Prodaja i primljeni avansi 3002 - - -
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 3003 809 - 150
3.0stali prilivi iz redovnog poslovanja 3004 - - -

1L Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 3005 3.568 2436 731

LiIsplate dobavljacima i dati avansi 3006 964 L1144 730
2.Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 3007 . - .
3.Placene kamate 3008 296 1 1
4.Porez na dobitak 3009 2.308 1.291 -
5.Pladanja po osnovu ostalih javnih prihoda 3010 - - -

111, Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivaosti (I - 1) 3011

1V. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivoosti (11 - 1) 3012 2,760 2.436 581
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANjA
1. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 3013 . - .

L.Prodaja akcija i udela [neto prilivi) 3014
2.Prodaja nematerijalne imovine, neleetning,
postrojenja, opreme i bioledkih sreduava 3015 . -
3.0stali finansijski plasmani (neto prilivi) 3016 - - -
APrimljene kamate iz aktivnostl investiranja anm7 - - -
5.Primijene dividende ima - - -
11.0dlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 3019 - - -
1.Kupovina akcija i udela (neto odlivi) 3020 - - -
2 Kupovina nematerijalne imovine, nekretnina, -
postrojenja, opreme i bialodkih sredtava 3021 - -
3.0stali finansijski plasmani (neto odlivi) 3022 - - -

HL.Neto priliv gotovine iz aktivnosti investivanja (I - 1) 3023 C - =

IV.Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (11 - 1) 3024 - - -
V.TOKOVI GOTOVINE IZ AKTTVNOSTI FINANSIRANjA
L. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 5) 3025 137973 - -

1. Uvedanje osnovnog kapitala 3026 - - -
2. Dugernéni krediti (neta prilivi) 3nz7 137.973 - -
3. Kratkorodni kreditl (neto prilivi) 3nza - - -
4. Ostale dugorotne obaveze 3029 - - -
5. Ostale kratkorotne nbaveze 3030 - - -

I1. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 6) 3031 138.585 12,179 303.977

1. Otkup sopstvenih akcija i udela 3032 - - -
2. Dugoroéni krediti (neto odlivi) 3033 138.585 12.179 303977
3. Kratkoroéni krediti (neto odlivi) 3034 . - .
4, Ostale obaveze {neto odlivi) 3035 . . .
5. Finansijski lizing 3036 v - -

_6.Isplacene dividende 3037 z x

L Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (I - IT) 3038 -

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (I - 1) 3039 612 12.179 303977
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (3001+3013+3025) 3040 138.782 150
D.SVEGA ODLIVI GOTOVINE(3005+3019+3031) 3041 142.153 14.615 304.708
B.NETO PRILIVI GOTOVINE (3040-3041) 3042
E. NETO ODLIVI GOTOVINE (3041-3040) 3043 3371 14.615 304.558
Z. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA

3044 3.479 18.094 322.652
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA
GOTOVINE 3045 . - -
1. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA
GOTOVINE 3046 . - -
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA -
(3042-3043+3044+3045-3046) 3047 108 3.479
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IZVESTA] O PROMENAMA NA KAPITALU
U RSD 000

Komponente kapitala Komponente ostalog rezultata
Neraspore
deni
AOP  Osnovni kapital AOP Gubitak AOP dobitak AOP Rezerve
Pocetno stanje na dan 01.01.2015.godine
a) dugovni saldo raduna 401 - 4055 3301 40 - 4037 .
b) potrazni saldo ra¢una 4002 B17 4056 - 4092 - 4038 -
Ispravka materijalno znacajnih gresaka i promena ratunovodstvene politike
a) ispravke na dugovno| strani ratuna 4003 - 4057 - 4093 - 4039 =
h) ispravke na potraZnoj strani raduna 1004 - 4058 - 4004 - A0 -
Korigovano potetno stanje na dan 01.01,2015.
a) korigovani dugovni saldo ra¢una (la+2a-2b)==0 405 - 4059 - 4095 - an -
b) korigovni potrazni saldo raduna (1b-2a+2b)>=0 16 - 2060 - 4096 - 442 -
Promene u prethodnoj 2015. godini
a) promet na dugovnoj strani rafuna a7 < 4061 4787 4097 < M3
b) promet na potraznej strani racuna R « 4062 < 4098 < 4DMa
Stanje na kraju prethodne godine 31.12,2015,
a) dugovni saldo ra¢una {3a+4a-4b)>=0 A - 4055 8.088 <091 - a7z -
b) potrazni saldo racuna (3b-4a+4b)>=0 402 817 4056 - 4092 - 4p3s -
Ispravka materijalno znadajnih gresaka i promena racunovodstvene politike
a) ispravke na dugovnoj strani ratuna 03 - 4057 - 4093 - 4039 -
b) ispravke na potraznoj strani racuna A4 - 4058 - 4094 - 4Da -
Korigovano pocetno stanje tekuée godine na dan 01.01.2016. godine
a) korigovani dugovni salde ra¢una (5a+6a-6b)==0 4005 - 4059 - 4095 - 4 -
b) korignvni potrazni saldo rafuna (5b-fa+6h)>=0 4006 - 4060 - 4096 - 4p42 -
Promene u 2016. godini
a) promet na dugovnoj strani rafuna 4007 - 4061 3300 4097 - 4043
b) promet na potraZnoj strani ratuna 4004 - 4062 - 4008 - ADa =
Stanje na kraju godine 31.12.2016.
a) dugowvni saldo racuna (7a+Ba-8b)==0 4009 - 4063 11.388 <099 - 4045 -
b) potrazni saldo racéuna [7h-8a+8b)==0 ania B17 4064 - 4100 - 4Das -
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IZVESTA] O PROMENAMA NA KAPITALU (NASTAVAK)

Komponente kapitala Komponente ostalog rezultata
Neraspore
deni
ADP Osnovni kapital AOP Gubitak AOP dobitak AOP Rezerve
Ispravka materijalno znacajnih gresaka i promena racunovodstvene politike
a) ispravke na dugovnoj strani racuna 4011 . 4065 . 4101 - AT .
b) ispravke na potraznoj strani ra¢una 012 - 4066 - 4102 - AMEB -
Korigovano potetno stanje na dan 01.01.2017.
a) korigovani dugovni saldo ra¢una (1la+2a-2b)==0 4013 - 4067 - 4103 - Ay -
b} korigovni potrazni saldo rauna (1b-2a+2b)=>=0 014 - 4068 - 4104 - 4050 -
Promene u 2017, godini
a) promet na dugovnoj strani rauna 4015 - 4069 36.035 4105 - 4051 -
h) promet na potraznaoj strani rafuna AN16 3.008 4070 - 4106 - 4052 -
Stanje na kraju godine 31.12.2017.
a) dugowni saldo ratuna (3a+4a-4b)>=0 4017 - 40N 47423 4107 - 4053 -
b) potra#ni salde raduna [3b-4a+4b)>=0 4018 3.825 4072 - 4108 - 4054 -
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Komponente ostalog rezultata

FINTEL ENERGIJA A.D. POJEDINACNI FINANSIJSKI IZVESTAJI

Dobici ili gubici po Gubici ili dobici po
Revalorizacione osnovu hedzinga osnovu HoV
AOP rezerve AOP novéanog toka AOP _raspolozivih za prodaju_aop Ukupan Kapital
Pocetno stanje na dan 01.01.2015.godine
a) dugovni saldo ratuna 4109 4199 - 4217 3.301
h] potrazni saldo raguna 4110 4200 - 4218 4235 817
Ispravka materijalno znatajnih gre$aka i promena ratunovodstvene politike
a) ispravka na dugovnoj strani racuna 4111 4201 - 4219 2
b] ispravke na potraZnoj strani raluna 4112 4202 4220 -+ 4236
Korigovano pocetno stanje na dan 01.01.2015.
a) korigovani dugovni saldo racuna (1a+2a-2b)>=0 4113 4203 - 4221 4,787
b) korigovni potraZni saldo racuna [1b-2a+2b)>=0 4114 4204 4222 - 4237 -
Promene u prethodnoj 2015. godini
a) promet na dugovne strani rafuna 4115 4205 4223
b) promet na potraznoj strani racuna 4116 4206 4224 4238
Stanje na kraju prethodne godine 31.12.2015.
a] dugovni saldo racuna (3a+4a-4b)>=0 4109 4207 4217 8.088
h) potrazni saldo racuna [3h-4a+4h)>=0 4110 4208 4218 4239 817
Ispravka materijalno znatajnih gresaka i promena ratunovodstvene politike
a) ispravke na dugovnoj strani raéuna 4111 4209 4219 -
b) ispravke na pulraZnoj strani racuna 4112 4210 4220 4240
Korigovano pocetno stanje godine na dan 01.01.2016. godine
a) korigovani dugovni saldo racuna (Sa+6a-6h)==0 4113 4211 4221 -
b) korigovni potrazni saldo rauna (5bh-6a+6b)>=0 4114 4212 4222 4241 -
Promene u 2016. godini
a) promet na dugovnoj strani rauna 4115 4213 4223 3300
b) promet na potraznoj strani racuna 4116 4214 4224 4242 -
Stanje na kraju godine 31.12.2016.
a) dugovni saldo racuna (7a+8a-8h)==0 4117 4215 4225 11,388
b) potrazni saldo ratuna (7b-8a+8b)>==0 4118 4216 4226 - 4243 817
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STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY(CONTINUED)

Komponente ostalog rezultata
Dobici ili gubici po Gubici ili dobicdi po
Revalorizacione osnovu hedzinga osnovu HoV
AOP rezerve AOP novcanog toka AOP raspolozivih za prodaju aop  Ukupan Kapital
Ispravka materijalno znacajnih gresaka i promena racunovodstvene politike
a) Ispravka na dugovnoj strani rauna 4119 < 4137 - 4227 . 0
b) ispravke na pulraznoj strani racuna 4120 - 4138 - 47228 - 4240 0
Korigovano poéetno stanje na dan 01.01.2017.
a) korigovani dugovni saldo racuna (1a+2a-2h)>=0 4121 - 4139 - 4229 - 0
b) korigovni potrazni saldo ratuna (1b-2a+2b)>=0 4122 < 4140 - 4230 - 4241 0
Promene u 2017, godini
a) promet na dugovne) strani rauna 4121 - 41 - 4231 - 33.108
b) promet na potraznoj strani racuna 4124 - 4142 - 4232 - 4242 3.008
Stanje na kraju godine 31.12.2017.
a) dugovni saldo racuna (3a+4a-4h)>=0 4125 - 4143 - 4233 - 47423
b) potrazni saldo ratuna [3b-4a+4b)>=0 4126 - 4144 - 4234 - 4243 3.825
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(Sl iznosi su fzrazeni w RSD 000, asim ako nife drugadije naznaé:'no)

1. Opste informacije

Fintel Energija A.D. (u daljem tekstu: DrusStvo” ili Fintel Energija®] je vodedi samostalni proizvodac
clektriéne energije iz obnovljivih izvora u Republici Srhiji. Zavisna drustva Fintel Energije su pioniri u
oblasti proizvodnje elektri¢ne energije iz obnovljivih izvora, tako to su prva drustva koja su na
teritoriji Srbije kompletirala gradnju i upravljaju vetro parkovima.

Drudtvo je osnovano 27. juna 2007, godine kao zatvoreno akcionarsko drustve pod nazivom Privreedno
druitvo za proizvodnju elektri¢ne energije Fintel Energija a.d. Beograd”, od strane Fintel Energia
Group S.PA." (registracioni broj 02658620402) koji je ujedno i jedini akcionar drustva (,Vlasnik").
JFintel Energia Group S.PA." je 86.22% u vlasnistvu Hopafi Srl (,Krajnji vlasnik").

Sediste Fintel Energije" se nalazi u Bulevaru Mihajla Pupina 115e, Beograd, Srhija.

Nadan 31. decembra 2017, godine, Drustvo ima upisani i uplaceni akcionarski kapital u iznosu od RSD
3.825 hiljada koji se sastoji od 25,000,000 obic¢nih akcija sa pojedina¢nom nominalnom vrednoséu u
iznosu od RSD 0,153,

Fintel Energia Group S.P.A,, viasnik, je akcionarsko drustve osnovano u skladu za zakonom vaZeéim u
Republici Italiji, i predstavlja vertikalno integrisanog operatera u lancu snabdevanja energijom, ¢ija je
delatnost prodaja elektriéne energije i prirodnog gasa u [taliji, kao i razvoj i eksploatacija obnovljivih
izvora energije (solarna energija i energija vetra) u Italiji i Srbiji.

Ovi finansijski izvestaji za godine zavr$ene na dane 31. decembara 2017, 2016.12015. godine su
pripremljeni od strane direktora Druitva, i odobreni su na dan 5. aprila 2018. godine. Odobreni
finansijski izvestaji mogu da budu izmenjeni na osnovu misljenja nezavisnog revizora, u skladu sa
zakonskom regulativom.
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(Sl lznosi su izraZent v RSD 000, osim ako nije drugadije naznad:‘no)

2. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika

Ul nastavku se nalazi pregled znacajnih rac¢unovodstvenih standarda i principa primenjenih u
sastavijanju finansijskih izvestaja.

2.1 Osnov za sastavljanje finansijskih izvestaja

Prilozeni finansijski izvestaji za godine zavrSene 31, decembra 2017, 2016.1 2015. godine sastavljeni
su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu (,SluZzbeni glasnile RS" br. 62/2013), koji zahteva da
finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim prevedenim Medunarodnim standardima
finansijskog izvestavanja (MSFI) kao i drugim propisima izdatim od strane Ministarstva finansija
Republike Srbije. Osim pomenutog, Zakon zahteva odredena prikazivanja i odredeni tretman
transakcija | stanja, $to ima za posledicu dodatna odstupanja od MSFT kao Sto sledi:

1. Drudtvo je ove finansijske izveStaje sastavilo u formatu propisanom od strane Ministarstva
finansija Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1 (revidiran)- “Prikazivanje
finansijskih izvestaja" i MRS 7 - "lzvestaj o tokovima gotovine”.

2. Vanbilansna sredstva i obaveze" su prikazani na obrascu bilansa stanja (Napomena 2.4). Ove
stavke po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

3. ,Redenje Ministarstva finansija Republike Srbije br. 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014,
godine {Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 35/2014) utvrduje da zvani¢ne standarde ¢ine
zvanicni prevodi Medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS) i Medunarodnih
standarda finansijskog izveStavanja (MSFI) koje lzdaje Odbor za medunarodne
racunovodstvene standarde (JASE), kao i tumadenja standarda izdatib od strane Komiteta za
tumaéenje medunarodnog finansijskog izvestavanja (1FRIC) do 31. jula 2013, godine. Do dana
sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja nije prevedena nijedna dopuna odnosno dodatak
postojecim il revidiranim standardima, kao nijedno novo tumadenje izdato od strane [ASB i
IFRIC nakon 31. jula 2013. godine. Standardi | interpretacije za kaje ne postoji zvanican prevod
u Republici Srbiji su slededi:

Definisani planovi naknada: Doprinosi zaposlenih — Izmene i dopune MSFI 19
(objavljene novembra 2013. godine, vaZeci za godisnje periode koji po¢injuna dan
L.jula 2014. godine),

- Godisnja poboljsanja MSFI za 2012. godinu (objavljena decembra 2013. godine,
vaZeca za godi3nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1, jula 2014, godine, osim
ako u tekstu dole nije drugadije naznaceno);

- Godisnja poboljsanja MSFI za 2013, godinu [objavljena decembra 2013. godine,
vazeca za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. jula 2014, godine);

- MSFI 9, 'Finansijski instrumenti' (objavljen jula 2014, godine, vazedi za godisnje
periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2018, godine);

- MSFI 14, Regulisana aktivna i pasivna razgranicenja (objavljen jula 2014, godine,
vazedi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

- Racunovodstveno obuhvatanje sticanja udela u zajednickom poslovanju - lzmene
idopune MSFI 11 [objavljene 6. maja 2014, godine, vazede za periode koji pocinju
na dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

- Pojagnjenje prihvatljivih metoda amortizacije nekretnine, postrojenja i opreme i
nematerijalnih ulaganja - lzmene i dopune MRS 16 1 MRS 38 (objavljene 12. maja
2014, godine, vaZece za periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016.
godine];

- MSFI 15, Prihod od ugovoera sa kupcima (objavljen 28. maja 2014. godine, vaZedi
za periode koji poéinju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine),

- Poljoprivreda: plodonosne biljke; [zmene i dopune MRS 16 | MRS 41 (objavijene
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30. juna 2014, godine, vazede za godiSnje periode koji podinju na dan 1. januara
2016. godine);

Ratunovodstvena metoda udela u pojedinaénim finansijskim izvestajima - Izmene
idopune MRS 27 {objavljene 12, avgusta 2014. godine, vaZece za godidnje periode
koji podinju 1. januara 2016. godine), Prodaja odnosno unos sredstava u
transakciji izmedu investitora i pridruZenog entiteta odnosno zajedni¢kog
poduhvata;

- lzmeneidopune MSFI 101 MRS 28 (objavljene 11. septembra 2014. godine, vazeci
za godiinje periode koji poéinju na dan ili nakon datuma koji treba da bude
utvrden od strane [ASB);

- Godisnja poboljsanja MSFI za 2014, godinu (objavljena 25. septembra 2014,
godine, vaZeca za godidnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016,
godine);

- Inicijativa za obelodanjivanje — Izmene i dopune MRS 1 [objavljene decembra
2014, godine, vazece za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara
2016, godine);

- Investiciona drustva; primena izuzeca od konsolidacije - Izmene i dopune MSFI
10, MSFI 12 i MRS 28 (objavljene decembra 2014, godine, vaZece za godisnje
periode koji po€inju na dan ili nakon 1, januara 2016, godine);

- MSFI1 16, 'Lizing' (objavljen 13, januara 2016, godine, vazedi za godiinje periode
kaji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2019, godine),

- Priznavanje odlozenih poreskih sredstava nastalib iz nerealizovanih gubitaka;
Izmene i dopune MRS 12 [objavljen 19. januara 2016. godine, vaZzedi za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1, januara 2017, godine);

- Inivijativa u pogledu obelodanjivanja - lzmene i dopune MRS 7 {ohjavljen 29.
januara 2016. godine, vazedi za godiSnje periode Koji potinju na dan ili nakon 1.
januara 2017. godine);

- lzmene i dopune MSFI 15, Prihod od ugovora sa Kupcima (objavljen 12. aprila
2016. godine, vaZedi za periode koji potinju na dan ili nakon 1. januara 2018,
godine);

- lzmene i dopune MSFI 2, 'Pladanje akcijama’ [objavljen 20. juna 2016. godine,
vaZzeci za godis$nje periode koji potinju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine);

- Primena MSFI 9, 'Finansijski instrumenti' zajedno sa MSFI 4, 'lUgovori o
osiguranju’;

Izmene i dopune MSFI 4 {objavijen 12. septembra 2016. godine, vaZeéi, zavisno od
odabranog pristupa, za godidnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara
2018. godine i to za druitva koja se opredele za opciju da budu privremeno izuzeta
od primene (MSFI 9), odnosno pri prvoj primeni MSFI 9 za drudtva koja se
opredele za opciju primene tzv. ,prekrivanja”“;

Godisnja poboljsanja MSFI - ciklus 2014-2016 (objavljen 8. decembra 2016.
godine, vaZeti za periode koji poinju na dan ili nakon L. januara 2017, godine za
izmene i dopune MSFI 12, i za periode koji poéinju na dan 1. januara 2018. godine
-za izmene i dopune MSF1 11 MRS 28);

- IFRIC 22 - Transakcije u stranoj valuti i unapred pla¢ene naknade (objavljen 8.
decembra 2016. godine, vazeci za periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara
2018. godine);

- Prenosi investicionih nekretnina - lzmene i dopune MRS 40 (objavijen 8.
decembra 2016. godine, vazedi za godisnje periode koji po€inju na dan ili naken 1.
januara 2018. godine).

- Ugovori o osiguranju - MSFI 17 (objavljen 18. maja 2017, i stupa na snagu za
perinda koji pacinju na dan ili nakon 1. januara 2021);

- Neizvesnost u pogledu tretmana poreza na dobit - [FRIC 23 (objavljen 7. juna
2017, i stupa na snagu za periode koji po&inju na dan ili nakon 1. januara 2019,
godine);

- Moguénost prevremena olplate sa negativnom naknadom - izmene MSFI 9
(objavljene 12. oktobra 2017, i stupaju na snagu za periode koji potinju na dan ili
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nakon 1. januara 2019);

- Dugorotna ulaganja u pridruZena pravna lica i zajednicka ulaganja - lzmene MRS
28 (objavljene 12. oktobra 2017. 1 stupaju na snagu za periode koji poéinju na dan
ili nakon 1. januara 2019);

- Godidnja poboljfanja ciklusa MSFI 2015-2017 - izmene MSFI 3; MSFI 11, MRS 12
i MRS 23 (obelodanjeni 12. decembra 2017, godine i stupaju na snagu za periode
koji poinju na dan ili nakon 1. januara 2019, godine).

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu Republike Srbije zahteva
primenu izvesnih kljunih racunovodstvenih procena. Ono, takode, zahteva da Rukovodstvo koristi svaje
prosudivanje u primeni ratunevodstvenih politika Drustva. Oblasti koje zahtevaju prosudivanje veteg
stepena ili veée sloZenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znadaj za
finansijske izvestaje obelodanjeni su napomeni 3.

2.2. Koncept nastavka poslovanja

Za finansiranje obrtnih sredstava Drustvo koristi kredite banaka. Prognoze i projekcije Drustva, koje
uzimaju u obzir opravdano moguée promene u operativnim rezultatima Drustva, pokazuju da bi
Drustvo trebalo da bude u mogucnaosti da posluje uz pomoc postojeceg nivoa kredita. Na osnovu
sprovedenih razgovora, direktor opravdanao ofekuje da Drustvo ima odgovarajuéa sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buduénosti. Shodno tome, Dru$tvo je pripremila finansijske izvedtaje u skladu
sa konceptom nastavka poslovanja. Dodatne informacije o kreditima Drustva date su u napomeni 14,

2.3. Preracunavanje stranih valuta

Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljuéene u finansijske izve$taje Drustva se odmeravaju i prikazuju u dinarima (RSD) bez obzira
na to da li RSD predstavlja funkcionalnu valutu Drustva,

Transakcije | stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazecih
na dan transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane. Pozitivne i negativne
kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz prerac¢una monetarnih sredstava i obaveza
izraZenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha, osim u sluéaju kada su
odloZene u kapitalu kao instrumenti zadtite tokova gotovine i instrumenti zastite neto ulaganja.

2.4. Ratunovodstvene politike
Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretning, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenaj za akumuliranu
ispravku vrednosti. Nabavna vrednost ukljuéuje sve izdatke neophodne kako bi se sredstvo stavilo u
planiranu upotrebu. Ova vrednost se uvetava za sada$nju vrednost procenjenog trodka rekultivacije
prostora kada postoji pravna ili gradevinska obaveza za uklanjanje sredstva. Pripadajuca obaveza se
priznaje kao rezervisanje za troskove uklanjanja sredstava. Ratunovodstveni tretman revidiranih
procenjenih vrednosti ovih troSkova, vremenske vrednosti novea i diskontovane stope su naglaseni u
delu koji se tie rezervisanja za ove troSkove.
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Tros$kovi pozajmljivanja koji se neposredno mogu pripisati sticanju ili izgradnji sredstva koje se
kvalifikuje za pripisivanje troskova pozajmljivanja ukljucuju se u nabavnu vrednost pomenutog
sredstva koje se kvalifikuje tj. kojem je potrebno znacajno vreme da bi se osposaobilo za planiranu
upotrebu odnosno prodaju.

Troskovi nastali prilikom redovnih i/ili periediénih popravki i odrzavanja se priznaju direktno u
konsolidovanom bilansu uspeha. Troskovi nastali prilikom prosirenja, modernizacije ili unapredenja
strukturnih elemenata u vlasnistvu Drustva ili koji su koriséeni od strane trecih lica se kapitalizuju do
nivoa kada ispunjavaju uslove da budu priznati kao posebno sredstvo ili deo sredstva,

Amortizacija se obraéunava primenom proporcionalne metode koriséenjem stopa koje omogucuju da
se sredstva amortizuju tokom njihovog procenjenog veka trajanja. Kada se sredstvo sastoji od vise
sredstava koja se pojedinaéno mogu identifikovati i imaju procenjen vek trajanja onog koji se znatno
razlikuje od ostalih, amortizacija tih sredstava se zasebno obracunava,

Procenjen vek trajanja za svaku kategoriju nekretnina, postrojenja i opreme:

Broj godina
Zgrade 20
Oprema 20

Zemljiste se ne amortizuje,

Rezidualna vrednost i korisni vek upotrebe sredstva se revidiraju, i po potrebi koriguju, na datum
svakog bilansa stanja. Amortizacija pocinje da se obra¢unava kada su postrojenja spremna za planiranu
upotrebu.

Nekretnine, postrojenja i pprema, steceni na bazi finansijskog lizinga, gde Drustvo suitinski ima sve
rizike i koristi od vlasni$tva, priznaju se po vrednosti niZoj od fer vrednosti zakupljene nekretnine i
sadasnje vrednosti minimalnih placanja zakupnine, ukljucujucii obavezu da se iskeristi opcija
kupovine. Pripadajuca obaveza se priznaje kao finansijska obaveza. Nekretnine, postrojenja i oprema
stedeni na bazi linansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda kradeg od korisnog veka Lrajanja
sredstva i perioda lizinga, ukoliko ne postoji mogucnost da ¢e Drustvo biti vlasnik sredstva nakon
isteka perioda lizinga. Bilo kakav prihod od prodaje sredstva ste¢enog na bazi finansijskog lizinga je
odlozeni prihod koji se amortizuje tokem perioda lizinga,

Ugovori o zakupu, gde zakupoedavac sustinski snosi sve rizike i koristi po osnovu vliasni$tva se priznaju
kao operativni lizing. TroSkovi koji se odnose na aperativni lizing se priznaju u konsolidovanom bilansu
uspeha po proporcionalnoj metodi tokom perioda zakupa.

Obezvredivanje nekretnina, postrojenja i opreme

Na kraju svakog izveStajnog perioda, nekretnine, postrojenja i oprema koja nisu u potpunosti
amortizovana testiraju se na umanjenje vrednosti. Ukoliko su indikatori umanjenja identifikovani,
procenjuje se nadoknadiva vrednost i bilo kakav gubitak u odnosu na knjigovodstvenu vrednost
priznaje se u bilansu uspeha. Nadoknadiva vrednost je vrednost veca od fer vrednosti umanjene za
troskove prodaje ili vrednosti u upotrebi, koja predstavlja sadasnju veednost bududih novcéanih tokava
koje ¢e sredstvo generisati. Za sredstva koja ne generidu odvojene prepoznatljive novéane tokove,
nadoknadiva vrednost se definiSe na osnovu jedinice koja generise gotovinu kojoj sredstvo pripada. Za
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definisanje vrednosti u upotrebi, oéekivani buduéi novéani tokovi se diskontuju koristeéi diskontnu
stopu koja reflektuje trenutne trzisne procene vremenske vrednosti novca i rizika vezanih za
poslovanje, Gubitak usled umanjenja vrednosti se priznaje u okviru bilansa uspeba u iznosu za koji je
knjigovadstvena vrednost osnovnog sredstva veca od nadoknadive vrednosti. Kada vise ne postoje
indikatori umanjenja vrednosti, sada3nja vrednost sredstva se uveéava na novi iznes nadoknadive
vrednosti, ali tako da ne prevazide iznos neto knjigovodstvene vrednosti koju bi sredstvo imalo da
nikada nije bilo ni obezvredeno,

Ostala obrtna i stalna imovina, potraZivanfa od prodaje i druga potraZivanja

U momentu inicijalnog priznavanja, finansijska sredstva se vrednuju po fer vrednosti i klasifikuju u
jednu od sledecih kategorija na osnovu svoje prirode i svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena:

* ulaganja koja se drze do dospeca

e zajmaviipolrazivanja

* finansijska sredstva raspoloziva za prodaju

e [finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha

Redovna kupovina i prodaja finansijskih sredstava se priznaje na datum trgovanja - datum kada se

Drustvo obavezalo da ¢e kupiti ili prodati finansijsko sredstvo. Finansijska sredstva se ne priznaju po

isteku prava na novéani priliv od finansijskog sredstva ili ako je to pravo preneto i Dru$tvo je u sudtini

prenelo sve rizike i koristi od vlasnistva nad sredstvima.

Jedini slucaj primenljiv na Drudtvo jesu zajmovi | potrazivanja.

Zajmovi i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvedivim rokovima
plac¢anja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu i koja se ve¢inom odnose na potraZivanja od
kupaca ili povezanih lica, Zajmovi i potrazivanja se klasifikuju u konsolidovanom bilansu stanja kao
potrazivanja od prodaje ili druga potrazivanja. Ova sredstva se iskazuju po amortizovanoj vrednosti
koriséenjem metode efektivne kamatne stope, umanjenej za obezvredenje. Gubici po osnovu
obezvredenja nastaju samo ako postoji objektivan dokaz da Drustvo nece biti u moguénosti da naplati
potrazivanja od ugovorne strane u skladu sa odredbama ugovora, Objektivan dokaz da finansijsko
sredstvo ili Drudtvo finansijskih sredstava je obezvredena ukljucuje jasne Cinjenice dostupne Drudtvu a
koji se odnose na sledede dogadaje:

e znatajne linansijske teskoce emitenta ili duZnika;
« postojanje tekucih sudskih sporova sa duznikom u vezi potrazivanja;
«  verovalnoda stedaja ili druge finansijske reorganizacije duznika;

Iznos gubitka se odmerava kao razlika izmedu knjigovodstvene yrednosti sredstva i sadasnje vrednosti
procenjenih buducih tokova gotovine. lznos se priznaje u okviru bilansa uspeha,

Potrazivanja se u finansijskim izvesStajima iskazuju neto od rezervisanja za umanjenje vrednosti.
)
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Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka ili
drugih finansijskib institucija za tekuce transakeije, poStanske tekude racune i ostale gotovinske
ckvivalente, kao i druga ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca. Komponente gotovine i
gotovinskih ekvivalenata se vrednuju po fer vrednosti i promene u vrednosti se priznaju u okvir bilansa
uspeha,

Vanbilansna sredstva i ohaveze

Vanbilansna sredstva i obaveze obuhvataju: imovinu uzetu u zakup, osim sredstava uzetih u finansijski
lizing, robu u konsignaciji, materijal primljen na obradu i doradu i ostala sredstva koja nisu u vlasnistvu
Drudtva, kao i potrazivanja/obaveze po instrumentima obezbedenja placanja kao 5to su garancije i
drugi oblici jemstva,

Obaveze prema dobavijacima, finansijske i druge obaveze

Obaveze prema dobavlja¢ima, finansijske i druge obaveze se inicijalno iskazuju po fer vrednosti, neto
od direktno pripisivim pratecih trodkova i naknadno se odmeravaju prema amortizovanaj vrednosti
kori$éenjem metode efektivne kamatne stope. Ukoliko dode do promene u procenjenom toku gotovine
koja moze biti pouzdano vrednovana, knjigovodstvena vrednost obaveze se ponovo vrednuje kako bi
odrazila promenu, a po osnovu sada$nje vrednosti novog procenjenog novéanag toka i inicijalno
definisane interne stope. Obaveze po kreditima se klasilikuju kao tekude, osim ukoliko Drustvo nema
hezuslovno pravo da adloZi izmirenje obaveza za najmanje 12 mesecl nakon izvesStajnog perioda.

Obaveze po kreditima se priznaju na datum trgovanja relevantnih transakcija i prestaju da postoje kada
se obaveza definisana ugovorom izmiri, ukine ili istekne i kada Drustvo prenese sav rizik i obaveze po
asnovu ugovorene ohaveze.

Rezervisanja

Rezervisanja za troSkove se priznaju za troskove specificne prirode, koji se gotovo moguce mogu desiti,
ali Ciju vrednost ili datum nastanka nije moguce precizno odrediti. Ovi Lrodkovi se priznaju kada
Drustvo ima postojecu zakonsku ili ugovornu abavezu koja je rezultat proslih dogadaja i kada je
verpvatno da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava. [znos koji je priznat predstavlja najbolju
maogucu procenu izdatka potrebnog da se vhaveza izmiri. Kada je vremenska vrednost novea znacajna i
datum izmirenja obaveze moZe biti priblizno odreden, rezervisanje se odmerava po sadadnjoj vrednosti
izdatka potrebnog za izmirenje obaveze, primenom diskontne stope pre poreza koja odraZava tekucu
trzisnu procenu vrednosti za novac i rizike povezane sa obavezom. Povecanje rezervisanja zbog isteka
vremena se iskazuje kao trosak kamate.

Ukaliko se rezervisanje odnosi na demontaZe i uklanjanja, rezervisanje se priznajé kao deo sredstva na
koje se odnosi i trosak je priznat u okviru bilansa uspeha kao amortizacija sredstva na koji se trosak
odnosi.

Promene u racunovodstvenim procenama se reflektuju u okviru bilansa uspeha u godini v kojoj je
promena nastala, izuzev promena u oekivanim tro$kovima demontaZe i uklanjanja zahvaljujuci
promenama u vremenu i upotrebi ekonomskih resursa potrebnih za izmirenje obaveze, ili promena
koje rezultiraju zbog promene diskontne stope.
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Takve promene se dodaju ili oduzimaju od knjigovodstvene vrednosti sredstva na koje se odnose i
priznaju se u okviru bilansa uspeha kroz amortizaciju. Ukoliko se promene dodaju na knjigovodstvenu
vrednost sredstva, Drustvo pravi procenu da li ¢e nova sadasnja vrednost u potpunosti biti
nadoknadena; ukoliko ne, sadasnja vrednost sredstva se smanjuje tako da se uzme u obzir
nenadoknadiva vrednost i gubitak se prepoznaje u bilansu uspeha.

Ukoliko se promene oduzimaju od knjigovodstvene vrednosti sredstva, smanjenje se priznaje kao
umanjenje sredstva do iznosa njegove knjigovodstvene vrednosti, svaki iznos preko se odmah priznaje
u okviru bilansa uspeha,

Rizici koji mogu usloviti povecanje moguce obaveze se obelodanjuju u sekeiji moguéih obaveza i rizika,
ali se ne priznaju.

Potencijalna obaveza koja je nastala kao rezultat poslovne kombinacije, admerava se po vrednosti visoj
ad one koja bi bila priznata primenjujuci gore navedenu politiku za rezervisanja troskova i sadadnje
vrednosti inicijalno definisane obaveze.

Priznavanje prihoda

Prihod ukljuéuje fer vrednost primljenog iznosa ili potraZivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku
normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez povracaja robe, popusta, rabata i odobrenja i
poreza na dodatu vrednost.

Prihod se priznaje kada se iznos prihoda moZe pouzdano izmeriti, i kada je verovatno da ée u
buduénosti Drudtvo imati ekonomske koristi.

Prihodi od prodaje robe i gotovih proizvoda se priznaju u bilansu uspeha nakon prenosa rizika i koristi
od vlasnidtva nad prodatim proizvodom na kupca, $to se obitno podudara sa isporukom robe kupeu i
njegovim prihvatanjem isporuke.

Prihodi koji proizilaze iz pruzanja usluga priznaju se u obraéunskom periodu u kojem se ustuge pruzaju
pozivanjem na fazu zavrietka na datum izveStavanja,

Prihodi ukljucuju samo primljene ekonomske koristi tli potrazivanja Drustva u svoje ime. Shodno tome,
naknada koja je primljena u korist tre¢ih lica je iskljuéena iz prihoda.

Priznavanje troskova

Troskovi se priznaju kada se odnose na robu [ usluge koje su kupljene ili potro$ene u tom periodu ili
sistematskom raspodelom.

Finansijski prihodi i troskovi

Finansijski pribodi i trofkovi se priznaju po obrac¢unskoj osnovi koja uzima u obzir efektivni povracaj /
naknadu sradnih imovina / obaveza.

Finansijski troskovi koji se direktno mogu pripisati nabavci, izgradnji ili preizvodnji kvalifikovanog
sredstva se kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti sredstva, pocev od datuma kada Drustvo ima
finansijske troskove do datuma kada je finansirano sredstvo spremno za upotrebu.
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Porez na dobit

‘Troskovi poreza za period ukljuuju tekuci i odlozeni porez. Poreska obaveza se priznaje u bilansu
uspeha, izuzev iznosa koji se odnosi na stavke direktno priznate u kapitalu, u kom sluéaju se i poreska
abavera priznaje u kapitalu.

Tekuci porez na dobit se obratunava na datum bilansa stanja na osnovu vaZzece zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit, Rukovodstvo periodiéno
vrii procenu stavki sadrzanih u poreskaoj prijavi sa stanovidta okolnosti u kojima primenjiva poreska
regulativa podleze tumadenju. Rukovedstvo vrsi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za
koje se odekuje da ée bitl pladen poreskim organima.

OdloZzeni porez na dobit se priznaje koris¢enjem metode obaveza, za privremene razlike koje nastanu
izmedu poreske osnovice sredstava | obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim
izvestajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dabit, pod uslovom da nije ratunovodstvena
obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim
poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne utice ni na racunovodstvenu ni na oporezivu dobit
ili guhitak, tada se on racunovodstvena ne obuhvata.

OdloZeni porez na dobit se utvrduje prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma
bilansa stanja i za koje se ocekuje da ¢e biti primenjene u periodu u kome ce se odlozZena poreska
sredstva realizovati ili odlozene poreske obaveze izmiriti.

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje samo do iznosa za Koji je verovatno da ¢e buduca dobit za
oporezivanje bitl raspoloZiva | da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Transakcije sa povezanim pravnim licima

‘Transakcije sa povezanim pravnim licima se priznaju po principu dohvata ruke, na osnovu kriterijuma
efikasnosti i troskovne efektivnosti.

Dividende

Raspodela dividendi akcienarima Drustva se priznaje kao obaveza u m finansijskim izvestajima u
periodu u kojem su akcionari Drustva odobrili dividende.

Zarada po akciji

Osnovna rarada po akeiji izracunava se tako $to se dobit /{gubitak) koji pripada akcionarima DruStva
[matiénog pravnog lica) podeli ponderisanim proseénim brojem obi¢nih akcija u opticaju za period
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3. Procene i pretpostavke

Priprema ovih finansijskib izvestaja zahteva od rukovodstva da primenjuje racunovodstvene politike 1
metode, koje se u odredenim okolnostima zasnivaju na teskim i subjektivhim procenama i
pretpostavkama, i koje se takode mogu zasnivati na preslom iskustyu i pretpostavkama koje se
smatraju razumnim i realnim. KoriS¢enje takvih procena i pretpestavki utice na finansijske izvestaje,
ukljuc¢ujudii bilans stanja, bilans uspeha, izvestaj o ostalom linansijskom rezultatu i izvestaj o
tokovima gotovine, kao i o povezanim obelodanjivanjima u napomenama uz finansijske izvedtaje.
Stvarni iznosi pozicija u finansijskim izvestajima za koje su koris¢ene prethodno navedene procene i
pretpostavke mogu se razlikovati od iznosa prijavljenib u m finansijskim izvestajima zbog neizvesnosti
pretpostavki i uslova na osnovu kojih su procene zasnovane.

U nastavku je dat kratak opis raéunovodstvenih politika, keje kod Drustva,, zahtevaju vetu
subjektivnost rukovodstva u pripremi procena i za koje promena osnova za donosenje pretpostavki
moze imati znacajan uticaj na iznos koji se nalazi u finansijskom izvestaju.

Umanjenje vrednosti investicija u zavisna drustva

Investicija u zavisna drustva se testiraju na umanjenje vrednosti, $to, kada postoje pokazatelji koji
ukazuju na to da je tesko nadoknaditi neto knjigovodstvenu vrednost, moZe biti priznato kao
abezvredenje. Provera postojanja pomenutih indikatora zahteva subjektivie procene od strane
rukovodstva, na osnovu informacija dostupnih Druitvu, infermacija na trZistu i na osnovu pro$log
iskustva, Ukoliko se utvrdi da moze da dode do potencijalnog obezvredenja, rukovodstvo Drustva
koristi tehnika vrednovanja, kako bi izracunalo iznos potencijalog obezvredenja. Tadna identifikacija
indikatora potencijalnog obezvredenija, kao i izratunavanje procena za njegovo odredivanje zavisi od
faktora koji se mogu vremenom menjati i koji mogu uticati na pretpostavke i procene koje je izvrsilo
rukovodstvo .

Na osnovu procena koje je izvrsilo rukovodstvo Fintel Drudtva, ne postoje pokazatelji obezvredenja
imovine s konaénim vekom trajanja.

Rezervisanja za rizike i naknade

Ostala rezervisanja za rizike i naknade odnose se uglavnom na moguce obaveze za kazne i kamate na
dospele iznose koji se placaju poreskim organima. Raspodela rezervisanja se vri na osnovu najboljih
procena troskova, na datum izveStavanja, koji ¢e verovatno nastati da bi se izmirila ohaveza, nakon
trazenja pravnog miéljenja.
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4. Upravljanje finansijskim rizikom

Koordinaciju i pracenje kljucnih finansijskih rizika obavlja centralna trezorska sluzba vlasnika, koja
daje smernice za upravljanje razli¢itim vrstama rizika i za kori§éenje finansijskih instrumenata. Glavne
karakteristike politika Drustva za upravljanje rizicima su:

» centralno utvrdivanje smernica za upravljanje operativnim rizikom v vezi sa trziStem, likvidnodéu i
rizicima novcanih tokova;

* pracenje ostvarenih rezultats;
« diversifikacija preuzetih obaveza / obaveza i portfolio proizvada.
Kreditni rizil

Kreditni rizik predstavlja izloZenost potencijalnim gubicima koji proizilaze iz neuspeha poslovnih i
finansijskih ugovornih strana da ispune svoje ugovorne obaveze.

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku Drustva na dane 31. decembra 2017, 2016. 1 2015. godine je
knjigovodstveni iznos svake klase sredstava koji je naznacena u sledeco) tabeli:

31. decembar 2017 31.decembar 2016 31.decembar 2015

Avansi za zalihe | usluge 497 497 568
Kratkorona potrazivanja i investicije 446.219 324563 306998
Aktivna vremenska razgranidenja 55.692 17.7448 16,600
Ukupno 502,908 362.808 324174

Altivna vremenska razgranic¢enja se uglavnom odnose na ukalkulisani prihod, potrazivanja od EPS-a, za
energiju proizvedenu u vetroparkovima, dok se kratkoroéni krediti i investicije posebno odnose na
finansiranje pruzene povezanom licu Energogreen doo.

Ova sredstva nose nizak nivo kreditnog rizika..

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti povezan je sa sposobnoscu da se ispune obaveze koje proizilaze iz finansijskih obaveza
preuzetih od strane Drustva. Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti u toku redovnih aktivnosti
podrazumeva odrZzavanje dovoljnih gotovinskih i trzi$nih vrednosnih papira 1 dostupnost finansiranja
kroz adekvatnu koli¢inu orocenih kreditnih sredstava.

Rizikkom likvidnosti, Vlasnik upravlja centralno, s obzirom da odeljenje administracije periodiéno prati
neto gotovinu / dug Drustva kroz pripremu odgovarajucih izvestaja o prilivu i odlivu gotovine. Na taj
nacin Drustvo ima za cilj da osigura adekvatno pokrice za potrebe finansiranja, preciznim nadgledanjem
finansiranjd, otvorenim kreditnim linijama i njihovim koriséenjem, i sve u cilju optimizacije svajih
resursa i upravljanjem privremenim likvidnosnim viskom.

Cilj Drustva je uspostavljanje strukture finansiranja koja, u skladu sa svojim poslovnim ciljevima,
garantuje dovoljnu likvidnost Drustva, minimizira trofkove vezane za oportunitet i odrZava ravnoteZu u
smislu roka do roka dospeéa i sastava duga.
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Sledeca tabela predstavlja analizu dospeéa obaveza na dane 31. decembra 2017, 2016. 1 2015. Razliditi
rokovi dospeca se odreduju na osnovu perioda izmedu datuma izveitavanja i ugoverenog roka dospeca
obaveza Drustva, bruto od obracunate kamate na dan 31. decembra, Kamata se obra¢unava u skladu sa
ugovornim uslovima za finansiranje.

31.decembar 2017,
Manje od godinu 1-2 godine 2-5 godina Preko 5
dana godina
Fmgnsijs}ce obaveze 220173 . s .
akcionarima
Obaveze po kreditima . . - 137973
Dbaveze prema dobavljatima 116 - - &
Ukupno 329.290 - - 137.973
31. decembar 2016.
Manje od godinu 1-2Z godine 2-5 godina Preko 5
dana godina
Finansijske obaveze 343,654 ; R )
akcienarima
Dbaveze pe kreditima - = : -
Obaveze prema dobavljacima 0 - - -
Ukupno 343.654 - - -
31.decembar 2015.
Manje od godinu 1-2 godine 2-5 godina Preko 5
dana godina
PATHAI Dheoezs 338.324 - .
akcionarima
Obaveze po kreditima - - - -
Obaveze prema dobavljatima - - - -
Ukupno 338324 - - -

Analiza finansijskih obaveza po dospeéu, na dan 31. decembra 2017. godine, pokazuje znaéajno
poravnanje obaveza sa dospecem do 1 godine u odnosu na obaveze na kraju prethodnih godina, sto je
rezultat sledecih promena:

a. povecanje bankarskih kredita zbog novih investicija Fintel Energije za vetropark Kosava. Povecanije je
delimi¢no netirano placanjem dospelih rata u 2017, godini;

b, povedanje linansijskib obaveza prema akcionarima zbog novib kredita odobrenih za izgradnju
vetroparkova u Srhbiji.

Shodno tome, uzimajudi u obzir gore navedeno i detaljno opisano u napomeni 2.1, éinjenica da su
akcionari potvrdili da nemaju nameru da traZe otplatu kredita pre kraja sledeée godine, veruje se da ée
Drustvo moci da ispuniti svoje obaveze u doglednoj buduénosti

TrZisnirizik

U obavljanju svog poslovanja, Drustvo je potencijalno izloZena sledecim trzisnim rizicima:
« rizik od fluktuacije deviznog kursa;

e rizik od fluktuacije kamatnih stopa.

Ovim rizicima u suStini centralno upravlja maticna kompanija Fintel Energija.
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Rizik od fluktuacije deviznog kursa

Rizik od kursnih razlika je povezan sa poslovanjem u valutama koje nisu RSD. Drustva je izloZeno riziku
od fluktuacije deviznog kursa, s obzirom da poslovanje u Srbiji vréi preko svojih zavisnih drustava, koje
su kompanije posvecene proucavaniju, gradnji, razvijanju i upravljanju vetroparkovima i drugim
projektima iz ablasti obnovljivih izvora. Uticaj je prikazan u bilansu stanja i bilansu uspeha zavisnih
drustava.

Rizik od fuktuaciie n

Rizik od fluktuacije kamatnih stopa kome je Drustvo izloZeno potiée od finansijskih obaveza. Dug sa
fiksnom kamatnom stopom izlaze Drustvo riziku vezanom za promene u fer vrednosti duga koji su
povezani sa promenama nd trzistu referentnih stopa. TroSak sa promenljivom kamatnom stopom izlaze
Drudtvo riziku novéanog protoka koji proizilazi iz nestabilnosti kamatnih stopa.

Finansijska zaduzenost Drustva sastoji se od tekuceg duga bankama, srednjoroénib / dugorocnih
kredita odobrenih od strane banaka i obaveza na lizingu.

U cilju zastite rizika od fluktuacije kamatnih stopa, u toku 2015, godine, zavisno dru$tvo Vetropark Kula
sklopilo je t ugovor o ogranicenju kamatne stope u odnosu na finansiranje vetroelektrane "Kula®,

Kao rezultat pomenutih transakcija hedzinga, uticaj ocekivane promjene kamatnih stopa u narednib
dvanaest meseci smatra se zanemarljivim u kontekstu finansijskih izvestaja Drusdtva.

Kopitalni rizik

Cilj Drustva u pogledu upravljanja kapitalnim rizikom jeste ofuvanje kontinuiteta poslovanja kako bi se
garantovao povracaj akcionarima i koristi drugim zainteresovanim stranama. Stavise, Drustvo ima za
c¢ilj da odrzi optimalnu strukturu kapitala kako bi smanjila troskove pozajmljivanja.

Drustvo prati svoj kapital na osnovu odnosa neto duga i neto ulozenog kapitala (koeficijent
zaduZenosti). Neto dug se obracunava kao ukupni dug, ukljucujudi tekuce i dugorotne kredite i
pozajmice, plus neto izloZenost bankama. Neto uloZeni kapital se obradunava kao zhir ukupnog kapitala
ineto duga.

Koeficijent zaduZenosti na dan 31. decembra 2017, 2016. 1 2015. godine prikazan je u sledecoj tabeli:
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31.decembar 2017.  31. decembar 2016. 31 decembar 2015.

Dugorocne finansijske obaveze
-Finansijske obaveze akcionarima R ) R
“Obaveze po kreditima 137.973 : R
Kratkoroéne finansijske obaveze

-Obaveze po kreditima od banaka

*FinaRAR SR Rl i 329,088 343.654 338.324
Gotovina i gotovinski ekvivalent: (108) (3.479) (18.094)
Neto dug (A) 466,953 340.175 320.230
Kapital (B) (43.599) (10.571) (7.271)
Neto angaZovani kapital (C=A+RB) 423.355 329.604 312.959
Koeficljent zaduZenostl (A/C) 110.3% 103.2% 102.3%

Koeficijent zaduzenost je uvecan usled gubitka tekuce godine,
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5. Finansijska sredstva i obaveze po klasama

FINTEL ENERGIJA A.D. POJEDINACNI FINANSIJSKI IZVESTAJI

Ul sledecoj tabeli prikazana su finansijska sredstva i obaveze Drustva prema klasama, sa naznakom
odgovarajuce fer vrednosti, na dane 31. decembra 2017, 2016.1 2015. godine:

[ 31. decembar 2017.
Finansijska A
sredstva i — Fbumlsusko
nansijs! obaveze po
f:?:,::::z:ﬁ Ulaganja do Zajmovl | sredstvaza  amortizovanof Fer
&S0 hiljade roka dospeda  potrafivanja prodaju vrednost Ukupno  vrednost
PotraZivanja od
povezanil licy - - 446.219 - - M621Y 446219
Gotovina |
potovinski
ckvivalenti - - 108 - - 108 108
Ukupno - - 446327 - - #16.327 446327
Finansijske
obaveze 137973 137973 137973
Finansijske
obaveze prema
akclonarima - - - - 320.088 320.088 329.088
Dbaveze prema
dobavljacima 116 116 116
Ukupno - - - - 467177 467177 467177
[ 31. decembar 2016.
Finansijska
sredstva i Finansijske
Finansijska ohavese po
r::):::‘f‘ l]::u Ulaganja do Zajmovi | sredstvaza  amortizovanoj Fer
RSD hiljade roka dospeca  potraZivanja prodaju vrednosti Ukupno  wvrednost
PotraZivanja od
povezanih lica - - 324563 - - 324563 324563
Gotovina |
gotovinski
ekvivalenti - - 3479 - - 3479 3479
Ukupno - - 328.042 - - 328.042 328.042
Finansijske
obaveze - - - - - - -
Finansijske
ohaveze prema
akcionarima 343.654 343.65¢ 343.654
Dbaveze prema
dobavljadima - - - - - - -
Ukupno - - - - 343.654 343.654  343.654
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Finansijska sredstva i obaveze po klasama (nastavak)

[ 31. decembar 2015.

Finansijska

sredstva i Finansijske

obaveze po  Ulaganja Finansijska ohaveze pa

fer do rola Zajmaovi | sredstva za amortizovanoj Fer

RSD hiijede vrednosti dospeca  potrazivanja prodaju vrednosti Ukupno  vrednost
PotraZivanja od
povezanih lica - - 306.998 - - 306998 306998
Gotovina | gotovinskd
ekvivalenti - - 18.094 - - 18.094 18.094
Ukupno - - 325.092 . - 325,092 325.092
Finansijske obaveze - - - - o R -
Finansijske obaveze
prema akcionarima - - - - 338324 338324 338324
Obaveze prema
dobavljadima - - - - - - -
Ukupno - - - - 338.324 338324 338324

6. MSFI 8: informacije po segmentima

Na osnovu ¢injenice da Drusdtvo posluje samo u sektoru abnovljivih izvora energije i u Srbifi,
informacije, postoji sama jedan segment za izveStavanje.

7. Informacije o preuzetim garancijama, stvarnim i ostalim potencijalnim obavezama

Ispod je dat rezime obaveza Drustva i drugih potencijalnih obaveza.

a) Porezi

Poreski zakoni podlezu razlicitim tumacenjima i cestim izmenama. Tumacenje poreskih zakona o
poreskim zakanima moze se razlikovati od aonih koje je rukovodstvo Grupe izvrsilo. Kao rezultat toga,
neke transakeije mogu biti sporne od strane poreskih organa i Grupa te moZda morati da plati dodatne
poreze, kazne i kamate, Datum naplate poreske obaveze je pet godina. Poreski organi imaju pravo da
odrede neisplac¢ene obaveze u roku od pet godina od datuma transakcije, Rukovodstvo je ocenilo da je
Grupa isplatila sve poreske obaveze na dan 31. decembra 2017, godine.

Nije hilo drugih materijalnih obaveza i potencijalnih obaveza Drustva,

8. Investicije u povezana drustva

Investicije u povezana drudtva su predstavljene ispod:
. RSD 16.009 hiljada se ednosi na 54% vlasniStva u MK-Fintel Wind AD.

. RSD 5 hiljada se odnosi na 54% viasniStva MK-Fintel Wind Holding Doo.
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9. Kratkoroéni krediti i plasmani - matiéno i zavisna pravna lica

Kratkorocni krediti i plasmani - maticno i zavisna pravna lica, iznose RSD 437.170 hiljada (RSD 313.132
hiljade na dan 31. decembra 2016. godine | RSD 306.218 hiljada na dan 31. decembra 2015.) i odnose
se na finansiranje dato zavisnim drustvima MK-Fintel Wind AD (RSD 273.944 hiljada na dan 31.
decembra 2017} i MK-Fintel Wind Holding Doo [RSD 163.226 hiljada na dan 31. decembra 2017).
lznosi za 2016.1 2015 se adnose na zavisno drustvo MK-Fintel Wind AD.

10. Kratkoroéni krediti i plasmani - ostala povezana pravna lica

Kratkoroéni krediti i plasmani ostala povezana pravna lica iznose RSD 9.049 hiljada (RSD 11.431 hiljadu
na dan 31. decembra 2016. i RSD 780 hiljada na dan 31 decembara 2015. godine) i odnose se na
finansiranje dato pavezanom licu Energogreen Doo.

11. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

“Gotovina i gotovinski ekvivalenti” na dan 31. decembar 2017, 20161 2015 iznose:

31.decembar 2017. 31.decembar 2016. 31.decembar 2015.

Gotovina l gotovinski ckvivalenti 108 3.479 18.094

Trzisna vrednost gotovine i gotovinskih ekvivalenata poklapa se sa njenom knjigovodstvenom
vrednoddu.

U syrhu izrade izveStaja o novéanim tokovima isklju¢ene su investicije i finansiranje transakeija koje nisu
zahtevale koriSéenje gotovine ili gotovinskih ekvivalenata.

12. Ostala kratkorocna sredstva

“Ostala kratkoro¢na sredstva * u iznosu RSD 55.692 hiljade na dan 31. decembra 2017, (RSD 37.748
hiljada na 31. decembar 2016. i RSD 16,608 hiljada na dan 31. decembra 2015.) se sastoje od:

31.decembar 2017,  31.decembar 2016, 31, decembar 2015,

Porez na dedatu vrednost 1.277 1.287 1.403
Alktivna vremenska razgranicenja 55.692 37.748 16.608
Ukupno 56.969 39.035 18.011

Aktivna vremenska razgranicenja podrazumevaju ukalkulisanu kamatu tokom relevantnih godina po
osnovu kredita datih zavisnim drustvima. Ocekuje se da ce zavisna drustva da pocnu da placaju
ukalkulisanu kamatu kada pocnu da genensu dovoljno profita.
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13. Kapital

lznos kapitala na dane 31, decembra 2017, 2016.1 2015, je prikazan u tabeli ispod:

31.decembar 2017  31.decembar 2016. 31, decembar 2015,

Alkcijski kapital 3825 . .
Udeli dru$tva sa ogranitenom odgovornoicu - 817 817
Gubitak ranijih godina [11.389) (8.088) 13.301)
Gubitak tekude godine [36.035) (3.300) [4.7687)
Ukupan kapital (43.599) (10.571) (7.271)

Komponente kapitala i promene u njima su detaljnije navedene u nastavku:

Akciiski kapital

Na dan 31. decembra 2017. gadine uplaceni upisani akcijski kapital Drustva iznosio je RSD 3.825
hiljada koji se sastojao od 25.000.000 obi¢nih akcija od po RSD 0,153 za svaku.

Nerasporedeni dobicl / (gubici)

Sastoje se od dobitaka / [ gubitaka) prethodnih godina. Takode ukljutuju neto dobitak / (gubitak) za
lekudu godinu.

14. Dugorocni i kratkorotni krediti i obaveze

U nastavku su prikazani podaci o dugoroénim i kratkoroénim kreditima i pozajmicama na danw 31.
decembra 2017, 2016. i 2015. godine:

31.decembar 2017, 31, decembar 2016, 31, decembar 2015,

Dugoroén: zajmovi 137973 - -
Kratkoroéni krediti i pozajmice . - &
Ukupno 137.973 - -

Detaljni padaci o dugu po bankarskim kreditima na dan 31. decembra 2017. su saZeti u sledecaj tabeli:

Ostatak duga na
Korisnik ¥ ‘;?le;n bar Dugoroénideo  Kratkoroéni deo Dospece
Fintel Energija 137.973 137,973 - 2024
137973 137973 -

15. Dugorocni i kratkoro¢ni zajmovi od mati¢nog i povezanih lica

Zajmovi od matiénog i povezanih lica u iznosu uiznosu od RSD 329.088 hiljada na dan 31. decembra
2017, (RSD 343.654 hiljada na dan 31 Decembar 2016 i RSD 338.324 hiljada na dan 31 Decembar
2015) se u najvecoj meri sastoje od zajmova koji se mogu opozvati i koji ¢e biti otplaceni vlasniku Fintel
Energia Group Spa. Zajmovi su kamatonosni.
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16. Ostale kratkoroéne obaveze i pasivna vremenska razgraniéenja

Ostale kratkorodne obaveze 1 pasivna vremenska razgrani¢enja u iznosu od RSD 96.185 hiljada na dan
31.decembra 2017, RSD 19.758 na dan 31. decembra 2016 i RSD 19.409 hiljada na dan 31. decembra
2015, se sastoje od obaveza za kamate na zajmove vianika, Fintel Energia Group SpA, ukalkulisanih
kamata i nefakturisanih konsultantskih usluga od stane vlasnik za 2017. godinu.

17. Nematerijalni troskovi

Troskovi neproizvodnih usluga iznose RSD 30.647 hiljada u 2017, godini (RSD 771 hiljada u 2016,
gadini i RSD 730 hiljada u 2015. godini). Rast avih tre$kova se u najvecoj meri duguje rastu troskava
konsultantskih usluga od strane vlasnika.

18. Finansijski prihodi - mati¢no i zavisna pravna lica

Finansijski prihodi iznose RSD 35.213 hiljada za godinu koja se zavriila 31. decembra 2017, (RSD
26.146 hiljada za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2016.. 1 RSD 22.447 hiljada za godinu koja se
zavrsila 31. decembra 2015.] i sastoje se od prihoda od kamata na zajmove date zavisnim drustvima i
pozitivnih nerealizovanih kursnih razlika na zajam od matic¢nog lica.

19. Finansijski rashodi - mati¢no i zavisna pravna lica

Finansijski rashodi iznose RSD 34.424 hiljada za godinu koja se zavrSila 31. decembra 2017, (RSD
25.374 hiljada za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2016.1 RSD 25,981 hiljada za godinu koja se
zavrsila 31. decembra 2015,] i sastoje se od troskova kamata na zajam od vlasnika i negativnih kursnih
razlika na zajmove date zavisnim druStvima.

20. Poreski rashod perioda

Poreski rashod perioda za godine zavrSene na dane 31, decembra 2017, 2016. 1 2015, godine su
prikazani u tabeli ispod:

Godina zavriena 31. Decembra

2017 2016 2015
Poreski rashod perieda 2927 2927 672
OdloZen| poreski rashod perioda - - -

2927 2.927 672
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Godina zavriena 31. Decembra

2017 2016 2015
Dobit (gubitak) pre oporezivanja
(33.108) (373) (4.115)
Porez izrafunat koristefi poresku stopu - - -
Poreski efekat na:
Prihode izuzete od oporezivanja
Troskove koji nisi priznat u poreske svrhe
- Efekat transfernih cena 2917 2917 2294
- Ostali neadbitni troskovi 11 11 -
Pareski guhici po asnovu kojih nisu priznata odlo?ena poreska
sredstva, neto - - (1.622)
Gubici zavisnih drustava 11.552 11.124 15.553
Ostali poreski efekti (1.224) 1.594 (1434)
Korekcije prethodnih godine - - -
2.927 2.927 672
Efektivna stopa poreza na dobit 0% 0% 0%

Proseéna ponderisana poreska stopa iznosi 0% (2016: 096, 2015: 0%).

21. Osnovna zarada/(gubitak) po akciji

Rezultat po akciji se promenio sa RSD 0,19 tokom 2015 to a gubitak po akciji od RSD 0,13 1,44 za
godine zavriene na dane 31. decembra 2016.1 31. decembra 2017, tim redom Osnovna zarada po akciji
je izradunata tako $to je neto rezultat Drudtva podeljen sa prosednim brojem akceija mati¢nog drustva
Fintel Energija {proseéan broj akcija iznosi 25.000 hiljada).

Fintel Energija je bilo organizovano kao drustvo sa ogranicenom odgovarnoiéu do novembra 2017,
godine, kada je promenilo formu u akcionarsko drustvo. Iz navedenog razloga, zarada (gubitak) po
akciji za sve tri godine zavr$ene na dane 31. decembra 2017, 2016.12015. godine je izra¢unat na
asnovu broja akcija na dan 31, decembra 2017, godine,

Nije bilo efekta smanjene zarade po akeiji za sve tri godine. S tim u vezi, smanjena zarada po akciji
odgovara iznosu osnovne zarade.

22. Potencijalne i preuzete obaveze

Drustvo nema potencijalnih i preuzetih obaveza.

23. Transakcije sa povezanim licima

Kao 5to je prethodno naznaceno, vlasnik grupe je drustvo Fintel EnergiaGroup SpA.
Sve transakcije sa povezanim licima su obavljene po trzisnim uslovima.

Pregled iznosa potrazivanja i obaveza po osnovu transakcija sa povezanim licima na dane 31. decembra
2017, 31.decembra 2016. i 31. decembra 2015, je prikazan ispod:
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Na dan31. decombra 2017.

Zavisna |
pridruZena Zavisna
Visnik drudtva drustva Ukupne
viasaika
_BSD hiljade
Kratkorolni kredits - - 446219 446219
Ostala kratkoroina sredstva - - 55692 55692
Ostale kratkoroine obuvezo (123.422) . . (123422)
Lajam od vizsnika (325.086) - : 1329.088)
_Ukupno (452.510) . 501.911 49.401
Na dan 31. decembra 2016, |
Zavisna |
pridruZena Zavisna
Vintnik drustva drustva Uigme
viasnika
RSD hitjade
Kratkorodni keediti . . 3245063 324563
Ostala kratkorofna sredstva . 37.748 37.748
Ostale kratkorofne obaveze (48.197) . (48.197)
Zajam od vissnika (343.654) - - [343.654)
M (391.851) - 362.311 E’.SGOI
Na dan 31. decembra 2015. |
Zavisna |
pridruZzena Zavisna
Vhoa druitva druitva Ume
viasanika
RSD hitjade
Kratkoroéni krediti - - 306998 306998
Ostala kratkorolna sredstva - . 16608 16608
Ostale kratkorolne obaveze (27.960) - . (27.960)
Zaigm od viasnika (338324) . - (338324)
Ukupno ELG.ZOCJ - 323.606 (42.678)
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23. Related party transactions (continued)

Pregled transakeija sa povezanim licima za podine zavrSene na dane 31. Decembra 2017, 2016.1 2015

[ Na dan 31. decembra 2017. I
Zavisnal
z pridruzena PridruZena
Vlasnik driidioa druttva Ukupno
viasnika
RSO hiljade
Prihodi - . . -
Nematerijalni troskovi (29.879) . - (29.879)
Finansijski prihndi - - 18.945 18.945
Finansijski rashodi (19.147) . . [19.147)
Ukupno (49.026) - 18,945 (30.081)
I Na dan 31. decembra 2016. |
Lavisnal
pridruZena
Viasnik druktva Total
viasnika
RSD hiljade
Prihodi - - - -
Dstall prihods s - S &
Finansijski prihodi - . 20826 20826
Finansijski rashodi (19.718) - - (19.718)
Ukupno (19.718) - 20.826 1.108
| Na dan 31. decembra 2015. |
Zavisnal
Vlasnik B Total
viasnika
RS hiljade
Pribadi 2 - & o
Dstali prihodi - . . .
Finansijski prihodi - - 16.600 16.609
Finansijski rashodi (19.409) . . [14.409)
Ukupno (19.409) - 16.609 (2.800)

Naknada kljuénom rukovodstvu

|edini predstayvnik Drustva je Giovannetti 'iziano i nema naknada plac¢enih tokom 2017, 2016.i 2015,
godine. Tiziano Giovannelti je jedini direktor hez dodatne naknade.
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24. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Na dan 27. februara 2017. godine zavisno drudtvo MK-Fintel Wind A.D. je zakljudilo ugovor o
finansiranju u vrednosti od EUR 81,5 miliona a za potrebe izgradnje vetroparka Ko3ava taza [ u Vricu,
Srbija. Za potrebe izgradnje, koja je zapocela u julu 2017, godine, drustvo Fintel Energija A.D,, je
prethodno imalo kredit od AIK Banke.

Ukupna vrednost investicije za gore pomenuti projekat iznosi EUR 117 miliona (od ¢ega je EUR 10,9
miliona investirano tokom prvog kvartala 2018. godine). Investicije ¢e delom biti finansirane iz kredita,
uiznosu od EUR 81,5 miliona, a 5to se odnosi na sindicirani kreditedobijene od Erste Group Bank, Erste
Bank Srbija, Austrian Development Bank (OoEb]), Unicredit Serbia i od Zagrebacka Banke,

Vetropark Ko3ava faza | je snage 69 MW koja proizilazi iz 20 vetro turbina, 3.45 MW svaka. O¢ekuje se
da ¢e vetropark biti potpuno operativan do kraja 2019, godine.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA ZA
GODINE ZAVRSENE 31. DECEMBRA 2017.,
2016. 1 2015.

FINTEL ENERGIJA AD
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Vlasniku drustva Fintel Energija a.d.

Levriili smo reviziju prilozenih kensolidovanih finansijskih izvestaja drustva Fintel Energija a. d (u daljcm
tekstu  Drugtvo") { njegovih zavisnih drustava (u daljem tekstu  Grupa®) koji ukljuéuju ko bilans
stanja sa stanjem na dane 31. decembra 2017, 2016. i 2015. godine i konsolidovani bilans uspeha,
konsolidovani izvestaj o ostalom rezultatu, konsolidovani izvedtaj o promenama na kapitalu i konsolidovani
izvedtaj o okovima golovine za godine zavrienc na te dane, kao i napomene koje sadr’e pregled znadajnih
ratunovodstventh politika i druge napomene uz konsolidovane finansijske zvestaje.

Odgovornost rukovodstva za konsolidovane finansijske izvedtaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavijanje i realno 1 objektivoo prikazivanje ovih konsolidovanih finansijskih
zvedtaja v skladu sa Zakonom o rafunovodstvu i raéunovodstvenim propisima vazeéim u Republici Srbiji, kao
i za internu kontrolu za keju rukovodstvo utvrdi da je neophodna za sastavljanje konsolidovanih finansijskih
izvedtaja koji ne sadre materijalno znaajno pogresno prikazivanje nastalo hilo usled pronevere ili gredke,

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je de na osnovo izvrdene revizije izrazimo mishenje o prikazanim konsolidovanim
finansijskim izvestajima. Reviziju konsolidovanih finansijskih izvestaja izvrdili smo u skladu sa Zakonom o
reviziji i propisima 1 ohlasti revizije vazedim u Republici Srbiji. Ovi propisi zahtevajn da postapame u skladu
sa nacelima profesionalne elike i da planiramo 1 zvr$imo reviziju na nacin koji nam omogudava da steknemo
razumno uverenje o tome da konsolidovani finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajna pogregna
prikazivanja.

Revizija podraznmeva primenu procedura u cilju pribavijanja revizorskog dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima sadrZanim v konsolidovanim finansijskim izvestajima, 1zbor procedura zavisi od
revizorskog prosudivanja, ukljucujuéi procenu rizika od nastanka materijalno znatajnog pogresnog
prikazivanja u konsolidovanim finansijskim izveétajima, nastalog bilo usled pronevere ili gregke. Pri proceni
ovih rizika, revizor uzima u obzir interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje
konsolidovanih finansijskih izvedtaja Grupe u ciljn odabira adekvatnih revizorskih postupaka u datim
okolnostima, a ne za potrebe izraZavanja misljenja o delotvornesti internih kontrola drudtva, Revizija lakode
obuhvata ecenu adekvatnosti primenjenih racuncvodstvenih politika i pribvatljivosti racunovodstvenih
procena Koje je izvrsilo rukovodstvo, kao 1 ocenu opéte prezentacije konsolidovanih finansijskih izvestaja.

Vernjemo da su revizijski dokazi koje sme pribavili dovoljan i adekvatan asnov za izraZavanje mislienja.
Misljenje

Prema nafem misljenju, konsolidovani finansijski izve#taji u svim materijalno znatajnim aspeklima prikazaju
realno i abjektivno finansijske slanje Grupe su stanjem na dane 31, decembra 2017., 2016. 1 2015, godine,
rezultale njenog poslovanja i tokove gotovine za godine zavrienc na te dane, u skladu sa zahtevima Zakona o
ra¢unovodstvu 1 raéunovodstyenim propisima vaZeéim u Republici Srbiji.

2, .
S} Cewrofersybefe CGRuors of 00
PricewaterhouseCoopers d.0.0., Beograd

Mowabiosp Ieaw&.’f

Milivoje Nefovié
Licencirani revizor

Beograd, 10. aprila 2018. godine

'I' - -
i PricewaterhouseCoopers d.o.o., Omladinskih brigada 88a, 11070 Beograd, Republika Srbijo
T +38¢ 11 3302 100, F:4381 11 3302 101, wnew, puxe,s
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Sadrzaj

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

FINANSIJSKI 1IZVESTAJI PRIPREMLJENI U SKLADU SA ZAKONOM O RACUNOVODSTVU

REPUBLIKE SRBIJE

Bilans stanja 4
Bilans uspeha 7
lzvestaj o ostalom rezultatu 9
Izvestaj o tokovima gotovine 10
lzvestaj o promenama na kapitalu 11
Napomene uz finansijske izvestaje 16-38
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KONSOLIDOVANI BILANS STANJA

L RSD 000
Napo 31. 31. 31.decembar
Aop aana decembar  decembar 2015
2017 2016
A. UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 0001 - - -
B. STALNA IMOVINA
0002
(0003 + 0010 + 0019+ 0024 + 0034) 3.184.272 2896346 1.960.642
I.NEMATERIJALNA IMOVINA 0003 ; ; )
(0004+0005+0006+0007+0008+0009)
L. Ulaganja u razvoj 0004 - - .
2. Koneesije, patenti, licenve, soltver i ostala prava 0o0s - - -
3. Gudvil 0006 - - -
4. Ostala nematerijalna imovina 0007 - - -
5. Nematerijalna imovina u pripremi 0008 - - -
6. Avansi za nematerijalnu imovinu 0009 - - -
1. NEKRETNINE, POSTROJENJA [ OPREMA
(0011+0012+0013+0014+0015+0016+0017+0018) 0010 3033.952° 2853431 XAT0I2
1. Zemljiste 0011 8 27.048 21462 21.462
2. Gradevinski objekti 0012 8 514.804 542242 -
3. Postrojenja i oprema 0013 8 2.023.562 2.132.805 242
4. Investiclone nekretnine 0014 - - -
5. Ostale nekretnine, postrojenja i oprema 0015 - - -
6. Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi 0016 8 225.732 148.341 713.571
7. Ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi 0017 . . .
8, Avansi za nekretnine, postrojenja i opremu 0018 8 262,805 8281 1.135.667
111. BIOLOSKA SREDSTVA (0020+0021+0022+0023) 0019 - - -
1. Sume i viSegodiéniji zasadi 0020 - - -
2. Osnovno stado 0021 - - .
3. Bioloska sredstva u pripremi 002z - - .
4. Avansi za bivloSka sredstva 0023 - - -
IV. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(0025+0026+0027+0028+0029+0030+0031:0032+0033) 0024 130.329 43215 89,692
1. Uceséa u kapitalu zavisnih pravnih lica 0025 . . .
2. Uteséa u kapitalu pridruzenih subjekata i zajednickim ;
Aty 0026 - s .
podubvatima
3. Utedéa u kapitalu ostalih pravnih lica § druge hartije od vrednesti 0027 R ; )
raspoloZive za prodaju
4. Dugoraéni plasmani matiénim i zavisnim prasmim licima 0028 - - -
5. Dugoroéni plasmani ostalim povezanim pravnim licima 0029 - - -
6. Dugoroéni plasmani u zemlji 0030 . - .
7. Dugoroéni plasmani u inostranstyu 0031
&, Hartije od vrednosti koje se drie do dospeda 0032 . . -
9. Ostali dugornéni finansijski plasmani 0033 9 130.320 43.215 #9.99
V. DUGOROCNA POTRAZIVANjA
(0035+0036+0037+0038+0039+0040+0041) 0034 2 7 g
1. Potrazivanja od mati¢énog i zavisnih pravaih lica 0035 - - .
2, PotraZivanja od ostalih povezanih lica 0036 - - -
3. PotraZivanfa pe asnovu predaje na robni kredit 0037 - - -
4. PotraZivanja za prodaju pe ugovorima o finansijskam lizingu 003R - - -
5. PotraZivanja po osnovu jemstva 0039 - - -
6. Sporna | sumnjiva potraZivanja 0040 - . -
7. Ostala dugoroéna potraZivanja 0041 - - .
V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 0042 - - -
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KONSOLIDOVANI BILANS STANJA (nastavak)

U RSD 000 .
Napa 31. decembar 31.decembar 34 secentbar
AOP m:n 2017 2016 2015
G. OBRTNA IMOVINA 0043
(0044+40051+0059+0060+0061+0062+0068+0069+0070) 208.422 243.008 190.030
1. ZALIHE (0045+0046+0047+0048+0049+0050) 0044 497 680 568
1. Materijal, rezervnl delovi, alat | sitan inventar no4s - - -
2. Nedovriena proizvodnja i nedovriene usluge 0046 - - -
3. Gotovi proizvadi 0047 - - -
4. Roba 0048 - - -
5. Stalna sredstva namenjena prodaji 0049 - . .
6. Plageni avansi za robu i usluge 0050 497 680 560
Il POTRAZIVANjA PO OSNOVU PRODAJE = 445 2
(0052+0053+0054+0055+0056+0057+0058) 0051
1. Kupci u zemlji - matiéna i zavisna pravna lica 0052 - . .
2. Kuprci v inostranstvu - maticna i zavisna pravna lica 0053 - - .
3. Kupei w zemlji - ostala povezana pravna lica 0054 * o -
4. Kupei u inostransivi - ostala povezana pravoa lica 0055 - 3 £
5. Kupcs u zemlji 0056 - 445 -
6. Kupei u inostranstvu 0057 - - -
7. 0stala potrazivanja po osnovu prodaje 0058 - - -
111. POTRAZIVANjA IZ SPECIFIENIH POSLOVA 0059 - - &
IV. DRUGA POTRAZIVANjA 0060 3.935 87 159
V. FINANSIJSKA SREDSTVA KOJA SE VREDNUJU PO FER YREDNOSTI 0061 > - T
KROZ BILANS USPEHA
VI. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(0063+0064+0065+0066+0067) 0062 10.674 11.431 780
1. Kratkoroéni krediti i plasmani - matifna t zavisna pravna lica 0063 - - -
2. Kratkoroéni krediti i plasmani - ostala povezana pravna lica 0064 10 10.674 11.431 780
3. Kratkoroéni krediti i zajmovi u zemlji 0065 - - -
4. Kratkoroéni krediti i zajmovi u inostranstyu 0066 - . .
5. Ostali kratkoroéni finansijski plasmani 0067 - - .
VIL GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA 0068 11 102755 175295 144,794
VIII. POREZ NA DODATU VREDNOST 0069 12 28.580 26.890 43.316
IX. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENjA 0070 12 61.981 28.181 413
D. UKUPNA AKTIVA = POSLOVNA IMOVINA
(0001+0002+0042+0043) 0071 3.392.694 3.139.354 2,150.672
D. VANBILANSNA AKTIVA 0072 7 344,864 359418 425.040
A KAPITAL (0402+40411-0412+0413+0414+0415- 0401 " e -
0416+0417+0420-0421)
1. OSNOVNI KAPITAL
(0403 +0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) e02 A2 a2 817
1. Akeijski kapital 0403 13 3.825 - -
2. Udell drustva sa ogranitenom ndgovernoiéu 0404 13 - 817 817
3. Uloz 0405 - - -
4. Drzavni kapital 0406 - - -
5. Drustveni kapital 0407 - - -
6. Zadruzni udeli 0408 . . .
7. Emisiona premija 0409 - - .
8, Ustali esnovni kapital 0410 - - -
1L UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 0411 - - -
111 OTKUPLENE SOPSTVENE AKCIJE 0412 - - -
IV. REZERVE 0413 - - -
V. REVALORIZACIONE REZERVE PO OSNOVU REVALORIZACIJE 0414 ) . i
NEMATERIJALNE IMOVINE, NEKRETNINA, POSTROJENjA | OPREME
V1. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI I 0415 ) i A
DRUGIH KOMPONENTI OSTALOG SVEOBUHVATNOG REZULTATA
VIL NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI I
DRUGIH KOMPONENTI OSTALOG SVEOBUHVATNOG REZULTATA 0416 13 154863 43039 13431
VIIl. NERASPOREDENI DOBITAK (0418+0419) 0417 13 44,395 22.225 .
1. Nerasporedeni dohitak ranijih godina 0418 - - -
2. Nerasporedeni dobitak tekuce godine 0419 13 44.395 22,225 -
1X. UCESCE BEZ PRAVA KONTROLE 0420 13 8.611 (67.379) (79.337)
H. GUBITAK (0422+0423) 0421 13 95.743 117.967 117.967
1. Gubitak ranijih godina 0422 13 95743 117.967 70.003
2. Gubitak tekuée godine 0423 13 . . 47.964

106



FINTEL ENERGIJA A.D.- KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI IZVESTAJI

NaP 31 decembar 31.decembar - 1-decembar

KONSOLIDOVANI BILANS STANJA (nastavak) AOP om 2015
U RSD 000 ena 2017 2014
B. DUGOROCNA REZERVISANjA | OBAVEZE (0425+0432) 0424 1.839.751 1.950.661 1.164.111
I. DUGOROCNA REZERVISANjA ) ; )
(0426+0427+0428+0429+0430+4031) 0425
1. Rezervisanja za troskove u garantnom roku 0426 - . .
2. Rezervisanja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava 0427 - . .
3. Rezervisanja za troskove restruktuiranja 0428 - - -
4. Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposienih 0429 - - -
5. Rezerwvisanja za trodkove sudskih sporova 0430 - - -
6. Ostala c?:.lgom«‘.na rezervisanja 0431 - - -
IL DUGOROCNE OBAVEZE
(0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439+0440) 0432 1.839.751 1.950.661 1.164.111
1. Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital 0433 - - -
2. Obaveze prema matiénim i zavisnim pravaim licima 0434 14 14.217 14.817 14.595
3. Obaveze prema ostalim povezanim pravnim licima 0435 - - -
4. Obaveze prema emitovanim hartijama od vrednosti u periodu
v g 0436
duzem od godinu dana
3. Dugoroeéni krediti i zajmovi u zemlji 0437 16 1.792.500 1.883.692 1.122.390
6. Dugorocni krediti i zajmovi u inostranstvu 0438 - - -
7. Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 0439 = = 5
8. Ostale dugoraéne nbaveze 0440 17 33.034 52.152 27.127
V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 0441 6.779 12.328 9.689
G. KRATKOROCNE OBAVEZE
0442 1.600.238 1.362.607 1.185.810
(0443 004-500&'45140459004600046100462)
I. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
(0444+0445+0446+0447+0448+0449) 0443 1.149.926 1.072.630 932.149
1. Kratkorngni krediti od matignih { zavisnih pravnih lica 0444 14 482.619 503.6A5 495.942
2. Kratkoroéni krediti od ostalih povezanih pravnih lica 0445 15 513.822 414.256 406.706
3. Kratkoroéni krediti i zajmovi u zemlji 0446 16 153.485 154.709 29.501
4. Kratkoroéni krediti i zajmovi u inostranstvu 0447 - - -
5. Obaveze po osnovu stalnih sredstava i sredstava obustavljenog 0448
poslovanja namenjenih prodaji
6. Ostale kratkoredne finansijske obaveze 0449 - - -
1. PRIMLJENT AVANSI, DEPOZITI | KAUCHE 0450 - = e
1. OBAVEZE IZ POSLOVANjA
(0452+0453+0454+0455+0456+0458) 0451 18 109.509 29475 139.791
1. Dobavljadi - matiéna i zavisna pravna lica u zemlji 0452 54.395 22.000 -
2. Dobavljaci - matiéna i zavisna pravna lica u inostranstvu 0453 3975 3.102 18.065
3. Dobavljaci - ostala povezana pravna lica u zemlji 0454 - - -
4. Dobavljaci - ostala povezana pravna lica u inostranstvu 0455 . . .
5. Dobavljadi u zemlji 0456 14.235 1.361 121.714
6. Dobavlfadi u inostranstvu 0457 6.904 11 11
7. Ostale chaveze iz poslovanja 0458 - - -
IV. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 0459 57.771 71.292 37476
V. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST 0460 - - -
V1. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE | DRUGE DAZBINE 0461 41.876 9.774 788
VIL PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENjA 0462 19 241.156 179.437 75.605
D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA (0412+40416+0421-0420-
0417-0415-0414-0413-0411-0402)>=0=(0441+0424+0442- 0463 54,075 186.242 208,938
0071)>=0
B. UKUPNA PASIVA
0464 3.392.694 3.139.354 2.150.672
(0424+0442+0441+0401-0463)>=0
E. VANBILANSNA PASIVA 0465 7 344.864 359.418 425.040

Tiziano Giovannetti
Dircktor

5 aprila 2018, godine

Prateée napamene su sastavini deo ovih finansijskih {zvestajo.
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KONSOLIDOVANIL BILANS USPEHA

U RSD 000
Godina koja se zavrsila 31.
decembra
Napo
AOP e 2017 2016 2015
PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANjA
A, POSLOVNI PRIHODI
(1002+1009+1016+1017) 1001 496.683 183.922 62
I. PRIHODI OD PRODAJE ROBE
(1003+1004+1005+1006+1007+1008) 1002 ) ) .
1.Prihodi od prodaje rebe matidnim i zavisnim praviim licima o 5 s
na domadem trzi¥t 1003
2 Prihodi od prodaje rabe matiénim i zavisnim pravnim licima :
na inostranom trzistu 1004
3. Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim pravaim licima
na domadem trzisty 1005 ) B )
4. Prihadi od prodaje robe ostalim povezanim pravnim licima
na inostranom trzistu 1006 i ) i
5. Prihodi od prodaje robe na domadem trzistu 1007 - -
6. Priliodl od prodaje robe na inostranom tzistu 1008 : - -
1L PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA 1 USLUGA
(1010+1011+1012+1013+1014+1015) 1009 i B esiaiania :
1. Prihadi nd prodaje proizvoda i usluga matig¢nim | zavisnim
pravnim licima na domacem trzistu 1010 . B )
2. Prihodi od prodaje proizvoda i usluga matiénim i zavisnim . . )
pravnim licima na inostranom trzistu 1011
3. Prihodi od prodaje projzvoda | usluga nstalim povezanim
pravnim licima na domaéem tr#istu 1012 z G 2
4. Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ostalim povezanim
pravnim licima na inostranom trzistu 1013
5. Pribodi od prodaje proizvoda | usluga na domadem trZistu 1014 20 196.683 183,922 =
6. Prihodi od prodaje gotovih proizvoda i usluga na inostranom
trzistu 1015 i ) )
11, PRIHODI OD PREMIJA, SUBVENCIJA, DOTACIJA, DONACIJA L
SL. 1016 ) ) i
IV. DRUGI POSLOVNI PRIHODI 1017 - - -
RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANjA - - -
B.POSLOVNI RASHODI
(1019-1020- 1018 . 283.685 128.213 23434
1021+1022+1023+1024+1025+1026+41027+1028+1029)>=0
. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE 1019 - - -
1. PRIHODI 0D AKTIVIRANjA UCINAKA [ ROBE 1020 - - -
11l POVECAN]E VREDNOSTI ZALULA NEDOVRSENII 1 GOTOVIN A =
PROIZVODA | NEDOVRSENIH USLUGA 1021
IV. SMANJEN|E VREDNOSTI ZALIHA NEDOVRSENIH [ GOTOVIH
PROIZVODA [ NEDOVRSENIH USLUGA 1022 i . )
V. TROSKOVI MATERIJALA 1023 245 1.758 30
VI TROSKOVI GDRIVA | ENERGIE " 1024 1.232 2143 -
VII. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA 1 OSTALI LICNI =
RASHODI 1025 6.338 1.129 3.051
VIILTROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA 1026 21 50.780 30,727 2.852
1X. TROSKOVI AMORTIZACHE 1027 22 138374 42.155 63
X. TROSKOVI DUGORO{CNIH REZERVISAN|A 1028 - - -
X1. NEMATERIJALNI TROSKOVI 1029 23 86.716 50.302 17.438
V. POSLOVNI DOBITAK (1001-1018)>=0 1030 212,998 55.708 -
G. POSLOVNI GUBITAK (1018-1001)>=0 1031 - - 23372
D.FINANSIJSKI PRIHODI (1033+1038+1039) 1032 141.224 9.796 22131
L. FINANSIJSKI PRIHODI OD POVEZANIH LICA 1 OSTALI FINANSIJSKI i e 2
PRINODI (1034=1035+1036+1037) 1033 ata PRy L
1.Finansijski prihodi od maticnih i zavisnih pravnih lica 1034 24 43.306 7.557 7.837
2 Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica 1035 18.199 - 1.092
3.Prihodi od u¢eséa u dobitku zavisnih pravnih lica
i zajednickih aranZmana 1036 E E ;
4.0stali finansijski prihodi 1037 - - .
11, PRINIODI OD KAMATA (0D TRECIH LICA) 1038, 1140 329 253
I[LPOZITIVNE KURSNE RAZLIKE [ POZITIVNI EFEKT] VALUTNE o R
KLAUZULE (PREMA TRECIM LICIMA) 1039 TAST8 902 12350
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IKONSOLIDOVANI BILANS USPENA

U RSD 000
Godina koja se zavrsila 31.
decembra
Napo
AOP e 2017 2016 2015
D.FINANSIJSKI RASHODI (1041+1046+1047) 1040 196.729 124949 67.452
L FINANSI[SKI RASHODI [Z ODNOSA SA POVEZANIM PRAVNIM
LICIMA 1 OSTALI FINANSHSKI RASHODI 65935 61.097 56.018
(1042410434 10444 1045) 1041
1. Finansijski rashodi iz odnesa sa matiénim | zavisnim pravnim
lelma 1042 25 51.765 48,145 42.742
2,' Fmansi;sk! rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim 14170 6176 2204
licima 1043 25
3. Rashodi od udesca u gubitku zavisnih pravaih lica § zajednickib R R A
ulaganja 1044
4. Ostali finansijski rashodi 1045 - 6.777 11.073
1I. RASHODI KAMATA (PREMA TRECIM LICIMA) 1046 25 126.381 44,959 2
1L NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE | NEGATIVNE EFEKTI VALUTNE
KLAUZULE (PREMA TRECIM LICIMA) 1047 4412 18.893 11432
E. DOBITAK IZ FINANSIRANJA (1032-1040) 1048 - - -
Z. GUBITAK IZ FINANSIRANjA (1040-1032) 1049 55.504 115.153 45321
Z. PRIHODI OD USKLADIVANA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE
KOJA SE ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS - - -
USPEHA 1050
L. RASHODI OD USKLAPIVANjA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE
KOJA SE ISKAZUJE PO FER VREDNOST1 KROZ BILANS - . .
USPEHA 1051
J. OSTALI PRIHODI 1052 26 920 122.387 -
K. OSTALI RASHODI 1053 27 8.646 5971 642
L. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANjA PRE OPOREZIVANjA
149.767 56,971 -
(1030-1031+1048-1049+1050-1051+1052-1053) 1054
Lj. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANjA PRE OPOREZIVANjA 7 5 69.335
(1031-1030+1049-1048+1051-1050+1053-1052) 1055 ;
M. NETO DOBITAK POSLOVANjA KOJI SE OBUSTAVLjA, EFEKTI
PROMENA RACUNOVODSTVENE POLITIKE I ISPRAVKA - . .
GRESAKA 1Z RANIJIH PERIODA 1056
N. NETO GUBITAK POSLOVANjA KOJI SE OBUSTAVLjA, EFEKTI
PROMENA RACUNOVODSTVENE POLITIKE I ISPRAVKA - - -
GRESAKA 1Z RANIJIH PERIODA 1057
Nj. DOBITAK PRE OPOREZIVANjA (1054-1055+1056-1057) 1058 149.767 56,971 -
0. GUBITAK PRE OPOREZIVANjA (1055-1054+1057-1056) 1059 - - 69.335
P.POREZ NA DOBITAK - - -
1. PORESKI RASHOD PERIODA 1060 28 45.273 6.610 h72
11. ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA 1061 - 6.393 14736
1LODLOZENI PORESKI PRINOD]I PERIODA 1062 28 8416 ~ -
R. ISPLACENA LICNA PRIMANjA POSLODAVCA 1063 . . .
1064 112.910 43968 -
S.NETO DOBITAK (1058-1059-1060-1061+1062) 1065 - - 84,744
T.NETO GUBITAK (1059-1058+1060+1061-1062) - - -
1. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM ULAGACIMA 1066 68,515 21,743 -
II. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VECINSKOM VLASNIKU 1067 44.395 22225 -
111 NETO GUBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM ULAGACIMA 1068 - . 36.780
IV. NETO GUBITAK KOJ1 PRIPADA VECINSKOM VLASNIKU 1069 - - 47964
V. ZARADA PO AKCIT - - -
1. Osnowna zarada po akciji 1070 29 178 0.49 [192)
2, Umanjena (razvodnjena) zarada po akeiji 1071 29 1.78 0.89 (1.92)
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KONSOLIDOVANT IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU

U RSD 000 Godina koja se zavr§ila 31.
decembra
Nap
AOP ome 2017 2016 2015
na
A.NETO REZULTAT I1Z POSLOVANjA
I.NETO DOBITAK (AOP 1064) 2001 112910 43.968 -
1I. NETO GUBITAK (AQP 1065) 2002 - - 84.744

B. OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK ILI GUBITAK - - -
a] Stavke kaje nefe biti reklasifikovane u Bilansu uspeha v bududim

periodima
1. Promene revalorizacije nematerijalne imovine, nekretnina, . " ;
postrojenja | opreme
a) povedan|e revalorizacionth rezervi 2003 - - -
b} smanjenje revalorizacionth rezervi 2004 - - -
2. Aktuarski dobici ili gubici po osnovu planova definisanih
primanja ) ) ;
a) dobici 2005 - - -
b) gubici 2006 - - -
3, Dobici ili gubici po osnovu ulaganja u vlasnicke instrumente ) ) A
kapitala
a) dobici 2007 - - .
b) gubici 2008 . - -

4. Dobici ili gubici po osnovu udela u ostalom sveobuhvatnom
dobitku ili gubitku pridruZenih drustava

a) dohici 2009 - - -
b} gubici 2010 - - -
b} Stavke koje naknadna mogu biti reklasifikovane u Bilansu uspeha
v huduéim periadima S = 2
1. Dobici ili gubici po osnovu preraduna finansijskih izvestaja ) R R
inostranog poslovanja
a) dohici 2011 - - -
h) guhici 2012 - - -
2. Dobici ili gubici od instumenata zaitite neto ulaganja u
inostrano poslovanje : B ;
a) dobici 2013 - - -
b} gubici 2014 - - -
3. Dobici ili gubici po osnovu instumenata zastite rizika ) ) N
(hedzinga) novéanog toka
a) dobici 2015 19.118 - -
b} gubici 2016 . 25,025 27.127
4. Dobici ili gubici po osnovu hartija od vrednosti raspoloZivih A ) )
za prodaju
a) dobici 2017 - - -
b} guhici 2018 - - -
[. OSTALI BRUTO SVEOBIHVATNI DOBITAK
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017)- 19.118 = 2
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018)>-0 2
2019
[1. OSTALI BRUTO SVEOBUHVATNI GUBITAK
(2004+2006+2008+42010+2012+2014+2016+2018)- 25.025 27127
(200342005+2007+2009+2009+2011+2013+2015+2017)>=0 e 8
2020
:)Ill:‘Rl;‘ng‘)l’l‘,L NA OSTALI SVEQBUHVATNI DOBITAK ILI GUBITAK s 2.868 (3.754) (4.069)
IV.NETO OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK (2019-2020- 16.250 . R
2021)>=0 2022 :
V.NETO OSTALI SVEOBUHVATNI GUBITAK (2020-
201942021)>=0 2023 e anciia 2938
V. UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI REZULTAT PERIODA
[, UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI DOBITAK (2001-2002+2022- 3 p
2023)>=0 2024 129.160 22,696 :
(1. UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI GUBITAK (2002-2001+2023- y 3 107.801
2022)>=0 2025 '
G. UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI DOBITAK ILI GUBITAK
(2027+2028)=A0P 2024>=0ili AOP 2025>0
2026
1, Pripisan vecinskim viasnicima kapitala 2027 53170 1030 (60.415)
2. Pripisan viasnicima koji nemaju kantrolu 2028 75.990 11.958 [47.387)
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KONSOLIDOVANI 1ZVESTA] O TOKOVIMA GOTOVINE
U RSD 000

Godina koja se zavrsila 31.

Decembra
Napo
AOP AL 2017 2016 2015
A TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
L. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 3001 469.823 386.377 5.738
1.Prodaja i primljeni avansi 3002 462322 156,627
2.Primljene kamate iz poslovnih aktivnost 3003 7.502 2.822 755
3.0stali prilivi iz redovnog paslovanja 3004 226,928 4.983
11. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 3005 235.447 95.875 65.599
1Isplate dabavijatima i dati avansi 3006 91915 69.625 51.408
2.Zarade, naknade zarada 1 ostali licni rashodi 3007 1.748 3479 3.071
3.Placene kamate 3008 132.121 21.480 11.121
4.Porez na dobitak 3009 9.663 1.291
5.Placanja pu osnovu ostalih jaynih prihoda 3010
1L Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (I - Il) 3011 234.376 290.503
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (Il - 1) 3012 59.862
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTT INVESTIRANjA
1. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 3013 46972
1.Prodaja akcija i udela [neto prilivi) 3014
2.Prudaja nematerijalne imovine, nekoetning,
postrojenja, opreme i bioledkih srediava 3015
3.0stali finansijski plasmani (neto prilivi] 3016 46,972
4.Primijene kamate iz aktivnosti investiranja 3017
5.Primljene dividende 3018
11.0dlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 3019 407.467  1.129.413 1.496.922
LKupovina akcija i udela (neto odlivi) 3020
2.Kupovina nematerijalne imovine, nekretnina, 1.420.165
postrejenja, opreme | hiolodkih sredtava 3021 317.697 1.129.413
3.0stali finansijski plasmani (neto odlivi) 3022 89.770 76.757
IELNeto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1 - [1) 3023
IV.Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (11 - I) 3024 407.467 1.082.441 1.496.922
V.TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANjA
L. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 5) 3025 256.204 947.155 1.584,153
1. Uvcéanje osnovnog kapitala 3026
2. Dugoradni krediti (neto prilivi) 3027 140.162 445307 1.328.031
3. Kratkoroéni krediti (neto prilivi) 3028 116.043 1.848 256.122
4. Ostale dugoroéne obaveze 3029
5. Ostale kratkoroine nbaveze 3030
1L Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 6) 3031 155.563 125.300 216,411
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 3032
2. Dugornéni krediti (netn odlivi) 3033 155.563 125.300 216.411
3. Kratkoroéni krediti (neto odlivi) 3034
4. Ostale obaveze (neto odlivi) 3035
5. Finansijski lizing 3036
6. Ispladene dividende 3037
I1L Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (I - 11) 3038 100.551 821.855 1.367.743
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (11 -1) 3039
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (3001+3013+3025) 3040 726.028 1.380.504 1.589.891
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE(3005+3019+3031) 3041 798.567 1.350.587 1.778.932
D.NETO PRILIVI GOTOVINE (3040-3041) 3042 29917
E.NETO ODLIVI GOTOVINE (3041-3040) 3043 72.539 189.041
7. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA
3044 175.295 144.794 333.835
Z, POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA
GOTOVINE 3045 584
L. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA
GOTOVINE 3046
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA
(3042-3043+3044+3045-3046) 3047 102.755 175.295 144.794
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KONSOLIDOVANI IZVESTA] O PROMENAMA NA KAPITALU

Komponente kapitala Komponente ostalog rezultata
Neraspore
deni
AOP Osnovni kapital AoP Gubitak AoP dobitak AOP Rezerve
Pocetno stanje na dan 01.01.2015.godine
a) dugovni saldo rafuna 400 - 4055 70,033 4091 - 4037 -
b) potraZni salda ratuna 4002 817 4056 - 4092 - 4039
Ispravka materijalno znaéajnih gresaka i promena ra¢unovodstvene politike
a) ispravke na dugovnoj strani raéuna 4003 - 4057 - 4093 - 4039 -
b) ispravke na potraznoj strani ratuna W04 . 4058 - 4094 - 4040
Korigovano poéetno stanje na dan 01.01.2015.
a) korigovani dugovni saldo raduna (1a+2a-2h)>=0 4005 - 4059 - 4095 - 4041 -
b) korigovni potrazni saldo ratuna (1b-Za+2b]>=0 406 - 4060 - 4096 - 4042
Promene u prethodnoj 2015. godini
a) promet na dugovnoj strani rafuna 4007 - 4061 47,964 4097 - 4043 -
b) promet na potraznoj strani rafuna 4008 - 4062 - 4098 - 4044 -
Stanje na kraju prethodne godine 31.12.2015. -
a) dugovni saldo ra¢una (3a+4a-4b)>=0 4001 - 4055 117,967 4091 - 4037 -
b) potrazni saldo ra¢una (3b-4a+db)==0 4002 817 4056 - 4092 - 4038 -
Ispravka materijalno znadajnih gre$aka | promena ratunovodstvene politike
a) ispravke na dugovnoj strani raduna 4003 - 4057 - 4093 - 4039 -
b) ispravke na potraznoj strani ratuna 4004 - 4058 - 4094 - 4040 -
Korigovano poéetno stanje tekuée godine na dan 01.01.2016. godine
a) korigovani dugovni saldo ratuna (5a+6a-6b)>=0 4005 - 4059 - 4095 - 4041 -
b) korigovni potrazni saldo rafuna (5b-6a+6b]>=0 4006 - 4060 - 4096 - 4042 -
Promene u 2016. godini
a) promet na dugovnoj strani ratuna 4007 - 4061 - 4097 - 4043
b) promet na potraznoj strani racuna 4008 - 4062 - 4094 22,225 4044
Stanje na kraju godine 31.12.2016.
a) dugovni saldo raduna (7a+8a-8h)>=0 4009 - 4063 117,967 4099 - 4045 -
b) potrazni saldo ratuna (7b-8a+8b)>=0 4010 817 4064 - 4100 22,225 4046 -
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Komponente kapitala Komponente ostalog rezultata
Neraspore
deni Rrezerve
AOP Osnovni kapital AOP Gubitak AOP dobitak AOP
Ispravka materijalno znaéajnih gre$aka i promena raéunovodstvene politike
a) ispravke na dugovnoj strani raéuna 4011 - 4065 - 4101 - 4047 -
b) Ispravke na potraZnoj stranl raduna 4012 - 406h - 4102 - 4D48 =
Korigovano pocetno stanje na dan 01.01.2017.
a) korigovani dugovni saldo ratuna (1a+2a-2b)>=0 4013 - 4067 - 4103 < 4019 -
h) karigovni potraZni saldn raduna (1b-2a+2b)>=0 014 - 4068 - 4104 - 4050 -
Promene u 2017. godini
a) promet na dugovnoj strani rafuna 4015 - 4069 - 4105 22,225 1051 -
b} promct na potraznoj strani racuna 4016 3,008 4070 22,224 4106 44,395 4052 -
Stanje na kraju godine 31.12.2017.
a) dugovni saldo raduna [3a+4a-4h)>=0 4017 - 4071 95,743 4107 - 4053 e
b] potraZni saldo raduna (3b-4a+4b)==0 4018 3,825 4072 - 4108 44,395 4054 -
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Komponente ostalog rezultata

Gubici ili dobici po
Dobici ili gubici po osnovu HoV
Revalorizacione osnovu hedZinga raspolozivih za
AOP rezerve AOP novéanogtoka  AOP prodaju AOP UKUPAN KAPITAL
Pocetno stanje na dan 01.01.2015.godine
a) dugovni saldo ratuna 4109 - 4199 - 4217 - 70,003
b] potrazni saldo ratuna 4110 - 4200 - 4218 - 4235 817
Ispravka materijalno znatajnih gresaka i promena ratunovodstvene politike
a) ispravka na dugovnoj strani rauna 4111 - 4201 4219 - .
b) ispravke na potraznoj strani rauna 4112 - 4202 4220 - 4235 -
Korigovano poéetno stanje na dan 01.01.2015.
a) korigovani dugovni saldo racuna (1a+2a-2b)>=0 4113 - 4203 4221 - -
b) karigovni potrazni saldo racuna (1b-2a+2b)==0 4114 - 4204 4222 - 4237 -
Promene u prethodnoj 2015. godini
a) promet na dugovnoj strani rafuna 4115 - 4205 12,451 4223 . 60,415
b] promel na polraznoj strani racuna 4116 - 4206 - 4224 - 4238 -
Stanje na kraju prethodne godine 31.12.2015.
a) dugovni saldo raduna (3a+4a-4h)==0 4109 - 407 12,451 a217 - 130,418
b) potrazni saldo racuna [3b-4a+4b)>=0 4110 - 4208 - 4218 - 4239 817
Ispravka materijalno znacajnih gresaka | promena racunovodstvene politike
a) ispravke na dugovnoj strani rauna 4111 - 4200 - 4219 -
h] ispravke na potraznoj strani racuna 4112 - 4210 - 4220 - 4240 -
Korigovano podetno stanje godine na dan 01.01.2016. godine
a) korigovani dugovni saldo racuna (5a+6a-6b)>=0 4113 - 421 - 4221 - -
b) karigovni potrazni salde racuna (5h-fa+6b)>=0 4114 - 4212 - 4222 - 4241
Promene u 2016. godini
a) promet na dugovnoj strani rafuna 4115 - 4213 11487 4223 . 11,487
b) promet na potraznoj strani racuna 4116 - 4214 - 4224 - 4242 22,225
Stanje na kraju godine 31.12.2016.
a) dugovni saldo ra¢una (7a+8a-8b)>=0 4117 - 4215 23,938 4225 . 141,905
b) potrazni saldo ratuna [7b-8a+8b)==0 4118 - 4216 - 4226 - 4243 23,042
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(NASTAVAK)
Kompaonente ostalog rezultata
Gubici ili dobici po
Dobici ili gubici po osnovu HoV
Revalorizacione osnovu hedzinga raspoloZivih za
AOP rezerve AOP novéanogtoka  AOP prodaju AOP UKUPAN KAPITAL
Ispravka materijalno znatajnih gresaka i promena ratunovodstvene politike
a) ispravka na dugovnoj strani ratuna 4119 < 4137 - 4227
b) ispravke na potraZnoj strani raduna 4120 - 4138 - 4228 - 4200 -
Korigovano poéetno stanje na dan 01.01.2017.
a) korigovani dugovni saldo racuna (1a+2a-2h)>=0 4121 - 4139 - 4229 - r
b) karigovni potrazni saldo ratuna (1b-2a+2b)>=0 4122 - MK - 4230 43 ! .
Promene u 2017, godini
a) promet na dugovnoj strani rafuna 4123 < 4141 - 4231 - 22,225
b) promet na potraznoj strani ratuna 4124 - 4142 8,775 4232 - 4242 78,402
Stanje na kraju godine 31.12.2017.
a) dugovni saldo raduna (3a+4a-4b)>=0 4125 - 4143 15,163 4233 - 110,906
b) potraZni saldo ratuna [3b-4a+4bh)>=0 4126 - A1 - 4234 - 4243 48,221
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Opste informacije

Fintel Energija A.D. (u daljem tekstu; ,Drustvo® ili ,Fintel Energija") i njena zavisna pravna lica
(zajedno: ,Fintel grupa” ili ,Grupa”) je vodeéi samostalni proizvoda¢ elektriéne energije iz obnovljivih
izvora u Republici Srbiji. Drustvo i Grupa su pioniri na polju preizvodnje elektriéne energije iz
obnovljivih izvora, tako $to su prvi na teritoriji Srbije sagradili i upravljaju vetroparkovima, Prodaja
celokupne proizvedene energiju se obavlja putem aranzmana (ugovora o kupovini elektri¢ne energije)
sa |P Elektroprivredam Srhije (EPS), i ne postoji direktno snabdevanje krajnjih potrpiaca.

Drustvo je osnovano 27. juna 2007, godine kao zatvoreno akcionarsko drustvo pod nazivom ,Privredno
drustve za proizvodnju elektricéne energije Fintel Energija a.d. Beograd", od strane ,Fintel Energia
Group S.PA." (registracioni broj 02658620402) koji je ujedno i jedini akcionar drustva (, Vlasnik").
+Fintel Energia Group S.PA." je 86.22% u viasniStvu Hopafi Srl (Krajnji vlasnik").

Sediste ,Fintel Energije” se nalazi u Bulevaru Mihajla Pupina 115e, Beograd, Srbija.

Na dan 31. decembra 2017, Drustvo ima upisani i uplaceni akcionarski kapital u iznosu od RSD 3.825
hiljada koji se sastoji od 25.000.000 obi¢nih akcija sa pojedinaénom nominalnom vrednoscéu u iznosu
od RSD 0.153.

Fintel Energia Group S.PA,, vlasnik, je akcionarsko drustvo osnovano u skladu za zakonom vazeéim u
Republici Italiji ipredstavlja vertikalno integirsanog operatera u lancu snabdevanja energijom, ¢ija je
delatnost prodaja elektriéne energije i privodnog gasa u Italiji, kao i razvoj i eksploatacija obnovljivih
izvora energije (solarna energija i energija vetra) u Italiji 1 Srbiji.

Ovi Konsolidovani finansijski izvestaji za godine zavr$ene na 31. decembara 2017, 2016.1 2015.
godine su pripremljeni ad strane direktora Grupe, koji su odobreni na dan 5. aprila 2018. godine.
Odobreni konsolidovani finansijski izvestaji mogu da budu izmenjeni na osnovu misljenja nezavisnog
revizara, u skladu sa zakonskom regulativom.
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Pregled znacajnih rac¢unovodstvenih politika

U nastavku se nalazi pregled znacajnih ra¢unovodstvenih standarda i principa primenjenih u
sastavljanju grupnih konsolidovanih finansijskih izvestaja.

2.1 Osnov za sastavljanje finansijskih izvestaja

PriloZeni konsolidovani finansijski izveStaji za godinu koja se zavriila 31, decembra 2017, 2016. i
2015. godine sastavljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (,Sluzbeni glasnik RS" br, 62/2013),
koji zahteva da konsolidovani finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim prevedenim
Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja (MSFI) kao i drugim propisima izdatim od
strane Ministarstva finansija Republike Srbije. Osim pamenutog, Zakon zahteva odredena prikazivanija i
odredeni tretman transakcija i stanja, §to ima za posledicu dodatna odstupanja od MSFI kao 5to sledi:

1. Drustvo je ove konsolidovane finansijske izvestaje sastavilo u formatu propisanom od strane
Ministarstva finansija Republike Srbije, koji nije u skiadu sa zahtevima MRS 1 [revidiran)-
“Prikazivanje finansijskih izvestaja" 1 MRS 7 - "lzveStaj o tokovima gotovine",

2. Vanbilansna sredstva i obaveze” su prikazani na obrascu bilansa stanja [Napomena 2.6). Ove
stavke po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze,

3. ,Redenje Ministarstva finansija Republike Srbije br: 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014.
godine (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br: 35/2014) utvrduje da zvani¢ne standarde ¢ine
zvaniéni prevodi Medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS) i Medunarodnih
standarda finansijskog izvestavanja (MSFI) koje izdaje Odbor za medunarodne
racunovodstvene standarde (IASB), kao i tumacenja standarda izdatih od strane Komiteta za
tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Do dana
sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja nije prevedena nijedna dopuna odnosno dodatak
postojecim ili revidiranim standardima, kao nijedno novo tumacenje izdato od strane IASB i
[FRIC nakon 31, jula 2013. godine. Standardi i interpretacije za koje ne postoji zvanic¢an prevod
u Republici Srbiji su slededi:

- Definisani planovi naknada: Doprinosi zaposlenih — lzmene i dopune MSFI 19
[objavljene novembra 2013. godine, vazedi za godi$nje periode koji po¢inju na dan 1.
jula 2014. godine),

- Godisnja poboljsanja MSFI za 2012. godinu (objavljena decembra 2013, godine,
vazeca za godiSnje periode koji poéinju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine, osim ako
u tekstu dole nije drugacije naznateno);

- Godisnja poboljSanja MSFI za 2013. godinu (objavljena decembra 2013. godine,
vazeca za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine);

- MSF1 9, 'Finansijski instrumenti' (objavljen jula 2014. godine, vaZzeci za godiSnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2018, godine);

- MSF1 14, Regulisana aktivna i pasivna razgranicenja (objavljen jula 2014, godine,
vaZedi za godidnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

- Racunovodstveno obuhvatanje sticanja udela u zajednickom poslovanju - lzmene i
dopune MSFI 11 (objavljene 6. maja 2014. godine, vaZece za periode koji potinju na
dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

- Pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije NPO 1 nematerijalnib ulaganja - [zmene
i dopune MRS 16 i MRS 38 (objavljene 12. maja 2014. godine, vaZece za periode koji
potinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

MSF1 15, Prihod od ugovora sa kupcima (objavijen 28. maja 2014. godine, vaZeci za
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periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine), Poljoprivreda:
plodonosne biljke;

- Izmene i dopune MRS 16 i MRS 41 (objavljene 30. juna 2014. godine, vazece za

godisnje periode koji podinju na dan 1. januara 2016. godine);
Racunovodstvena metoda udela u pojedinaénim finansijskim izvestajima - [zmene i
dopune MRS 27 (objavljene 12, avgusta 2014. godine, vazece za godi$nje periode koji
pocinju 1. januara 2016. godine), Prodaja odnosno unos sredstava u transakciji
izmedu investitora i pridruzenog entiteta odnosno zajednickog poduhvata;

- Izmene i dopune MSFI 101 MRS 28 (objavljene 11, septembra 2014. godine, vaZedi za
godiSnje periode koji po¢inju na dan ili nakon datuma koji treba da bude utvrden od
strane TASB);

Godidnja pobolj$anja MSFI za 2014, godinu (objavljena 25. septembra 2014. godine,
vazeda za godisnje periode koji po¢inju na dan ili pakon 1. januara 2016. godine);

- Inicijativa za obelodanjivanje — Izmene i dopune MRS 1 (objavljene decembra 2014.
godine, vazece za godiSnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1, januara 2016,
gadine);

Investiciona drustva: primena izuzeca od konsolidacije - lzmene i dopune MSFI 10,
MSF112 i MRS 28 {objavljene decembra 2014. godine, vaZece za godiSnje periode koji
poéinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

- MSFI 16, "Lizing’ (objavljen 13. januara 2016. godine, vazeci za godi$nje periode koji
potinju na dan ili nakon 1. januara 2019. godine), Priznavanje odloZenih poreskih
sredstava nastalih iz nerealizovanih gubitaka;

- Izmene | dopune MRS 12 [objavljen 19. januara 2016. godine, vaZedi za godidnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2017. godine);

- Inicijativa u pogledu obelodanjivanja - [zmene i dopune MRS 7 (objavljen 29, januara
2016. godine, vazeci za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2017.
godine);

Izmene i dopune MSFI 15, Prihod od ugovora sa kupcima (objavljen 12. aprila 2016.
godine, vazedi za periode koji po€inju na dan ili nakon 1, januara 2018, godine);

- Izmene 1 dopune MSFI 2, 'Placanje akcijama’ (objavljen 20, juna 2016. godine, vazedi
za godiinje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine);

- Primena MSF1 9, 'Finansijski instrumenti’ zajedno sa MSFI 4, ‘Ugovori o osiguranju’;

- Izmene i dopune MSFI 4 (objavijen 12. septembra 2016. godine, vaZedi, zavisno od

odabranog pristupa, za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2018,
godine i to za drustva koja se opredele za opciju da budu privremeno izuzeta od
primene (MSFI 9), odnosno pri prvoj primeni MSFI 9 za drustva koja se opredele za
opciju primene tzv. prekrivanja” (engl. the overlay approach));
Godisnja pabolj$anja MSFI - ciklus 2014-2016 (objavljen 8. decembra 2016. godine,
vazeci za periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2017, godine za izmene i
dopune MSFI 12, i za periode koji pocinju na dan 1. januara 2018. godine - za izmene
idopune MSFI 1 i MRS 28);

- IFRIC 22 - Transakcije u stranoj valuti i unapred placdene naknade (objavljen 8.
decembra 2016. godine, vazeci za periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara
2018. godine);

Prenosi investicionih nekretnina - 1zmene i dopune MRS 40 (objavljen 8. decembra
2016. godine, vazedi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2018,
godine).

Ugovori o osiguranju - MSFI 17 (objavljen 18. maja 2017, i stupa na snagu za perioda
koji pacinju na dan ili naken 1. januara 2021);
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- Neizvesnost u pogledu tretmana poreza na dobit - IFRIC 23 (objavljen 7. juna 2017, i
stupa na snagu za periode koji poéinju na dan ili nakon 1. januara 2019, godine);

- Moguénost preyremena otplate sa negativnom naknadom - izmene MSFl 9
(objavljene 12. oktobra 2017. i stupaju na snagu za periode koji podinju na dan ili
nakon 1. januara 2019);

- Dugoroéna ulaganja u pridruzena pravna lica i zajednicka ulaganja - izmene MRS 28
(objavljene 12. oktobra 2017. i stupaju na snagu za periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. januara 2019);

- Godidnja poboljSanja ciklusa MSFI 2015-2017 - izmene MSFI 3; MSFI 11, MRS 12 i
MRS 23 (obelodanjeni 12. decembra 2017, godine i stupaju na snagu za periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2019. godine).

Sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike
Srbije zahteva primenu izvesnih kljuénih ra¢unovodstvenih procena. Ono, takode, zahteva da
Rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u primeni racunovodstvenih politika Grupe. Oblasti koje
zahtevaju prosudivanje vedeg stepend ili vece sloZzenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke i
procene imaju materijalni znadaj za konsolidovane finansijske izvestaje obelodanjeni su napomeni 3.

2.2. Koncept nastavka poslovanja

Za finansiranje obrtnih sredstava Grupa koristi bankarske kredite. Prognoze i projekcije Grupe, koje
uzimaju u obzir opravdano mogude promene u operativnim rezultatima Grupe, pokazuju da bi Grupa
trebalo da bude u moguénosti da posluje uz pomoc postojeceg nivoa kredita, Na osnovu sprovedenih
razgovora, direktor opravdano ocekuje da Grupa ima odgovarajuca sredstva za nastavak poslovanja u
doglednoj buduénosti. Shodno tome, Grupa je pripremila konsolidovane finansijske izvestaje u skladu
sa konceptom nastavka poslovanja. Dodatne informacije o kreditima Grupe date su u napomeni 16.

2.3.0bim konsolidacije i promene unutar grupe

Konsalidevani finansijski izvestaji Grupe ukljutuju finansijske izvedtaje Fintel Energije i njenih zavisnih
druStava za godine zavriene 31. decembra 2017, 2016, 1 2015, , koji su odobreni od strane direktora.
Ovi konsolidovani finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa Zakonom o Rac¢unovodstvu Republike
Srbije. Drustva ukljuéena u obim konsolidaciju se nalaze u tabeli ispod:

s Osnovni kapital e 314127201 31/12/201 31/12/2015
5 ja 7 6

(RSD '000) % utesia % uceséa % ucesca
Fintel energija 3425 Beograd (Srhija) 100%,
MK Fintel Wind a.d. 29.647  Beograd (Srhija) 54% 54% 54%  Direktno
MK Fintel Wind Holding
d.o.0, 10 Beograd (Srbija) 54% Direktno
Energobaikan d.o.o. 360.513  Beograd (Srbija) 54% 54% 54%  Indirektno
Vetropark Ram d.o.0. 10 Beograd (Srbija) 54% 54% 54%  Indircktno
Vetropark Kula d.o.o. 314,032 Beograd (Srbija) 54% 54% 54%  Indirektno
Vetropark Dunav 3 d.oo. 10 Beograd (Srbija) 54% 54% 54%  Indirektno
Vetropark Dunav 1 d.o.o. 10 Beograd (Srbija) 54% 54% 4%  Indirektno
Vetropark Toralk oo, 240 Beograd (Srhija) 54% 549 54%  Indirekino
Vetropark Kosava 2 dow, 2,680 Beograd (Srhija) 54% 544, 54%  Indirektno

Osim osnivanja drustva MK Fintel-Wind Holding" doo, nije bilo drugim promena u obimu konsolidacije
za navedene godine.
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2.4. Principi konsolidacije

Zavisna dru$tva
Zavisna drustva su svi pravni subjekti nad kojima Grupa:

- wrsi kontrolu. Grupa vrsi kontrolu nad pravnim subjektom kada ima mogucnost da upravlja
relevantnim aktivnostima koje znacajno uti¢u na prinose Grupe;

- ima pravo na varijabilni prinos po osnovu svog angazovanja u tom pravoom subjektu;
- ima pravo na dobije varijabilni prinosna osnovu relevantnih aktivnosti.

Zavisna dru$tva se u potpunosti konsoliduju od dana kada Grupa stekne kontrolu, a izuzimaju se iz
konsolidacije od dana kada pomenuta kontrola prestane.

Procedure konsolidacije se primenjuju kako je prikazano ispod.

Imovina i obaveze, prihodi i rashodi i ostale komponente ukupnog ostalog linansijskog rezultata
konsolidovanog entiteta su uklju¢ena u konsolidovane finansijske izvestaje po stavkama;
knjigovodstvena vrednost investicije se elimini$e nasuprot odgovarajuéem udelu u kapitalu svakog
zavisnog drustva,

Nerealizovani dobici po transakcijama izmedu konsolidovanih entiteta se elimini$u, kao 1 potraZivanja,
obaveze, prihodi i rashodi, garancije, preuzete obaveze i rizici koji se odnose na medusobne transakcije,
Interkompanijski gubici se ne eliminisu kako predstavljaju dokaz da je doslo do umanjenja vrednosti
prenetog sredstva.

Manjinski udeli u rezultatu i kapitalu zavisnih drustava se prikazuju odvojeno u konsolidovanom
bilansu stanja, konsolidovanom bilansu uspeha, konsolidovanom izvestaju o ostalom rezultatu,
konsolidovanom izve$taju o promenama na kapital.

Grupa ra¢unovodstveno obuhvata poslovne kombinacije primenom metode sticanja, Naknada
prenesena za sticanje zavisnog dru$tva je fer vrednost prenesenih sredstava, nastalih obaveza i
emitovanih udela u kapitalu zavisnog drudtva kao i svih direkinih troskova vezanih za kupovinu.
Kupovinom stecena sredstva koja se pojedinacno mogu identifikovati, kao i stvarne i potencijalne
obaveze preuzete u poslovnoj kombinaciji, inicijalno se odmeravaju po fer vrednosti na dan sticanja.
Razlika izmedu naknade prenesene | fer vrednosti kupovinom stefenih sredstava i stvarnih i
potencijalnih obaveza, ako je pozitivna, priznaje se kao goodwill, ili, ako negativna, nakon potvrdene
knjigovodstvene vrednosti kupovinom ste¢enih sredstava i stvarnih i potencijalnih obaveza, priznaje se
direktno u konsolidovanom hilansu uspeha kao prihad.

Manjinski udeli u steéenom drustvu se priznaju prema proporcionalnom delu fer vrednosti sredstava,
stvarnih i potencijalnih obaveza u ste¢enom drudtvu koja se mogu identifikovati.

Sticanje dodatnih udela u kapitalu zavisnog drustva i prodaja istih koji ne rezultiraju gubitkom kontrole
predstavljaju transakcije izmedu osnivaca; kao takve, raéunovodstveni uticaj ovih transakcija se
priznaje direktno u kapitalu Grupe,

Kada grupa izgubi kontrolu, svi udeli koji su zadrzani u drutvu ponovo se odmeravaju kako bi se
odredila njihova fer vrednost na dan gubitka kontrole, a promena knjigovodstvene vrednosti iskazuje
se u konsolidovanom bilansu uspeha.
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2.5, Preracunavanje stranih valuta

Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljucene u finansijske izvestaje Grupe se odmeravaju i prikazuju u dinarima (RSD) bez obzira
na to da li RSD predstavlja funkcionalnu valutu Grupe.

Transakeiie i stan;

Transakcije u stranoj valuti se preratunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva
vazecih na dan transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane, Pozitivne i
negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakceija i iz prera¢una monetarnih sredstava |
obaveza izrazenih v stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha, osim u sluéaju
kada su odloZene u kapitalu kao instrumenti zastite tokova gotovine i instrumenti zadtite neto
ulaganja.

2.6. Racunovodstvene politike
Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti. Nabavna vrednost uklju¢uje sve izdatke neophadne kako bi se sredstvo stavilo v
planiranu upotrebu. Ova vrednost se uvedava za sadasnju vrednost procenjenog troska rekultivacije
prostora kada postoji pravna ili gradevinska obaveza za uklanjanje sredstva. Pripadajuca obaveza se
priznaje kao rezervisanje za troskove uklanjanja sredstava. Ra¢unovodstveni tretman revidiranih
pracenjenih vrednosti ovih troSkova, vremenske vrednosti novea i diskontovane stope su naglaSeni u
delu koji se tice rezervisanja za ove troskove.

Tro3kovi pozajmljivanja koji se neposredno mogu pripisati sticanju ili izgradnji sredstva koje se
kvalifikuje za pripisivanje troskova pozajmljivanja vkljucuju se u nabavnu vrednost pomenutog
sredstva koje se kvalifikuje tj. kojem je potrebno znacajno vreme da bi se osposobilo za planiranu
upotrebu odnosne prodaju.

Troskovi nastali prilikom redoynih i/ili perioditnih popravki i odrzavanja se priznaju direktno u
konsolidovanom bilansu uspeha. Troskovi nastali prilikom prosirenja, modernizacije ili unapredenja
strukturnih elemenata u vlasnistvu Grupe ili koji su korisceni od strane trecih lica se kapitalizuju do
nivoa kada ispunjavaju uslove da budu priznati kao posebno sredstvo ili deo sredstva.

Amortizacija se obracunava primenom proporcionalne metode koris¢enjem stopa koje omogucuju da
se sredstva amortizuju tokom njihovog procenjenog veka trajanja. Kada se sredstvo sastoji od vise
sredstava koja se pojedinatno mogu identifikovati i imaju procenjen vek trajanja onog koji se znatna
razlikuje od ostalih, amortizacija tih sredstava se zasebno obracunava,

Provenjen vek trajanja za svaku kategoriju nekretnina, postrojenja i opreme:

Broj godina
Zgrade 20
Oprema 20
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Zemljiste se ne amortizuje.

Rezidualna vrednost i korisni vek upotrebe sredstva se revidiraju, i po potrebi koriguju, na datum
svakog bilansa stanja. Amortizacija pocinje da se obra¢unava kada su postrojenja spremna za planiranu
upotrebu,

Nekretnine, postrojenja i oprema, steceni na bazi finansijskog lizinga, gde Grupa sustinski ima sve
rizike i koristi od vlasnistva, priznaju se po vrednosti nizoj od fer vrednosti zakupljene nekretnine i
sadasnje vrednosti minimalnih placanja zakupnine, ukljuéujuci i obavezu da se iskoristi opcija
kupovine. Pripadajuca obaveza se priznaje kao finansijska obaveza. Nekretnine, postrojenja i oprema
steceni na bazi finansijskog lizinga amortizuju se tukom perioda kraceg od korisnog veka trajanja
sredstva i perioda lizinga, ukoliko ne postoji moguc¢nost da ¢e Grupa biti vlasnik sredstva nakon isteka
perioda lizinga. Bilo kakav prihod od prodaje sredstva stecenog na bazi finansijskog lizinga je odlozeni
prihod koji se amortizuje tokom perioda lizinga.

Ugovori o zakupu, gde zakupodavac sustinski snosi sve rizike i koristi po osnovu vlasnistva se priznaju
kao operativni lizing. Troskovi koji se odnose na aperativni lizing se priznaju u kansolidovanom bilansu
uspeha po proporcionalnoj metodi tokom perioda zakupa.

Obezvredivanje nekretnina, postrojenja i opreme

Na kraju svakog izveStajnog perioda, nekretnine, postrojenja i oprema koja nisu u potpunosti
amortizovana testiraju se na umanjenje vrednosti. Ukoliko su indikatori umanijenja identifikovani,
procenjuje se nadoknadiva vrednost i bilo kakav gubitak u odnosu na knjigovodstvenu vrednost
priznaje se u konsolidovanom bilansu uspeha, Nadoknadiva vrednost je vrednost veca od fer vrednosti
umanjene za troSkove prodaije ili vrednosti u upotrebi, koja predstavlja sadainju vrednost buducih
navéanih tokova koje ¢e sredstvo generisati, Za sredstva koja ne generidu odvajene prepoznatljive
navéane tokove, nadoknadiva vrednost se definise na osnovu jedinice koja generise gotovinu Kojoj
sredstvo pripada. Za definisanje vrednosti u upotrebi, ocekivani buduéi novéani tokovi se diskontuju
koristeci diskontnu stopu koja reflektuje trenutne trZzidne procene vremenske vrednosti novea i rizika
vezanih za poslovanje. Gubitak usled umanjenja vrednosti se priznaje u okviru konsolidovanog bilansa
uspeha u iznosu za koji je knjigovodstvena vrednost osnovnog sredstva veca od nadoknadive vrednosti.
Kada viie ne postoje idikatori umanjenja vrednosti, sadasnja vrednost sredstva se uve¢ava na novi
iznos nadoknadive vrednosti, ali tako da ne prevazide iznos neto knjigovodstvene vrednosti koju bi
sredstvo imalo da nikada nije bilo ni obezvredeno.

Ostala obrtna i stalna imovina, potrazZivanja od prodaje | druga potraZivanja

U momentu incijalnog priznavanija, finansijska sredstva se vrednuju po fer vrednosti i klasifikuju u
jednu od sledeéih kategorija na osnovu svoje prirode i svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena:

ulaganja koja se drze do dospeca

zajmovi i potrazivanja

finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha

Redovna kupovina i prodaja finansijskih sredstava se priznaje na datum trgovanja - datum kada se
Grupa obavezala da ¢e kupiti ili prodati finansijsko sredstvo. Finansijska sredstva se ne priznaju po
isteku prava na novéani priliv od finansijskog sredstva ili ako je to pravo preneto i Grupa je u sustini
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prenela sve rizike i koristi od viasnistva nad sredstvima. Jedini slucaj primenljiv na Grupu, izuzev
finansijskih derivativnih sredstava prikazanih ispod, jesu zajmovi i potraZivanja.

Zajmovi i potrazivanja predstavijaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvedivim rokovima
placanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu i koja se ve¢inom odnose na potraZzivanja od
kupaca ili povezanih lica. Zajmovi i potraZivanja se klasifikuju u konsolidovanom bilansu stanja kao
potrazivanja od prodaje ili druga potraZivanja. Ova sredstva se iskazuju po amortizovanoj vrednost
koris¢enjem metode efektivne kamatne stope, umanjenoj za obezvredenje. Gubici pe osnovu
obezvredenja nastaju samo ako postoji objektivan dokaz da Grupa nece biti u mogucnosti da naplati
potrazivanja od ugoverne strane u skladu sa odredbama ugovora. Objektivan dokaz da linansijsko
sredstvo ili grupa finansijskih sredstava je obezvredena ukljucuje jasne ¢injenice dostupne ¢lanicama
Grupe a koji se odnose na sledecée dogadaje:

e 7znadajne finansijske teSkoée emitenta ili duznika;
e postojanje tekuéih sudskih sporova sa duznikom u vezi potraZivanja;
¢ verovatnoca steéaja ili druge finansijske reorganizacije duznika;

Iznos gubitka se odmerava kao razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i sadasnje vrednosti
procenjenih buducih tokova gotovine. 1znos se priznaje u okviru konsolidavanog bilansa uspeha.

Potrazivanja se u finansijskim izvedtajima iskazuju neto od rezervisanja za umanjenje vrednosti,
Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka ili
drugih finansijskih institucija za tekuce transakcije, postanske tekuce radune i ostale gotovinske
ekvivalente, kao i druga ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca. Komponente gotovine i
gotovinskih ekvivalenata se vrednuju po fer vrednosti | promene u vrednaosti se priznaju u okviru
konsolidovaneg bilansa uspeha.

Vanbilansna sredstva i obaveze

Vanbhilansna sredstva i abaveze obuhvataju: imovinu uzetu u zakup, osim sredstava uzetih u finansijski
lizing, robu u kensignaciji, materijal primljen na obradu i doradu i ostala sredstva koja nisu u vlasnistvu
Grupe, kao i potrazivanja/obaveze po instrumentima obezbedenja pla¢anja kao $to su garancije 1 drugi
oblici jemstva.

Obaveze prema dobavljacima, finansijske i druge obaveze

Obaveze prema dobavljaéima, finansijske i druge obaveze se inicijalno iskazuju po fer vrednosti, neto
od direktno pripisivim pratecih troskova i naknadno se odmeravaju prema amortizovanoj vrednosti
koriScenjem metode efektivne kamatne stope. Ukoliko dode do promene u procenjenom toku gotovine
koja moZe biti pouzdano vrednovana, knjigovodstvena vrednost abaveze se ponovo vrednuje kako bi
odrazila promenu, a po osnovu sadadnje vrednosti novog procenjenog noviéanog toka i inicijalno
definisane interne stope. Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuce, osim ukoliko Grupa nema
bezuslovne pravo da odloZi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon izve§tajnog perioda.

124



FINTEL ENERGIJA A.D.- KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI IZVESTAJI

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIISKE I1ZVESTAJE

(Svi dznasi su dzrazeni w BSD GO0, osiee oko nffe drugodije naznadenn)

Obaveze po kreditima se priznaju na datum trgovanja relevantnih transakcija i prestaju da postoje kada
se obaveza definisana ugovorom izmiri, ukine ili istekne i kada Grupa prenese say rizik i obaveze po
asnovu ugovorene obaveze.

Rezervisanja

Rezervisanja za tro$kove se priznaju za tro$kove specifiéne prirode, koji se gotove mogude mogu desiti,
ali ¢iju vrednost ili datum nastanka nije moguée precizno odrediti. Ovi troskovi se priznaju kada
Drustvo ima postojecu zakonsku ili ugovornu obavezu koja je rezultat proslih dogadaja i kada je
verovatno da ée podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava. Iznos koji je priznat predstavija najbolju
maogucu procenu izdatka potrebnog da se obaveza izmirl. Kada je vremenska vrednost navea znatajna i
datum izmirenja obaveze moZze biti priblizno odreden, rezervisanje se odmerava po sadasnjoj vrednosti
izdatka potrebnog za izmirenje obaveze, primenom diskontne stope pre poreza koja odrazava tekucu
trzi$nu procenu vrednosti za novac i rizike povezane sa obavezom. Povecanje rezervisanja zbog isteka
vremena se iskazuje kao trosak kamate,

Ukoliko se rezervisanje odnosi na demontaZe i uklanjanja, rezervisanje se priznaje kao deo sredstva na
koje se odnosi i trofak je priznat u okviru konsolidovanog hilansa uspeha koa amertizacija sredstva na
koji se trosak odnosi,

Promene u ra¢unovodstvenim procenama se reflektuju u okviru bilansa uspeha u gadini u kojoj je
promena nastala, izuzev promena u ocekivanim troskovima demontaze i uklanjanja zahvaljujudi
promenama u vremenu i upotrebi ekonomskih resursa potrebnih za izmirenje obaveze, ili promena
koje rezultiraju zbog promene diskontne stope.

Takve promene se dodaju ili oduzimaju od knjigovodstvene vrednosti sredstva na koje se odnose i
priznaju se u okviru konselidovanog bilansa uspeha kroz amortizaciju. Ukoliko se promene dodaju na
knjigovodstvenu vrednost sredstva, Grupa pravi pracenu da li ée nova sadadnja vrednost u potpunosti
biti nadoknadena; ukoliko ne, sadasnja vrednost sredstva se smanjuje tako da se uzme u obzir
nenadoknadiva vrednost i gubitak se prepoznaje u konsolidovanom bilansu uspeha.

Ukoliko se promene aduzimaju od knjigovodstvene vrednosti sredstva, smanjenje se priznaje kao
umanjenje sredstva do iznosa njegove knjigovodstvene yvrednosti, svaki iznos preko se odmah priznaje
u okviru konsolidovanog bilansa uspeha.

Rizici koji mogu usloviti povedanje moguce obaveze se obelodanjuju u sekciji mogucih abaveza i rizika,
ali se ne priznaju.

Potencijalna obaveza koja je nastala kao rezultat poslovne kombinacije, admerava se po vrednosti vidoj
od one koja bi bila priznata primenjujudi gore navedenu politiku za rezervisanja lrodkova i sadasnje
vrednosti inicijalno definisane obaveze.
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Derivatni finansijski instrumenti
Grupa poseduje derivate kako hi se zastitilo od rizika od fluktuacije kamatnih stopa.

Transakcije, u skladu sa politikama upravljanja rizicima, koje ispunjavaju zahteve racunovodstva zastite
od rizika iz Medunarodnih standarda finansijskog izvjeStavanja oznaene su kao odnosi izmedu
hedZinga (obradunati kako je naznaceno u daljem tekstu), dok su one koje su zakljuéene s namerom
zastite od rizika, all koje ne ispunjavaju zahteve ra¢unovodstva za zastitu od rizika Medunarodnih
standarda finansijskog izvedtavanja klasifikuju se kao poslovne transakcije. U ovom slu¢aju promene
fer vrednosti derivata priznaju se u konsolidevanom bilansu uspeha u periodu u kojem nastaju. Fer
vrednost se odreduje referencom na aktivno trziste,

Za ratunovodstvene svrhe, transakcije hedZinga klasifikuju se kao fer vrednosti ako su zakljuéene da hi
asigurale izloZenost promenama LrZi$ne vrednosti osnovnih sredstava ili abaveza; ili kao hedZing 7a
gotovinski tok ako su upisani da bi usigurali izloZenost varijabilnosti u novéanim tokovima koji
proisti¢u iz postojeceg sredstva ili obaveze ili vrlo verovatne prognoze transakcije.

Za derivate klasifikovane kao hedzing fer vrednosti, koje ispunjavaju zahteve racunovodstva za zastitu
rizika dobici i gubici koji proizilaze iz njihovog merenja po trzisnoj vrednosti priznaju se u
konsolidovanom bilansu uspeha. Dobici i gubici koji proizilaze iz merenja hedzZing fer vrednosti takode
se priznaju u okviru konsolidovanog bilansa uspeha,

Efektivni deo promena fer vrednosti derivata koji su odredeni i kvalifikuju se kao hedzing za gotovinski
tok, priznat je u ostalom finansijskom rezulatu i akumuliran u rezervi kapitala "rezerva za hedZing
novéani tok". Ova rezerva naknadno se rekiasifikuje u konsolidovanom bilansu uspeha u periodima
kada stavka koja se stavlja na hedZing utice na dobitak ili gubitak. Promena fer vrednosti koja se moze
pripisati neefektivnom delu se odmah priznaje u konsolidovanom bilansu uspeha. Ako se derivativni
instrument prodaje i, shodno tome, vise se ne kvalificira kao efektivna zastita izloZenosti za koju je
izvrsena transakcija, deo "rezervi za hedzing za gotovinski tok" koji se odnosi na njega ostaje tamo dok
osnovna transakcija ne bude uticala na profitili gubitak. Kada se predvidena transakcija viie ne smatra
veravatnom, odgovarajudi deo rezervi za hedzing novéani tok se odmah reklasifikuje u konsolidovanom
bilansu uspeha.

ligradeni derivati prisutni u finansijskim sredstvima / obavezama su razdvojeni i nezavisna mereni pa
fer vrednosti, osim u sluc¢ajevima kada je, prema MRS 39, cena izvedenog derivata na dan u koji je unet,
predstavlja aproksimativno iznos koji je odreden merenjem imovine / obaveza po amortizovanoj
vrednosti. U ovom sluéaju, merenje ugradenog derivata se apsorbuje onim prisutnim u finansijskom
sredstvu / obavezi,

Priznavanje prihoda

Prihod ukljuc¢uje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku
normalnog poslovanja Grupe. Prihod se iskazuje bez povracaja robe, popusta, rabata i odobrenja i
poreza na dodatu vrednost.

Prihod se priznaje kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, i kada je verovatno da éeu
buduénosti Grupa imati ekonomske koristi.
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Prihodi od prodaje robe i golovih proizvoda se priznaju u bilansu uspeha nakon prenosa rizika i koristi
od vlasniitva nad predatim proizvodom na kupca, 5to se obitno podudara sa isporukom robe kupcu i
njegovim prihvatanjem isporuke.

Prihodi koji proizilaze iz pruzanja usluga priznaju se u obratunskom periodu u kojem se usluge pruzaju
pozivanjem na fazu zavrietka na datum izveStavanja,

Prihodi ukljucuju samo primljene ekonomske koristi ili potrazivanja clanica Grupe u svoje ime. Shodno
tome, naknada koja je primljena u korist treéih lica je iskljudena iz prihoda.

B Prihod od prodaie elektrié B

Prihod od prodaje elektriéne energije uglavnom se odnosi na prodatu proizvedenu elektriénu energiju
obracunat po padsticajnoj otkupnoj ceni Fid-in tarifa (FiT). koja je dobijena za proizvedenu energiju u

periodu, iako jos nije fakturisana, a utvrdenu na osnovu podataka zabelezenih na osnovu merenja EPS-
a {nacionalni snabdeva¢ elektriéne energije u drzavnoj svojini ).

Mehanizam FiT-a je sistem u kome proizvodac koji je dobio status Povlaséenog proizvodaca eleklri¢ne
energije ( PPP ) koristeci obnovljive izvore energije (vetar, solarna, hidrauli¢na, biomasa, biogas), status
kao §to ima Grupa, ima pravo na FiT otkupnu cenu za generisanu snagu ugovorenu u skladu sa
bilateralnim sporazumom (PPA ili sporazum o kupovini energije), Nacionalni snabdevac elektricnom
energijom EPS, koji je u drzavnom vlasniStvu, je duzan je da tokom trajanja FiT mehanizma (12 godina
od dana sticanja statusa povladéenog snabdevaca elektriéne energije) otkupi svu proizvedenu energiju,
koja je izmerena i unedena na distributivnu mre#u a potice iz obnavljivih izvora energije proizvedenih
od strane drustva koje ima PPP statu, kao §to ima Grupa.

Priznavanje trosSkova

Troskovi se priznaju kada se odnose na robu i usluge koje su kupljene ili potrofene u tom periodu ili
sistematskom raspodelom.

Finansijski prihodi i troskovi

Finansijski prihodi i troskovi se priznaju po obracunskoj osnovi koja uzima u obzir efektiva povradaj /
naknadu srodnih imovina / obaveza.

Finansijski trodkovi koji se direktno mogu pripisati nabavel, izgradnji ili proizvadniji kvalifikovanog
sredstva se kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti sredstva, pocev od datuma kada Clanice Grupe
imaju finansijske troskove do datuma kada je finansirano sredstvo spremno za upotrebu.

Porez na dobit

Troskovi poreza za period ukljuéuju tekuéi i odloZeni porez. Poreska obaveza se priznaje u
konsolidovanom bilansu uspeha, izuzev iznosa koji se odnosi na stavke direktno priznate u kapitalu, u
kom sluéaju se i poreska abaveza priznaje u kapitalu.

Tekuéi porez na dobit se obracunava na datum bilansa stanja na osnovu vaZece zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodicno visi
procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanovi$ta okolnosti u kojima primenjiva poreska
regulativa podleZze tumacenju, Rukovodstvo vr§i rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje
se oéekuje da ée biti placen poreskim organima.

Qdlozeni porez na dobit se priznaje koris¢enjem metode obaveza, za privremene razlike koje pastanu
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izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza | njihovih knjigovodstvenih fznosa u [inansijskim
izvedtajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije ratunovodstveno obuhvacden,
proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim poslovne
kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti¢e ni na ra¢unovodstvenu ni na oporezivu dobit ili gubitak,
tada se on racunovodstveno ne obuhvata.

OdloZeni porez na dobit se utvrduje prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma
bilansa stanjai za koje se ocekuje da ce biti primenjene u periodu u kome ¢e se odlozena poreska sredstva
realizovati ili odlozene poreske obaveze izmiriti,

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduéa dobit za
oporezivanje biti raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Transakcije sa povezanim pravnim licima

Transakcije sa povezanim pravnim licima se priznaju po principu dohvata ruke, na osnovu kriterijuma
efikasnosti i troskovne efektivnosti.

Dividende

Raspodela dividendi akcionarima Drustva se priznaje kao obaveza u konsolidovanim finansijskim
izveStajima u periodu u kojem su akcionari Drustva odobrili dividende.

Zarada po akciji

Osnovna zarada po akciji izracunava se tako Sto se dobit/(gubitak) koji pripada akcionarima Grupe
(mati¢nog pravnog lica) podeli ponderisanim prosec¢nim brojem obiénih akcija u opticaju za period.

Procene i pretpostavke

Sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o rac¢unovodstvu Republike
Srbije zahteva primenu izvesnih klju¢nih ra¢unovodstvenih procena.

Priprema konsolidovanih finansijskih izvjestaja zahteva od rukovodstva da primenjuju
raéunovedstvene politike i metode, koje se u odredenim okolnostima zasnivaju na teskim i
subjektivim procenama i pretpostavkama, i koje se takode mogu zasnivati na proslom iskustvu i
pretpostavkama koje se smatraju razumnim i realnim. Koris¢enje takvih procena i pretpostavki utice na
konsolidovane finansijske izvestaje, ukljucujudi i konsolidovani bilans stanja, konsolidovani bilans
uspeha, konsolidovani izveitaj o ostalom finansijskom rezultatu i konsalidovani izvedtaj o tokovima
gotovine, kao i o srodnim obelodanjivanjima u napomenama uz konsolidovane finansijske izveStaje.
Stvarni iznosi pozicija u konsolidovanim finansijskim izvestajima za koje su koris¢ene prethodno
navedene procene i pretpostavke mogu se razlikovati od iznosa prijavljenih u konsolidovanim
flinansijskim izvestajima zbog neizvesnosti pretpostavki i uslova na osnovu kojih su procene zasnovane.
U nastavku je dat kratak opis racunovodstvenih politika, koji, u odnosu na Grupu, zahtevaju vecu
subjektivnost rukovodstva u pripremi procena i za koje promena uslova na osnovu pretpostavljenih
koristi moZe imati znacajan uticaj na iznos koji se nalazi u konsolidovanom finansijskomizve$taju.
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Umanjenje vrednosti imovine

Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna ulaganja s konaénim korisnim vekom trajanja se
testiraju na umanjenje vrednosti, Sto se priznaje pri otpisu kada postoje pokazatelji koji ukazuju na to
da je teSko nadoknaditi neto knjigovodstvenu vrednost, Provera postojanja pomenutih indikatora
zahteva subjektivne procene od strane rukovadstva, na osnovu informacija dostupnih u okviru élanica
Grupe, informacija na trzi$tu i na osnovu prodlog iskustva. Stavise, ukolike se utvredi da moZe doéi do
potencijalnog obezvredenja, rukovodstvo Grupe nastavlja sa njegovim utvrdivanjem pomocu
odgovarajucih tehnika vrednovanja. Ta¢na identifikacija indikatora potencijalnog obezvredenja, kao i
izracunavanje procena za njegovo odredivanje zavisi od faktora koji se mogu vremenom menjati i koji
mogu uticati na pretpostavke i procene koje je izvrsilo rukovodstvo .

Na osnovu procena koje je izvriilo rukovodstvo Fintel Grupe, ne postoje pokazatelji obezvredenja
imovine s kona¢nim vekom trajanja,

Odlozena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva se priznaju na osnovu predvidenog buduéeg oporezivog prihoda.
Odredivanje predvidenog buduéeg oporezivog prihoda u svrhu priznavanja odloZenih poreskih
sredstava zavisi od faktora koji se mogu vremenom menjati i mogu znacajno uticati na povracaj
odloZenih poreskih sredstava.

Rezervisanja za rizike i naknade
Ostala rezervisanja za rizike i naknade odnose se uglavnom na meguée obaveze za kazne i kamate na
dospele iznose koji se placaju poreskim organima. Raspodela rezervisanja se vr$i na osnovu najboljih

procena troskova, na datum izveStavanja, koji e verovatno nastati da bi se izmirila obaveza, nakon
traZenja pravnog misljenja.
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Upravljanje finansijskim rizikom

Koordinaciju i pracenje kljucnih finansijskih rizika obavlja centralna trezorska sluzba mati¢nog drustva
Fintel Energija, koja daje smernice za upravljanje razliéitim vrstama rizika i za kori§éenje finansijskih
instrumenata. Glavne karakteristike politike Fintel Grupe za upravljanje rizicima su:

« centralno utvrdivanje smernica za upravljanje operativnim rizikom u vezi sa trzistem, likvidnoscéu i
rizicima novéanih tokova;

= pradenje ostvarenih rezultata;

« diversifikacija preuzetih obaveza / obaveza i portfolio proizvoda.

ni rizik

Kreditni rizik predstavlja izloZenost potencijalnim gubicima koji proizilaze iz neuspeha poslovnih i
finansijskih ugovornih strana da ispune svoje ugovorne obaveze,

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku Grupe na dan 31. decembra 2017., 2016.1 2015. godine je
knjigovodstveni iznos svake klase sredstava koji je naznacen u sledecoj tabeli:

31 decembar 2017. 31, decembar 2016, 31, decembar 2015,

Avansi za zalihe i usluge 497 680 568
PotraZivanja od prodaje . 445 -
Ostala potrazivanja 3,935 87 159
Kratkoroéna petraZivanja i investicije 10.674 11431 780
Aktivna vremenska razgranicenja 61.981 28.181 413
Ukupno 77.087 40823 1.920

Aktivna vremenska razgranicenja se uglavnom odnose na ukalkulisani prihod, potrazivanja od EPS-a za
energiju proizvedenu u vetroparkovima, dok se kratkoro¢ni krediti i investicije posebno odnose na
finansiranje pruzene povezanom licu Energogreen doo.

Ova sredstva nose nizak nivo kreditnog rizika, po$to je veéina gore navedenih potraZivanja prema
drzavi ili drzavnoj kompaniji u Srbiji.

Na osnovu procene direktora, ne postoji potreba za umanjenjem vrednosti navedenih potrazivanja.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti povezan je sa sposobnoscu da ispuni obaveze koje proizilaze iz finansijskih obaveza
preuzetih od strane Grupe. Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti u toku redovnih aktivnosti
podrazumeva odrzavanje dovoljnih gotovinskih i trZidnih vrednosnih papira i dostupnost finansiranja
kroz adekvatnu koli¢inu orocenih kreditnih sredstava.

Rizikom likvidnosti, Grupa upravlja centralno, s obzirom da odeljenje administracije periodi¢no prati
neto gotovinu / dug Grupe kroz pripremu odgovarajucih izvestaja o prilivu i odlivu gotovined. Na taj
nacin Grupa ima za cilj da osigura adekvatno pokriée za potrebe finansiranja, preciznim nadgledanjem
finansiranja, otvorenim kreditnim linijama i njihovim kori§éenjem, i sve u cilju optimizacije svojih
resursa i upravljanjem privremenim likvidnosnim viskom.
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Cilj Grupe je uspostavljanje strukture finansiranja koja, u skladu sa svojim poslovnim ciljevima,

garantuje dovoljnu likvidnost Grupe, minimizira troskove vezane za oportunitet i odrzava ravnotezu u
smislu roka do roka dospeca i sastava duga.

Slededa tabela daje analizu dospeca obaveza na dan 31. decembra 2017, 2016.1 2015. Razliditi rokovi

dospeca se odreduju na osnovu perioda izmedu datuma izvjestavanja i ugovorenog roka dospeca

obaveza Grupe, bruto od obracunate kamate na dan 31. decembra. Kamata se obrac¢unava u skladu sa
ugovornim uslovima za finansiranje.

31.decembar 2017.
Manje od godinu 1-2 godine 2-5 godina Preko 5
dana godina
Finansijske obaveze R .
ey 1.010.658 14.217
Obaveze po kreditima 248,789 250,395 1077746 820955
Obaveze prema dobavljatima 109,509 - - =
Ukupno 1.368,957 250.395 1.077.746 835172
31.decembar 2016.
RSO hiljade
Manje od godinu 1-2 godine 2-5 godina Precko 5
dana godina
Finansijske nbaveze
akclonaHina 932.737 - - 14.817
Obaveze po kreditima 269,992 265825 1.228.989 865.534
Obaveze prema dobavljadima 29475 - - -
UKkupno 1.232.204 265825 1.228.989 880.350
31.decembar 2015.
RSD hiljade
Manje od godinu 1-2 godine 2-5 godina Preko 5
dana godina
Finansijske nbaveze
akcienarima 902.648 = . 14,595
Obaveze po kreditima 135,572 141.428 424,283 813210
Obaveze prema dobavljadima 139.791 - - -
UKupno 1.192.605 141.428 424.283 827.805

Analiza finansijskih obaveza po dospecu, na dan 31, decembra 2017, godine, pokazuje znacajno

poravnanje obaveza u roku od 1 godine u odnosu na obaveze na kraju prethodnih godina, 5to jerezultat

sledec¢ih promena:

a. Pavedanje bankarskibh kredita zbog novih investicija Fintel Energije za vetropark Kosava. Povedanje je

delimi¢no netirano placanjem dospelih rata u 2017, godini;

b. Povecanje finansijskih obaveza prema akcionarima zbog novih kredita odobrenih za izgradnju

vetroparkova u Srbiji.

Shodno tome, uzimajuéi u obzir gore navedena i detaljno opisano u napomeni 2.1, finjenica da su

akcionari potvrdili da nemaju nameru da traze otplatu kredita pre kraja sledece godine, kao i likvidna
sredstva u vrednosti RSD 233.075 hiljada, veruje se da ¢e Drustvo i Grupa modi ispuniti svoje obaveze u

doglednoj buduénosti,
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Trzisni rizik

U obavljanju svog poslovanja, Grupa je potencijalno izlozena sledeéim trzisnim rizicima:
« rizik od fluktuacije deviznog kursa;

» rizik od fluktuacije kamatnih stopa.

Ovim rizicima u sustini centralno upravlja mati¢na kompanija Fintel Energija.

Rizik od kursnih razlika je povezan sa poslovanjem u valutama koje nisu RSD. Fintel Grupa je izloZzena
riziku od fluktuacije deviznog kursa, s obzirom da poslovanje u Srbiji vrsi preko svojih zavisnih
drustava, koje su kompanije posveéene proucavanju, gradnji, razvijanju i upravljanju vetroelektranama
i drugim projektima iz oblasti obnovljivih izvora. Grupa ima kredite denominirane u stranim valutama,
uglavnom u EUR i RSD §to stavlja Drustvo u rizik od promena deviznog kursa. 1zloZeno$¢u promenama
deviznih kurseva koje proisti¢u iz kredita u stranoj valuti se upravlja time $to postoje krediti
denominirani u funkcionalnoj valuti grupe u ukupnom kreditnom portioliju,

Na dan 31. decembra 2017. Godine, da Je valuta ojacala / oslabila za 5% u odnosu na EUR a da su sve
ostale varijable ostale konstantne rezultat nakon oporezivanja bi iznosio RSD 125.657 hiljada (2016:
RSD 126.273 hiljade, 2015: RSD 87.938 hiljada) vise / manje, uglavnom kao rezultat pozitivnih 1
negativnih kursnih razlika usled kursiranja obaveza denominiranih u EUR.

Rizik od fluktuaciie ihs

Rizik od fluktuacije kamatnih stopa na koji je Fintel Grupa izloZen potice od finansijskih obaveza, Dug
sa fiksnom kamatnom stopom izlaze Grupu na rizik vezan za promene u fer vrednosti duga koji su
povezani sa promenama na trzistu referentnih stopa. Tro3ak sa promenljivom kamatnom stopom izlaze
Grupu riziku novéanog protoka kaji proizilazi iz nestabilnosti kamatnih stopa.

Finansijska zaduzenost Grupe sastoji se od tekuceg duga banke, srednjorocnih / dugoronih kredita
odobrenih od strane banaka i obaveza na lizingu.

U cilju zastite rizika od fluktuacije kamatnih stopa, u toku 2015. gedine, zavisno preduzeée Vetropark
Kula sklopilo je i ugovor o ograni¢enju kamatne stope u odnosu na finansiranje vetroelektrane "Kula",
Kao rezultat pomenutih transakcija hedZinga, uticaj o¢ekivane promjene kamatnih stopa u narednih
dvanaest meseci smatra se zanemarljivim u kontekstu finansijskih izvestaja Grupe.

Kapitalniizii
Cilj Grupe u pogledu upravljanja kapitalnim rizikom jeste ouvanje kontinuiteta poslovanija kako bi se

garantovao povracaj akcionarima i koristi drugim zainteresovanim stranama. Stavige, Grupa ima za cilj
da odrZi optimalnu strukturu kapitala kako bi smanjila tro$kove pozajmljivanja.

Grupa prati svoj kapital na osnovu odnosa neto duga i neto ulozenog kapitala (koeficijent zaduZenosti).
Neto dug se obraéunava kao ukupni dug, ukljuéujudi tekuce i dugoroéne kredite i pozajmice, plus neto
izloZenost bankama. Neto uloZeni kapital se obratunava kaa zbir ukupnog kapitala i neto duga.

Koeficijent zaduzenosti na dan 31. decembra 2017, 2016, 1 2015, godine prikazan je u sledecoj tabeli;
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RSD thousund 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

Dugoroéne finansijske obaveze

-Finansijske obaveze akcionarima 14217 14.817 14.595
*Ohirwezepirkreditinm 1.792.500 1.883.692 1122390
Kratkoroéne finansijske obaveze

-Obaveze po kreditima od banaka 153.485 154,709 29.501
~Finansijzics obavexs akcionarima 996527 917921 902.648
-Finansijska sredstva (130.320) (43.215) (89.699)
Gotovina | gotovinski ekvivalenti (102.755) (175.295) (144.794)
et dogfA) 2.723.653 2.752.629 1.834.641
Rapial (B) (54.075) (186.242) (208.938)
ey o e ) 2.669.493 1.691.681 812.753
Koeficijent zaduzenosti (A/C) 102% 107.3% 112.9%
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5. Finansijska sredstva i obaveze po klasama

U sledecoj tabeli prikazana su finansijska sredstva i obaveze Grupe prema klasama, sa naznakom
odgovarajuce fer vrednosti, na dan 31. decembra 2017, 2016.1 2015. godine:

I Na dan 31. decembra 2017, ]
RSD hiljade Finansijska  Ulaganjado  Zajmovil Finansijska  Finansijske Ukupno  Fer vrednost
sredstva roka potrazivanj sredstvaza obaveze po

liobaveze po  dospeca a prodaju amaortizovan

fer vrednosti o] vrednostl
PotraZivanja od povezanih 10.674 10.674 10,674
lica
Finansijske investicije 130320 130320 130.320
Potra#ivanja od prodaje - -
Gotovina i gotovinski 102.755 102,755 102,755
ekvivalenti
Ukupno - - 243.749 - - 243.749 243.749
Finansijske ohaveze 1.945.985 1.945.905 1.945.985
Finansijske obaveze prema 1.010.658 1.010,658 1.010.65H
vlasnicima / akcionarima
Obaveze iz poslovanja 109.509 109.509 109.509
Obaveze po osnovu 33.034 33.034 33.034
derivata
Ukupno 33.034 . - . 3,066,152 3.099.186 3.099.186

Na dan 31. decembra 2016. |
RSD hiljade Finansijska  Ulaganjado  Zajmovil  Finansijska  Finansijske Ukupno  Fer vrednost
sredstva roka potrazivanj sredstvaza  obaveze po

liobaveze po  dospeca a prodaju amortizovan

fer vrednosti o} vrednosti
PotraZivanja od povezanih 11431 11.431 11431
lica
Finansijske investicije 43.215 43215 43,215
PotraZivanja od prodaje 445 445 445
Gotovina | gotovinski 175.295 175.295 175.295
chyvivalenti
Ukupno - - 230.385 . - 230,385 230,385
Finansijske ohaveze 2038402 2038402 2.038.402
Finansijske ohaveze prema 932,737 932.737 932.737
vlasnicima / akcionarima
Obaveze iz poslovanja 29.475 29.475 29475
Obaveze pa ashovu 52152 52152 52.152
derivata
Ukupno 52.152 - - - 3.000614 3.052.766 3.052.766
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| At31 December 2015 |
RSD hiljade Finansijska Ulaganjado Zajmovil Finansijska Finansijske Ukupno  Fer vrednost
sredstva roka potrazivanj sredstvaza  obaveze pn

liobaveze po  dospeda a prodaju  amortizovan

fer vrednosti oj vrednosti
PotraZivanja od povezanih TH) 7HO 780
Lica
Finansijske investicije 89.699 89.699 89.699
Potrazivanja od prodaje - - :
Gotovina i gotovinski 144794 144,794 144.794
ekvivalent
Ukupno - - 235273 - - 235.273 235.273
Finansijske obaveze 1.151.891 1.151.891 1.151.891
Finansijske obaveze prema 917.243 917.243 917.243
vlasnicima / akcionarima
Obaveze iz poslovanja 139,791 139.791 139.791
Obaveze po osnovu 27.127 27127 27.127
derivata
Ukupno 27.127 - - - 2208924 2.236.051 2.236.051

6. MSFI 8: informacije o segmentima

Na osnovu cinjenice da Fintel Grupa posluje samo u sektoru obnovljivih izvora energije i u Srbiji,
informacije, postoji samo jedan segment za izvestavanje.

7. Informacije o preuzetim garancijama, stvarnim i ostalim potencijalnim obavezama

Ispod je dat rezime garancija Fintel grupe trecim stranama, kao i obaveza Grupe i drugih potencijalnih
obaveza.

a) Garancije za isplate treéim stranama

[znos od RSD 344.864 hiljada na dan 31. decembra 2017, Godine, RSD 359.418 hiljada na dan 31.
decembra 2016. Godine | RSD 425,040 hiljada na dan 31. decembra 2015. godine se odnose na date
garancije za postizanje 4P statusa za vetroparkove. Garancije su izdate Ministarstvu Energetike
Republike Srvije i bi¢e vracene po dobijanju 3P statusa

b) Porezi

Poreski zakoni podlezu razli¢itim tumacenjima i cestim izmenama. Tumacenje poreskih zakona o
poreskim zakonima moZe se razlikovati od onih koje je rukovodstvo Grupe izvréilo. Kao rezultat toga,
neke transakeije mogu biti sporne od strane poreskih organa i Grupa ¢e mozda maorati da plati dodatne
poreze, kazne 1 kamate. Datum naplate poreske obaveze je pet godina. Poreski organi imaju pravo da
odrede neisplacene obaveze u roku od pet godina od datuma transakcije. Rukovodstvo je ocenilo da je
Grupa isplatila sve pareske obaveze na dan 31. decembra 2017. godine.

Nije bilo drugih materijalnih obaveza i potencijalnih obaveza Grupe.
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BILANS STANJA

jaioprema

Detalji ove stavke na dan 31. decembra 2017, 2016.i 2015. godine i promene u godinama koje su tada
zavrienc su sledede:
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Zgrade podrazumevaju gradevinske radove kao $to su podnoZja za vetro turbine, pristupni putevi i
ostalo. Masine i oprema uglavnom uklju¢uju vetro turbine i tornjeve. Povecanja tokom 2016.12015.
godine se uglavnom se odnase na izgradnju vetroparkova "Kula" (9,9 MW) i "La Piccolina" (6,6 MW) za
koje je probni period / rad zapodeo toko februara 2016. 1 avgusta 2016.godine, tim redom, a koji su
ranije bili klasifikovani kao sredstva u izgradnji.

Izgradnja u toku i avansi za nekretnine, postrojenja i opremu na dan 31. decembra 2017, Godine
uglavnom se odnose na investiciju u izgradnju vetroparka "Kosava", Zavr§etak izgradnje ovog
vetroparka se oéekuje 2019. godine.

Kapitalni troskovi nastali tokom 2017, 2016.1 2015. godine 1znosili su RSD 339 miliona, RSD 1.024
miliona i RSD 1.593 miliona dinara respektivno.

Vetroparkovi zavisnih dru$tava VP Kula i Energobalkan su pod hipotekom u korist Erste Banke i
Unicredit Banke, tim redom.

9. Ostali dugoro&ni finansijski plasmani

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani na dane 31. decembar 2017, 2016.1 2015. godine suse u
potpunosti adnosili na slede¢a dugoroéna sredstva:

e potovina sa ograni¢enim pravom Koris¢enja u iznosu od RSD 77.007 hiljada (RSD 12.347
hiljada na dan 31. decembra 2016.1 RSD 59.292 na dan 31. Decembra 2015. godine) koja
pripada zavisnom drudtvu Vetropark Kulz d.o.o. i koja je deponovana kao kolateral kod Erste
banke u skladu sa ugovorom o kreditu kako bi se garantovala otplata kredita.

* gotovina sa ograniéenim pravom koriséenja u iznosu od RSD 53.313 hiljada (RSD 30.868
hiljada na dan 31. decembra 2016.i RSD 30.407 na dan 31. Decembra 2015. godine) koja
pripada zavisnom drustvu Energobalkan d.o.0. i koja je deponovana kao kolateral kod
Unicredit banke Srbija u skladu sa ugovorom o kreditu kako bi se garantovala otplata kredita.

10. Kratkoroc¢ni krediti i investicije - ostala povezana lica

Kratkoroéni krediti i investicije iznose RSD 10.674 hiljada (RSD 11.431 hiljada na dan 31. decembra
2016. godine i RSD 780 hiljada na dan 31. decembra 2015. godine) i uglavnom se odnose na
finansiranje pruZeno povezanom licu Energogreen doo.
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11. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti na dan 31, decembra 2017, 2016, 1 2015, godine iznosili su kako je
prikazano:

31. decembar 2017, 31. decembar 2016. 31. decembar 2015.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 102.755 175.295 144.794

Trzisna vrednost gotovine i gotovinskih ekvivalenata poklapa se sa njenom knjigovodstvenom
vrednoScéu.

U svrhu izrade izveStaja o novéanim tokovima iskljuéene su investicije i finansiranje transakcija koje
nisu zahtevale koriscenje gotovine ili gotovinskih ekvivalenata.

12. Ostala kratkorocna sredstva

Ostala kratkoroéna sredstva u iznosu od RSD 90.561 hiljadu na dan 31. decembra 2017, godine [RSD
55.070 hiljada na dan 31. decembra 2016. godine i RSD 43.729 hiljada na dan 31. decembra 2015.
godine) su detaljno prikazana u slededoj tabeli:

31.decembar 2017, 31.decembar 2016. 31.decembar 2015,

Porez na dodatu vrednost 28,580 26,890 43.316
Aklivia vremenska razgranitenja 61.981 28.181 413
UKupno 90,561 55.070 43.729

Stanje potraZivanja za porez na dodatu vrednost na dan 31. decembra 2017. se uglavnom odnosi na
parez na dadatu vrednost po osnovu investicija u nekretnine, pastrajenje i opremu.

Aktivna vremenska razgraniéenja obuhvataju ukalkulisani prihod, odnsno potraZivanja od EPS-a za
proizvodnju elektri¢ne energije vetroparkova. Povedanje u 201 7. godini adnosi se na Cinjenicu da su
vetroparkovi "Kula" i "La Piccolina" postale potpuno operativioe u januaru 2017, godine.

njw
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13. Kapital

Konsolidovani kapital na dan 31. decembra 2017, 2016, 1 2015. godine detaljno je prikazan u sledecoj

tabeli:

31. decembar 31, decembar 31 decembar
2017, 2016. 2015,
Akcljski kapital 3.825 - -
Udeli druitva sa ograniéenom adgovornoicu - B17 817

Druge komponente ostalog sveobuhvatnog
e (15.163) (23.938) (12.451)
Nerasporedenl dobitak ranijth godina - - -
Nerasporedeni dobitak tekude gedine 44.395 22.225 -
Gubitak ranijih godina (95.743) (117.967) (70.003)
Gubitak tekuce godine - - (47.964)
Kapital koji pripada Grupi (62.685) (118.863) (129.601)
Kapital i rezerve koji pripada manjinskim udelima (46.988) (68.731) (31.951)

Druge komponente ostalog sveobuhvatnog
oz e (12.916) (20.391) (10.607)
Dohitak/gubitak godine 68,515 21.743 (36.780)
Kapital koji pripada manjinskim udelima 8.611 (67.379) (79.337)
Ukupan kapital (54.075) (186.242) (208.938)

Komponente kapitala i promene u njima su detaljnije navedene u nastavku:

Akcijski kapital

Na dan 31. decembra 2017. godine uplaceni upisani akcijski kapital Drustva iznosio je RSD 3.825
hiljada koji se sastojao od 25.000.000 obi¢nih akcija od po RSD 0,153 za svaku.

Druge komponente ostalog sveobuhvatnog rezultata

Rezerve za hedzinge proizilaze iz vrednovanja, u skladu sa vazedim racunovodstvenim standardima
(MRS 39), derivata koje su sklopile kompanije Grupe za zastitu rizika od fluktuacije kamatnih stopa
primenjenih na kredite za izgradnju odredenih vetroparkova.

Neraporedeni dobici / (gubici) i druge rezerve koje nastaju prilikom konsolidacije

Sastoje se od gubitaka i drugih rezervi zavisnih drustava i nastaju prilokom konsolidacije. Takode
uklju¢uju neto dobitak / (gubitak) za tekucu godinu.

Ko

Ovo proizilazi iz konsolidacije kompanija sa uéeséima bez prava kontrole van Fintel grupe.
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14. Dugorocni | kratkoroéni krediti i pozajmice od matiénog i zavisnih pravnih lica

Obaveze prema mati¢nom i zavisnim pravnim licima iznosi RSD 496.921 hiljadu na dan 31. decembra
2017. godine (RSD 518.481 hiljadu na dan 31. decembra 2016. i RSD 510.537 hiljada na dan 31.
decembra 2015. godine), 1 uglavnom sesastoje od opozivih kredita koji se otplacuju mati¢noj kompaniji
Fintel Energia Group Spa koji su dodeljeni u korist drustava Fintel Energija i MK-Fintel Vind. Krediti su
kamatonosni.

15. Dugoro¢ni i kratkoro¢ni krediti i pozajmice od ostalih povezanih lica

Stanje na dan 31, decembra 2017, iznosi RSD 513.822 hiljada (RSD 414,256 hiljada na dan 31.
decembra 2016, godine i RSD 406.706 hiljada na dan 31. decembra 2015. godine] i ukljucuje
finansijske obaveze prema MK Grupi, vlasniku manjinskog udela u zavisnim druStvima: ovaj iznos se
sastoji od kredita odobrenih za finansiranje izgradnje vetroparkova u Srbiji.

16. Dugorocni i kratkorocni Krediti i pozajmice

1J nastavku su prikazani podaci o dugoro¢nim i kratkoro¢nim kreditima i pozajmicama na dan 31.
decembra 2017., 2016.i 2015, godine:

RSD hiljade 31. Decembar 2017, 31. Decembar 2016.  31. Decembar 2015.
Dugorocni zajmovi 1.792.500 1.883.692 1.122.390
Kartkoreéni krediti i pozajmice 153.485 154.709 29501
Ukupno 1.945,985 2.038.402 1,151.891

Detaljni podaci o dugu po bankarskim kreditima na dan 31. decembra 2017. su saZeti u sledecoj tabeli:

Korisnik Ostatak dugana  Dugoroéni deo Kratkoroéni Dospece
31.12.2017. deo
Vetropark Kula 1.129.287 1.035.164 94,124 2026
Energobalkan 678.724 619.363 59.3601 2021
Fintel Energija 137.973 137.973 . 2024
1.945.985 1.792.500 153.485

Kredit dat zavisnom drustvu Vetropark Kula se odnosi na finansiranje dobijeno od Erste banke tokom
2015. godine za razvoj i izgradnju vetroparka Kula. Rok dospeca je 12 godina, a kamatna stopa je
varijabilna.

Kredit dat zavisnom drudtvu Energobalkan se odnosi na finansiranje dobijeno od Tnicredit banke za
razvoj i izgradnju vetroparka La Piccolina. Rok dospeca je 6 godina, a kamatna stopa je fiksna. Prvo
povlacenje kredita je bilo 2016. godine.

Krediti dat zavisnom drugstvu Fintel Energija se odnosi na finansiranje dobijeno od AIK banke 2017.
godine za razvoj i izgradnju vetroparka Kosava. Rok dospeca je 6 goding, a kamatna stopa je fiksna,
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17. Ostale dugorocéne obaveze

Ostale dugoroéne obaveze se odnose na fer vrednosti na dan izveStavanja derivata koji se odnosi na
zavisno preduzeée Vetropark Kula doo (RSD 33.034 hiljada, RSD 52.152 hiljada i RSD 27.127 hiljada
odnosno na dan 31. decembra 2017, 2016. i 2015. godine) kariséene za zastitu rizik kamatnih stopa

koji proizilazi iz ugovora o zajmu koji su zakljucile kompanije.

Ugovor o derivatima, koji je 2015. godine sklopilo zavisno drustvo Vetropark Kula, se odnosi na
kamatni swap, sa rokom od 10 godina i pecetni nominalni iznos od EUR 9.650 hiljada.

18. Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja iznose RSD 109.509 hiljada na dan 31. decembra 2017. godine, RSD 29.475 na
dan 31, decembra 2016.1 RSD 139.791 hiljadu na dan 31. decembra 2015.godine, [ odnose se uglavnom
na obaveze po osnovu izgradnje i odrzavanja vetroparkova,

19. Pasivna vremenska razgranicenja

Pasivna vremenska razgrani€enja iznose RSD 241,156 hiljada na dan 31. decembra 2017. Godine, RSD
179.437 hiljada na dan 31. decembra 2016. godine i RSD 75.605 hiljada na dan 31. december 2015, i

odnosi se uglavnom na kamatu po osnovu kredita od viasnik Fintel Energia Group SpA i od MK Grupe
kao i na ukalkulisanu kamatu i fakturu koja ¢e biti dobijena od Vlasnika za usluge upravljanja.

20. Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i usluda su porasli sa RSD RSD 183.921 hiljada za godinu zavr§enu 31.
decembra 2016, na RSD 496.683 hiljada za godinu zavrienu 31. decembra 2017. Godine, Ukupan
prihod tokom 2015, godine iznosi nula jer su oba vetroparka bila u izgradnji.

Prihodi se jedino odnose na FiT { 94,7 EUR/Mwh tokom 2017) u vetroparku “La Piccolina” i "Kula”
Porast prihoda od prodaje je rezultat sledecih faktora:

* Porast koliéine proizvedene elektriéne energije sa 25,443 MWh tokom 2016. godine na
43,8B1MWh tokom 2017 godine usled ¢injenice da su oba vetroparka pacela sa proizvodnjom
tokom marta i juna 2016. godine;

* Povecanje FiT-a tokom 2017.godine. Na osnovu zakonske regulative u Republici Srbiji, tokom
“probnog perioda” (period izmedu povezivanja na distributivnu mrezu i dobijanja statusa
privilegovanog proizvodaca elektricne energije) vetroparkovi imaju pravo na pola FiT. Kula 1 La
Piccolina su dobile PPP status u oktobru 2016. i januaru 2017. Godine. Nakon probnog perioda

isplacivana je puna FiT.

141



FINTEL ENERGIJA A.D.- KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI IZVESTAJI

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIISKE IZVESTAJE

(Svi dznesi su dzrazeni w RSD G, osioe oko nije drugodije naznadena)

21. Troskovi proizvodnih usluga

Ukljucuju sve troskove nastale tokom godine a koji se odnose na usluge vezane za redovno poslovanje,
Detalji po godinama su prikazani u tabeli ispod:

RSD thousand

2017 2016 2015
Troskovi usluga tekuéeg odrzavanja 45.362 22,583 =
Trofkevi zakupa - ostala povezana lica 2,767 1.602 1.308
Troskovi estalih transportnih usluga 1.595 1.625 .
Troskovi bruto zarada u skladu sa ugovorima o
povremenim poslovima - 3.892 -
Ostalo 1.056 1.024 1.547
Troskovi proizvodnih uslufa 50.780 30.727 2.852

Porast troSkova se odnosi na porast troskova odrZavanja vetroparkova.

22. Trosak amortizacije

Trosak amortizacije iznosi RSD 138.374 hiljada (RSD 42.155 hiljada za godinu zavrienu 31. decembra
2016, Godine i RSD 63 hiljada za godinu zavrSenu 31. decembra 2015.godine] i odnosi se na
amortizaciju nekretnin, postrojenja i opreme. Povecanje je usled pocetka proizvodnje tokom 2016,
godine u vetroparkovima La Piccolina i Kula.

23. Nematerijalni troskovi

Nematerijalni trodkovi iznose RSD 86,716 hiljada (RSD 50,302 hiljada za godinu zavrienu na dan 31,
decembra 2016. 1 RSD 17.438 za godinu zavrsenu 31. decembra 2015.godine) i satoji se od troskova
savetovanja, pravnih usluga i administrativnih troskova, garancija i premija osiguranja. Poveéanije je
rezultat pocetka rada vetroparkova La Piccolina i Kula tokom 2016. godine.

24. Finansijski prihodi od mati¢nih i zavisnih pravnih lica

Finansijski prihodi za godinu zavrsenu 31, decembra 2017, godine iznose RSD 43.306 hiljada (RSD
7.557 hiljada za godinu zavrSenu 31. decembra 2016. godine i RSD 7.837 hiljada za godinu zavr§enu 31.
decembra 2015. godine) i odnosi se na nerealizovane prihode po osnovu kursnih razlike na kredit od
mati¢nog lica.

142



FINTEL ENERGIJA A.D.- KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI IZVESTAJI

25. Finansijski rashodi

Finansijski rashodi za godine zavriene na dane 31, decembra 2017, 2016. and 2015, se odnose na:

2017 2016 2015
Finansijski rashodi iz odnesa sa matiénim i
zawvisnim pravnim licima 51765 48,145 45742
Finansijski rashodi iz odnosa =a ostalim povezanim
pravnim licima 14.170 6178 2204
Ostali finansijski rashodi - 6777 11.073
Finansijski rashodi - treca lica 126.381 +4.359 2

_Total finance costs 192,316 106056 56,020

Povecanje finansijskih radhoda je rezultat povecanja finansijskih obaveza tokom 2016. godine a vezano
za vetroparkove Kula i La Piccolina,

26. Ostali prihodi

Smanjenje ostalih prihoda sa RSD 122.387 hiljada za godinu zavréenu na dan 31. decembra 2016.na
RSD 920 hiljada tokom 2017, Godine. Ostali prihodi tokom 2016. godine su bili uglavnom rezultat

penala placenih od strane dobavljaga Vestas za zakasnelu isporuku vetroparku Kula i u skladu sa tim
niZom proizvodnjom elektricne energije 5to je uticalo na ostvarene prihode.

Za godinu zavrienu 31. decembra 2017, ostali rashodi iznose RSD 8.646 hiljada (R5D 5.971 hiljadu
tokom 2016, godine i RSD 642 hiljade tokom 2015, godine). Ostali rashodi ukljufuju troskve za zastitu
Zivotne sredine, kulturu, zdravstvo i obrazovanje.
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28, Poreskl rashad perd oda

Poreskl reshod perboda xa godime zavriens na dane 31 decembra 2017, 2014, 1 2005, godine su
prikazaml u tahell ispod:

Godiita 2avidena 31, Seccinliva

2m7 2016 Z01s

Pereski reshiod pericdia 45 F73 =13 11 &72
Cldbedrns prosesli roealaod perinda {RAl&} &3%3 14736
FEHST 13,003 PR

Porex na dohit Grape pre oporesivang se razlikoje od teoretskog lenosa poreza kol bl nastan kada bd se
poreska stopa primendla na rezultat Grupe:
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oy 11003 FEETT:

[E i S e i sl 2% 23 e

Proseina ponderisana poreska stopa zmos 25% (2006: 238, 2015 0%).

frupa nije izabrala da primenjuje poresko konsolidaciju te poreski guhbicl jednog druftva w okovir
Grrupe nisu primenjivi ma konsolkdacionom sovow | zeeeti su @ potrebe mfunanja proseéne

pomderisane poreske stope.

29, (snovna zarada po akclf

Rexultat po akoei|l e porastan od gubdtnka od RBSD1.92 xa 2001 5. godine na zaradu po akoc ji od BSO 0,89

1 1,78 wa godine zavriene 31, decembra 2006 1 31 decembra 2017, godime. Osnowvna zarada po akeljl je
Eradfunata tako $to & neto rezaltat Greoe podeljen sa proseénim brojem akclja matiénog droStva Piobed
Emerglla (prosetan brof akolja Enosi 25000 hiljada).

Fintel Energlia je bilo organixpwno kao droftm s ogranienom odgovornofoa do novembra 200 7.
godine, kada je promendle formm wakeionarsho drafve. 12 navedenog eedoga, rarada (pabitak) po
aldorij 2a sve trl godine zavrfene na dane 31, decembra 2007, 2006 1 2015, godine je zrafunat na

osmovu broja akelja na dam 31 decembira 2017, godine,
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Mije bdlo efekita senanjene zarade po akoljl za sve tri godine. § Hm o vezl, smanjena zarada po akeiji
odgovara lznose osmovne zarade.

A, Potencijalne 1 prevzete obaveze

lvrupa nema potencjalndh | preuzetih obavexa.

A1, Transalcije sa povezanim lidma

Kao £bo je prethodno objafinpeno, Vissnik grape je drofitve Fintel EnerglaGroup Spi.
Lye transakoje sa povezanim licima su ohandjene po trddnim wslovima

Pregled knosa potrafivanja | obaveza po psnosu transalocija sa povezanim licima ma dane 31. decembra
217, 31, decembra 200 6. 1 31 decembra 2015 je prikazan |spaodd:

| Ma dan 31, decembra 2807,

Taxtara |
Timniz prid raderna Ukapan
drulrra vlamlks

50 biad

Eratkereini broodi= - 1474 LhATH
Cizavers Iz pealevmaja F iR I54.595] (84T}
Ol bradka redree oEavens {10908 - RNl
Kraikersdni @ dugsrednia krediia (A A Y] - (AN L%]
Dha o e [H JE4.ZET] - [E4ZUT]
Ueapnn il =TT [ LR 5N e NES L]

| Fa dan 31 decembira 2806, |
Taxtara |
Timniz prid raderna Ukapan
drulrra vlamlks

50 biad

Eratkereini broodi= - 104350 11450
Cizavees Iz pealeveaja - ISEETH] [SEZETH]
il kraiba reime otavens L4 - (AN}
Hraikersini e dugereinia krediis | RFEAEN] - (1 =IEAEN]
Dha ol iered [H JE4.HET] - [E4HETE
Uannn 1G0T i 1947 I6GRITEI
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| W dan 31, decemibira 2H15. |

Eaadans |
Timnle pridraisna Ukapan
drukzra vlamlks

K50 o

Kraikeredni bredis . THI TH3

Cizarveres Iz peslevaaja - [ Ed.3%| [EE NIk

Cimiale kraibarsite osaveos [ET.H7E] - [&TH7E]

Hraikersinl fsa dugersinia kredlis S R e | - WL R g

D o P | e 1 | B4 515 - j o4 5T
L LSS ISTRE111 A14 05%] 1S9 4T

Pregled tramsakrija sa poeeranim loma xa godime zavrfene na dane 31 Decembra 2017, 2014 1 2015

| 31.decembar THLT. |

Eaadans |
Timnle pridraisna Ukapan
rubara vlamalks

K50 o
Frihmdl
Ol mriacdl
Memabari]alel trokk el - [20.TI6] [20.TIh]
Ol mriacd] Ciraikoel ) asta
Il sl o bea ol [IZELT] - JIZIETE
Ukapnm JETE12) JIRTIE] JHOdE]
| 31 decombar THLA. |
Taxiana |
il pridraisns Ukapan
iruirs vlasa ks
K50 biads
Frih=dl
Ot zriacd]
Mo nbaria el sk el - [ 245725 | 4.5 E]
Ol griacd] Cim kol ) asia -
I la sl o bea ol [IEXL0] - JIEIEOL
Ukaunm IEE.51%] d14.9%11 JRRENE]
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Sl.dacembar TELG.

Taxiaral
Tismn e pridraisng Ukapan
rultrs vlisalks
N biass
Prihu=ll
Okl zriacd]

Mam sbari]alel frokk ol

Ol prigacd] {iralkoel ) asia - -
Flasnellsl raabwa (B ]| - [IZT9%]
LEgunn LIF L TE¥] = IS TS|

Hakmada kljstmom rukovodstg
[edini predstasmik DroStva je Glovansettl Tizlano § nema naknada pladenih tokom 2007, 2006, 1 2015

godine. Tixiano Gloannett e jedini director drettva Fimtel Energlja | njegovih mvsnih druftava hex
dodatme naknade.

AZ. Dogadaji nalon datuma bilansa stanja

Madan 7. februara 2017, godise zavisno drgteo ME-Fietel Yind A D je midjuéilo sgowor o
fimamsiranju u vrednost od EUR #1,5 miliona a xa potrebe egradnje vetroparka Hofava faza | o ¥ricu,
Lrhija. ¥a potrebe ingradmje, koja je zapodela u jale 217, godine, drofteo Fiebs Energlija AD, je
prethodno imalo kredit od ALK Bande.

Ukupna vrednost investiclje = gore pomenot projelat iznosi EUOR 117 miliona (od fega je BUR 10,9
milinma imvestirann tokom prvog kvartala 2008, godine). Investicje ée delom bitl finansirane iz kredita,
u fznosu od EIFR 81,5 muiliona, & Sto se odsosi na sindicdrami kreditedobijene od Erste Group Bank, Erste

Hamk Srhija, Anstrian Developmest Bank (OoFh), Undoredit Serbia i od Zagrebacka Banke.

Vetropark Hofava fuxa | je snage #9 MW koja profxilax iz 20 vebro torbina, 3.45 MW svaka. (dekuje se
da fe vetropark hitl potpuno operativan do kraja 2009, godine.
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GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVAN)U
za godinu koja se zavrsava 31.12.2017. god.
FINTEL ENERGIJA A.D.

148



FINTEL ENERGIJA A.D. — GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

Sadriaj
1. Kratak opis poslovnih aktivnosti i organizacione strukture 2
2. Prikaz razvoja, finansijskog poloZaja i poslovanja pravnog lica, relevantni finansijski i
nefinansijski pokazatelji, kadrovska struktura 3
3. Zastita Zivotne sredine 12
4, Znata)ni dogadall po zavrietku poslovne godine 12
5. Planirani bududi razvoj 12
6, [straZivanje i razvo| 13
7. Ogranci 13
8, Ciljevi 1 politike vezani za upravljanje finansljskim rizicima, kreditnim rizikom, rizikom likvidnost
i trzisnim rizikom 14
1

149



FINTEL ENERGIJA A.D. — GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

1, Kratak opis poslovnih aktivnosti i organizacione strukture

Identifikacioni pedaci
Poslovyo ime: ,Privredno drugtvo za proizvodnju elektriéne energije FINTEL ENERGIJA" A.D. Beograd
SedijSte: Beograd

Adress: Bulevar Mihaila Pupina 115¢

Maticni broj: 20305266

Poresk] identifikacioni broj: 105058839

E-mail: sanjaristovic@fintel bz

Datum vsnivanja: 27.06.2007.

Lica ovla¥¢ena za zastupanje: Tiziano Glovannetti

Delatnost

Opis ¢ Sifra delatnost: 3511 - Proizvodnja eleketriéne energije
Poslovanje

Fintel Energija A.D. (u daljem tekstu: ,Drustve” ili ~Fintel Energija"} i njena zavisna pravna lica
(zajedno: Fintel grupa” ili ,Grupa™) je vodet! samostalni proizvodat clektri¢ne energije iz obnovljivih
lzvora u Republici Srbiji. Drustvo | Grupa su pioniri na polju proizvodnje elektriéne energije 1z
ubnovljivih izvora, tako 5to su prvi na teritoriji Srbije sagradili { upravljaju vetroparkovima. Prodaja
celokupne projzvedene energiju se ubavlja putem aranmana (ugovera o kupovini elektriéne
energije) sa |P Elektroprivredom Srbije (EPS), i ne posteji direktno snahdevanje krajnjin potrp3aéa.

Organizaciona struktura

Uskladivanjem organa | akata sa Zakonom o privrednim drustvima ("Sl. glasnik RS", br. 3642011,
99/2011, 83/2014 - dr, zakon | 5/2015) Drudtvo ima sledecu unutrasnju organizacionu strukturu:
Skupstinu akclonara (koju tini jedini akeionar Fintel Energija Group S.p.A) 1 odbor direktora.
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Zavisna pravna lica

Drustvo posluje kao holding drudtva sledecih zavisnih drustava:

MK-Fintel Wind Holding d.o.0. za holding poslove Beograd, mati¢ni broj 21280275, gde Drustvo
poseduje 53,99737% akcijskog kapitala (MK Fintel d.0.0.”), dok je preostalih 46,00263% u
vlasnistvu drudtva M Holding d.o.o. za holding poslove Beograd,

MK-Fintel Wind akclonarsko drustve Beograd, matiéni broj 20392126, gde Drustvo poseduje
53,99737% akcijskog kapitala (LMK Fintel a.d."), dok je preostalih 46,00263% u vlasni$tvu drustva
MK Holding d.o.o. za holding poslove Beograd (LMK Holding")dok je MK-Fintel d.o.0. vlasnik 100%
slededih zavisnth drudtava, drustava za posebne namene za druge projekte:

Vetropark Kula d.o.o. Beograd, maticnl broj 20'901659 - druftve za poscbne namene osnovano za
projekal vetroparka Kula {,Kula"),

Energobalkan d.o.o. Beograd, matiéni broj 20833122 - drustvo za posebne namene osnovano za
projekat Vetroparka La Piccolina (Energobalkan®),

Vetropark Torak d.0.0. Beograd, matini hroj 21040339 [, Torak"),

Vetropark Kodava 2 d.o.o. Beograd, matitni broj 21064742 (,Ko3ava 2"),

Vetropark Ram d.o.0. Beograd, matiéni broj 20927119 {,Ram"),

Vetropark Dunav 1 d.c.c. Beograd, mati¢ni broj 20926392 (,Dunav 1),

Vetropark Dunav 3 d.o.c, Beograd, matiéni broj 20927089 (.Dunav 3"),

Podaci o revizoru poslednjih finansijskih lzvessmja
PricewaterhouseCoopers d.o.0. Omladinskih bri;igada 68, 11 070 Novl Beograd
Podaci o upravi drustva -
Clanovi odbora Direktora: - Claudio Nardone, pnédsednlk

- Tiziano Giovannetti |

- Luka Bjekovit

- Paolo Martini

2. Prikaz razvoja, finansijskog boloiaja i poslovanja pravnog lica,
relevantni finansijski i nefinansijski pokazatelji, kadrovska struktura

TrZi$no uéesée

Fintel Energija ima lidersku poziciju medu samostalnim proizvodatima elektriéne energije 1z energije
vetra na teritoriji Republike Srhije. Ukupna insl{;llsana snaga svih vetroturbina je 25 MW, od kojih se
16.5 MW nalazi u vlasnistvu Drustva (66%). 0'9 ukupne trenutne kvote za jzgradnju vetroparkova
pod povladéenim uslovima , koja iznosi 500 MW, Fintel je debio prave da sagradi velro parkove
ukupne snage 84.5 MW (16,9%).

3
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Finansifjski pokazatelji
KUNSGLIDOVAN] BILANS USPERA
U RSD 000
Godina koja se zavriila 31,
decembra
Napo
s AOP menia 2017 2016
PRIHODI 1 RASHOD! 1Z REDOVNOG POSLOVANjA
A. POSLOVNI PRIHOD!
(1002+1009+1016+1017) 1001 496.683 183.922
I PRIHODI on PRODAJE ROBE - g
(1003 +1004+1005+1006+1007+1008) 1002
1 Frikodi ud prodale robe matiéndm | zavisabm pravoim licns - R
na domadem wisto 1003
2Prihodi od prodaje rabe matidnim | zavisnim pravaim licima
1A Inostranom tr3lsn 104
3. Prihodi od prodaje robe astalim pavezanim pravoim lcima > -
na demaéem trdistu 1005
4. Prihedi od prodaje robe ostaltm povezanim pravilm lisima X
na lncstranom tri 1006
5. Prihodi od pradaje robe na demadem trilsty 1007 - -
6 Prifodi od pradaje robe na inastzanom S 1008 . -
Il.  PHIHODI 0D PRODAJE  PROIZVODA | UsSLuUGA 496,683 183.922
(1010+101141012+1013+101441015) 1009 " 5
1. Brihodi od prodzje prolevads i usluga maticrim ¢ zavisnim praveim 4 =
Yiclma na demadem tridog 1010
2. Prhot: ed prodaje prolzvoda | usluga matiining { zsvisnim pravalnt
Licima na iostranois gty 1011
A, Prilbodi ud pradaje profavoda t usluga estulim povezanim pravaim o i
licima na domaéem trfisy 012
4. Prihod: od prodaje proizvoda | ustuga astalim puvezanim praviim )
licima na Inostranum ity 1013
5. Prihedi od prodae proiceada | uslugs ms domadem wiitty 1014 20 496683 1633922
&, Friedi cd predaje gotovik pralzvoda | usluga na imostranom trftét 1015 - -
111, BRIHODI OD PREMIJA, SUBVENCI|A, DOTACITA, DONACIATSL. 1016 = -
1V. DRUGI POSLOVNI PRIHODI 1017 - >
RASIIOD] I1Z REDOVNOG POSLOVANjA - .
B.POSLOVNI RASHODI
(1019.1020- 1018 - 283,685 128.213
1021+1022+41023+102441025+1026+ 102741028+41029) >0
L NASAYNA VREDNOST PRODATE ROAE 1019 - -
1, PRIHODI CDAKTIVIRANjA UCINAKA | RODE 1020 . .
Il POVECANIE VREDNOSTI ZALIHA NEDOVRSENIH 1 GOTOYIH 5
PROIZVODA T REDOVRSENIH USLUGA 1021
V. SMANENJE VREDNOSTI ZALIHA NEDDVRSENIH | GOTOVIH ) =
FPRUJZVODA T KENDOVRSENIH USLUGA 1022
V. TROSKOVI MATERI[ALA 1023 245 1.758
¥I. TROSKOV! GORIVA 1 ENERGIE 1022 1,232 2143
VIL TROSKOV! ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALILICNI RASHODI 1025 6238 1129
VILTROSKOYI PROIZYODNII USLUGA 1026 21 50760 30.727
1X, TROSKOVI AMORTIZACIHE 1027 22 138,374 42.155
X. TROSKOVI DUGOROSNIH REZERVISANA 1028 v .
Xl NEMATERI[ALNI TROZKOV) i 1025 23 BG6.716 50302
V. POSLOVNI DOBITAK (1001-1018)>=0 1030 212.998 55.708
G. POSLOVNI GUBITAK (1018-1001)>=0 1031 . ;]
D.FINANSISX! PRIHODI (1033+1038+1039) 1032 141224 9.796
I, FINANSIISKI PRIECDI OD POVEZANIH LICA | OSTALI FINANSIJSKI §1.505 2557
__PRIHODI (1034170:35+1036+41037) 1033 kel X .
L. Finanstjski priaed! od macnin | zavienih pravaih lica 1034 24 43,306 7.557
2 Finarsijstd prihadi od ostallh povezanin pravaih lica 1035 18.199 .
APrihod: od udehéa v doblitke zavisnily pravnih llca
i zajedn2kil: arankmana 1036 x
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KONSOLIDOVANI BILANS USPENIA

1IRSD 00D
Godina koja se zawriila 31.
decembra
Napo
- =~ AOP ‘mena 2017 2016

4.0stalt Ananstsid prinod| 1037 -
11 FRIHGDE D0 KAMATA (GD TRECIH LICA) 1034 1.m 29
NLPOZITIVNE KURSNE RAZLIKE 1 POZITIVNI EFEKTI YALUTNE 78,579 1909

KLAUZULE (PREMA TRECIM LICIMA) 1039 3
D.FINANSIJSKI RASHODI (1041+1046+1047) 1040 196.729 124949
I. FINANSI[SKI RASHOD! 1Z ODNOSA 5A FOVEZANIM PRAVNIM LICIMA ! 65.935 62097

OSTALI FINANSISKI RASHODI [1042+2043+104441045) 1041 5 =

1. Nnansllskx ushodl 1z odnosa sa matiénim | zavisnim pravalm licima 1042 25 51765 48,545

2.F i Ji tz odnosa sa ostalim povessnim pravoim licima 1043 25 14170 6176

3. Rushodi ud uledts u gubitku zavisnih pravaih lica i zajednitiib 2 G

ulagarjs 1

4. Dstalt finansi jskd rashadi 1045 - 6,777
1. RASHODL KAM.AI‘A!FREMATREC[M LICIMA) 1046 25 126.381 44,959
1. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE | NEGATIVNI EFEKTI VALUTNE 4412 18,893

KLAUZULE (PREMA TRECIM LICIMA) 1047 : :
E.DORBITAK [Z FINANSIRANjA (1032-1040) 1048 . .
Z. GUBITAK 1Z FINANSIRAN]A (1040-1032) 1049 55.504 115153
Z.PRIHOD] 0D USKLADIVANIA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE .

ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA 1050
1. RASHODI 01 USKLABDIVAN]A VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE 7 v
ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA 1051

J. OSTALI PRIHODI 1052 26 920 122,387
K. OSTALI RASHODI " 1053 27 8.646 5971

L. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVAN]A PRE OPOREZIVANjA

149,767 56971
(1030-1031+1048-1049+1050-1051+1052-1053) 1054
Lj. GUBITAK 1Z REDOYNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVAN|A (1031-
1030+1049-104841051-1050+1053-1052) 1055
M. NETC DOBITAK POSLOVANjA KOJI SE OBUSTAVLjA, EFEKTI
PROMENA RACUNOVODSTVENE POLITIKE 1 ISPRAVKA GRESAKA 1Z . .
RANIJII PERIDDA 1056
N. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJ) SE OBUSTAVL|A, EFEKTI
PROMENA RACUNOVODSTVENE POLITIKE | ISPRAVKA GRESAKA 17 - -

RANIJIH PERIODA 1057 o
Nj. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (105410554 1056-1057) 1058 149.767 56.971
0. GUBITAK PRE OPOREZIVANjA (1055-1054+1057-1056) 1059 . .

. POREZ NA DOBITAK . .
[. PORESKI RASHOD PERIODA 060 24 45.271 5610
[1. CDLOZEN! PORESKI RASHODI PERIODA 1061 . 6393
ULCDLOZENI PORESKI PRIHODI FERIODA 1062 24 4.416 -
R.ISPLACENA LIENA PRIMANjA POSLODAVCA 1063 ] -

1064 112910 43,968
5. NETO DOBITAK (1058-1059-1060-1061+1(+62) 1065 - -
T.NETO GUBITAK {1059-1058+1060+1061-1062) . .
1 NETD DOBETAK KO PRIFPADA MANJINSKIM DLAGACIMA 1066 &8.5158 21743
11.NETO DORITAK KOJT PRIPADA VECINSKOM VLASKIXU 1067 44,395 22,225
11 NETO GUBITAK KOJI PRIPADA MANJINSXIM ULAGACIMA 1068 - -
IV NETO GUBITAK KOJIE PRIPADA VECINSKOM VLASNIKU 1069 . -
V. ZARADA PO AKCII = -
1.0snovna zarada po aleafi 1070 29 1.78 0489
2. Umanjena (razvednjens) zarada po alocji 1071 29 178 0.89
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KONSOLIDOVANI BILANS STANJA

U RSD 000
= Nap 31. 31.
AOP ome decembar decembar
na 2017 2016

A, UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 0001 - -
B. STALNA IMOVINA 0002
{0003 + 0010 + 0019+ 0024 + 0034) 3.184.272  2,896.346
B NEMATERLALNA !MOVINAO 003 . -
(0004+0005+0006+0007+0008+0009)
1. Ulaganja u razvoj 0004 - - =2,
2. Koncesije, patenti, licence, softver | ostala prava 0005 - -
3, Gudwil 0006 - -
4. Ostalz nematerljalna imovina 0007 - -
5. Nematerljalna imovina u pripremi 0008 - -
6. Avans| za nematerijalnu Imovinu 0008 - -
1. NEKRETNINE, POSTROJENJA 1 OPREMA
{0011+0012+0013+0014+0015+40016+0017+0018) 0010 i
1. Zemljitte 0011 8 27.048 21.462
2. Gradevinski objekti 0012 8  514.804 542,242
3. Postrojenja i oprema 0013 8 2,023.562 2,132.805
4. Investicione nekretnine 0014 - -
5. Ostale nekretnine, postrojenja | oprema 0015 - -
6. Nekretnine, postrojenja i oprema v pripremi 0016 8  225.732 148.341
7. Ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi 0017 - s
8. Avansi za nekretnine, postrojenja i opremu 0018 8  262.805 8.281
IIl. BIOLOSKA SREDSTVA (0020+0021+0022+0023) 0019 - -
1. Sume i videgadisnjl zasadi 0020 . .
2. Osnovno stado 0021 - -
3. Biclodka sredstva u pripremi 0022 - -
4. Avansi za bioloska sredstva 0023 - -
. DUGOROENI FINANSIISKI PLASMAN! T
(0025+0026+002700028+0029+003000031+003200033] 0024
1. Ute3éa u kapitalu zavisnih pravnih lica 0025 . .
2. Utedca u kapitalu pridruenih subjekata i zajednickim

3 0026 - -
poduhvatima
3, Utesca v kapitalu ostalih pravnih lica | druge hartije od 0027 A |
vrednosti raspoiokive za prodaju
4. Dugoroini plasmani matiénim i zavisnim pravnim licima 0028 - -
5. Dugorotni plasmani ostalim povezanim pravnim licima 0029 - -
6. Dugoroéni plasmani u zemlji 0030 - -
7. Dugoroéni plasmani u inostranstvu 0031 . -
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KONSOLIDOVANI BILANS STANIA

U RSD 000

Nap 31. 31,
AOP ome decembar decembar

na 2017 2016

8. Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca 0032 - -

9. Ostali dugoroéni finansijski plasmani 0033 9 130.320 43,215

V. DUGOROCNA POTRAZIVANjA

{0035+0036+0037+0038+0039+0040+0041) 0034 ) )

1. Potraiivanja od mati¢nog i zavisnlh pravnih lica 0035 - -

2. Potrazivanja od ostalih povezanih lica 0036 - -

3. Potrazivanja po osnovu prodaje na robni kredit 0037 - -

4, PotraZivanja za prodaju po ugovorima o finansijskom lizingu0038 - -

5. Potraivanja po osnovu jemstva 0039 - -

6. Sporna i sumnjiva potrazivanja 0040 - -

7. Ostala dugoroéna potraiivanja 0041 - -

V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 0042 - -
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KONSOLIDOVANI BILANS STANJA

U RSD 000

200 :::31_ decembar31. decembar

2017 2016
na

G. OBRTNA IMOVINA
(0044-!-0051+0059+0060+0051+006240068+0069+0070) 208,422 243.008
I. ZALIHE (0045+0046+0047+0048+0049+0050) 0044 497 680
1. Materijal, rezervni delovi, alat | sitan inventar 0045 - -
2. Nedovréena proizvodnja | nedovréene usluge 0046 - -
3. Gotovi prolzvodi 0047 - -
4. Roba 0048 - -
5. Stalna sredstva namenjena prodaji 0048 - -
6. Pla¢eni avansi za robu | usluge Q050 497 680
I POTRAiIVAN]A PO OSNOVUY PRODAJE . 245
(oosz+ooss+oos4+ooss+ooss+ooswooss) 0051
1. Kupc u zemlji - mati¢na i zavisna pravna lica 0052 - E —=
2. Kupcl u inostranstvu - matiéna i zavisna pravna lica 0053 - -
3, Kupci u zemlji - ostala povezana pravna lica 0054 - -
4. Kupci u inostranstvu - ostala povezana pravna lica 0055 - -
5. Kupci uzemlji 0056 . 445
6. Kupci u inostranstuvu 0057 - -
7. Ostala potraZivanja po osnovu prodaje 0058 - -
lil. POTRAZIVANjA IZ SPECIFIENIH POSLOVA 0059 - -
IV. DRUGA POTRAZIVANJA 0060  3.935 87
V. FINANSUSKA SREDSTVA KOJA SE VREDNUJU PO FER et & e
VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA
VI, KRATKOROCNI FINANSLISKI PLASMANI
(0063+0064+0065+0066+0067) w e s
1. Kratkaroéni krediti i plasmani - matiéna | zavisna pravna lica 0063 - -
2. Kratkorodni krediti | ptasmani - ostala povezana pravnalica 0064 10 10.674 11.431
3. Kratkoro&ni krediti i zajmovi u zemlji 0065 - -
4. Kratkorotni krediti | 2ajmovi u inostranstyy 0056 - -
5. Ostali kratkorotni finansijski plasmani 0067 - -
VI, GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA 0068 11 102.755 175.295
VIIl. POREZ NA DOﬁATU VREDNOST 0069 12 28.580 26.890
IX. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENjA 007012 61.981 28,181
D. UKUPNA AKTIVA = POSLOVNA IMOVINA
(0001+0002+0042+0043) 0071  3.392,694 3.139.354
. VANBILANSNA AKTIVA 00727 344.864 359.418
A. KAPITAL (0402+0411-04!2+0413+04!4+0415-m " i v
0416+0417+0420-0421)
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KONSOLIDOVANI BILANS STANJA

U RSD 000
_— ::: 31. decembar31. decembar
2017 2016
na
I OSNOVNI KAPITAL
{0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) g -~ e
1. Akcijski kapital 0403 13 3.825 -
2. Udeli druitva sa ograniéenom cdgovornoscu 0404 13 - 817
3. Ulozi 0405 - -
4, Driawni kapital 04086 - -
5. Drudtveni kapital 407 - -
6. Zadruzni udeli 0408 - -
7. Emisiona premija 0409 - -
8. Ostali osnovni kapital 0410 - -
II. UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 0411 - -
11l OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCUJE 0412 - -
V. REZERVE 0413 - -

V. REVALORIZACIONE REZERVE PO OSNOVU REVALORIZACLE

NEMATERUALNE IMOVINE, NEKRETNINA, POSTROJENjA 10414 - &
OPREME

VI. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU HARTUA OD

VREDNOSTI | DRUGIH  KOMPONENTI  OSTALOGO415 - .
SVEOBUHVATNOG REZULTATA

Vil. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU HARTIJA OD

VREDNOSTI 1 DRUGIH KOMPONENTI OSTALOGO0416 13  15.163 23,938

SVEOBUHVATNOG REZULTATA

VIIl. NERASPOREDEN| DOBITAK {0418+0419) 0417 13 44.395 22.225

1, Nerasporedeni dobitak ranijih gadina 0418 - -

2. Nerasporedeni dobitak tekuée godine 0419 13 44395 22,225

1X. UCESCE BEZ PRAVA KONTROLE 042013 8.611 (67.379)

H. GUBITAK (0422+0423) 042113 95.743 117.967

1. Gubitak ranijih godina 042213 95743  117.967
2. Gubitak tekude gedine 042313 - -
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Nap
KONSOLIDOVANI BILANS STANJA AOP ome :;;:'“mba'::‘l:“'mba'
U RSD 00O na
B. DUGOROCNA REZERVISANjA | OBAVEZE (0425+0432) 0424 1.839.751 1.950.661
I DUGOROCENA REZERVISANJA
(0426+0427+0428+0429+0430+4031) 0425 "
1. Rezervisanja 2a tro¥kove u garantnom roku 0426 - -
2. Rezervisanja za trofkove obnavljanja prirodnih bogatstava 0427 - -
3. Rezervisanja za trotkove restruktuiranja 0428 - -
4. Rezervisanja za naknade | druge beneficlje zaposlenih 0429 - -
5. Rezervisanja za trodkove sudskih sporova 0430 - -
6. Ostala dugoroéna rezervisanja 0431 - -
I, DUGOROCNE OBAVEZE
(0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439 +0440) 0432 1.839.751  1.950.661
1. Obaveze koje se mdgu konvertovati u kapital 0433 - -
2. Obaveze premma matiénim i zavisnim pravnim licima 0434 14 14217 14.817
3. Obaveze prema ostalim povezanim pravnim licima 0435 - -
4. Obaveze prema emitovanim hartijama od vrednostl uo 436 3 i
periodu duzem od godinu dana
5. Dugoreéni krediti i zajmovi u zemlji 0437 16 1,792,500  1.883.692
6. Dugorodni krediti i 2a)movi u inostranstvu 0438 - -
7. Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 0439 - -
8. Ostale dugoroéne obaveze 044017 33.034 52.152
V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 0441 6.779 12,328
G. KRATKOROCNE OBAVEZE
(044340450+0451+0459+0460+0461+0462) i MNRIES: SRRSO
L KRATKOROCNE FINANSIISKE OBAVEZE
10444+044540446.+0447+0448+0445) P 1.149.926 1.072.630
1, Kratkoroni krediti od matiénih | zavisnih pravnin lica 0444 14 482,619 503.665
2. Kratkorotni krediti od ostalih povezanih pravnih lica 044515 513.822 414,256
3. Kratkoroéni krediti i zajmovi u zemlji 0446 16 153.485 154.709
4. Kratkoroén| kredrti i zajmovi v inostranstvu 0447 - -
5. Obaveze po osnovu stalnih sredstava | sredstava 04ag .
obustavljenog poslovanja namenjenth prodaji
6. Ostale kratkoroéne finansijske obaveze 0449
Il. PRIMLJEN| AVANSI, DEPOZITI | KAUCIJE 0450 - -
. OBAVEZE 1z POSLOVANjA
(045240453+0454+0455-+0456.+0458) 0451 18 109.509 29,475
1. Dobavljaéi - maticna i zavisna pravna lica o zemlji 0452 54.395 22.000
2. Dobavljagi - matitna i zavisna pravna lica u inostranstvu 0453 3.975 3.102
3. Dabavljai - ostala povezana pravna lica u zemlji 0454 - -
4. Dabavljati - ostala povezana pravna lica v inostranstvu 0455 - -

158

10




FINTEL ENERGIJA A.D. — GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

5. Dobavljati u zemlji 0456 44,235 4.361
6. Dobavljadi u inostranstvu 0457 6,904 11

7. Ostale obaveze iz postovanja 0458 - -

1V, OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 0459 52,771 71.292

V. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST 0460 - .
V. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE | DRUGE '

s 0461  41.876 9.774

Vil PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENjA 0462 19 241.156  179.437
D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA (0412+0416+0421-0420- '
0417-0415-0414-0413-0411-0402)>=0=(0441+0424+0442- 0463  54.075 186.242

0071)>=0
D. UKUPNA PASIVA

4L 140401-0463>=0 0464 3,392,694 3.139,354
E. VANBILANSNA PASIVA 04657 344.864 359.418

Prinos na imovinu: 4,41%

Poslovni dobitak: 212.988 hiljada dinara

Stepen zaduzenosti (Obaveze /Aktiva): 101,39%
Dobitak po akciji: 1,78 dinara

Novéani tokovi

U toku 2017, godine Drustvo je ostvarilo neto negativan novéani tok u iznosu od -72.539 hiljada
dinara (2016: neto priliv 29.917 hiljada dinara) koji se sastoji od:

Neto priliv iz poslovaih aktivnosti 234.736 hiljada dinara
Neto priliv iz investicionih aklivaosti - 407.467 hiljada dinara

Neto odliv iz finansijskih aktivnosti 100.551 hiljada dinara

Kadrovska struktura

Zaposleni u dru$tvu imaju odgovarajuée kvalifikacije, znanje i iskustvo potrebne za kvalitetno
obavljanje usluga koje drustve pruza. Pored direktora, Drudtvo u svojim zavisnim kompanijama ima
jo 5 zaposlenih koji rade na odrZavanju pestojecih vetroparkova,
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3. Zastita Zivotne sredine

Fintel Energija doprinosl ofuvanju Zivotne sredine prevashodno kroz investiranje u izgradnju
kapaciteta za proizvodnju elektri¢ne energije iz obnovijivih izvora (zelena energija). lzgradnjom
vetroparkova znatajno se smanjuje emisija CO2 kao jednog od osnovih &tetnih faktora koji uti¢u na
Zivotnu sredinu.

4. Znatajni dogadaji po zavrsetku poslovne godine

Na dan 27, februara 2018, godine zavisno dru§tvo MK-Fintel Wind AD, je zakljutilo ugovor o
finansiranju u vrednosti od EUR 81,5 miliona a za potrebe izgradnje vetroparka Ko$ava faza | u Vricu,
Srbija. Za potrebe izgradnje, koja je zapotela v julu 2017, godine, druitvo Fintel Energija A.D,, je
prethodno imalo kredit od AIK Banke.

Ukupna vrednost investicije za gare pomenuti projekat iznosi EUR 117 miliona (od ¢ega je EUR 10,9
miliona investirano tokom prvog kvartala 2018. godine). Investiclje ¢e delom biti finansirane iz
kredita, u iznosu od EUR 81,5 miliona, a &to se odnosi na sindicirani kreditedobijene od Erste Group
Bank, Erste Bank Srbija, Austrian Development Bank (Ookb), Unicredit Serbia i od Zagrebacka Banke.

Vetropark KoSava faza [ je snage 69 MW koja proizilazi iz 20 vetro turbina, 3.45 MW svaka. Otekuje
se da ce vetropark biti potpuno operativan do kraja 2019. godine.

5. Planirani buduéi razvoj

0d novembra 2015. gadine, Drudtvo je uveéalo svoju Proizvodnju elektriéne encrgije iz vetra za 16,5
MW kroz izgradnju dva projekta. Drustvo takode ima projekte u toku vezane za vetroparkove na
kopnu ukupne snage od preko 352 MW, od ega je 127 MW dobilo dozvolu za gradnju, 69 MW je u
izgradnji, dok je oko dodatnib 120 MW na nivou studije izvodljivosti. Tekuéi projekti se se aktivno
razvijaju | kontinuirano napreduju kroz razvoj | pribavljanje odgovarajucih regulatornih saplasnosti,
Svi projekt] se razvijaju u skladu sa faznim procesom odobrenja (eng. gateway) tako da dinamika
razvoja zavisi od niza internih i eksternih faktora, Od projekata u toku, projekat tiji je razvoj najvise
odmakao je Kofava Faza Il - projekat kol je obezhedia sve licence i koji je planiran da ima 19 turhina
snage do 79.8 MW, u zavisnosti od odabira vrste turbina, 2 7a kojl je ocekuje da bude operativan u
puncm kapacitetu finansijske godine 2021.

Rast poslovanja Drustva i Grupe ée biti podstaknut pre svega $lrenjem {eng. build-out) Projekata u
toku vezanih za vetroparkove, ukupne snage od oko 352 MW. Od toga je 267 MW na naprednom nivou
razvoja (za 127 MW su dobijene dozvole, ukljufujuci 69 MW u izgradnji | oko 140 MW za koje ce
zahtevi za dozvole za gradnju biti podneti uskoro ili su veé podneti), dok je otprilike jo$ 120 MW na
nivou studije izvodljivosti,
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Drudtvo planira da dostigne ukupno izmedu 180 MW i 230 MW instalisane snage kroz organski rast
svojih tekudih projekata proizvodnje elektricne energije iz vetra u sledeée trl finansijske godine,
Direktori ofekuju da linansiraju oko 80%-90% ovih investicija iz kredita, dok bi ostatak bio
finansiran iz subordinisanog duga ili tokova gotovine Druitva. Direktori imaju nameru da na
fleksibilan nadin pristupe razvoju Portfolija projekata vetroelektrana Drudtva, s ciljem postizanja
rasta bez ugroZavanja sposobnosti Drustva da isplacuje dividende u skladu sa svojom palitikom
dividendl. lako je Grupa usredsredena na crganski rast, rast kroz akvizicije bi se takode razmotrio na
0snovu oportuniteta

6. IstraZivanje i razvoj

Ne postoje programi istraZivanja i razvoja koj su relevantni za poslovanje Drustva.
Nema registrovanih patenata i licenci Drugtva,

Druitvo upravlja, nadgleda i kontrolide svoja postrojenja za proizvodniju iz centralnog kontrolnog
centra sa sediStem u Beogradu (,Logisti¢ki kontrolni centar”) 24 sata 7 dana u nedelji. Drustvo je
usvojilo model pruZanja usluga po kom nijednim od njegovih postrojenja ne upravlja covek
kontinuirano. Paslovnim sredstvima upravlja tim od £etiri osobe, od kojih veéina radi daljinski. Ovo
osoblje izvr§ava program preventivnog odrzavanja i stalnih operativnih zadataka po planu kojl je
postavljen na centralnom nivou od strane Logistickog kontrolnog centra preko softvera za
upravljanje sredstvima Vestas i ndgovara na neplanirane havarije. Daljinski nadzor se zasniva na
generalno usvojenom SCADA sistemu koji se moZe koristiti u viSe tehnologija proizvodnje. Time se
omogucava Drudtvu da prati, u realnom vremenu, rad turblna i generatora, ukljuttujuéi kvarove,
havarije i sve druge probleme do kojih moZe doti. Vetroturbine se megu daljinski pokrenuti i iskljuditi
iz Logistitkog kontrolnog centra, éime se izbegava potreba da se angaZuje tehnitar na licu mesta
ukoliko dode do manjeg kvara.

7. Ogranci

Druitvo posluje kao holding drustvo sledeéih zavisnih druStava:

MK-Finte] Wind Holding d.0.o. za holding poslove Beograd, matiéni broj 21280275, gde Drustvo
poseduje 53,99737% akcijskog kapitala [,MK Fintel d.0.0."), dok je preostalih 46,00263% u
vlasni$tvu drudtva MK Holding d.o.o0. za holding poslove Beograd,

MK-Finte] Wind akcionarsko dru$tvo Beograd, maticni broj 20392126, gde Drustvo poseduje
53,99737% akcijskog kapitala {,MK Fintel a.d."), dok je preostalih 46,00263% u vlasnistvu drustva
MK Holding do.o. za holding poslove Beogrud (,MK Holding") dok je MK-Fintel d.o.0. vlasnik 100%
slede¢ih zavisnih druStava, dru$tava za posebne namene za druge projekte:

Vetropark Kula d.o.o. Beograd, mati¢ni broj 20901659 - drustvo za posebne namene osnovano za
projekat vetroparka Kula {,Kula"],
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Energobalkan d.o.0. Beograd, matiéni broj 20833122 - druétvo za posebne namene osnovano za
projekat vetroparka La Piccolina (,Energobalkan"),

Vetropark Torak d.o.o. Beograd, mati¢ni hroj 21040339 (,Torak"),

Vetropark KoSava 2 d.o.0. Beograd, matiéni broj 21064742 (,Kogava 27,

Vetropark Ram d.o.o. Beograd, mali¢ni broj 20927119 (,Ram"),

Vetropark Dunav 1 d.o.0. Beograd, matiéni broj 20926392 (.Dunav 1"),

Vetropark Dunayv 3 d.o.o. Beograd, mati¢ni hroj 20927089 (.Dunav 3"},

(zaednicki ,Zavisna drustva”), a Drustvo i Zavisna drudtva zajednicki kao ,Grupa”.

Svako od Zavisnih dru$tava je drudtvo za posebne namene za odredeni projekat.

8. Ciljevi i politike vezani za upravljanje finansijskim rizicima, kreditnim
rizikom, rizikom likvidnosti i trzi$nim rizikom

Koordlinaciju i pra¢enje kljuénih finansijskih rizika obavlja centralna trezorska sluzha matifnog
drustva Fintel Energija, koja daje smernice za upravljanje razliditim vestama rizika 1 za koridéenje
finanstjskih instrumenata. Glavne karakteristike politike Fintel Grupe za upravijanje rizicima su;

¢ centralno utvrdivanje smernica za upravljanje operativnim rizikom u vezi sa trzistem,
likvidno3¢u i rizicima novéanih tokova;

¢ pracenje ostvarenih rezultata;

e diversifikacija preuzetih obaveza / obaveza i portfelio proizvoda.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja izloZenost polencijalnim gubicima koji proizilaze iz neuspeha poslovnih i
finansijskih ugovornih strana da ispune svoje ugovorne obaveze,

Maksimalna izloZenost kredithom riziku Grupe na dan 31. decembra 2017, | 2016. gadine je
knjigovodstveni iznos svake klase sredstava koji je naznacen u sledeco] tabeli:

31, decembar 2017, 31. decembar 2016,
Avanst xa zalthe tusluge 4497 §80
Petrakivanfa od prodaje - 445
Ostala potra¥ivanja 34935 B?
Kratkeroéna potragivanja | Investlcje 10474 11431
Aktivnz vremenska razgranileaja 61981 28,141
Ukupna 77.087 40.823
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Aktivna vremenska razgranidenja se uglavnom odnose na ukalkulisani prihod, potrazivanja od EPS-a
za energiju proizvedenu u vetroparkovima, dok se kratkoroéni krediti i Investicije posebne odnose
na finansiranje pruzene povezanom licu Energogreen doo.

Ova sredstva nose nizak nive kreditnog rizika, podte je veéina gore navedenih potraZivanja prema
drzavl ili drZavno) kempanifi u Srbijl.

Na osnovu procene direktora, ne postoji potreba za umanjenjem vrednosti navedenih potrazivanja.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti povezan je sa sposcbnodéu da ispuni obaveze koje proizilaze iz inansijskih obaveza
preuzetih od strane Grupe. Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti u toku redovnih aktivnosti
podrazumeva odrZavanje dovoljnih gotovinskih i trZisnih vrednosnih papira i dostupnost
finansiranja kroz adekvatnu koli¢inu orofenih kreditnih sredstava,

Rizikom likvidnosti, Grupa upravlja centralno, s obzirom da odeljenje administracije periodiéno prati
nete gotovinu / dug Grupe kroz pripremu odgovarajuélh izvestaja o prilivu 1 odliva gotovined. Na taj
nadin Grupa ima za cilj da osigura adekvatno pokri¢e za potrebe finansiranja, preciznim
nadgledanjem finansiranja, otvorenim kreditnim linijama i njihovim koriScenjem, i sve u cilju
oplimizacije svojih resursa { upravljanjem privremenim likvidnosnim viskom.

Cilj Grupe je uspostavljanje strukture finansiranja koja, u skladu sa svojim poslovnim clljevima,
garantuje dovoljnu likvidnost Grupe, minimizira troskove vezane za oportunitet i odrzava ravnotezu
u smislu roka do roka dospeda i sastava duga,

Sledeca Labela daje analizu dospeca obaveza na dan 31, decembra 2017, | 2016, Razliditi rakovi
dospeta se odreduju na osnovu perioda jzmedu datuma jzvje$tavanja | ugovorenog roka dospeta
obaveza Grupe, bruto od obra¢unate kamate na dan 31. decembra. Kamata se obratunava u skladu sa
ugovornim uslovima za finansiranje.

31, decembar 2017,

Manje od godinu 1-2 godine 2-5 godina Preko 5 godina
dana
Finansiske abaveze 2 =
AN conarine 1,010,658 16217
Obavezs po kreditima 24B.769 250.3%5 LO77.746 620955
Obaveze prema dobavljadima 109.509 - - -
Ukupno 1.368.957 250.395 1.077.746 835172
31. decembar 2016.
_RSDhiljade
Manje od godinu  1-2 godine 2-5 godina Preka 5 godina
dana
Pinanstjsice abaveze  gag may 2 - 14817
akelonarima
Obavexe po kredit:ma 26%.9%2 265425 1226989 B65.534
Obaveze prema dobavljaéima 29475 - - -
Ukupno 1232204 265.825 1,228,989 880,350
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Analiza finansijskih obaveza po dospetu, na dan 31. decembra 2017, godine, pokazuje znadajno
poravnanje obaveza u roku od 1 godine u odnosu na obaveze na kraju prethodnib godina, ito je
rezultat sledeéih promena:

a. Povedanje bankarskih kredita zbog novih investicija Fintel Energije za vetropark Ko$ava.
Povecanje je delimitno netirano placanjem dospelih rata u 2017. godini;

b. Povecanje finansljskih obaveza prema akcionarima zbog novih kredita odobrenih za izgradnju
vetroparkova u Srbijl.

Shodno tome, uzimajuéi u obzir gore navedeno § detalino opisano u napomeni 2.1, ¢injenica da su
akclonari potvrdili da nemaju nameru da traze otplatu kredita pre kraja sledece godine, kao i likvidna
sredstvau vrednosti RSD 233.075 hiljada, veruje se da ée Drustvo i Grupa modi ispuniti svoje obaveze
u doglednoj buduénosti,

LrZisni rizik

U obavljanju svog poslovanja, Grupa je potencijzlno izloZena slededim tr#i¥nim rizicima:
» rizik od fluktuacije deviznog kursa;

+ rizik od fluktuacife kamatnih stopa.

Ovim rizicima u sustini centralno upravlja mati¢na kempanija Fintel Energija.

Rizik od fluktuaeije deviznog kursa

Rizik ed kursnth razlika je povezan sa poslovanjem u valutama koje nisu RSD, Fintel Grupa je izloZena
riziku od fluktuacije deviznog kursa, s obzirom da poslovanje u Srbiji vrii preko svojih zavisnih
drustava, koje su kompanije posvecene  proudavanju, gradnji, razvijanju i upravljanju
vetroelektranama i druglm projektima iz oblasti obnovljivih [zvora. Grupa ima kredite denominirane
u stranim valutama, uglavnom u EUR i RSD $to stavlja Drustvo u rizik od promena deviznog kursa.
lzlo7enodéu promenama deviznih kurseva koje proisticu iz kredita u stranoj valuti se upravija time
Sto postoje krediti denominirani u funkcivnalno valuti grupe u ulupnom kreditnom portfoliju.

Na dan 31. decembra 2017. Godlne, da je vaiuta ojatala / eslabila za 5% u udnosu na EUR a da su sve
ostale varijable ustale konstantne rezultat nakon operezivanja bi iznosio RSD 125.657 hiljada (2016:
RSD 126.273 hiljade,) vi$e / manje, uglavnom kao rezultat pozitivaih [ negativaih kursnih razlika
usled kursiranja obaveza denominiranih u EUR,

Rizik ad fluktuaciie kamatnih stopa

Rizik od Auktuacije kamatnih stopa na koji je Fintel Grupa izloZen potite od finansijskih obaveza, Dug
sa fiksnom kamatnom stopom izlaze Grupu na rizik vezan za promene u fer vrednosti duga kaoji su
povezani sa promenama na tr#idtu referentnih stopa. Trofak sa promenljivom kamatnom stopum
izlaZe Grupu riziku novdanog protoka koji proizilazi iz nestabllnosti kamatnih stopa,

Finansijska zaduZenost Grupe sastoji se od tekudeg duga banke, srednjoro¢nih / dugoroénin kredita
odobrenih od strane banaka i obaveza na lizingu.
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FINTEL ENERGIJA A.D. — GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

U cilju zastite rizika od fluktuacije kamatnih stopa, u toku 2015. godine, zavisno preduzece Vetropark
Kula sklopilo je i ugovor o ograniéenju kamatne stope u odnosu na finansiranje vetroelektrane "Kula",
Kao rezultat pomenutih transakeija hedZinga, uticaj ofekivane promjene kamatnih stopa u narednih
dvanaest meseci smatra se zanemarljivim u kontekstu finanst)skih izveStaja Grupe.

Kapitalni rizii

Cilj Grupe u pogledu upravljanja kapitainim rizikom jeste ofuvanje kontinuiteta poslovanja kako bi
se garantovao povracaj akcionarima | koristl drugim zainteresovanim stranama, Stavise, Grupa ima
7a cilj da odrZi optimalnu strukturu kapitala kako bi smanjila troskove pozajmljivanja.

Grupa prati svo] kapital na osnovu odnosa neto duga i nete uloZenog kapitala (koeficijent
zaduzenosti). Neto dug se obradunava kao ukupni dug, ukljuéujué tekuce i dugorofne kredite i
pozajmice, plus neto izlozenost bankama, Neto uloZeni kapital se ohradunava kao zhir ukupnog
kapitala i neto duga.

Koeficijent zaduZenosti na dan 31. decembra 2017 i 2016. godine prikazan je u sledecoj tabeli:

RSD thousand 31/12/2017 31/12/2016
Dugnraéne Ainansijske ohavezs

-Finansijsice abavexe akclonarima 14217 14817

-Obuveze pu kreditn 17923500 1883692
Kratkorodne finanstiske chayeze

-Obavers po keredittma od banaka 151.445 164709
~Finanstjske abaveze akclonarima aG6.527 a17.921
-Flnansijs4a srecstva [130.320) (43.215)
Getoving | gotovinsks ekvivalent! (102.755) 175298)

Reta dug (4] 2.723.653 2.752.629
Kapital (8] (54.075) (186,242)

Neto angatovani kapital (C=A+B) 2.669.493 1.691.681
Kochcijent zadutenosti (/) 102% w73%
U Beogradu Y\ Tiziano Giovannetti

20. april 2018. godine
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20.4. Revizija finansijskih izvestaja ukljuéenih u Dokument o registraciji

20.4.1. Izjava da su godisnji finansijski izvestaji revidirani. Ako je lice odgovorno za
reviziju odbilo da obavi reviziju ili je potpise, ili je u svoj izvestaj ukljuc¢ilo odredena
ogranic¢enja ili se pak uzdrzalo od misljenja, te ¢injenice moraju biti navedene zajedno sa
razlozima koji su ga naveli da tako postupi

Ovlasceni revizor Drustva za pojedinacne i konsolidovane finansijske izvestaje
Drustva za godine koje su zavrSile 31. decembra 2017. godine, 31. decembra 2016.
godine i 31. decembra 2015. godine, je PricewaterhouseCoopers d.0.0. Beograd,
drustvo sa ograni¢enom odgovornos¢u za revizorske i konsultantske usluge sa
registrovanim sediStem u Beogradu, Omladinskih brigada 88a, Srbija.

PricewaterhouseCoopers d.o.o. je izdalo nekvalifikovano misljenje na pojedinacne i
konsolidovane finansijske izvestaje uklju¢ene u ovaj Prospekt.

20.4.2. Navodenje ostalih podataka u Dokumentu o registraciji koji su revidirani od strane
ovlaséenog revizora

Pored istorijskih godisnjih finansijskih informacija, ovaj Prospekt ne sadrzi bilo kakve
druge informacije nad kojima je izvrSena revizija.

20.5. U sluéaju da neki finansijski podaci u Dokumentu o registraciji nisu izvod iz
revidiranih finansijskih izvestaja izdavaoca, navesti izvor podataka i dati jasnu izjavu da
su havedeni podaci nerevidirani

Ni jedan finansijski podatak koji je sadrzan u ovom Dokumentu o registraciji nije
izveden iz drugih izvora osim iz revidiranih finansijskih izvestaja Drustva.

20.6. Finansijski podaci za razdoblje krac¢e od poslovne godine

Nema finansijskih informacija pripremljenih za razdoblje krace od poslovne godine za
potrebe ovog prospekta.

20.7. Politika dividendi

Politika dividende
Stav izdavaoca u vezi sa isplatom dividende i eventualna ograni€enja u vezi sa isplatom
dividende

Drustvo ima pravo da rasporeduje dobit u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima.
Direktori veruju da visoka operativha marza i znac¢ajno stvaranje gotovine pruzaju
dobru osnovu za odrzivu isplatu dividendi. Stoga, direktori planiraju da usvoje
progresivnu politiku dividendi, ciljajuci na rast dividendi barem u skladu sa inflacijom.
Za finansijsku godinu 2019, prvu finansijsku godinu posle ovog emitovanja akcija,
Drustvo namerava da usvoji dividendu akcionarima od bar 70% neto dobiti. Posle
toga, Drustvo namerava da isplaéuje dividende/privremene dividende dva puta
godiSnje u julu i decembru, u odnosu otprilike jedne treCine prema dve trecine
dividendi za odgovaraju¢u poslovnu godinu.
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Politika dividendi Grupe opisana ovde samo je cilj, a ne prognoza niti prognoza dobiti,
tako da ne moze postojati nikakva garancija da se taj cili moze i da ¢ée se ispuniti.
Grupa moZe s vremena na vreme da revidira svoju politiku dividendi.

20.7.1. Iznos dividende po akciji za svaku finansijsku godinu u razdoblju koje obuhvata
prikazane finansijske informacije u prethodnom periodu

Nije bilo raspodele dobiti u Drustvu u okviru razdoblja koje obuhvata prikazane
finansijske informacije u prethodnom periodu.

20.8. Sudski i arbitrazni postupci

Informacije o svim upravnim, sudskim ili arbitraznim postupcima (ukljuéujuéi i postupke
koji predstoje ili su nereSeni, a o kojima izdavalac ima saznanja) tokom perioda koje
obuhvata najmanje prethodnih 12 meseci, a koji su imali, ili su mogli da imaju, znacajan
uticaj na finansijski polozaj ili profitabilnost izdavaoca i/ili grupe. Ako ovakvih postupaka
nema, potrebno je dati odgovarajuc¢u negativnu izjavu

Tokom perioda od prethodnih 12 meseci, nije bilo postupaka pred drZzavnim organima,
sudskih ili arbitraznih postupaka koji mogu imati, ili su imali u skoroj pro$losti znaCajne
efekte na Drustvo i/ili finansijsko stanje ili profitabilnost grupe.

20.9. Znacajna promena finansijskog ili trziSnog polozaja izdavaoca

Opis svih znacajnih promena finansijskog ili trziSnog polozaja izdavaoca, odnosno cele
grupe, koje su se dogodile od zavrSetka poslednjeg finansijskog razdoblja za koje su
objavljene revidirane finansijske informacije ili privremene finansijske informacije (za
medurazdoblja). U sluéaju da ih nije bilo dati odgovaraju¢u negativnu izjavu.

Nije bilo zna€ajnih promena u finansijskom ili trziSnom polozaju Drustva i Grupe koja
se dogodila od kraja poslednjeg finansijskog perioda za koji su pripremljene revidirane
finansijske informacije, odnosno od 31. decembra 2017. godine.
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21. DODATNE INFORMACIJE

21.1. Osnovni kapital

21.1.11znos upisanog i/iliodobrenog osnovnog kapitala, kao i uplaéenog kapitala. Ukoliko
osnovni kapital nije uplaéen u celosti, navesti i iznos neuplaéenog dela i razloge zbog
kojih nije uplaéen.
Za svaku vrstu i klasu akcija navesti:

a) broj odobrenih akcija,

b) broj akcija koje su izdate i upla¢ene i

v) nominalnu vrednost akcija ili napomenu da su akcije izdate bez nominalne vrednosti

Osnovni kapital Drustva, registrovan u Agenciji za privredne registre, iznosi RSD
3.825.416,50 na dan 25. oktobra 2017. godine.

On je podeljen na 25.000.000 obi¢nih akcija bez nominalne vrednosti, CFl kod:
ESVUFR, ISIN broj: RSFINEE60549, sa racunovodstvenom vredno$¢u od RSD 0,153
po akciji, na osnovu odluke Skupstine akcionara o podeli akcija od dana 19 Januara
2018. godine.

Na osnovu odluke Skupstine akcionara Drustva, od 19. aprila 2018. godine, Drustvo
izdaje 6.500.000 novih obi¢nih akcija bez nominalne vrednosti, ukupne
racunovodstvene vrednosti RSD 994.500,00. Akcije imaju CFIl kod: ESVUFR i ISIN
broj: RSFINEE60549, sa racunovodstvenom vredno$¢éu od RSD 0,153 po akciji pri
¢emu se razlika u iznosu od 416,5 RSD (koja se dobije nakon $to se broj akcija
pomnozen sa njihovom racunovodstvenom vrednoS¢u oduzme od iznosa
registrovanog osnovnog kapitala) odnosi na iznos nastao matematiCkim
zaokruzivanjem prilikom konverzije udela u akcije.

21.1.2. Broj i nominalna vrednost sopstvenih akcija izdavaoca i njihovo ucesSée u
osnovnom kapitalu izdavaoca.

Drustvo nema sopstvene akcije.

21.1.3. Broj zamenljivih hartija od vrednosti koje daju pravo na sticanje akcija izdavaoca,
uz navodenje uslova u vezi sa sticanjem tih akcija.

Nema zamenljivih hartija od vrednosti koje je emitovalo Drustvo.

21.1.4. Postojanje bilo kakve odluke ili obaveze izdavaoca u vezi sa davanjem prava
prvenstva pri budu¢im povecéanjima osnovnog kapitala.

Ne postoje odluke ili obaveze, izuzev zakonske obaveze u pogledu prava pre€eg
upisa od strane postojecih akcionara u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima
(¢lan 277.) i ¢lanom 6. Statuta Drustva, odnosno pravo da upiSu akcije iz nove emisije
srazmerno broju u celosti uplaéenih akcija te klase koje odredeni akcionar ima na dan
donosenja odluke o izdavanju akcija u odnosu na ukupan broj akcija te klase.

Jedini akcionar Drustva, kao $to je navedeno u odluci o izdavanju akcija, nece koristiti
svoje pravo prece kupovine akcija koje se izdaju putem ovog Prospekta.
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21.1.5. Informacije o broju i procentu akcija za koje su emitovane izvedene hartije od

vrednosti.

Drustvo nije emitovalo izvedene hartije od vrednosti.

21.1.6. Prikaz promena vrednosti osnovnog kapitala u prethodnom periodu.

Dana 24. jula 2017. godine, kada je Drustvo bilo organizovano kao drustvo sa
ograni¢enom odgovornos¢u, usvojena je odluka o povecéanju kapitala Drustva, na
osnovu konverzije duga u kapital jedinog ¢lana Drustva u vrednosti od 3.008.852,50
RSD, sto je povecanje kapitala koje je registrovano 7. avgusta 2017. godine.

21.2. Statut Drustva

Vazedéi Statut je usvojen dana 12. aprila 2018. godine i upisan je u Registar privrednih
subjekata 19. aprila 2018.

Nakon javne ponude, buduci da ¢e izdavalac biti organizovan kao javno akcionarsko
drustvo, Skupstina Izdavaoca ¢e usvoijiti izmene i dopune statuta koje ée ukljuciti sve
neophodne odredbe koje se odnose na javna akcionaraks drustva u skladu sa
Zakonom o privrednim drustvima.

21.2.1. Opis delatnosti izdavaoca uz navodenje ¢lanova Statuta kojima je to regulisano.

Registrovana preteZna delatnost DruStva je proizvodnja elektricne energije (Sifra
delatnosti 3511) u skladu sa ¢lanom 5. Statuta, ali DruStvo moZe da obavlja sve druge
poslovne delatnosti, ukljuCujuci spoljnotrogovinsku delatnost, u skladu sa zakonom i
¢lanom 5. Statuta.

21.2.2. Kratki prikaz odredaba Statuta o organima drustva, kao i mogucéih drugih akata
kojima je uredena podela izdavaoca na administrativne celine.

Upravljanje Drustvom je organizovano kao jednodomno, a organi Dru$tva su:
- Skupstina akcionara, koju &ini jedini akcionar, odnosno Fintel Energia S.P.A.
- Odbor direktora.

Nadleznosti gore navedenih organa Drustva su propisane ¢lanom 11. i ¢lanom 26.
Statuta.

21.2.3. Opis prava, posebnih pogodnosti i ograni€enja koji vaze za svaku vrstu i klasu veé
izdatih akcija.

U skladu sa Zakonom o privrednim drustvima (,Sluzbeni glasnik RS, br. 36/2011,
99/2011, 83/2014; 5/2015 i 44/2018) i Statuta (Clan 6.), akcionari Drustva imaju
sledeca prava:

1) da uestvuju i glasaju na skupStini akcionara, gde jedna akcija uvek
podrazumeva pravo na jedan glas;
2) pravo naisplatu dividende, u skladu sa zakonom;
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3) da udestvuju u raspodeli likvidacionog ostatka ili steCajne mase;

4) pravo pre€eg sticanja obi¢nih akcija i drugih finansijskih instrumenata koji se
mogu konvertovati u obi¢ne akcije, iz novih emisija;

5) drugim pravima u skladu sa zakonom i Statutom.

Sve akcije Drustva su obi¢ne akcije. Drustvo takode moze izdavati i preferencijalne
akcije i druge finansijske instrumente u skladu sa zakonom.

Prenos akcija i prava od akcija u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima je
neogranicen.

21.2.4. Opis aktivnosti koje su potrebne kako bi se promenila prava imalaca akcija, uz
navodenje slu€ajeva u kojima odredbe osniva¢kog akta i statuta odstupaju od odredbi
Zakona o privrednim drustvima, a po osnovu odredbi koje to izricito dopustaju.

Drustvo takode moze emitovati i preferencijalne akcije kojima se daju posebna prava
kao i druge finansijske instrumente u skladu sa zakonom. Ne postoje odredbe Statuta
koje odstupaju od Zakona u tom smislu.

U skladu sa Zakonom o privrednim druStvima, akcionar moze da trazi od drustva da
otkupi njegove akcije ako glasa protiv ili se uzdrzi od glasanja (nesaglasni akcionar)
za odluku:

1) o promeni statuta drusStva kojom se umanjuju njegova prava predvidena
statutom ili zakonom;

2) o statusnoj promeni;

3) o promeni pravne forme;

4) o promeni vremena trajanja drustva;

5) kojom se odobrava sticanje, odnosno raspolaganje imovinom velike
vrednosti;

6) kojom se menjaju njegova druga prava, ako je statutom odredeno da akcionar
iz tog razloga ima pravo na nesaglasnost i na naknadu trziSne vrednosti akcija
u skladu sa ovim zakonom;

7) o povlagenju jedne ili viSe klasa akcija sa regulisanog trZista, odnosno
multilateralne trgovacke platforme u smislu zakona kojim se ureduje trziste
kapitala.

Pravo na otkup akcija i isplatu je propisano ¢lanovima 474. do 477. Zakona o
privrednim drustvima.

21.2.5. Opis naédina na koji se sazivaju godiSnje redovne i vanredne skupstine akcionara.

Godisnja/redovna sednica SkupStine akcionara se odrzava jednom godisnje,
najkasnije u roku od 6 meseci od zavrSetka poslovne godine i saziva je direktor,
upuéivanjem pismenog poziva svim akcionarima najkasnije 30 dana pre dana
odrzavanja sednice.

Vanrednu sednicu Skupstine akcionara saziva direktor na osnovu svoje odluke ili na
predlog akcionara koji imaju najmanje 5% osnovnog kapitala Drustva, upuéivanjem
pismenog poziva svim akcionarima najkasnije 21 dan pre dana odrzavanja sednice.

Statutom je regulisan proces sazivanja sednica Skupstine akcionara u ¢lanovima 13.
i 14.
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21.2.6. Kratak opis bilo koje odredbe statuta izdavaoca, koja daje moguénost da se odlozi
ili spreéi sticanje kontrolnog paketa akcija izdavaoca.

Nema odredaba Statuta koje bi imale uticaj na odlaganje ili spreCavanje sticanja
kontrolnog paketa akcija Izdavaoca.

21.2.7. Navodenje odredaba statuta ili drugog akta izdavaoca koje nalazu obelodanjivanje
uéeSéa u osnovnom kapitalu izdavaoca ili u glasa¢kim pravima.

Ne postoje takve odredbe u Statutu ili drugom aktu Drustva.

Kada Drustvo postane javno i ukljuci sve akcije u trgovanje na Beogradskoj berzi,
postojace obaveza predvidena ¢lanom 57. Zakona o trziStu kapitala.

Kada drustvo postane javno, sve akcije i akcionari ¢e biti registrovani u Centralnom
registru, depou i kliringu hartija od vrednosti, Ciji je online registar javno dostupan.
Pored toga, Statut je takode registrovan u registru privrednih subjekata i javno je
dostupan.

21.2.8. Navodenje posebnih odredaba statuta koje se odnose na promenu osnovnog

kapitala.

Ne postoje takve posebne odredbe u Statutu. Promene u akcijskom kapitalu ée biti
preduzete u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima i Zakonom o trziStu kapitala.

22. ZNACAJNI UGOVORI

Skraéeni prikaz svakog zna€ajnog ugovora, izuzev ugovora koje izdavalac
zaklju€uje u sklopu redovnog poslovanja, gde je izdavalac samostalno ili kao
¢lan grupe (koncerna) bio strana u pravhom poslu, i to u razdoblju od dve
godine pre datuma Dokumenta o registraciji.

Skraceni prikaz bilo kog drugog ugovora, izuzev ugovora koji se zaklju€uje u
okviru redovnog poslovanja, koji je zakljucio bilo koji €lan grupe kojoj pripada
i izdavalac, a koji sadrzi bilo koju odredbu na osnovu koje €lan grupe ima
obavezu ili pravo, zna€ajno za grupu, na dan Dokumenta o registraciji

Nema ugovora u kojima su DruStvo ili ¢lanovi Grupe strana, izuzev ugovora
zaklju€enih u uobi¢ajenom toku poslovanja, niti ugovora koji je zakljucio bilo koji ¢lan
Grupe a koji sadrzi bilo koju odredbu prema kojoj bilo koji &lan grupe ima obavezu ili
pravo koje je zna€ajno za grupu na dan ovog Dokumenta o registraciji.

23. INFORMACIJE CIJI SU IZVOR TRECA LICA | IZJAVE STRUCNJAKA

23.1 Kad je u Dokument o registraciji ukljuéeno i misljenje ili izvesStaj koje je izradilo
trece lice, kome je priznat status struénjaka u nekom podruéju, navesti ime tog lica,
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sluzbenu adresu, kvalifikacije, kao i eventualne interese u vezi sa izdavaocem. Ukoliko
je ovo misljenje ili izveStaj pripremljen na zahtev izdavaoca, ukljuéiti i jasnu izjavu da je
misljenje ili izvestaj izraden na zahtev izdavaoca, u obliku i sadrzaju u kojem je
ukljuéen, uz saglasnost lica koje je odgovorno za sadrzaj tog dela Dokumenta o
registraciji

23.2 Kad informacije dolaze od tre¢eg lica, navesti da su te informacije tacno prenete i
da prema saznanju izdavaoca, koliko se moze potvrditi na osnovu informacija koje je
objavilo trece lice, nisu izostavljene €injenice zbog kojih bi tako prenesene informacije
bile netacne ili obmanjujuce. Takode, precizno navesti izvor(e) ovih informacija

Nema takvih izves&taja ili misljenja.

24. DOKUMENTI DOSTUPNI NA UVID

Izjava da ée za sve vreme vazenja Dokumenta o registraciji, biti dostupni sledeci
dokumenti:

a) Statut i osnivacki akt izdavaoca,

b) Svi izvestaji, pisma i drugi dokumenti, finansijske informacije o proslom
poslovanju, procene i misljenja stru¢njaka, koji su pripremljeni na zahtev
izdavaoca, Ciji je bilo koji deo uklju¢en u Dokument o registraciji ili na koji se
Dokument o registraciji poziva,

v) Finansijske informacije o proslom poslovaniju ili, u slu¢aju grupe, finansijske
informacije o proslom poslovanju za izdavaoca i njegova zavisna preduzeca
pojedina¢no, za dve finansijske godine, koje prethode objavi Dokumenta o
registraciji.

Navesti vreme i mesto na kome su navedeni dokumenti dostupni javnosti i gde se
mogu pregledati u fizickom ili elektronskom obliku

U periodu vaZenja ovog Dokumenta o registraciji, moze se izvrsiti uvid u sledeée
dokumente:

- Osnivacki akt i Statut Drustva,

- Konsolidovani i pojedinacni finansijski izvestaji Drustva za 2017, 2016. i 2015.
godinu,

- Prospekt.

U gore navedene dokumente se moze izvrSiti uvid, u sediStu Drustva, li€no svakog
radnog dana u vremenu od 9 do 13 ¢asova.

25. INFORMACIJE O UDELIMA

25.1. Informacije koje se odnose na drustva u kojima izdavalac ima udeo u kapitalu, koji
moze da ima znaéajan uticaj na procenu imovine i obaveza, finansijskog polozaja ili
dobitaka i gubitaka izdavaoca

Drustvo ima vecinsko ucesce u sledec¢im privrednim drustvima:
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- MK-Fintel Wind Holding d.o.0. za holding poslove Beograd, mati¢ni broj
21280275, gde Drustvo poseduje 53,99737% kapitala, dok je preostali kapital
u vlasnistvu drustva MK Holding d.o.0. za holding poslove Beograd,

- MK-Fintel Wind akcionarsko drustvo Beograd, mati¢ni broj 20392126, gde
Drustvo poseduje 53,99737% akcijskog kapitala, dok je preostali akcijski
kapital u vlasnistvu drustva MK Holding d.o.0. za holding poslove Beograd,

dok je MK-Fintel Wind Holding d.o.o. za holding poslove Beograd vilasnik 100%
sledecih zavisnih drusStava, druStava za posebne namene za druge projekte:
Vetropark Kula d.o.o0. Beograd, Energobalkan d.o.0. Beograd, Vetropark Torak d.o.o.
Beograd, Vetropark KoSava 2 d.o.0. Beograd, Vetropark Ram d.o.o. Beograd,
Vetropark Dunav 1 d.o.o. Beograd, Vetropark Dunav 3 d.o.o. Beograd.
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PRILOG Il

DOKUMENT O HARTIJAMA OD VREDNOSTI ZA AKCIJE

1. ODGOVORNA LICA

1.1.0dgovornalica

Navode se sva lica odgovorna za informacije sadrzane u Prospektu. Takode, navode se
i lica koja su odgovorna za informacije navedene u posebnim delovima Prospekta, ako
takve postoje, uz naznaku dela dokumenta za koji su odgovorna. Za fizic¢ka lica,
ukljucujuci i €lanove uprave i/ili nadzornog odbora, navode se ime, prezime i funkcija u
pravnom licu. Za pravno lice navodi se poslovno ime i sediste

Odgovorno lice za informacije sadrzane u Prospektu je Tiziano Giovannetti, generalni
direktor.

Ne postoje posebni delovi Prospekta za koje su odgovorne druge osobe.

1.2. Izjava odgovornih lica

Potpisana izjava odgovornih lica koja glasi: "Preduzevsi sve potrebne mere,
izjavljujemo da su, prema nasim saznanjima, informacije u Prospektu u skladu sa
¢injenicama, kao i da nisu izostavljene ¢injenice koje bi mogle da uti€u na istinitost i
potpunost prospekta”.

"Preduzevsi sve potrebne mere, izjavijujemo da su, prema nasim saznanjima, informacije
u Prospektu u skladu sa Cinjenicama, kao i da nisu izostavijene Cinjenice koje bi mogle da
uticu na lstm/tost i potpunost Prospekta.”

~ mlwm \”
Za Drugtvd: 2
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Tiziano Giovannetti, generalni direktor

Izjava lica odgovornih za informacije navedene u posebnim delovima Prospekta
koja glasi: "Preduzevsi sve potrebne mere, izjavljujemo da su, prema naSim
saznanjima, informacije u posebnom delu Prospekta za koji smo odgovorni, u
skladu sa €injenicama, kao i da ¢injenice koje bi mogle da utiéu na istinitost i
potpunost prospekta nisu izostavljene"

Ne postoje posebni delovi Prospekta za koje su odgovorne druge osobe.
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2. FAKTORI RIZIKA

Faktori rizika za hartije od vrednosti koje se nude i/ili ukljuéuju u trgovanje, a koji su
znacajni za procenu trziSnog rizika povezanog sa tim hartijama od vrednosti

Faktori rizika za akcije koje se nude i/ili uklju€uju u trgovanje, a koji su znacajni za procenu
trziSnog rizika povezanog sa tim akcijama su:

Fluktuacija cene akcija

Cena akcija drustava koja su uklju¢ena na listing berze moze biti izuzetno promenljiva sto
moze onemoguciti akcionare da prodaju svoje akcije po ceniiili iznad cene koju suinicijalno
platili za iste. TrziSna cena obi¢nih akcija moze znacajno da fluktuira iz razli¢itih razloga
od kojih su mnogi izvan kontrole Dru$tva, kao na primer: kupovina ili prodaja velikog broja
obi¢nih akcija, razvoj trzista kapitala u Srbiji, izmene zakonskih propisa i opsti ekonomski,
politiki ili regulatorni uslovi.

Nedostatak garancija u pogledu isplate dividendi

Svaka dividenda po osnovu obi¢nih akcija bi¢e ograni¢ena rastom poslovanja Drustva.
Politika dividendi koja je opisana u tacki 20.7 Priloga Il ovog Prospekta ne treba da se
tumaci kao predvidanje dividendi niti predvidanje dobiti, te se stoga ne moze garantovati
da taj cilj moze biti ostvaren niti da ¢e biti ostvaren. Moguénost Drustva da isplacuje
dividende u buduénosti zavisi od velikog broja faktora, a narocito od toga da li je primilo
dovoljno dividendi od svojih Zavisnih drustava, da li u okviru DruStva postoje dovoljne
rezerve koje se mogu podeliti,da li ima raspolozivih nov€anih resursa, te da li Drustvo
profitabilno posluje. U skladu sa pozitivnim propisima Republike Srbije, raspodela dobiti,
tj. isplata dividendi moze biti realizovana tek nakon pokriéa eventualnih gubitaka i
formiranja i odrzavanja zakonskih rezervi (u meri u kojoj je takvo formiranje i odrzavanje
rezervi obavezno).

Vedinski akcionar i njegov kontrolni poloZaj

Nakon izdavanja akcija po osnovu ovog Prospekta predvida se da ¢ée Vecinski akcionar,
Fintel Energia Group SPA, i dalje imati otprilike izmedu 70 i 80% akcijskog kapitala
Drustva. Posto zadrzava svoj kontrolni polozaj u Drustvu, Vecinski akcionar ¢e i dalje biti
u mogucnosti da, preko glasova koje poseduje, vrSi uticaj na odluCivanje i poslovanije
Drustva, uklju€ujuéi i moguénost da pomoéu prava glasa koje poseduje spreci usvajanje
odluka za koje smatra da su nepovoljne i/ili nepozeljne, a medu kojima mogu biti i one koje
bi mogle dovesti do smanjenja njegovog ucesca u kapitalu Drustva, vrsi izbor i promenu
direktora i uprave i da donosi druge znacajne odluke u pogledu strukture Drustva i
njegovog poslovanja u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima i Statutom. Nacelno
uzevsi, prilikom razmatranja ulaganja u akcije investitor ne bi trebalo da pretpostavi da ¢e
vecinski akcionar nuzno uvek voditi racuna o interesima svih ili nekih od ostalih akcionara
Drustva.

Buduéa prodaja obiénih akcija od strane akcionara moZe umanijiti cenu obi€nih akcija
Prodaja ili raspoloZivost za prodaju znagajnog broja akcija na trziStu kapitala mozZe imati
negativan uticaj na preovladujucu trZziSnu cenu akcija, a takode moZe i umanijiti moguénost
Drustva da pribavi kapital putem buducih emisija akcija.

Buduce emisije obi€nih akcija mogu dovesti do razvodnjavanja u¢eS¢a Akcionara

Osim ove emisije akcija, Drustvo trenutno nema planova za dalje izdavanje obicnih akcija.
Medutim, moguce je da Drustvo odluci da emituje dodatne emisije akcija u buduénostii da
svaka takva emisija dovede do razvodnjavanja u¢e$ca postojecih akcionara, $to u svakom
slu€aju, zavisi od toga da li je iskoriS¢eno vaZece pravo pre€eg upisa akcija.

Likvidno trziSte obi¢nih akcija ne mora biti razvijeno
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Ovu emisiju akcija ne treba shvatiti tako da ona podrazumeva da ée postojati likvidno
trziSte obicnih akcija. Ako nije razvijeno aktivno trziste za trgovanje akcijama ili se isto ne
odrZava, to moze negativno uticati na likvidnost i cenu trgovanja obi¢nim akcijama.

3. KLJUCNE INFORMACIJE

3.1. Izjava o kapitalu

Izjava izdavaoca da je, po njegovom misljenju, kapital izdavaoca dovoljan za podmirenje
njegovih trenutnih obaveza i projekata, u suprotnom, nacin na koji namerava da
obezbedi dodatni potrebni kapital.

Drustvo je misljenja da je kapital koji je dostupan Grupi dovoljan za podmirenje tekucih
potreba Grupe i, narocito, dovoljan za period koji pokriva najmanje 12 meseci od dana
ovog Prospekta. Ipak za izgradnju pojedinac¢nih projekata Grupa se dodatno eksterno
zaduzila putem kredita za projektno finansiranje. Sve informacije o izvorima finansiranja
su date u finansijskim izvestajima sadrzanim u odeljku 10.1 i 10.2, Prilog Il ovog
Prospekta.

3.2. Kapitalizacija i zaduzenost

Izjava o kapitalizaciji i zaduzenosti (sa razlikom izmedu garantovane i negarantovane,
osigurane i neosigurane zaduzenosti) sa datumom koji nije raniji od 90 dana pre datuma
dokumenta. Zaduzenost takode ukljuéuje indirektnu i potencijalnu zaduzenost

Na 31. mart 2018. godine, kapitalizacija i zaduzenost Grupe (u hijadama dinara) je kako
sledi:

Kapitalizacija:
Na 31. mart 2018
(nerevidirani)

Ukupni tekucéi dug 482,749
od Cega

Garantovano

Osigurano

Negarantovano/neosigurano 482,749

Ukupni netekuéi dug (izuzimajuéi tekuéi deo dugoroénih 14,206
dugovanja)

od ¢ega

Garantovano

Osigurano

Negarantovano/neosigurano 14,206

Kapital akcionara* 3,825
Akcijski kapital 3,825
Akcijska premija
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Rezerve
Zadrzani prihodi

Ukupno

Zaduzenost

Gotovina

Gotovinski ekvivalenti
Instrumenti kojima se trguje
Likvidnost

Kratkoro¢na finansijska potrazivanja

Kratkoro€ne obaveze po kreditima banaka
Kratkoro&ni krediti | zajmovi

Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze
Kratkorocne finansijske obaveze

Neto kratkoro€na finansijska zaduzenost

Dugoro¢ne obaveze po kreditima banaka
Emitovane akcije

Ostale dugoroCne finansijske obaveze
Dugorocna finansijska zaduzenost

Neto finansijska zaduzenost
*na 31.12.2017

RSD u hiljadama

31/03/2018
(nerevidirani)

Dugoroéne finansijske obaveze

-Finansijske obaveze akcionarima

14.206
-Obaveze po kreditima 2.441.507
Kratkoro¢ne finansijske obaveze
-Obaveze po kreditima od banaka 158.764
-Finansijske obaveze akcionarima 1.011.168
-Finansijska sredstva (130.224)
Gotovina | gotovinski ekvivalenti (128.808)
Neto dug (A) 3.366.613
Kapital (B)* (54.075)
Neto angazovani kapital (C=A+B) 3.312.538
Koeficijent zaduzenosti (A/C) 101,6%

(15,163)
(42,737)

442,880

Na 31. mart 2018
(nerevidirani)

(128.808)
(128.808)

(130.224)

158.764

158.764

(100.268)

2.441.507

2.441.507

2.341.239
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*na 31.12.2017

3.3. Interesi pravnih/fizickih lica u vezi sa izdavanjem/ponudom

Opis svih interesa treéih lica u vezi sa izdavanjem/ponudom, ukljuéujuéi sukob
interesa, sa detaljnim opisom lica i prirode interesa

Sledec¢a lica su ucestvovala u pripremi ovog Prospekta i emisiji akcija na osnovu ovog
Prospekta, kao savetnici:
- M&V Investments a.d. Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115e, kao Agent emisije
akcija i Pokrovitelj;
- AlIK Banka a.d. Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115dj, kao banka koja je otvorila
uplatni racun za placanje akcija.

M&V Investments a.d. je vlasnik 99,76% akcija Aik banke a.d. Krajnji vlasnik M&V
Investments-a, preko svojih zavisnih drustava, ima indirektno u¢e$ée u projektnim
drutvima navedenim u tacki 5.1. (Prilog II).

3.4. Razlozi za ponudu i kori§éenje sredstava

Razlozi za ponudu hartija od vrednosti i, prema potrebi, procenjeni neto iznos sredstava
rasélanjen za svaku vazniju namenu i prikazan redom prema prioritetu namene. Ukoliko
predvidena sredstva nece biti dovoljna da bi se finansirale sve namene, navesti iznos i
izvore drugih potrebnih sredstava. Potrebno je navesti pojedinosti o koriSéenju
sredstava, posebno kada se ona koriste za sticanje imovine van redovnog toka
poslovanja, ili za finansiranje najavljenih akvizicija, kao i za smanjenje ili prestanak
zaduzenosti.

Drustvo namerava da koristi sredstva koja stekne na osnovu ovog izdavanja akcija za
poboljSanje finansijskog polozaja i proSirenje poslovanja Drustva. Naime, procena
menadzmenta je da ¢e 90% sredstava biti koriS¢eno da se izvrSi faza Il projekta KoSava,
dok ¢e ostatak biti iskoriS¢en na realizaciju projekta Kula Il.

4. INFORMACIJE O AKCIJAMA KOJE CE BITI PONUDENE

4.1. Opis vrste i klase hartija od vrednosti koje su predmet ponude i/ili ukljuéenja u
trgovanje, sa CFl kodom i ISIN brojem.

Akcije koje su predmet izdavanja i uklju€enja u trgovanje na Beogradskoj berzi su obi¢ne
akcije bez nominalne vrednosti, CFl kod: ESVUFR, ISIN broj: RSFINEE60549, sa
raCunovodstvenom vrednoS¢éu od RSD 0,153 po akciji.
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Nakon zavrSetka javne ponude, Drustvo ¢e podneti zahtev za uklju€ivanje svih akcija na
Beogradsku berzu, odnosno upisanih i uplacenih akcija koje su predmet ovog Prospekta,
kao i za ukljucivanje prethodno izdatih 25.000.000 akcija Drustva.

4.2. Broj ponudenih akcija, njihove karakteristike, kao i valuta u kojoj se izdaju

Broj akcija koje se nude javnosti je 6.500.000. To su obiéne akcije bez nominalne
vrednosti, izrazene u RSD.

4.3. Opis prava koje daju akcije, ukljucujuéi i sva eventualna ograni€enja tih prava, kao i
proceduru za ostvarivanje prava koja daju akcije

Na osnovu Zakona o privrednim drustvima (Sluzbeni glasnik RS, br. 36/2011, 99/2011,
83/2014, 5/2015 i 44/2018) i Odluke o izdavanju akcija od 19. aprila 2018. godine,
akcionari Dru$tva imaju sledeca prava:

pravo ucesca i glasanja na skupstini, tako da jedna akcija uvek daje pravo na

jedan glas;

— pravo na isplatu dividende, u skladu sa zakonom;

— pravo uceSca u raspodeli likvidacionog ostatka ili ste€ajne mase u skladu sa
zakonom kojim se ureduje stecaj;

— pravo preceg sticanja obi¢nih akcija i drugih finansijskih instrumenata zamenljivih
za obi¢ne akcije, iz novih emisija;

— druga prava u skladu sa zakonom.

Sve akcije Drustva su obi¢ne akcije. Drustvo takode moze izdavati i preferencijalne akcije
i druge finansijske instrumente u skladu sa zakonom.

Prenos akcija i prava iz akcija je neogranicen.
Postojeci akcionari ¢e imati pravo pre€eg upisa akcija iz nove emisije u skladu sa Zakonom
o privrednim drustvima (€lan 277) i lanom 6. Statuta Drustva.

4.4. Navesti da li izdavalac planira jos neku emisiju akcija i predvideni okvirni datum
izdavanja

Na dan objavljivanja ovog Prospekta, ne postoji odluka akcionara Drudtva u vezi sa novim
emisijama akcija u periodu hakon ove ponude, i Drustvo ne moZe sa sigurno$¢u da navede
da li ¢e biti joS nekih emisija akcija u budu¢nosti. Medutim, Dru$tvo planira da &im postane
javno akcionarsko drustvo usvoji plan podsticaja, odnosno program lojalnosti koji je
rezervisan za zaposlene, direktore i najviSe rukovodstvo (vidi gornju tacku 17.3.).

4.5. Obavezna ponuda za preuzimanje akcija

Navesti da li postoji obaveza upuéivanja ponude za preuzimanje akcija izdavaoca od
strane trec¢eg lica, saglasno odredbama Zakona o preuzimanju akcionarskih drustava

Na osnovu Zakona o preuzimanju akcionarskih drustava (Sluzbeni glasnik RS, br.
46/2006, 107/2009, 99/2011 i 108/2016), lice je obavezno da objavi ponudu za
preuzimanje kada neposredno ili posredno, samostalno ili zajednicki delujuéi, stekne
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akcije s pravom glasa cilinog drustva, tako da zajedno sa akcijama koje je ve¢ steklo,
prede prag od 25% akcija s pravom glasa ciljnog drustva (kontrolni prag), kao i u slu¢aju
daljih sticanja u slu¢ajevima predvidenim navedenim zakonom.

4.6. Navesti dali je u prethodne dve godine bilo ponuda za preuzimanje akcija izdavaoca,
shodno odredbama Zakona o preuzimanju akcionarskih drustava

Nije bilo ponuda za preuzimanje akcija izdavaoca u proSlosti posto je Drustvo bilo
organizovano kao druStvo sa ograni¢enom odgovornoS¢u, a nakon toga nejavno
akcionarsko drustvo, te nije bilo predmet primene odredbi Zakona o preuzimanju
akcionarskih drustava.

4.7. Porezi i druga davanja u vezi sa akcijama

e Porez naprenos imovine

Ne postoji obaveza pla¢anja poreza na prenos imovine na prenos uz naknadu (prodaju)
akcija.

e Porez na poklon i naslede

Ne postoji obaveza pla¢anja poreza na poklon i naslede na prenos akcija bez naknade
(poklon, nasledstvo, itd.).

e Porez na kapitalnu dobit

Prenos akcija uz naknadu moze dovesti do oporezivog kapitalnog dobitka u skladu sa
propisima Republike Srbije kojima se reguliSu porezi na prihode.

Na osnovu Zakona o porezu na dohodak gradana (Sluzbeni glasnik RS, br. 24/2001,
80/2002, 80/2002, 135/2004, 62/2006, 65/2006, 31/2009, 44/2009, 18/2010, 50/2011,
91/2011, 7/2012, 93/2012, 114/2012, 8/2013, 47/2013, 48/2013, 108/2013, 6/2014,
57/2014, 68/2014, 5/2015, 112/2015, 5/2016, 7/2017), poreski obveznik fizicko lice koji
vr8i prenos akcija drustva uz naknadu moZe da ostvari kapitalni dobitak ili gubitak.
Kapitalni dobitak je razlika izmedu nabavne cene i prodajne cene akcija (i ta razlika
predstavlja osnov za obradun poreske obaveze). U slu€aju da je ta razlika negativna,
poreski obveznik je ostvario kapitalni gubitak.

Oporezivi kapitalni dobitak ne postoji ukoliko je poreski obveznik izvrSio prenos akcija koje
je imao u svom vlasnistvu u periodu od 10 godina.

Kapitalni dobitak se oporezuje po stopi od 15%, osim ako nije drugacije propisano vazeé¢im
sporazumom o izbegavanju dvostrukog oporezivanja (u slu€aju da nerezident vrsi prenos
akcija drustva registrovanom u Republici Srbiji).

Na osnovu Zakona o porezu na dobit pravnih lica (Sluzbeni glasnik RS, br. 25/2001,
80/2002, 80/2002, 43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013,
68/2014, 142/2014, 91/2015, 112/2015), poreski obveznik-pravno lice koji vrsi prenos
akcija uz naknadu mozZe da ostvari kapitalni dobitak ili gubitak. Na&in procene kapitalnog
dobitka poreskog obveznika pravnog lica isti je kao i kod fizi¢kog lica.

VazeCa poreska stopa zavisi od rezidentnosti poreskog obveznika pravnog lica: (i)
rezidentno pravno lice pla¢a porez na dobit od 15% na poreski dobitak; (ii) nerezidentno
pravno lice plaéa porez na dobit od 20% osim ukoliko nije drugacije propisano vaze¢im
sporazumom o izbegavanju dvostrukog oporezivanja.
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Za razliku od fizi¢kih lica, za poreske obveznike-pravna lica ne postoji poreska olakSica u
slu€aju da su akcije u njihovom vlasnistvu u periodu duzem od 10 godina

e Porez naprihode od dividendi

Poreski obveznici kojima je isplaéena dividenda od drugih drustava u obavezi su da plate
porez na dobit. Pravila koja se primenjuju na fizi¢ka lica i privredna drustva koja ostvaruju
prihod od dividendi se razlikuju.

Privredna drudtva kojima je isplaéena dividenda od drugih privrednih drustava
registrovanih u Republici Srbiji oporezuju se na sledeci nacin:

(i) prihod koji rezidenti ostvare po osnovu dividende od drugih druStava rezidenata ne ulazi
u poresku osnovicu za obradun poreza na dobit,

(i) nerezidentna drustva kojima je isplacena dividenda od rezidentnih drustava u obavezi
su da plate porez na dobit po odbitku po osnovu na dividende po stopi od 20% osim ukoliko
nije drugacije propisano vazec¢im sporazumom o izbegavanju dvostrukog oporezivanja.

Fizi¢ka lica kojima je ispla¢ena dividenda od privrednih drustava registrovanih u Republici
Srbiji oporezuju se na sledeéi nadin:

(i) rezidenti kojima je ispla¢ena dividenda od privrednih druStava registrovanih u Republici
Srbiji u obavezi su da plate 15% na ostvareni iznos dividendi, (ii) nerezidenti placaju 15%
na ostvareni iznos dividendi osim ukoliko nije drugacije propisano vaze¢im sporazumom
0 izbegavanju dvostrukog oporezivanja.

Sve moguc¢e naknadne izmene i dopune propisa, tumacenja, sudskih i administrativnih
odluka mogu dovesti do izmena gore navedenog i mogu imati poreske posledice po
akcionare. lzdavalac nije u obavezi i nece izvrsiti bilo koju izmenu ili dopunu Prospekta niti
¢e obavestiti akcionare o bilo kojoj naknadnoj izmeni propisa, osim ukoliko je takva izmena
znacajna za procenu od strane potencijalnih investitora.

Svaki buduéi vlasnik akcija ima obavezu da se sam informiSe o poreskim obavezama koje
mogu proizadi iz vlasnistva ili bilo kog raspolaganja akcijama, ukljuCujuci i o poreskim
propisima Republike Srbije i odnosnim medunarodnim sporazumima o izbegavanju
dvostrukog oporezivanja ukoliko su vlasnici akcija nerezidenti, kao i da prati promene ovih
propisa koji mogu dovesti do izmena poreskih obaveza na osnovu vlasniStva akcija.

5. USLOVI PONUDE

5.1. Uslovi, postupak, oc¢ekivano vreme upisa i uplate

Drustvo je poStovalo propisani postupak u pogledu sastavljanja ovog Prospekta i Prospekt
i izdavanje akcija javnom ponudom su predmet prethodnog odobrenja Komisije za hartije
od vrednosti u skladu sa Zakonom o trzistu kapitala (Sluzbeni glasnik RS, br. 31/2011,
112/2015 i 108/2016).

5.1.

. Uslovi ponude

Shodno odluci Skupstine akcionara, Drustvo nudi na prodaju 6.500.000 obi¢nih akcija bez
nominalne vrednosti, u cilju povec¢anja akcijskog kapitala sa 3.825.000,00 RSD za iznos
od najvise 994.500,00 RSD do iznosa kapitala od najviSse RSD 4.819.500,00 RSD. Akcije
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se mogu upisati u toku vremenskog perioda za upis akcija koji je naveden u tacki 5.1.3.
ovog Prospekta po ceni od RSD 500,00 po akciji.

TacCan iznos povecanja kapitala zavisi od uspesnosti emisije akcija, odnosno od broja
akcija koji ¢e biti upisan, uplacen i alociran investitorima.

Javna ponuda akcija ¢e se smatrati uspeSnom ako najmanje 1.500.000 novih akcija bude
upisano, uplaceno i alocirano. To je tri puta viSe od najnizeg limita propisanog ¢lanom 10.
Pravilnika o listingu Beogradske Berze (posebni uslovi minimalnog nivoa trzisne likvidnosti
akcija — akcije distribuirane u javnosti u slobodnom prometu (free float) Cija je ukupnna
vrednost najmanje EUR 2 miliona, izraCunato kao o€ekivana trzidna kapitalizacija akcija
nakon sprovedenog postupka inicijalne javne ponude akcija).

Uprava Drustva ¢e po isteku roka za upis i uplatu akcija zajedno sa Agentom odrediti
vrednost emisije novih akcija, tatan iznos povecanja kapitala i tatan broj novih obi¢nih
akcija.

5.1.2.

Ukupna vrednost izdanja/ponude, broj akcija ponudenih za upis, ukoliko iznos/broj

nije taéno odreden, navesti opis postupka i rokova predvidenih za odredivanje i javnho
objavljivanje konaéne vrednosti/broja akcija u ponudi

Shodno odluci Skupstine akcionara o poveéanju kapitala, akcijski kapital ¢e biti uve¢an sa
3.825.000,00 RSD za iznos od najvise 994.500,00 RSD do iznosa kapitala od najvise RSD
4.819.500,00. Povecéanje akcijskog kapitala Drustva biée realizovano uplatom u novcu na
osnovu izdavanja 6.500.000 novih obi¢nih akcija sa radunovodstvenom vrednoséu od
0,153 RSD po akciji. Nove akcije ¢e biti ponudene za prodaju po ceni od RSD 500,00 po
akciji.

5.1.3.

Nacin i vremenski period upisa akcija

Rok za pocetak upisa i uplate akcija ¢e pocleti najkasnije u roku od 15 dana od dana
prijema reSenja o odobrenju objavljivanja prospekta.

Upis akcija na osnovu ovog Prospekta moze se izvrsiti u periodu od 90 dana pocev od
datuma navedenog kao prvi dan u objavljenom Obavestenju o nacinu na koji je prospekt
stavljen na uvid javnosti.

Upis se moze izvrsiti svakim radnim danom, od 09:00 do 15:30 ¢asova (poslednjeg radnog
dana do 12:00 &asova).

Upis akcija vrsi se u investicionom drustvu M&V Investments a.d., BEOGRAD, Bulevar
Mihajla Pupina 115e, telefon br. +381 11 35 30 900.

Upis se moze izvrsiti i preko Komercijalne banke AD u sledeéim ekspoziturama:

Komercijalna banka AD

1. BEOGRAD

Trg Politika broj 1 (Makedonska 29 — zgrada Politika)
2. KRAGUJEVAC

Save Kovacevica 1
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3. KRALJEVO

Trg srpskih ratnika bb
4. JAGODINA

Skver narodne omladine bb
5. NOVIPAZAR

Njegoseva 1

6. NIS
Episkopska 32
7. LESKOVAC
Bulevar Oslobodenja 103
8. KRUSEVAC
Trg fontana 1
9. NOVI SAD
Bulevar oslobodenja 60
10. SOMBOR
Kralja Petra | broj 7
11. SUBOTICA
Korzo 10
12. VRSAC

Trg svetog Teodora Vrsackog 2
13. ZRENJANIN

Trg slobode 5
14. UZICE

Petra Celoviéa 4
15. CACAK

Gradsko SetalisSte 10-14
16. SABAC

Gospodar Jevremova 2
17. VALJEVO

Gradski trg bb (Hotel ,Beli narcis*)
18. ZAJECAR

Nikole Pasica 25

Upis i uplata akcija ¢e se realizovati u sledeéim koracima:

Na osnovu identifikacionog dokumenta, sproveSée se procedura identifikacije
klijenta,

Otvaranje vlasni¢kog racuna hartija od vrednosti (Investitor moze dostaviti dokaz
0 otvorenom racunu ako vlasniCki raun hartija od vrednosti ima otvoren preko
nekog drugog €lana Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti),

Popunjavanje Upisnice,

Uplata akcija na uplatni raCun otvoren kod AlK banke a.d..

Smatra se da su investitor ili potencijalni investitor obaves&teni da prilikom pruzanja ove
usluge Agent nije u obavezi da proceni da li su investicioni instrument ili usluga koja se
pruZa ili nudi odgovarajuci za njega i da stoga investitor ne uziva pravo zastite iz Pravila
poslovanja.

Pokrovitelj je duzan da prvog radnog dana nakon isteka roka za upis i uplatu akcija
definisanog za ostale investitore, upiSe i uplati deo neprodatih akcija Izdavaoca, do iznosa
od 1.500.000 akcija.
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5.1.4.

Navesti trenutak i okolnosti pod kojima se ponuda moze opozvati ili obustaviti

Na osnovu Ugovora o pokroviteljstvu, Pokrovitelj je u obavezi da izvrSi upis i uplatu svih
akcija do utvrdenog praga za uspesnost ponude, §to znaci da ponuda nece biti opozvana
ili obustavljena u slu¢aju da nema zainteresovanih investitora.

Komisija za hartije od vrednosti vr§i nadzor nad ispunjavanjem svih obaveza propisanih u
Zakonu o trzistu kapitala u vezi sa javnom ponudom akcija ili ukljuéenjem u trgovanje na
regulisanom trzistu, odnosno MTP u Republici.

Ukoliko u toku javne ponude akcija ili postupka za ukljucivanje akcija u trgovanje Komisija
utvrdi da su podaci iz prospekta znacajno pogresni ili da dovode investitora u zabludu,
odnosno da su izostavljene bitne &injenice od znaCaja za utvrdivanje istinitosti ostalih
podataka, Komisija nalaze izdavaocu da u odredenom roku ispravi te podatke. To moze
dovesti do obustavljanja daljeg upisa i obavestavanja svih lica koja su upisala ili kupila
akcije i omoguc¢avanja tim licima, ukoliko to Zele da, u periodu od najmanje pet dana od
dana izricanja nadzorne mere iz ¢lana 43. Zakona o trziStu kapitala, poniste upis i povrate
svoje uplate po osnovu upisa akcija.

Ukoliko Komisija utvrdi da su postupci iz €lana 43. Zakona o trzistu kapitala sprovedeni u
predvidenom roku, reSenjem prekida obustavu upisa i uplate akcija i o tome obaveStava
javnost, izdavaoca i lica koja su izvrSila upis i uplatu akcija iz tog reSenja.

Ukoliko izdavalac ne otkloni ili ne moze da otkloni nepravilnosti u predvidenom roku,
Komisija reSenjem poniStava prospekt i javnhu ponudu i o tome obaveStava javnost,
izdavaoca i lica koja su izvrsila upis i uplatu akcija iz tog reSenja.

5.1.5.

Opis moguénosti smanjenja upisa akcija i nacina za povracaj prepla¢enog iznosa

ucesnicima

U slu€aju da viSe akcija bude upisano i uplaceno od broja akcija koji je utvrden u Odluci o
izdavanju akcija, akcije ¢e se proporcionalno alocirati investitorima, a viSak sredstava ¢e
biti vracen na raCune investitora koje su naveli u Upisnici u roku od 15 dana nakon isteka
roka za upis i uplatu. Akcije ¢e biti podeljene po principu pro rata.

Pokrovitelj je u obavezi da prvog radnog dana nakon isteka roka za upis i uplatu akcija
definisanog za ostale investitore, upiSe i uplati deo neprodatih akcija 1zdavaoca, do iznosa
od 1.500.000 akcija.

U slu€aju da investitor do isteka roka za uplatu ne uplati celokupan iznos za upisane akcije,
akcije ée mu biti alocirane shodno uplaéenom iznosu. U slu€aju da investitor uplati veci
iznos od iznosa za koji je upisao akcije, pri alokaciji ¢e se uzeti u obzir iznos naveden u
Upisnici.

5.1.6.

Podaci o minimumu i/ili maksimumu upisanih akcija po investitoru, izrazeno

broj€ano ili kroz novéanu vrednost

Minimalni broj akcija po investitoru koje mogu biti upisane je 1 akcija. Ne postoji
maksimalan broj akcija koje se mogu upisati i platiti. Ukupan broj ponudenih akcija je
6.500.000.
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5.1.7.

Detalji o vicemenskom periodu u kome investitori mogu povuéi svoj upis akcija, ako

takva moguénost postoji

Investitori mogu da povuku svoj prihvat ponude u toku trajanja roka za upis i uplatu,
potpisivanjem lzjave o povla¢enju. U tom slucaju, investitor snosi bankarske troskove za
prenos sredstava i ostale pripadaju¢e naknade.

Ukoliko u periodu od kada je prospekt odobren pa do okoncanja javne ponude nastane
znaCajna nova Cinjenica, utvrdi se postojanje bitne greske ili nepreciznosti u vezi sa
informacijama iz prospekta koje mogu uticati na procenu hartija od vrednosti, izdavalac je
duzan da odmah sacini dodatak prospektu i dostavi Komisiji za hartije od vrednosti zahtev
za njegovo odobrenje.

Taj dodatak prospektu odobrava se na isti na€in kao i prospekt, u roku koji nije duzi od
sedam radnih dana i objavljuje se prvog narednog radnog dana od dana odobrenja, na isti
nacin na koji je objavljen prospekt.

Investitori koji su se obavezali da kupe ili upiSu akcije pre objavljivanja dodatka prospekta
imaju pravo da odustanu od kupovine ili upisa tih akcija u roku odredenom u dodatku, a
koji ne moze biti krac¢i od dva radna dana od dana objavljivanja dodatka.

5.1.8.

Nacin i vremenski period za uplatu akcija

Uplata po osnovu upisanih akcija vrSi se na racun Drustva broj: 105000000019041808,
otvoren kod AlIK banke a.d. Beograd tokom perioda definisanog u ¢lanu 5.1.3

Validnom uplatom ¢e se smatrati isklju€ivo ona uplata koja ¢e biti zaprimljena u korist
posebnog raduna koji je otvoren kod AIK banke a.d. najkasnije do 12:00 sati poslednjeg
dana roka za upis i uplatu, zajedno sa prate¢im troskovima. Ukoliko investitor vrsi uplatu
preko drugih banaka, osim AIK banke, treba samostalno da se informiSe kod banke kod
koje vrSi uplatu o vremenu potrebnom da uplaéena sredstva budu zaprimljena na
posebnom uplatnom radunu kod AIK banke pre isteka prethodno navedenog roka.

Pokrovitelj je u obavezi da prvog radnog dana nakon isteka roka za upis i uplatu akcija
definisanog za ostale investitore, upiSe i uplati deo neprodatih akcija 1zdavaoca, do iznosa
od 1.500.000 akcija.

5.1.9.

Opis na€ina i navodenje vremena kada ¢ée rezultati ponude biti javno objavljeni i rok

u kojem ¢e akcije biti prenete na vlasni€ke raune kupaca

Izvesdtaj o ishodu javne ponude Ill emisije obiénih akcija koje se izdaju u skladu sa ovim
Prospektom bi¢e objavljen najkasnije u roku od tri radna dana od dana okoncanja javne
ponude u skladu sa ovim Prospektom, na isti na€in na koji je Prospekt objavljen, odnosno
u elektronskom obliku na internet stranici Drustva (www .fintelenergija.rs), na internet
stranici Agenta i Pokrovitella M&V Investments AD Beograd, Novi Beograd, Bulevar
Mihaila Pupina 115e (www .mvi.rs) i na internet stranici regulisanog trziSta Republike
Srbije, odnosno na Beogradskoj berzi a.d. Beograd (,Belex”) (www .belex.rs).

U roku od 5 radnih dana od dana okon¢anja javne ponude u skladu sa ovim Prospektom,
Drustvo ¢e preko M&V Investments AD Beograd, kao ¢lana Centralnog registra podneti
Zahtev za otvaranje rauna i upis akcija u Centralni registar, depo i kliring hartija od
vrednosti (“Centralni registar”).
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Centralni registar je duzan da u roku od 3 radna dana od dana prijema urednog zahteva
izvrSi upis i prenos akcija na racune zakonitih imalaca u Centralnom registru.

U roku od 3 radna dana od dana prijema obavestenja od Centralnog registra o okonéanom
upisu, Drustvo ¢e preko M&V Investments AD Beograd, kao ¢lana Beogradske berze,
podneti zahtev Beogradskoj berzi a.d. za ukljuéenje u trgovanje, segment Prime listing,
svih izdatih akcija.

5.1.10. Postupak za ostvarivanje prava pre€eg upisa, prenosivost prava preceg upisa i
postupanje sa neiskoriSéenim pravom prvenstva

U skladu sa Zakonom o privrednim drustvima (&lan 277), postojeéi akcionari imaju pravo
pre€eg upisa, odnosno pravo da upidu akcije iz nove emisije srazmerno broju u celosti
uplacéenih akcija te klase koje odredeni akcionar ima na dan donosenja odluke o izdavanju
akcija u odnosu na ukupan broj akcija te klase.

Jedini akcionar Drustva, kao $to je navedeno u odluci o izdavanju akcija, nece Koristiti
svoje pravo prece kupovine.

5.2. Plan distribucije i alokacije

5.2.1.

Kategorije potencijalnih investitora kojima se akcije nude

Akcije se nude potencijalnim investitorima koji mogu biti sva fizi€ka i pravna, rezidentna i
nerezidentna lica.

5.2.2.

U meri u kojoj je to poznato izdavaocu, navesti hoce li veéi akcionari, ¢lanovi uprave

ili nadzornog odbora izdavaoca, upisati akcije u ponudi, kao i da li neko lice ima nameru
da upise viSe od 5% akcija koje su ponudene

Jedini akcionar Drustva ne planira da u€estvuje u upisu novih akcija. Jedan od &lanova
Odbora direktora Drustva planira da u€estvuje u upisivanju akcija iz ove emisije, ali sa
u¢edéem ne veéim od 5% od ukupne emisije.

Drustvo je zaklju€ilo Ugovor o pokroviteljstvu sa M&V Investments a.d. koji je u obavezi
da kupi do 1.500.000 akcija, odnosno da kupi sve neupisane akcije do tog broja. U slu¢aju
da Pokrovitelj mora da kupi sve navedene akcije, Pokrovitelj ¢e imati 5,66% od ukupnog
broja akcija. U drugim situacijama (ukoliko otkupi maniji broj akcija u odnosu na prag
uspesnosti na koji se obavezao), njegovo uc¢esée moze biti samo manje.

5.2.3.

Alokacija

a) Podela u transe koje ¢e biti alocirane kategorijama investitora, uklju¢ujuéi:
institucionalne investitore, male investitore, zaposlene izdavaoca, uz navodenje
kriterijuma za alokaciju po tran§ama
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Ponuda nije podeljena u tran3e koji bi bile rezervisane za razliCite kategorije kao Sto su
institucionalni investitori, mali investitori i zaposleni.

b) Nacini alokacije po tranS§ama koje su predvidene za male investitore i za
zaposlene, u sluc¢aju da bude upisano vise od ponudenih akcija tim kategorijama

Akcije ¢e biti alocirane na proporcionalnoj osnovi za sve investitore.

v) Opis privilegovanog tretmana pri alokaciji bilo koje grupe investitora, uklju€ujuci
i procenat ponudenih akcija koje su rezervisane za taj privilegovani tretman, kao i
kriterijume za ukljuivanje lica u ove kategorije

Nece biti privilegovanog tretmana bilo koje grupe investitora.

g) Navesti da li plan alokacije moze odrediti pokrovitelj ili agent

Agent ¢e izvrsiti alokaciju akcija kako je definisano u tac¢ki 5.1.5 ovog Prospekta.

d) Predvidena minimalna individualna alokacija u okviru transe rezervisane za male
investitore

Nema predvidene minimalne alokacije u okviru tranSe rezervisane za male investitore.

e) Uslovi za zatvaranje perioda upisai datum zatvaranja perioda upisa
Kao $to je navedeno pod tackom 5.1.3.

z)Podatak o tome da li su dozvoljeni viSestruki upisi ili ne, te u slu¢aju da nisu, kako
¢e se postupati sa mogucéim viSestrukim upisima

Dozvoljeni su viSestruki upisi od strane istog investitora tokom perioda upisa, nakon koga
¢e upisane i u potpunosti uplacene akcije biti sabrane i alocirane u skladu sa postupkom
alokacije.

5.2.4. Postupak obavesStavanja investitora o alociranim akcijama uz naznaku da li
trgovanje moze da poéne pre obavestavanja investitora

Agent ¢e svakom investitoru poslati potvrdu o broju kupljenih akcija, u roku od 3 radna
dana nakon Sto je upis akcija u Centralni registar u potpunosti zavrSen.

Izdavalac ¢e u roku od tri radna dana od dana prijema obavestenja od Centralnog registra
o0 okon€anom upisu akcija podneti zahtev Beogradskoj berzi za uklju¢enje svih akcija u
trgovanje na Prime listing.

5.2.5. Upis dodatnih akcija (,,overallotment“, prekomerna dodela) ili opcije pokri¢a upisa
dodatnih hartija od vrednosti (,,green shoe“)

a) Postojanje i veli€ina bilo koje pogodnosti prekomerne dodele i/ili opcije ,,green
shoe*

Ne postoje pogodnosti prekomerne dodele ili opcija ,green shoe*.
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b) Period trajanja pogodnosti prekomerne dodele i/ili opcije ,,green shoe*
/

¢) Svi uslovi za koriSéenje pogodnosti prekomerne dodele i/ili opcije ,,green shoe“
/

5.3. Cena

5.3.1. Opis cene po kojoj ¢e akcije biti ponudene. Ako je cena nepoznata ili ne postoji
uspostavljeno i/ili likvidno trziSte za te akcije, opisati metod utvrdivanja cene u ponudi, uz
navodenje da li je te kriterijume utvrdio izdavalac, ponudac, agent ili neko drugo lice

Cena po kojoj se nude akcije iznosi RSD 500,00 po akciji kao $to je odredeno u Odluci o
izdavanju javnom ponudom obi¢nih akcija radi pove¢anja osnovnog kapitala i uklju¢enja u
trgovanje na regulisanom trzistu od 19. aprila 2018.

Emisiona cena utvrdena je sa premijom u odnosu na racunovodstvenu vrednost jedne
akcije, uzimajuci u obzir vrednost koju je pokrovitelj spreman da plati po jednoj akciji.

5.3.2. Postupak objavljivanja konaéne cene u ponudi

Konac&na cena u ponudi za akcije je cena koja je navedena u tacki 5.3.1.

5.3.3. Za akcionare koji imaju pravo pre€eg upisa naznaciti osnov cene upisa

Jedini akcionar Drustva nece koristiti svoje pravo prece kupovine, kao sto je navedeno u
odluci o izdavanju akcija.

5.3.4. Ako postoji ili moze da postoji zna€ajna razlika izmedu cene iz javne ponude i cene
po kojoj su élanovi uprave ili nadzornog odbora izdavaoca, kao i viSe rukovodstvo ili sa
izdavaocem povezana lica, sticali akcije u razdoblju od godinu dana pre javne ponude,
dati uporedni prikaz tih cena

Ni ¢lanovi Upravnog odbora, ni viSe rukovodstvo niti povezana lica ne poseduju akcije
Drustva.

5.4. Sprovodenje ponude/prodaje (Plasman i pokroviteljstvo)

5.4.1. Podaci o licima koja u€estvuju u javnoj ponudi u svojstvu koordinatora, savetnika,
punomoc¢nika ili sliénom svojstvu u odnosu na izdavaoca ili ponudaéa

Sledeca lica u€estvuju u javnoj ponudi na osnovu ovog Prospekta:
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— M&V Investments a.d. Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115e, kao Agent i
Pokrovitelj;

— AIK Banka a.d. Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115dj, kao banka koja je otvorila
uplatni racun za placanje akcija;

— Petrikic and Partneri AOD in cooperation with CMS Reich-Rohrwig Hainz,
Beograd, Krunska 73, kao pravni savetnik.

5.4.2. Naziv i adrese institucija putem kojih izdavalac/ponudac¢ izvrSava finansijske
obaveze prema imaocima akcija

Ne postoje institucije putem kojih izdavalac/ponudac izvrSava finansijske obaveze prema
imaocima akcija.

5.4.3. Naziv i adresa institucija koje sprovode postupak ponude/prodaje uz obavezu
otkupa (pokroviteljstvo) ili bez obveze otkupa (plasman) hartija od vrednosti.

U slucaju da je predvidena moguénost da ova institucija otkupi hartije od vrednosti prema
svojoj proceni, opisati i tu moguénost. Navesti i bitne uslove ugovora o pokroviteljstvu,
ukljuéujudi i situacije u kojima pokrovitelj prihvata obavezu upisa samo dela ponudenih
akcija. Naznagiti i ukupan iznos naknade koju ¢e primiti ove institucije za pruzene usluge
sprovodenja postupka ponude/prodaje hartija od vrednosti.

M&V Investments a.d. Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115e, kao Agent i Pokrovitelj.
Naknada Agenta iznosi fiksno 50.000 EUR u dinarskoj protivvrednosti za usluge pripreme
i sprovodenja javne ponude sa procentualnom naknadom do 2% kao ,selling fee®.
Pokrovitelj je u obavezi da kupi do 1.500.000 akcija, odnosno da kupi sve neprodate akcije
do navedenog broja. Naknada Pokrovitelja za pruzene usluge iznosi 7% od vrednosti
akcija koje Pokrovitelj bude upisao i uplatio. Procena je da ¢e ukupan iznos nakande
Agenta i Pokrovitelja iznositi oko EUR 0,25 miliona.

5.4.4 Datum zaklju€enja ugovora o pokroviteljstvu

Ugovor o pokroviteljstvu je zakljuéen 02.03.2018. godine izmedu Drustva i M&V
Investments a.d. Beograd, dok je Aneks istog Ugovora zakljuéen 05.07.2018.
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6. UKLJUCENJE U TRGOVANJE

6.1. Navesti da li su ponudene akcije predmet zahteva za uklju€enje u trgovanje ili ¢e biti
predmet zahteva za ukljucenje u trgovanje uz naznaku trziSta za koje se trazi ukljucenje,
ali uz jasnu napomenu da se navedeno uklju¢enje odobrava od strane organizatora trzista,
odnosno MTP. Navesti i uslove propisane pravilima organizatora trziSta na koje izdavalac
namerava da trazi ukljuc¢enje u trgovanje i izjavu o ispunjavanju tih uslova. Ako su akcije
ve¢ uklju€ene radi trgovanja na regulisanom trzistu, MTP ili drugom uredenom trzistu, taj
podatak jasno naznaditi

Kao Sto je navedeno u gornjoj tacki 5.19, u roku od 3 radna dana od dana prijema
obavestenja od Centralnog registra o okon¢anom upisu akcija, Drustvo ¢e preko M&V
Investments AD Beograd, kao ¢lana Beogradske berze, podneti zahtev za uklju¢enje svih
izdatih akcija na Beogradsku berzu (uklju€ivanje u trgovanje) na Prime Listing. Shodno
tome, ponudene akcije ¢ée biti predmet ukljuivanja u trgovanje u roku od 30 dana od
prijema urednog i potpunog zahteva (Beogradska berza ima pravo da trazi izmenu ili
dopunu/ispravku od izdavaoca u propisanom roku).

U skladu sa Pravilnikom o listingu Beogradske berze, da bi akcije bile primljene na listing
izdavalac mora da ispunjava sledece uslove:
(1) da je poslovao u periodu od najmanje tri godine pre podnoSenja navedenog zahteva;
(2) da ima objavljene ili usvojene godisnje finansijske izveStaje za prethodne tri poslovne
godine pre podnoSenja zahteva za prijem na listing, prema kojima je u sluaju podnoSenja
zahteva za ukljucivanje na:
1- Prime Listing —
— na godis$nji finansijski izvestaj za poslovnu godinu koja prethodi podno$enju
zahteva za listing izrazeno pozitivno miSljenje revizora, i
— ostvario neto dobitak u poslovnoj godini koja prethodi podnosenju zahteva za
listing;

Pored gore navedenog, podnosilac zahteva za listing na Prime listing moZe biti izdavalac
akcija koji je ostvario neto gubitak u poslednjoj poslovnoj godini koja prethodi podnoSenju
zahteva za listing, u kom slu€aju upucuje obrazloZeni zahtev Upravnom odboru za
primenu osnova iz ¢lana 121. stav 4. ZTK.

Upravni odbor pozitivho reSava zahtev, te daje pozitivno miSljenje o opravdanosti
uklju€enja datih akcija u slu¢aju kada su kumulativno ispunjeni sledeci uslovi:

1. u konsolidovanom finansijskom izvestaju, koji sastavlja izdavalac i kojiima pozitivho
misljenje ovlaséenog revizora, postoji iskazan neto dobitak za godinu koja prethodni
podnoSenju zahteva,

2. ukoliko proceni da investitori imaju podatke potrebne za procenu izdavaoca i akcija
za koje se traZi uklju€enje na listing i da je to u interesu izdavaoca ili investitora.

Uslovi za Prime Listing

Opsti uslovi

Izdavalac hartije od vrednosti koja se ukljuCuje na Prime Listing, kao i tokom perioda
listiranja hartije od vrednosti na Prime Listing, mora da ispunjava sledeée opste uslove
(dalje u tekstu: opsti uslovi za Prime Listing):

(1) minimalni iznos kapitala izdavaoca - 3 miliona EUR;

(2) izvestaj o reviziji godiSnjeg finansijskog izvestaja sastavljen u skladu sa zakonom kojim
se ureduju radunovodstvo i revizija — sa izraZzenim pozitivnim misljenjem ili miljenjem sa
rezervom, izuzev u trenutku uklju€enja na Prime Listing kada na izveStaj mora biti izrazeno
miSljenje ovlas¢enog revizora utvrdeno odredbom ¢&lana 6. Pravilnika;

(3) internet stranica izdavaoca - izradena na srpskom i engleskom jeziku.
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Pod minimalnim iznosom kapitala podrazumeva se, alternativno:

1) iznos trziSne kapitalizacije akcija kojima se trguje na regulisanom trZistu, odnosno MTP,
na dan koji prethodi podnoSenju zahteva za listing ili utvrdenom datumu kontrole, odnosno
oCekivane ftrziSne kapitalizacije akcija nakon sprovedenog postupka inicijalne javne
ponude akcija;

2) kapital, odnosno knjigovodstvena vrednost kapitala prema finansijskim izvestajima iz
poslednjeg obradunskog perioda koji prethodi podnoSenju zahteva za listing ili utvrdenom
datumu kontrole.

Posebni uslovi za akcije

Za uklju€enje, kao i kontinuirano tokom perioda listiranja akcija na Prime Listing, pored
opstih uslova za Prime Listing, moraju biti ispunjeni i sledec¢i posebni uslovi:

(1) da se u slobodnom prometu (free float) nalazi najmanje 25% akcija od ukupno izdatih
akcija izdavaoca ne ra¢unajuéi sledece akcije:

- lica koja pojedina¢no poseduju vise od 5% akcija od ukupno izdatih akcija izdavaoca,
izuzimajuci akcije u vlasnistvu investicionih i penzionih fondova, kao i druge akcije na
kastodi racunima, druStava za upravljanje fondovima, osiguravaju¢ih drustava,
investicionih drustava i drugih investicionih kompanija sa kratkoronim investicionim
strategijama;

- koje poseduju medunarodne i nadnacionalne institucije i ostale slicne medunarodne
organizacije,

- koje poseduje Republika Srbija ukljuCujuci i akcije koje poseduju organi, organizacije i
ustanove osnovane posebnim zakonima od strane Republike Srbije (agencije, fondovi i
sl).

Smatra se da je ispunjen uslov iz ove tacke (free float), ako se u javnosti u slobodnom
prometu nalaze akcije, alternativno:

1) minimalnog iznosa kapitala — 1 milion EUR koje su u vlasniStvu najmanje 250
akcionara,

2) akcije koje su u vlasnistvu najmanje 500 akcionara;

(2) da su isplacene dividende po prioritetnim akcijama, ako su izdate — na nacin utvrden
odlukom o njihovom izdavanju;

(3) minimalni nivo trziSne likvidnosti akcija izdavaoca — $to podrazumeva (alternativno):

1) proseénu dnevnu vrednost prometa - najmanje 500 hiljada RSD (mereno u
poslednjih Sest meseci),

2) prosecni dnevni broj zaklju€enih transakcija — najmanje 5 (pet) transakcija
(mereno u poslednjih Sest meseci),

3) zakljuéen ugovor o obavljanju poslova market mejkera u skladu sa Pravilima
Berze,

4) viSe od 1.000 akcionara,

5) akcije distribuirane u javnosti u slobodnom prometu (free float) ¢ija je ukupna
vrednost najmanje - 2 miliona EUR.

Izdavalac ispunjava potrebne uslove koji su definisani u ¢lanu 6. Pravila Berze, koja je
izdala potvrdu br. 1827/18 od 19. aprila 2018. godine da je Berza spremna da ukljudi
obi¢ne akcije Drustva na odgovarajuéi segment regulisanog trzista.
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6.2. Navesti sva uredena trzista ili odgovarajucéa trzista na kojima ¢e se prema saznanju
izdavaoca ponuditi akcije iste klase ili ¢ée biti ukljuéene radi trgovanja ili su ve¢ ranije
ukljuéene u trgovanje

Za sve akcije Ce biti podnet zahtev za ukljucivanje u trgovanje na Prime Listing Berze.

6.3. Ukoliko se istovremeno, ili gotovo istovremeno, sa izdavanjem akcija za koje se trazi
ukljuéenje na regulisano trziSte, odnosno MTP, privatno upisuju ili nude akcije iste klase
ili ukoliko seizdaju hartije od vrednosti druge klase za privatno ili javno plasiranje, navesti
pojedinosti o prirodi takvih poslova i broju i osobinama hartija od vrednosti na koje se
odnose

Pored svih akcija Drustva za koje ¢e biti podnet zahtev za ukljucivanje na regulisano
trzite, Drustvo nece istovremeno upisati privatno plasirane akcije iste klase niti ¢e izdati
akcije neke druge klase za privatno ili javno plasiranje.

6.4. Pojedinosti o licima koja su se obavezala da ¢e delovati kao posrednici pri
sekundarnom trgovanju, obezbedujuéi likvidnost pomoc¢u ponudene i trazene cene i opis
osnovnih uslova i preuzetih obaveza

Nema lica koja su se obavezala da ¢e delovati kao posrednici pri sekundarnom trgovanju.

M&YV Investments ima nameru da deluje kao market mejker, kada akcije budu uklju¢ene u
sekundarno trgovanje.

6.5. Stabilizacija:

Kada je izdavalac ili akcionar koji prodaje svoje akcije dozvolio mogucnost veée dodele ili
je na drugi nacin predlozio da se u vezi sa ponudom mogu uvesti aktivnosti za stabilizaciju
cena u vezi ponude, potrebno je dostaviti sledeée informacije:

a) Cinjenicu da postoji moguénost da se stabilizacija moze sprovesti, ali da nema
garancije da ée se stvarno realizovati, kao i da ju je moguce prekinuti u bilo kojem
trenutku;

b) Pocletak i zavrSetak razdoblja tokom koga moze dodi do stabilizacije;

c) Naziviadresu lica odgovornog za postupak stabilizacije;

d) Cinjenicu da transakcije stabilizacije mogu prouzrokovati vi$u trzi$nu cenu od one
koja bi inage prevladavala.

Nije predvidena mogucnost stabilizacije cena.

7. AKCIONARI KOJI PRODAJU AKCIJE

7.1.Ime i prezime ili poslovno ime i sedisSte lica koja nude akcije na prodaju, opis i prirodu
odnosatog lica saizdavaocem u prethodne tri godine

Nije primenljivo.
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7.2. Vrsta, klasa i broj akcija koje nudi svaki pojedinaéni akcionar u postupku javne
ponude

Nije primenljivo.

7.3."Lock-up" sporazumi

Strane koje u€estvuju u sporazumu.
Sadrzaj i izuzeci od sporazuma.
Naznaka razdoblja "lock up"-a.

Nije primenljivo.

8. TROSKOVI IZDANJA/PONUDE

8.1. Procena ukupnih tro§kova u vezi sa ponudom

Procena svih tro§kova izdanja/ponude

Drustvo procenjuje da svi troSkovi u vezi sa izdanjem/ponudom novih akcija, ukljucujuéi
ali ne ograniCavajuci se na troSkove Agenta izdanja akcija, Pokrovitelja, savetodavnih
usluga i povezanih pitanja, troSkove pravnog savetnika, troSkove eksternih revizora,
Komisije za hartije od vrednosti, Centralnog registra hartija od vrednosti, Belex-a, i druge
znacajni troSkove i sliéno, iznose oko EUR 700.000.

9. RAZVODNJAVANJE (promene procenta u¢esc¢a akcionara nakon ponude)

9.1. Iznos i procenat neposrednog razvodnjavanja odmah nakon ponude

Nakon izdavanja akcija po osnovu ovog Prospekta predvida se da ¢ée Vecinski akcionar,
Fintel Energia Group SPA, i dalje imati otprilike 70-80% akcijskog kapitala Drustva. Po$to
zadrzava svoj kontrolni poloZaj u Drutvu, Veéinski akcionar ée i dalje biti u moguénosti
da, preko glasova koje poseduje, vrsi uticaj na odlu€ivanje i poslovanje Drustva, ukljuujudi
i mogucénost da pomocu prava glasa koje poseduje spreci usvajanje odluka za koje smatra
da su nepovoljne i/ili nepozeljne, a medu kojima mogu biti i one koje bi mogle dovesti do
smanjenja njegovog ucesc¢a u kapitalu Drustva, kao i da vrsi izbor i promenu direktora i
rukovodstva i da donosi druge znacajne odluke u pogledu strukture Drustva i njegovog
poslovanja u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima i Statutom. Nacelno uzevsi,
prilikom razmatranja ulaganja u akcije investitor ne bi trebalo da pretpostavi da ¢e Vecinski
akcionar nuzno uvek voditi racuna o interesima svih ili nekih od ostalih akcionara Drustva.
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9.2. U uslovima kada postojeci akcionari ne iskoriste pravo preéeg upisa ponudenih novih
akcija, navesti procenat neposrednog razvodnjavanja

Nakon izdavanja akcija po osnovu ovog Prospekta predvida se da ¢e Vecinski akcionar,
Fintel Energia Group SPA, i dalje imati otprilike 70-80% akcijskog kapitala Drustva.

10. DODATNE INFORMACIJE

10.1. Ukoliko se u Dokumentu o hartijama od vrednosti pominju savetnici koji su povezani
saizdanjem, tada je potrebnaizjava o tome u kom su svojstvu delovali savetnici

- M&V Investments a.d. kao Agent i Pokrovitelj,

- Petriki¢ and Partneri AOD in cooperation with CMS Reich-Rohrwig Hainz kao pravni
savetnik.

10.2. Navesti ostale informacije u ovom delu Prospekta koje su revidirali ili pregledali
ovlaséeni revizori i o éemu su sacinili izvesStaj. Treba dostaviti kopiju tog izvestaja ili uz
odobrenje lica koja je izradilo izvestaj, skra¢eni izvestaj

Nema drugih informacija u ovom delu Prospekta koje su revidirali ili pregledali ovlas¢eni
revizori i o €emu su sacinili izvestaj.

10.3. Kada je u ovom delu Prospekta ukljuéeno misljenje ili izvestaj koje je izradilo trece
lice, kome je priznat status struénjaka u nekom podruéju, navesti ime tog lica, sluzbenu
adresu, kvalifikacije i njegovo eventualno vlasnistvo u kapitalu izdavaoca. Ako je izvestaj
izraden na zahtev izdavaoca, dati jasnu izjavu o tome da su to misljenje ili izveStaj
ukljuéeni, u obliku u kome su i u kontekstu u koji su ukljuéeni, uz saglasnost lica koje
odgovorno za sadrzaj tog dela Prospekta.

U ovom delu Prospekta nije uklju¢eno misljenje ili izvestaj koji je izradilo trece lice kome
je priznat status stru¢njaka.

10.4. Kad informacije poti€u od tre¢eg lica, potvrditi da su te informacije taéno prenete i
da, prema saznanju Drustva i koliko se moze zakljuéiti na osnovu informacija koje je
objavilo treée lice, nisu izostavljene €injenice zbog kojih bi tako prenete informacije
postale netaéne ili obmanjujuée. Takode, navesti izvor(e) tih informacija

Ostali izvori, osim informacije o kursu NBS-a, nisu koriS¢ene u Prospektu.
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