VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD

GODISNJI IZVESTAJ DRUSTVA ZA
2018.GODINU



U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trzistu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS" broj
31/2011, 112/2015 i 108/16) i ¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu
objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih drustava
("Sluzbeni glasnik RS" broj 14/2012, 5/2015 i 24/2017), Valjaonica bakra Sevojno
AD, MB 07606273, objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ DRUSTVA
ZA 2018. godinu

SADRZAJ.

I Godisnji finansijski izvesStaji Drustva

Godisnji finansijski izvestaji Drustva za 2018. godinu sa napomenama uz
finansijske izvestaje

II IzveStaj nezavisnog revizora
Izvestaj o izvrSenoj reviziji finansijskih izvestaja za 2018. godinu

IIT Godisnji izvestaj o poslovanju Drustva za
2018.godinu

IV Izjava lica odgovornih za sastavljanje godiSnjeg
izveStaja

V  ObaveStenje



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD

GODISNJI FINANSIJSKI IZVESTAJI DRUSTVA
ZA 2018.GODINU



MonyHaBa NPaBHO NULIE - NPEAY3ETHUK

MaTtuuHu 6poj 07606273

|LIJV|dea fenaTtHoctv 2444

|6 101624563

Hasvs AKCIONARSKO DRUSTVO VALJAONICA BAKRA SEVOINO, SEVOINO

CepuwTe CeBojHo , MpBoMajcka 66

BUJTAHC CTAHA

Ha gaH 31.12.2018. roamHe

- Y Xwbagama auHapa -

WU3Hoc

MperxoaHa rogmHa

Fpyna pauyHa, pauyH NOo3ULNIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHoO cTame
20__ 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YNUCAHU A HEYMJIAREHU
00 KATUTAN 0001
B. CTAJIHA UMOBMHA (0003 + 0010 + 0002
0019 + 0024 + 0034) 3504799 3436545 3395372
o1 1. HEMATEPWIASTHA UIMOBUHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 21 2588 20909 45262
010 u geo 019 1. Ynarama y pa3Bsoj 0004
011, 012 v geo 019 2. KoHuecvje, naTeHTH, nuueHLe, pobHe 1 0005
YCnyHe Mapke, copTBep 1 ocTana npasa
013 n pgeo 019 3. Fyasun 0006
014 n pgeo 019 4. Octana HemMaTepujasHa MMOBMHa 0007 21 2588 20909 45262
015 n pgeo 019 5. HemaTtepwujanHa uMOBMHa y NpunpemMu 0008
016 n peo 019 6. ABaHCK 3a HemaTepujanHy UMOBUHY 0009
II. HEKPETHWHE, MOCTPOJEHA U
02 OrPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0010 21 3464612 3378285 3318672
0015 + 0016 + 0017 + 0018)

020, 021 v geo 029 | 1. 3embuwTe 0011 21 11550 11550 11550
022 n pgeo 029 2. M'paheBuHCkM 06jekTn 0012 21 1062651 1080769 1111057
023 n pgeo 029 3. NocTpojerba 1 onpema 0013 21 2002358 1967637 1878164
024 v peo 029 4. VHBECTULMOHE HEKPETHUHE 0014
025 1 aeo 029 5. OcTane HeKpeTHUHe, NocTpojersa u 0015

onpema

6. HekpeTHWHe, nocTpojetba 1 onpema y
026uAe0029 | newn 0016 387918 318194 317766
027 v 3eo 029 7. Ynar.arba Ha TyHUM HeKpeTHUHaMa, 0017

nocTpojersiMa 1 onpemn

8. ABaHCM 3a HEKpPETHMHe, NocTpojerba U
028 n peo 029 onpemy 0018 21 135 135 135

03 II1. BUOMOLLKA CPEACTBA (0020 + 0021 0019

+ 0022 + 0023) 0 0 0

030, 031 v geo 039 | 1. LLlyMe 1 BULWEroaunLLHM 3acaamn 0020
032 n peo 039 2. OCHOBHO cTago 0021
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1560871
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382034
6402791
6550000
6736860
9830
8901
44003
33079
2269
931
33993
39006
13320
235359
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132512
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37304
453654
231983
214325
84620
68544
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113190
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214532
134
4728
1756
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1054
821777
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520823
241764
122407
32371
1529383
445310
315549
382764
592363
1022424
5520
5520
1917667
1043193
1337973
3293469
2006610
2081933
300605
307880
311048
6192
1963475
2756754
2503222
1963475
2756754
2509414
107185
151786
108349
107185
151786
108349
2070660
2908540
2617763
741337
2406880
3148217
2556503
3148217
3148217
2556503
232
591482
410148
232
232
591714
410148
667464
664895
653893
1798
1798
1798
3216780
3216780
3216780
3218578
3218578
3218578
738057
1326970
1726116
1560871
1887283
382034
6402791
6550000
6736860
40360
24123
9520
1110
113
995
151743
120475
172919
4933
56093
1301
1301
13079
43198
2247
16901
45262
20909
2588
3395372
3436545
3504799
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UsHoC

MperxoaHa roamHa

I'pyna pauyyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
037 v peo 039 3. Bronolwuka cpeactsa y npunpemm 0022
038 n geo 039 4. ABaHcy 3a 61onoLLKa CpeacTsa 0023
IV. AYTOPO4YHN ®GUHAHCWICKN
04. ocum 047 MNACMAHM (0025 + 0026 + 0027 + 0028 |0024 2 37599 37351 31438
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
1. Yyewha y kanuTany 3aBUCHUX NPaBHUX
040 n geo 049 vua 0025 2 6520 6520 402
2. Yyewha y kanuTtany NpuapyxeHnx
041 049 0026
v aco MPaBHWX ML 1 3ajeAHNYKUM MoayXBaTUMa 22 100 100 100
3. Yuewha y kanuTany octanux npaBHUX
042 n peo 049 nvua n apyre xapTuje oA BpeaHoCTH 0027
pacnonoxwee 3a npoaajy
neo 043, neo 044 v feo | 4. [lyropoyHu nnacMaHn MaTUYHUM U 0028
049 3aBUCHUM MPaBHUM NULMMa
nAeo 043, peo 044 v feo | 5. [lyropoyHn nnacMaHu octanum 0029
049 NnoBe3aHnM MPaBHUM NUUMMA
Aeo 045 n neo 049 | 6. [lyropoyHM niacMaHn y 3eM/bn 0030
Aeo 045 1 neo 049 | 7. lyropoyHM nNnacMaHu y MHOCTPaHCTBY 0031
046 1 o 049 8. XapTuje oA BpeAHOCTM Koje ce Apxe A0 0032
nocneha
9. OcTanu ayropoyHn uUHaHCHjcKn
048 v aeo 049 HhaCMAHY 0033 2 30979 30731 30936
V. OYFOPO4YHA MOTPAXMBAHHA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 0 0 0
0041)
050 1 aeo 059 1. MNoTpaxwuBara 04 MaTUYHOT U 3aBUCHUX 0035
npaBHUX nua
051 1 €0 059 2. MoTpaxkmBatba Of 0CTanmnx noBesaHnx 0036
nua
052 v geo 059 3. MNoTpaxuBarba Mo OCHOBY Mpoaaje Ha 0037
pobHu KpeauT
053 1 aeo 059 4. r‘IO'rpamv.nsal-be 3a npoAaajy no yroBopuma 0038
0 (PMHAHCWICKOM JIMBMHTY
054 n peo 059 5. MoTpaxwuBarba Mo OCHOBY jeMCTBa 0039
055 v pgeo 059 6. CnopHa v cyMrMBa NOTpaxuearba 0040
056 u geo 059 7. OcTtana ayropoyHa noTpaxusara 0041
288 B. OANTOXXEHA NMOPECKA CPEACTBA 0042 20 43493 81437 81437
r. OGPTHA MMOBWHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + |0043 3188568 3032018 2925982
0069 + 0070)
1. 3AJIUXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
Knaca 1 0049 + 0050) 0044f 3 1843551 1740445 1783021
10 1. Matepujan, pe3epBHu 4enoBK, anaT n 0045
CUTaH WHBEHTap 23 399572 475754 684161
1 2. HenoBplueHa Npou3BoAba U HeAoBpLUEHE 0046
ycnyre 23 1161322 888855 855084
12 3. [oToBM Npon3BOAU 0047 23 270056 341183 239429



135
135
135
317766
318194
387918
1878164
1967637
2002358
1111057
1080769
1062651
11550
11550
11550
3318672
3378285
3464612
45262
20909
2588

UsHoC

MperxoaHa roamHa

I'pyna pauyyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4. Poba 0048
14 5. CranHa cpeacTBa HamerseHa npoaaju 0049
15 6. MnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe 1 ycnyre 0050 24 12601 34653 4347
I1. NOTPAXXWBAHA MO OCHOBY NPOAAJE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 25 1106789 1098538 832518
0057 + 0058)
200 1 4eo 209 1. Kynum y 3eM/bu - MaTU4Ha 1 3aBUCHa 0052
npaeHa nvua 6338
2. Kynum y MHOCTpaHCTBY - MaTU4Ha v
201 v Aeo 203 3aBKCHa NpaBHa Nnua 0053 201762
3. Kynum y 3em/b1 - ocTana nosesaHa
202 n geo 209 npasHa AL 0054 25 223 872 837
4. Kynuy y MHOCTpaHCTBY - ocTana
203 v Aeo 203 noBesaHa npasHa Mua 0055 25 546367 291581 418141
204 n peo 209 5. Kynum y 3emmu 0056 25 354339 384351 257086
205 v peo
20 6. Kynuny voctparcrey 0057 55 205860 219972 150116
206 v geo 209 7. O(.jana noTpaxwuBarba Mo OCHOBY 0058
npoaaje
21 III. NOTPAXXMBAHA N3 CNELIMOUNYHUX 0059
MOCNOBA 25 24210 21186
22 IV. APYTA TMIOTPAXWBAHA 0060 25 27036 3825 5038
V. ®'HAHCMICKA CPECTBA KOJA CE
236 BPEAIHYJY NO ®EP BPEAHOCTU KPO3 0061
BUNAHC YCIMNEXA
VI. KPATKOPOYHU ®UHAHCUICKN
23 ocum 236 1 237 | MJTACMAHMW (0063 + 0064 + 0065 + 0066 | 0062 26 3548 44499 91006
+ 0067)
230 1 e 239 1. KpaTKOpOYHM KpeauTu 1 nnacMaHu - 0063
MaTUYHa M 3aBMCHA MpaBHa Mua 16901
2. KpaTKOpO4HM KpeauTy U nnacMaHm -
231 v Aeo 233 ocTana nosesaHa npaeHa Mua 0064 26 2247 43198 13079
3. KpaTKOpOoYHW KpeauTy 1 3ajMoBK Y
232mpe0239 |7 P 0065| ¢ 1301 1301 56093
233 1 eo 239 4. KpaTKOpOYHM KpeauTu 1 3ajMoBK Y 0066
MHOCTPaHCTBY
234, 235, 238 u peo | 5. OcTanu KpaTKOPOUHU (PUHAHCKICKN 0067
239 nnacMaHu 4933
24 VIL. FTOTOBUHCKW EKBUBAJIEHTU N 0068
FOTOBMHA 27 172919 120475 151743
27 VIIL. MOPE3 HA IOJATY BPEAHOCT 0069 995 113 1110
28 ocum 288 IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEHA | 0070 9520 24123 40360
A. YKYMHA AKTUBA = MOCJIOBHA 0071
WMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 6736860 6550000 6402791
0043)
88 h. BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0072 39 382034 1887283 1560871



100
100
100
402
6520
6520
31438
37351
37599
0
0
0

M3Hoc

['pyna padyHa, pauyH NO3ULINIA Aon HanomeHa 6poj MpeTxoagHa rognHa
Tekyha roanHa
Kpajre cTarbe 20__. |MoyeTHO cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
NMACUBA
A. KAMWUTAN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420 - 0421) = 0 = (0071 - 0424 - 1726116 1326970 738057
0441 - 0442)
I. OCHOBHWM KAMUTAJ (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 28 3218578 3218578 3218578
0410)
300 1. Akuick kanuran 0403| g 3216780 3216780 3216780
301 2. Ynenv apywTasa C OrpaHU4eHoOM 0404
oarosopHoLhy
302 3. Ynosun 0405
303 4. [ipxaBHun kanuTtan 0406
304 5. ApywTBEHN KanuTan 0407
305 6. 3agpyxHu yaenu 0408
306 7. EMucnoHa npemuja 0409
309 8. OcTanu 0CHOBHM kanuTan 0410 28 1798 1798 1798
31 II. YNIUCAHWU A HEYMJTAREHU KANUTAN 0411
047 n 237 III. OTKYI/bEHE COMNCTBEHE AKLINIE 0412
32 1V. PE3EPBE 0413
V. PEBA/IOPU3ALMOHE PE3EPBE MO
330 OCHOBY PEBAJIOPM3ALINIE 0414
HEMATEPUIAJTHE UMOBWHE, 29 653893 664895 667464
HEKPETHWHA, NOCTPOJEHA U OMNMPEME
VI. HEPEAJZIN30BAHWM JOBULM NO
OCHOBY XAPTWJA Ofj BPEAHOCTU U
33 ocum 330 APYINX KOMMOHEHTW OCTAJI0T 0415
CBEOBYXBATHOI PE3Y/TTATA (notpaxHa
canpa padvyHa rpyne 33 ocum 330)
VIIL. HEPEAJIU30BAHW I'YBULN MO
OCHOBY XAPTWJA Of BPEAHOCTU N
33 ocum 330 APYTUX KOMMOHEHTW OCTAJTOT 0416
CBEOBYXBATHOI PE3YJTTATA (ayroBHa
canpa padyHa rpyne 33 ocvm 330)
34 VIII. HEPACMOPEBEHW AOBUTAK (0418 + 0417
0419) 410148 591714 232
340 1. Hepacnopehenu fobutak paHujux rognHa | 0418 232
341 2. HepacnopeheHu fobutak Tekyhe roguHe | 0419 410148 591482 232
IX. YYELIRE BE3 NPABA KOHTPOSE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 2556503 3148217 3148217
350 1. TybuTak paHujux roavHa 0422 2556503 3148217 2406880
351 2. T'ybutak Tekyhe roante 0423 741337
B. AYFTOPO4YHA PE3EPBUCAILA U 0424
OBABE3E (0425 + 0432) 2617763 2908540 2070660



0
0
0
30936
30731
30979

M3Hoc

['pyna pauyyHa, payyH No31LUMIA Aon HanomeHa 6poj MpeTxoaHa roamHa
Tekyha roanHa
Kpajre cTarbe 20__. |MoyeTHO cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
40 1. AYTOPOYHA PE3EPBUCAMbA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 30 108349 151786 107185
400 1. Pe3epBucarba 3a TPOLUKOBE Y rapaHTHOM 0426
poky
401 2. PesepBucarba 3a TPOLLKOBe 06HaBbarba 0427
npupoaHux 6oratcraBa
403 3. Pe3epBucatba 3a TpOLUKOBE 0428
PECTpYKTypuparba
404 4. Pe3epsucarba 3a HakHaae n apyre 0429
6eHeduLmMje 3anocneHmnx 30 108349 151786 107185
405 5. Pe3epBucarba 3a TPOLLIKOBE CyACKUX 0430
crnoposa
402 n 409 6. Octana ayropoyHa pesepsucar-a 0431
II. AYTOPOYHE OBABE3E (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 31 2509414 2756754 1963475
0440)
410 1. ObaBe3e Kkoje ce Mory KOHBEpTOBaTH Y 0433
Kanutan
411 2. ObaBese nNpeMa MaTU4HWUM U 3aBUCHUM 0434
npaBHUM MUMMa
412 3. O6aBese npeMa ocTanuM rnoBe3aHuM 0435
npaBHUM NMLMMa
4. ObaBe3e No eMUTOBaHUM xapTujama oA
413 BPEAHOCTN Y Nepuoay AyXeM Of roAvHy 0436
naHa
414 5. [lyropoyHu KpeauTy v 3ajMoBu y 3emrbn | 0437 31 2503222 2756754 1963475
415 6. [lyropoyHu KpeauTy 1 3ajMoBK Y 0438
MHOCTPaHCTBY
7. ObaBe3e No 0cHOBY PUHAHCKjCKOr
416 NM3WHra 0439 31 6192
419 8. Octane ayropoyHe obaBe3e 0440
498 B. OJTO)XXEHE NOPECKE OBABE3E 0441 20 311048 307880 300605
I'. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 po 49 (ocum 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + | 0442 2081933 2006610 3293469
0462)
1. KPATKOPO4YHE ®MHAHCWICKE OBABE3E
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 3 1337973 1043193 1917667
0449)
420 1. KpaTKOPOYHW KPeAUTU 04 MaTUYHUX 1 0444
3aBUCHUX NPaBHUX NnL@
2. KpaTKOpOYHW KPeanTn O OCTanmx
421 noBe3aHux NpaBHUX iua 0445 5520 5520
3. KpaTkopo4Hu KpeauTy v 3ajMoBu y
a2 e 0446 35 1022424 592363 382764
3 4. KpaTKOpOYHM KpeanTH 1 3ajMOBU Y 0447

MHOCTPaHCTBY



6338
832518
1098538
1106789
4347
34653
12601
239429
341183
270056
855084
888855
1161322
684161
475754
399572
1783021
1740445
1843551
2925982
3032018
3188568
81437
81437
43493

Wanoc
[pyna padyHa, pauyH NO3ALUMIA Aon Hanomena Gpaj MNperxoaHa roguHa
Texyha rogwHa
| Kpajree crare 20__. | MoverHo crare 01.01.20__,
1 2 3 4 5 [ 6 7
5. D6asese No 0CHOBY CTANHUX CPEACTEBA W
427 CpeacTasa obyCTaa/LeHOr NOCNOBaHba 0448
HaMerseHux Npoaaju
6. OcTane kpaTkopoYHe diMHaHcujcke
424, 425, 426 1 429 cennsas 0449 32 315549 445310 1539383
11. NPUM/BEH ABAHCK, AENO3UTH W
A3 KAYLMIE 04501 33 32371 122407 241764
111, OBABE3E W3 MOCNOBAHA (0452 +
43 ocum 430 0453 + 0454 + 0455 + D456 + 0457 + 0451 4. & eaRE Ty
0458) B - o
1. loBaBrsaqu - MaTUHHA W 33BUCHAE NPaBHa
i NML3 Y 38MIbU ’ 34 1054 526 1756
432 2, [obasmayun - MaTUYHa M 33BUCHA NpasHa 0453 = e =
NWUa Yy WHOCTpaHCTBY 3 4728 134
433 3. AoGasrbaum - ocTana NoBE3aHa NpasHa 0454 - . -
NWUE Y 3EMIbU 34 214532 192974 113190
4, Aofias/baqm - OCTaN3 NOBE33HA NPaBHa
4 MWL Y WHOCTDAHCTBY 0455 34 48880 5544 4620
435 5. [oSaBmbady y 3eMnu 0456 2 714335 231983 453654
436 6. Qo6aereaqy y uHocTpaHcTey 0457 34 37304 193975 158557
439 7, Ocrane obasese w3 NocnoBara 0458
44,454 46 1v. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABESE 0459 15 132512 102748 235359
47 V. OBABE3E NO OCHOBY MOPE3A HA 0450 |
AOOATY BPEQHOCT 35 13320 39006 33003
48 VI, OBABE3E 3A OCTAJIE NMOPE3E, 0451
LOMPUHOCE W APYTE JAMBUHE 35 931 2269 33079
VII. NACMBHA BPEMEHCKA
4 4
SocM 438 | pA3rpAHMYERbA s T 44003 8901 9830
A. 'YBUTAK U3HAD BUCHHE
KAMWTANA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463
0411 - 0402) = 0 = (0441 + D424 + |
0442 - 0071) 20
. YKYTNHA NACHBA (0424 + 0442 + 0464
0441 + 0401 -0463) 20 L736860 BEE0000 6402791
89 E. BAHBM/TAHCHA NACH
CUBA 0465  3g 382034 1887283 1560871
v_Cepod iy EET m}aamnnuk«%{) BMM
OaHa 28 ( ,5 20 fi, 1 roguwe M.A. T I.-'I & 6:27
¥ 7
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MonyHaBa NPaBHO NULIE - NPEAY3ETHUK

MaTtuuHu 6poj 07606273

| LLindpa penatHocTn 2444

|6 101624563

Hasvs AKCIONARSKO DRUSTVO VALJAONICA BAKRA SEVOINO, SEVOINO

CepuwTe CeBojHo , MpBoMajcka 66

BUJIAHC YCIEXA

3a nepuog o 01.01.2018. oo 31.12.2018. roanHe

- Y Xwbagama auHapa -

U3HoC
Fpyna pauyHa, pauyyH NOo3ULNIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MpeTxoaHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
NPUXOAU U3 PEAOBHOI NOC/TIOBAHA
A. MOC/TIOBHU NPUXOAU
60 no 65, ocum 62 1 63 1001
’ 16078861 1 7!
(1002 + 1009 + 1016 + 1017) 607886 5565709
1. IPUXOAW OA NPOJAIJE POBE
60 1002 0 0
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
1. Mpwvxoam oA npoaaje pobe MaTUYHUM 1 3aBUCHUM
600 1003
NpaBHUM NWLMMA Ha foMaheM TPXULLTY
601 2. Mpuxoau of npoaaje pobe MaTUYHWUM U 3aBUCHUM 1004
NpaBHUM IULIMMA Ha MHOCTPAHOM TPXXULLTY
3. Mpuxoawm oa npoaaje pobe ocTanuM noBesaHuM
602 1005
NpaBHUM NWLMMA Ha fioMaheM TPXKULLTY
603 4. Mpuxoan of npogaje pobe ocTanvMm nosesaHnM 1006
NpaBHUM NINLIMMA Ha MHOCTPAHOM TPXULLTY
604 5. Mpuxoau oa npogaje pobe Ha Aomahem TpxuwTy | 1007
605 6. Mpuxoau oa npoaaje pobe Ha MHOCTPAHOM 1008
TPXULITY
61 II. IPUXOAW 04 NPOAAJE NMPOU3BOAA U YCIYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 16077413 15560712
1. Mpuxoan oa npoaaje npoussoga v ycnyra
610 MaTUYHUM W 3aBUCHWUM MPaBHUM NMLMMa Ha aomahem | 1010 1222 1210
TPXULWITY
2. MNpuxoau oA npopaje nponssoaa u ycnyra
611 MaTUYHUM W 3aBUCHWUM MPaBHUM NULMMA Ha 1011 1744437 811140
MHOCTPaHOM TPXULUTY
3. Mpuxoawn oa npoaaje Npon3eoaa U ycnyra octanum
612 1012
NOBE3aHNM MPaBHUM JIMLMMA Ha AOMaheM TPXKULITY 2014 2028
4. Mpuxoan oA Npoaaje Npoussoaa v ycnyra octanum
613 MOBE3aHMM MPaBHMM NIULMMA Ha MHOCTPAHOM 1013 5931388 6263918
TPXALWITY
614 5. Mpuxoan oa npoaaje Npov3soaa u ycnyra Ha 1014
nomaheM TpXUWTY 3404409 3596425
615 6. Mpuxoau oA npoaaje rotTosByx Npou3eoAa W ycnyra 1015
Ha VHOCTPaHOM TPXMLITY 4993943 4885991
64 III. NPUXOAN OA NPEMWUIA, CYEBEHLINIA, 1016
AOTALMIA, AOHALMIA U CI.
65 IV. APYT NOCIOBHU NPUXOAN 1017 1448 4997



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=532bc6e9-2d12-46d0-ba9a-4891ec30b9c0&hash=3AE2DB8BC79781DF3907E7CDA21A10A155D4A9EE
590065
404505
7275
41112
1312
598652
445617
618
155
599270
445772
73413
24526
69232
46644
28669
1043
63
89652
179814
100218
145513
194442
131199
22595
117514
53589
4328
2085
144437
55674
439097
332386
315272
121346
69
228
2390
2175
6180
23993
25534
4830
34104
30998
349445
152572
720729
603405
191105
245483
0
0
15565709
16078861
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/Detaljnije?idFiZahtev=532bc6e9-2d12-46d0-ba9a-4891ec30b9c0&Naziv=Bilans%20uspeha&hash=3AE2DB8BC79781DF3907E7CDA21A10A155D4A9EE#
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

UM3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNMpeTxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6
PACXOAWU U3 PEAOBHOT MOCJ/IOBAHbA
B. OC/IOBHM PACXOAM 15475456 14844980
50805562163 | (1019-1020- 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + | 1018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) = 0
50 1. HABABHA BPEIHOCT NPOJATE POBE 1019
62 II. NPUXOAN O AKTUBUPAHA YHYMHAKA N POBE 1020 80414 72661
III. NOBERAHE BPEAHOCTU 3AJINXA
630 HEZOBPLLEHWX N FOTOBWUX MPOU3BOAA U 1021 201340 135525
HEZOBPLUEHWX YCNYTA
IV. CMAHEHE BPEAHOCTU 3ATTUXA
631 HEZOBPLLEHWX N FOTOBWUX MPOU3BOA U 1022
HEZOBPLUEHWX YCNYTA
51 ocum 513 V. TPOLLKOBW MATEPWIASIA 1023 8 13390535 12893701
513 VI. TPOLLKOBW FOPUBA N EHEPTUIE 1024 9 443419 409406
52 VIL. TPOLLKOBW 3APAA, HAKHAZIA 3APAZIA U 1025
OCTAJIN JTUYHW PACXOAN 10 1264242 1178530
53 VIII. TPOLLKOBW MPOU3BOAHUX YCNYTA 1026 12 260291 187242
540 IX. TPOLLKOBU AMOPTU3ALNIE 1027 13 142733 142261
541 no 549 X. TPOLLKOBW AYTOPOYHUX PE3EPBUCAHA 1028 11 10507 50921
55 XI. HEMATEPUIA/THU TPOLLKOBU 1029 14 245483 191105
B. MOC/IOBHU AOBUTAK (1001 - 1018) = 0 1030 603405 720729
I. NOCNOBHU N'YBUTAK (1018 - 1001) = 0 1031
66 A. ®PUHAHCUICKU NPUXOAMN (1033 + 1038 + 1032
1039) 15 152572 349445
1. ®MHAHCUMICKM NPUXOAN O NMOBE3AHUX JIULIA
66, ocuM 662, 663 1 664 | OCTA/IN ®UHAHCUICKU NMPUXOAM (1034 + 1035 | 1033 15 30998 34104
+ 1036 + 1037)
1. OUHAHCUCKU NPUXOAN OA MATUYHWUX U 3aBUCHUX
660 npaBHUX LA 1034 15 4830 25534
2. ®UHAHCHJCKM NPUXOAM Of OCTaNMUX NOBE3aHUX
661 npaBHUX nua 1035 15 23993 6180
665 3. Mpuxoau o ydyewha y AOBUTKY NPUAPY>KEHNX 1036
NpaBHUX N1LA W 3ajeAHNYKMX NnoayxeaTa
669 4. Octanu uHaHCKjCkn Npuxoan 1037 15 2175 2390
662 I1. NPUXOAN O KAMATA (04 TPERUX JINLIA) 1038 15 228 69
III. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JTUKE U NO3UTUBHU
663 1 664 E®EKTWU BAJTYTHE KJ1AY3YJIE (MPEMA TPERUM 1039 15 121346 315272
JIMLIMMA)
56 B. PUHAHCUICKU PACXOAM (1041 + 1046 + 1040
1047) 16 332386 439097
I. ®MHAHCMICKM PACXOAM N3 OOQHOCA CA
MOBE3AHWM MPABHUM JIMLIMMA N OCTANTU
56, 0cuM 562, 563 M 564 | 1 1AHCICKM PACXOIM (1042 + 1043 + 1044 + | 0| 16 55674 144437
1045)
560 1. duHaHCHjcKM pacxoamn U3 ogHoCca ca MaTUYHUM U 1042
3aBUCHWM NPaBHUM NUUMMa 16 2085 4328



6263918
5931388
2028
2014
811140
1744437
1210
1222
15560712
16077413

UM3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNMpeTxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6
561 2. ®uHaHCKjCKM pacxoan U3 oAHOCa ca 0CTanuM 1043
MOBE3aHUM MPaBHWM MLMMA 16 53589 117514
565 3. Pacxoau og ydewwha y rybuTky npuapyxeHux 1044
NpaBHUX LA W 3ajeAHNYKUX NoayxsaTa
566 1 569 4. Octanu duHaHcKjckn pacxoam 1045 22595
562 II. PACXOAN KAMATA (MPEMA TPERUM JINLINMA) 1046 16 131199 194442
II1. HEFATUBHE KYPCHE PA3/IVKE U HETATUBHW
563 n 564 E®EKTU BAJTYTHE KJ1AY3YJIE (MPEMA TPERUM 1047 16 145513 100218
NNUNMA)
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHHA (1032 - 1048
1040)
XK. T'YBUTAK U3 ®UUHAHCUPAHA (1040 - 1049
1032) 179814 89652
3. MPUXOAN O YCKNNIABUBAHA BPEAAHOCTU
683 1 685 OCTAJIE UMOBUWHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1050 63 1043
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJTIAHC YCINEXA
WN. PACXOAWN O YCKNABUBAIA BPEAHOCTU
583 1 585 OCTAJIE UMOBUWHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1051 28669
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJTIAHC YCINEXA
67 v 68, ocum 683 1 685 |J. OCTAJIU NMPUXOAUN 1052 18 46644 69232
57 v 58, ocum 583 1 585 | K. OCTAJIN PACXOAU 1053 19 24526 73413
N. AOBUTAK U3 PEAOBHOI MOCJIOBAHA MNMPE
OMOPE3MBAHA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + | 1054 445772 599270
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
Jb. 'YBUTAK U3 PEAOBHOI MOC/IOBAHA NPE
OMOPE3MBAIHA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + | 1055
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBUTAK NOCJIOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, EOEKTU NPOMEHE 1056
PAYYHOBO/JCTBEHE MOJINTUKE U UCNTPABKA
FPELLUAKA U3 PAHUINX NEPUOAA
H. HETO N'YBUTAK MOCJIOBAHA KOJE CE
59.69 OBYCTABJbA, PACXOAN NMPOMEHE 1057
PA4YYHOBOACTBEHE NMOJIUTUKE N UCTIPABKA 155 618
TPELLAKA U3 PAHWINUX NEPNOAA
Hb. JOBUTAK INMPE OMNOPE3UBAHA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057) 445617 598652
0. N'YBUTAK NPE OMOPE3UBAHA (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056)
M. NOPE3 HA JOBUTAK
721 1. MOPECKUM PACXOA NEPUOJA 1060 1312
nieo 722 II. OANNOXEHW MOPECKW PACXOAM MEPUOAA 1061 20 41112 7275
nieo 722 III. OAUTOXEHW NOPECKM NPUXOAN NEPUOJA 1062
723 P. UCMJIAREHA JINMHA MPUMAHA 1063

NOCNOAABLIA



135525
201340
72661
80414
14844980
15475456
4997
1448
4885991
4993943
3596425
3404409

HW3Hoc

Ipyna pauyHa, padyH no3uvuunia Aon Hanomewxa 6poj
Texyha roguHa MNpeTxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6

C. HETO AOBMTAK

1064 404505 500065
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
T. HETO NYBUTAK

1065
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)

1
1. HETO AOBUTAK KO NPUNALA MAHSUHCKIAM 1066 |
YNArAYMMA
11, HETO JOBWTAK KOIM NPUNALA BERMHCKOM 1067
BRACHUKY
II1. HETO MNYBUTAK KOJW NPUNAZLA MAHUHCKIMM 1068
YIATAHUMA
IV. HETO NYBUTAK KOJM NMPUMNALA BERMHCKOM 1069
BNACHWKY
V. 3APADA NO AKLMIW
1. OcHoeHa 3apana no akuuiu 1070
2, YMarbeHa (pa3sodreHa) 3apana no akumjM 1071
y_ Ceman HY 3BKOHEKW 3ACTYTHUK
nama 2% 0D 2009 ronune M.,

L]
06pazau nponucan MpasunHUKeM 0 CAaPKUHK U Gopri ofp 3 hUHEHCH]CxMX MIBELUTAJA 33 NPUBPEaHA APYWTES, 3anpyre M NpedyseTHuke ("CrywBenp rnackug
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N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog o 01.01.2018. oo 31.12.2018. roanHe
- Y XubagaMa anHapa -

WU3Hoc
I'pyna pauyyHa, pauyH NMO3NLUIA Aon Hanomena broj
Tekyha roamHa MperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YJITAT U3 NOC/TIOBAHA
I. HETO JOBUTAK (AOM 1064) 2001 404505 590065

II. HETO NYBUTAK (AOIN 1065) 2002

B. OCTAJI CBEOBYXBATHU AJOBUTAK UTN
FYBUTAK

a) CraBke koje Hehe 6uTH peknacugukoBaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhuM nepuoguma

1. MNpomeHe pesanopusaumje HeMaTepujanHe
MMOBMHE, HEKPETHWHA, NOCTPOjersa 1 onpeme

330 a) noeeharse peBanopu3aLUnoHnX pe3epsu 2003

6) cMarberbe peBanopu3aLMOHNX pe3epBu 2004

2. AKTyapcKku fO6ULM UK TyGULM MO OCHOBY MJ1IaHOBa
nedUHMcaHNX NpuMatba

331 a) nobuum 2005

6) ryéuum 2006

3. [o6uum unum ryéuum no ocHoBY ynararba y
BNIAaCHUYKE WHCTPYMEHTE KanuTana

2
3 a) pobuum 2007

6) ryéuum 2008

4. [lobnum unm rybmum no ocHOBY yaena y ocTasnom
cBe0byXBaTHOM JOBUTKY UK FyBUTKY NpUapY>XeHUX
[pylwTaBa

333

a) pobuum 2009

6) ryéuum 2010

6) CTaBKe KOje HaKHapHO Mory 6uUTn
peknacudukoBaHe y BunaHcy ycnexa y
6yayhum nepuopuma

1. fo6uum vnm ryéuum no ocHOBY npepadyHa
PUHAHCK]CKMX M3BELLTaja MHOCTPaHOr Noc/IoBara

334

a) pobuum 2011

6) ryéuum 2012



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=532bc6e9-2d12-46d0-ba9a-4891ec30b9c0&hash=3AE2DB8BC79781DF3907E7CDA21A10A155D4A9EE
0
0
590065
404505
590065
404505
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/Detaljnije?idFiZahtev=532bc6e9-2d12-46d0-ba9a-4891ec30b9c0&Naziv=Izve%C5%A1taj%20o%20ostalom%20rezultatu&hash=3AE2DB8BC79781DF3907E7CDA21A10A155D4A9EE#
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

M3Hoc
Fpyna pauyHa, pauyn nosvuuia Aon Hanomena broj
Texyha roguHa MpeTtxoaHa roguxa
1 2 3 4 5 6

2. floBuum unu rySuum on MKCTpyMeHaTa sawTiTe
HETO YNaraka y WHOCTPaHO NOCNoBatbe

35 a) aoBuum 2013
6) rySuuu 2014
3. Aobuum unu ryBuuM No ocHoBY MHCTPYMeHaTa
33IUTHTE PU3UKA (XEUMHIra) HOBYAHOr ToKa

2 a) Ao6uuM 2015
6) ryGuuu 2016
4. AoSuum wm ryBUUM no ocHosy xapTuja og
BPEJHOCTH PACNONoMWBMX 33 npogajy

et a) aoBuum 2017
6) rybuum 2018

1

L OCTANW BPYTO CBEOEYXBATHM [OBWUTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2019
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 +
2014 + 2016 + 2018) = 0
II. OCTANU BPYTO CBEQBYXBATHM MYBUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2020
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 +
2013 + 2015+ 2017) 2 0
111, NMOPE3 HA OCTANIM CBEOBYXBATHM OOBUTAK 5021
WK TYBUTAK NEPUOJA
IV. HETO OCTANM CBEOBYXBATHM JOBMTAK (2019 2022
-2020-2021) 2 0
V. HETO OCTA/M CBEDBYXBATHM I'YBUTAK (2020 - 2023
2019 +2021) 2 0
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHM PE3V/TTAT
NEPHOJA
L YKYMAH HETO CBEOBYXBATHM HAOBUTAK (2001 - 2024
2002 + 2022 -2023)z 0 404505 550065
11, YKYNAH HETO CBEOBYXBATHM M'VBMTAK (2002 - 2025
2001 + 2023 - 2022) 2 0
I'. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHMW AOBMUTAK
WNKU rYBWMTAK (2027 + 2028) = AOM 2024 = 0 2028 0 o
wunu AON 2025 > 0 -
1, Mpunucan BehUHCKKM BRacHUUMMa KanuTana 2027
2. MpUnucan BRacHULmuMa Koju HemMajy KoHTpony 2028

v Cepogp v

pama_ 28 0% 2049  roguwe

O6pasau nponucan MpasunkukoM o Canpxunu W dopmu o6pasauia duHaHcickux w3

—»‘-—___\__._

Wy \
N\ ——

\ \
384PYTe W npeayseTHike ("ChymBenn rnacHuk PCY, 6p.

95}}914 # 144/2014)
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M3BELLUTAJ O TOKOBMMA TOTOBUHE

3a nepuog o 01.01.2018. oo 31.12.2018. roanHe
- Y XubagaMa anHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MpeTxoaHa rogmHa
1 2 3 4

A. TOKOBM FOTOBUHE U3 MOC/TIOBHUX AKTUBHOCTU

3001 13364438 12835760
I. MpunuBK rotToBMHE U3 NOCNOBHUX akTMBHOCTM (1 Ao 3)
1. Mpopaja » NpUMIbEHN aBaHCK 3002 13339856 12798021
2. MpuMrbeHe kamaTte 13 NOC/I0BHUX aKTUBHOCTU 3003 228 8
3. OcTanu NpUnuBK U3 peaoBHOr NOCIOBaHa 3004 24354 37731
II. OanMBYM rOTOBMHE M3 NOCNOBHUX akTuBHOCTY (1 Ao 5) 3005 13279612 12647514
1. UcnnaTte pobasrbaynma M AaTv aBaHcn 3006 11452992 10974312
2. 3apape, HakHaae 3apafia 1 OCTanu IMYHU pacxoam 3007 1240005 1145648
3. NnaheHe kamaTe 3008 133349 148305
4. MNope3 Ha aobuTak 3009 1312 32029
5. O4nMBM MO OCHOBY OCTaNMX jaBHUX Npuxoaa 3010 451954 347220
III. HeTo NPWUAMB rOTOBMHE U3 MOCIIOBHMX akTUBHOCTY (I-1I) 3011 84826 188246
IV. HeTo oaNnMB roTOBMHE U3 MOCIOBHUX akTUBHOCTM (II-I) 3012
B. TOKOBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHLA

3013 33394 6218
1. MpunuBK roToBMHE U3 aKTMBHOCTW MHBECTMParba (1 Ao 5)
1. Mpopaja akuuja v yaena (HETo NpuUBK) 3014
2. Npopaja HemaTepujaHe MMOBUHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjeHsa, ornpeMe 1 3015
61ONOLLIKMX CpeacTaBa 6218
3. Octanu uHaHcHjckn NnacMany (HeTo NpuUIuBK) 3016 33394
4. MNpuMbeHe KamaTe U3 akTMBHOCTU MHBECTMPakba 3017
5. MpumrbeHe aveuaeHae 3018
II. OanMBY rOTOBMHE M3 aKTUBHOCTU MHBeCTUparsa (1 Ao 3) 3019 70245 129215
1. KynosuHa akuuja u yaena (HETO 04MBK) 3020 6118
2. KynosuHa HeMaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHWUHA, MOCTPOjera, ornpemMe 1 3021
61ONOLLKMX CpeacTaBa 70245 78433
3. Octanu uHaHcHjckn NnacMauu (HeTo oaNuBK) 3022 44664
III. HeTo NPWUAMB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU UHBeCTUPatsa (I-1I) 3023
IV. HeTo oANMB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBeCTUparba (II-I) 3024 36851 122997



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=532bc6e9-2d12-46d0-ba9a-4891ec30b9c0&hash=3AE2DB8BC79781DF3907E7CDA21A10A155D4A9EE
120475
172919
19410
13548
3810
4753
151743
120475
15668
61239
13045533
13687199
13029865
13748438
80917
13264
4191
20958
24125
247846
309026
268804
337342
4293
187887
346313
187887
350606
122997
36851
32029
1312
148305
133349
1145648
1240005
10974312
11452992
12647514
13279612
37731
24354
8
228
12798021
13339856
12835760
13364438
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/Detaljnije?idFiZahtev=532bc6e9-2d12-46d0-ba9a-4891ec30b9c0&Naziv=Izve%C5%A1taj%20o%20tokovima%20gotovine&hash=3AE2DB8BC79781DF3907E7CDA21A10A155D4A9EE#
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

MaHoc

(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046)

Mozuumja Aon
Texyha roguHa MNpeTxogxa roguHa
1 2 3 4
B. TOKOBM FOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU ®MHAHCUPAHA
A2 350606 187887
L. TIpWNKMBM FOTOBMHE M3 BKTUBHOCTW DUHaHCKpara (1 6o 5)
1. Yaehate ocHOBHOT KanuTana 3025
2. [AyroposHW KpeauTu (HETo npunuam) 3027
3. KpaTKOpOUHW KPEaUTH (HETo NpUnuan) 3028 316313 187887
4, Octane gyropoyHe obasese 3029
5. OcTane kpatkopo4He obasese 3030 2293
11, O4NWBM rOTOBKMHE U3 BKTMBHOCTH duHaHCWparsa (1 4o 6) 3031 137342 268804
1. OTxyn concTeenux axkuuja u yaena 3032
2, QyropoqHu KpeauTy (QanMem) 3033 166028 147846
3. KpaTtkopoyHu KpeauTi (oanuew) 3034
4. Octane ofaeese (oanvau) 3035 24135 30958
5. MUHHCH]CHM NUIMHT 3036 2101
6. Mcnnahexe avenpeHae 3037
II1. Heto NpunMa roToBMHE U3 AKTMBHOCTH dMHanckparsa (1-11) 3038 13264 .‘
IV. Heto 04nuB roTOBMHE U3 BKTUBHOCTY (iMHaKCUparsa (11-1) 3039 . 80417
T. CBEFA NPWIUB FOTOBMWHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 13029868
A. CBETA OQNMWB rOTOBMHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 13687159 13045533
B. HETO NPUJIMB FOTOBMHE (3040 - 3041) 3042 61239
E. HETO OANMWB rOTOBMHE (3041 - 3040) 3043 15668
H. TOTOBMHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI MEPHOJA 3044 120475 151743
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3/TMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA 1045
FOTOBWHE 4753 3810
W. HETATUBHE KYPCHE PA3/TUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA 3046 -
FOTOBHHE 13548 19410
J. TOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOT NEPUOOA -
4

y_Cepoa\y

paHa 2% (1% 2009  ronume

OBpasau nponucad MpaBUNHUKOM O CABERUHA W HopMA 06pazaua huHaHCHickm
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M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJTY

3a nepuog o 01.01.2018. oo 31.12.2018. roanHe

- Y Xwbagama auHapa -

KomnoneHTe kanutana

PepgHun
onuc 30 31 32
6poj Aon Aon aon
OCHOBHM Kanutan YnucaHu a Heynnahenu kanutan PesepBe

1 2 3 4 5
MoueTHO cTatbe NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.

1
a) OyroBHU cango padvyHa 4001 4019 4037
6) NOTpaXKHW canao padyHa 4002 3218578 4020 4038
WcnpaBka MaTepujanHo 3HauajHUX rpelsaka u
np pauy OACT nonmTHUKa

2 a) vcrnpaBke Ha AYroBHOj CTpaHu padyHa 4003 4021 4039
6) WcnpaBke Ha MOTPaXKHOj CTpaHu payyHa 4004 4022 4040
KopurosaHo No4yeTHO cTate NpeTxoAHe roauHe
Ha gaH 01.01.

3 ;i) (IJ(OpVIrOBaHI/I AYroBHU canpo padyHa (la + 2a - 26) 4005 4023 2041
6) KOpPMroBaHW NOTpaXkHW canao padyHa (16 - 2a +
2)20 4008 318578 |40% 4042
lNMpomMeHe y npeTxoaHoj roAvHN

4 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHW padvyHa 4007 4025 4043
6) NPOMEeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa 4008 4026 4044
Crame Ha Kpajy nperxoaHe roguHe 31.12,
a) AyroBHW canpo pavyHa

5 (3a + 4a- 46) > 0 4009 4027 4045
6) NOTpaXKHM canao padyHa
(36 - 4a + 46) > 0 4010 3218578 4028 4046
WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHMX rpeluaka u

p pauy ACT MoNUTHKaA

6 .
a) UcrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4011 4029 4047
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo noueTHo ctawe Tekyhe roguHa Ha
Aad 01.01.

7 a>) (;(OpMI'OBaHM [lyroBHM canpo payyHa (5a + 6a - 66) 4013 4031 4049
6) KOpUroBaHu NOTpaXxHW canao padyHa (56 - 6a +
66) > 0 4014 3218578 4032 4050



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=532bc6e9-2d12-46d0-ba9a-4891ec30b9c0&hash=3AE2DB8BC79781DF3907E7CDA21A10A155D4A9EE
1726116
399146
1326970
1326970
588913
738057
738057
653893
11002
664895
664895
2569
667464
3218578
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http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

KomMnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 30 31 32
6poj aon Aon Aon
OcHOBHM KanuTan Ynucanu a Heynnahenun kanutan Pesepee
1 2 3 4 5
MNMpomeHe y Tekyhoj roavHu
8 a) MPOMeT Ha AyroBHOj CTPaHu padyHa 4015 4033 4051
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa 4016 4034 4052
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW canfo padyHa
9 (7a +8a - 86) > 0 4017 4035 4053
6) noTpaXkHu cango pavyHa 2018 4036 4054

(76 -8a +86) 20

3218578



3218578

KomnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Fy6urak OTKYN/bEeHE COMNCTBEHE aKuuje Hepacnopehenn aoburak
1 2 6 7 8
MoueTHO cTatbe NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.
! a) AYroBHW cango padvyHa 4055 3148217 4073 4091
6) noTpaxxHu cango padyHa 4056 4074 4092 232
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeluaka u
np pauy DACT NoJINTUKA
2 a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHW payyHa 4057 4075 4093
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW payyHa 4058 4076 4094
KopurosaHo noyeTHo cTare nperxoAHe roguHe
Ha aaH 01.01.
a) KOpUroBaHu AyroBHW canpo padyHa (la + 2a - 26)
3 >0 4059 3148217 4077 4095
6) KOpUroBaHu MOTPaXKHW canpo padyHa (16 - 2a + 26) 4060 4078 409
>0 232
MpomeHe y NpeTxoAHoj roAvHU
4 a) NpoMeT Ha AyroBHO]j CTPaHW padyHa 4061 4079 4097
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4062 4080 4098 501482
Crame Ha Kpajy nperxoaHe roavHe 31.12,
a) OyroBHU cango padvyHa
5 (Ga +4a-46)> 0 4063 3148217 4081 4099
6) noTpaxkHn cango padyHa
(36 - 42 + 46) 2 0 4064 4082 4100 591714
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHUX rpeuaka u
p Ha pauy T nonnTUKa
6 a) UcnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu padyyHa 4065 4083 4101
6) ncnpaske Ha MOTPaXKHOj CTPaHN payyHa 4066 4084 4102
KopurosaHo nouyeTHo ctare Tekyhe roguHe Ha
nAax 01.01.
a) KOpUroBaHu AyroBHW canpo padyHa (5a + 6a - 66)
7 >0 4067 3148217 4085 4103
6) KOp1roBaHu NOTpaXkHW canao padyHa (56 - 6a + 66)
>0 4068 4086 4104 591714



3218578

KomnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Fy6urak OTKYN/bEeHE COMNCTBEHE aKuuje Hepacnopehenn aoburak
1 2 6 7 8
MpomeHe y Tekyhoj rogviHu
8 a) NMPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu padyHa 4069 4087 4105 591714
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4070 501714 4088 4106 410148
Crame Ha kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AyroBHW canzo padyyHa
9 (7a+8a-86)> 0 4071 2556503 4089 4107
6) noTpaxkHu canzo padyHa
(76-8a + 86) > 0 4072 4090 4108 410148



3218578

Peann

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTasnor pesynrata

Aon

330

331

332

PeBasniopu3auuoHe pesepse

Aon

AKTyapcku noéuumn unmn
ryéumum

Aon

Ao6Mum nnam ryéuum no ocHOBY ynaramwa y
BJIACHMYKE MHCTPYMEHTe Kanutana

10

11

MoueTHo cTambe nNperxoaHe roanHe Ha AaH
01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4109

4127

4145

6) NOTpaXkHW canao padyHa

4110

667464

4128

4146

puj ) 3HaYajHUX
Ha pa4y DACT

Ucnp mart

rpewaka u np
nonnTHKa

a) UCrNpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4111

4129

4147

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa

4112

4130

4148

KopurosaHo nNo4yeTHO cTake nperxoaHe
roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHW canpao padyHa (la + 2a -
26) 20

4113

4131

4149

6) KOpPMroBaHW MOTpaXkHW canzao padyHa (16 - 2a
+26)20

4114

667464

4132

4150

MNpomeHe y NpeTxoaHoj roavHu

a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHW padyHa

4115

2569

4133

4151

6) NPOMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa

4116

4134

4152

Crame Ha Kpajy npeTxoaHe roamHe
31.12,

a) AyroBHW canfo padyHa
(3a+4a-46)20

4117

4135

4153

6) noTpaxkHn cango pavyHa
(36-4a+46) =0

4118

664895

4136

4154

puj ) 3HaYajHUX
Ha pa4y DACT

Ucnp mart

rpewaka u np
nonnTHKa

a) UCrpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4119

4137

4155

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa

4120

4138

4156

KopurosaHo no4eTHo crawe Tekyhe
roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHW canpao padyHa (5a + 6a -
66) = 0

4121

4139

4157

6) KOpPUroBaHW MOTpaXkHW canzao padyHa (56 - 6a
+66) 20

4122

664895

4140

4158



3148217
3218578

KoMnoHeHTe ocTasnor pesynrara
Peann
onuc 330 331 332
6poj Aon Aon aAon
PeBanopusaumoe pesepse AKTyapcku fobuum nnn Ao6Mum nnam ryéuum no ocHOBY ynaramwa y
ryéuun BJIACHMYKE MHCTPYMEHTe Kanutana
1 2 9 10 11
MpomeHe y Tekyhoj roavHn
8 a) NpoOMeT Ha AyroBHOj CTPaHW padvyHa 4123 11002 4141 4159
6) NpoMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHW padvyHa 4124 4142 4160
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW canpo pavyHa
9 (72 + 8- 86) > 0 4125 4143 4161
6) NOTpaXKHW canao padyHa
(76-8a + 86) > 0 4126 653893 4144 4162



232

PeaHn

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTasnor pesynaraTta

Aon

333

334mn 335

336

Ao6uum nnm ryéuum no ocHoBy
yAena y octasioM go6uTKy unm
ry6uTKy npuapyxeHnx apylwitasa

Aon

Ao6Mum nnm ryémum no ocHoBy
WMHOCTpPaHOr NoCc/ioBakba 1
npepauyHa MHaHCUjCKUX

usBelTaja

Aon

Ao6uum nnm ryéuum no ocHoBy
XELWHra HoBYaHOr ToKa

12

13

14

MoueTHO cTatbe npeTxofHe roguHe
Ha gaH 01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4163

4181

4199

6) noTpaXkHu cango pavyHa

4164

4182

4200

WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHux
rpeliaka 1 npoMeHa
payyHOBOACTBEHUX NOJIUTHKA

@) MCrnpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4165

4183

4201

6) ncnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHK
pauyHa

4166

4184

4202

KopMroBaHo no4yeTHoO cTare
nperxoaHe roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHU Canao pauyHa
(la+2a-26)20

4167

4185

4203

6) KOpUroBaHU MOTPAXHM Canao pauyHa
(16 - 2a + 26) = 0

4168

4186

4204

MNpoMeHe y npeTxogHoj _
roguHu

a) NpOMeT Ha AyroBHO]j CTpaHu payyHa

4169

4187

4205

6) NPOMEeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa

4170

4188

4206

Crambe Ha Kpajy npeTxofiHe roauHe
31.12,

a) OyroBHU cango padvyHa
(3a+4a-46)20

4171

4189

4207

6) noTpaxxHn cango padyHa
(36-4a+46)20

4172

4190

4208

WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHux
rpeliaka 1 npoMeHa
payyHOBOACTBEHUX NOJIUTHKA

a) UCNpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4173

4191

4209

6) ucnpasKe Ha MOTPaXHOj CTpaHM
pauyHa

4174

4192

4210

KopuroBsaHo no4eTHO crame Tekyhe
roavHe Ha pax 01.01.

a) KOPUroBaHW iyroBHW Canao padyHa
(5a + 6a-66) =0

4175

4193

4211

6) KOpUroBaHW NOTPaXHK Canao pavyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4176

4194

4212



591714
3148217
591482
232
3148217

KomnoHeHTe ocTasnor pesynaraTta

333 3341335 336
PeaHn
onuc
6poj AON|  [o6uum unm ry6uum no ocxosy | AOM | Ao6uUM nam ry6uum no ockosy | aon
yaena y ocranom AoGMTKY win WMHOCTpPaHOr NoCc/ioBakba 1 [Ao6uum unm ryéuum no ocHoBy
npepauyHa MHaHCUjCKUX XelMHra HoOBYaHor ToKa
ry6uTKy npuapyxeHnx apylwitasa ussewraja
1 2 12 13 14
MNMpomeHe y Tekyhoj rogviHu
8 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTPaHM padyHa 4177 4195 4213
6) NpOMeT Ha NOTPaXHOj CTpaHu padyHa |4178 4196 4214
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW cango pavyHa
9 (7a +8a - 86) > 0 4179 4197 4215
6) NoTpaXkHU canzo pavyHa
(76-8a + 86) > 0 4180 4198 4216




Pe
AHKN

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTtanor pesynrata

Aon

337

Ao6uumn unm ryé6uum no ocHosy XOB
pacnonoXxuBux 3a npoaajy

Aon

YkynaH kanutan [2(pea 16 kon 3
Ao kon 15) - 3(pen 1a kon 3 Ao kon
15)]=0

Aon

l'y6utak u3Hag kanutana [3(pen
1a kon 3 po kon 15) - 3(pen 16
kon 3 go kon 15)] =0

15

16

17

MoueTHO cTame nperxoaHe roguHe
Ha aaH 01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4217

6) NOTpaXkHW canao padyHa

4218

4235

738057

4244

WcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4ajHMX
rpeliaka n npomeHa
pa4yyHOBOACTBEHMX MOJINTUKA

a) MCNpaBKe Ha AYroBHOj CTpaHW padyHa

4219

6) ucnpaeke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW
pauyHa

4220

4236

4245

KopurosaHo nouyeTHo ctame
nperxoaHe roavHe Ha aaH 01.01.

a) KOpUroBaHM IyroBHW Canio padyHa
(la+2a-26)20

4221

6) KOpUroBaHM NOTPaXKHK Canao padyHa
(16-2a+26)20

4222

4237

738057

4246

MpomeHe y npeTxoaHOj
roAvHU

@) NPOMET Ha AyroBHO]j CTpaHW pauyHa

4223

4238

6) NPOMET Ha MOTPAXHOj CTPaHU padyHa

4224

588913

4247

Crarbe Ha Kpajy npeTxoaHe rogmHe
31.12.

a) AyroBHU canfo padyHa
(3a+4a-46)20

4225

6) noTpaxkHn cango padyHa
(36-4a+46)20

4226

4239

1326970

4248

WUcnpaBka MaTepujanHO 3Ha4ajHUX
rpeluaka v npomeHa
PauYyyHOBOACTBEHMX NOIUTUKA

a) VCrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHW pauyyHa

4227

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW
pauyHa

4228

4240

4249

KopurosaHo novetHo crame Tekyhe
roavHe Ha aaH 01.01.

@) KOpWroBaHW yroBHW Cango padyHa
(5a + 6a-66) = 0

4229

6) KOPUroBaHM MOTPAXKHM Cango payyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4230

4241

1326970

4250



410148
2556503
410148
591714
591714
591714
3148217

KoMnoHeHTe ocTanar pesynrara
Pe 337 YxynaH kanutan [Z(pes 16 kon 3 ry6urak usHan kanutana [Z(pea
AHYW onuc AON| o kon 15) - Z(pea 1a won 3 o Kon Aon|  1akon 3 no kon 15) - I(pen 16
o Aon 15)]1=0 kon 3 aokon 15)]= 0
P [lo6KumM unu ryGuuM no ocHosy XOB
P 33 npoaajy

1 2 15 16 17

Npt Y yhoj T
8 |a) npoMeT Ha AyrosHo] CTRAHKW pauyHa 4231

4242 sagiap 4251

6) NPOMET Ha NOTPAXHD] CTPaHK pauyHa 4232

Craree Ha Kpajy Texyhe roauHe

31.12,

a) AyrosHu Canio pavyka |
% l(7a+8a-86)20 i

4243 726116 4252
6) NOTPaWHKM CanAD pagyHa
(76- 82 +86) 2 0 a2 H\
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Napomene uz pojedina¢ne finansijske izvestaje
31. decembar 2018. godine



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

1. OSNIVANjE I DELATNOST

Valjaonica bakra Sevojno (u daljem tekstu ,,Drustvo®) je osnovano u skladu sa ReSenjem no.
3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike Jugoslavije od 19. juna
1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003. godine,
drustveni kapital Preduzeca je transformisan u 410,190 akcija nominalne vrednosti RSD 5,000
po akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20. novembra 2003. godine, Konzorcijum koji
sacinjavaju East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog
kapitala preduzeca za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije ¢ini ostale akcionare.
Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o
promeni oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,Sl.bilten DP Valjaonice bakra
Sevojno“ broj 256 od 03. februara 2004. godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji,
registrovano u Trgovinskom sudu u UZicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara 2004.godine,
prevedeno u Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005 od 03. marta 2005.
godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasnistva vecinskog dela kapitala Valjaonice
bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice
East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su pod zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnost Drustva ¢ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem, presovanjem i
izvlaenjem u Sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu. Osnovni
proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, plo¢e (valjani program) i cevi, Sipke, Sine, profili,
Zice, tankozidne cevi (vuceni program).

Odlukom Upravog odbora Valjaonice bakra Sevojno osnovano je drustvo sa ograni¢enom
odgovornoséu Valjaonica Bezbednost doo Sevojno koje je pocelo sa radom oO1.novembra
2006.godine. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra Sevojno ad i ovo drustvo
obavlja delatnost pruzanja usluga bezbednosti i zastite zaposlenih i imovine.

U martu 2010. godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona Uzice d.o.o0. (mati¢ni broj
20630051, PIB 106554104), ¢iji su osnivaci Valjaonica bakra Sevojno a.d., Impol Seval Sevojno
a.d. i Grad Uzice. Osnivaci imaju jednake udele u iznosu od po 1,000 EUR-a. Osnovna delatnost
Drustva je skladistenje.

Dana 14.03.2017.godine je osnovano drustvo sa ogranicenom odgovornosé¢u VBS Handel, sa
sediStem u Frankfurtu - Nemacka, a na osnovu Odluke Nadzornog odbora Valjaonice bakra
Sevojno. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra Sevojno ad i ovo drustvo je
zaduzeno za prodaju proizvoda i nabavku sirovina i rezervnih delova za VBS.

Sediste Drustva je u Sevojnu, ulica Prvomajska bb.

Privredno drustvo je na dan 31. decembra 2018. godine imalo 984 zaposlenih radnika (na dan
31.decembra 2017. godine 1045 zaposlenih radnika).



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

2.

OSNOVE ZA SASTAVIJANjE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA I
RACUNOVODSTVENI METOD

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine,
osim ako nije drugacije naznaceno. PriloZeni finansijski izveStaji predstavljaju pojedinacne
finansijske izvesStaje Drustva u kojima nisu konsolidovani finansijski izvestaji slede¢ih povezanih
pravnih lica, ¢iji je Drustvo vlasnik u sledeé¢im procentima:

1.Valjaonica- Bezbednost d.o.o. Sevojno 100%
2. VBS Handel - Nemacka 100%

Drustvo nije konsolidovalo finansijske izvestaje povezanih pravnih lica bududi da je, u skladu sa
zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinacne i konsolidovane finansijske izvestaje.
Drustvo sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izvestaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013 i 30/2018) i ostalom primenljivom zakonskom i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvesStajima Drustvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi
da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,MSFI“) koji u smislu Zakona
o racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih
izvestaja, Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS“), Medunarodni standardi
finansijskog izvestavanja (,MSFI“), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za
tumacenje racunovodstvenih standarda (,,IFRIC“), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstven standarde
(,Odbor®), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija
(,Ministarstvo®).

Prevod MSFT koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacdenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne
ukljucuju osnove za zaklju¢ivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski objasnjavaju¢i materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa
standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da jon sastavni deo
standarda, odnosno tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o
utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova
Medunarodnih rac¢unovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u
Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se
od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2016. godine. Izmenjeni ili izdati
MSFI i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim slucajevima odstupaju od zahteva MSFT kao i to da
je Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, ra¢unovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI §to moZe imati uticaj na realnost i
objektivnost prilozenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izvestaji se ne
mogu smatrati finansijskim izvesStajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na nacin
kako je to definisano odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvestaja“.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi
obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drusStva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS
95/214 1 144/2015) koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja.

Ovi pojedinacni finansijski izvestaji odobreni su od strane Generalnog direktora dana 28. marta
2019. godine.
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2.

2.3.

2.4.

2.5.

OSNOVE ZA SASTAVIJANjE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA 1
RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

. Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
pozicije nekretnine, postrojenja i oprema.

Koncept nastavka poslovanja

Pojedinacni finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji
pretpostavlja da ¢e Drustvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj budué¢nosti, odnosno u roku od
jedne godine od datuma bilansa stanja.

Drustvo je prikazalo neto dobitak za 2018. godinu u iznosu od RSD 404,505 hiljada. Na dan 31.
decembra 2018.godine kratkoro¢na imovina Drustva je veca od kratkoro¢nih obaveza u iznosu
od RSD 1,106,635 hiljada.

Uporedni podaci

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u finansijskim
izvestajima za 2017. godinu.

Zvanicna valuta izvestavanja

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta

Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima i zaokruZeni u hiljadama.
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3.

PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim pojedinacnim finansijskim izvestajima

Prihodi i rashodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od pruzanja usluga
se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po fakturnoj vrednosti
umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i
usluga u toku normalnog poslovanja Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da
¢e u buduc¢nosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za
svaku od aktivnosti Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra
pouzdano merljivim sve dok se ne rese sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa
prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuci
u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specifi¢nosti svakog posla.

Priznavanje rashoda po osnovu prodaje proizvoda i robe vrsi se istovremeno sa priznavanjem
prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip suceljavanja prihoda i rashoda).

Prihodi od aktiviranja uc¢inaka

U okviru prihoda od aktiviranja uc¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni
transport nabavke materijala i robe.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacije i usluge pruzene od strane tre¢ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste
troskove kao $to su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali
troskovi nastali u tekuéem obra¢unskom periodu.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata se knjiZe u korist, odnosno na teret obra¢unskog perioda na koji
se odnose.

Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene nastale u stranoj valuti i poslovne promene sa ugovorenom valutnom
klauzulom su preracunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu
deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Sva monetarna sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti i sa ugovorenom valutnom
klauzulom na dan bilansa stanja preracunati su u dinare po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza koji je vazio na taj dan.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preracunom poslovnih promena u stranoj valuti i
preracunom monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa stanja,
knjize se u korist ili na teret bilansa uspeha, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika.

Pozitivni i negativni efekti nastali preracunom poslovnih promena i preracunom monetarnih
sredstava i obaveza sa ugovorenom valutnom klauzulom na dan bilansa stanja, knjize se u
korist ili na teret bilansa uspeha, kao prihodi ili rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite
od rizika.
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3.
3.2.

3.3.

3.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Preracunavanje deviznih iznosa (nastavak)

Srednji kursevi deviza, utvrdeni na medubankarskom trzistu deviza, primenjeni za preracun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slede¢i:

U dinarima 31. decembar 31. decembar

2018. 2017.
EUR 118.1946 118.4727
USD 103.3893 99.1155
CHF 104.9779 101.2847

Porez i doprinosi
Tekuci porez na dobit

Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava primenom propisane poreske
stope od 15% na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim
propisima Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg
perioda mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza platenog u prethodnim periodima.
Medutim, gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se Kkoristiti za
umanjenje poreske osnovice buduéih obrac¢unskih perioda, ali ne duze od pet godina. Poreski
gubici nastali pre 1. januara 2010. godine mogu se prenositi na racun buduc¢ih dobitaka u
periodu ne duzem od deset godina.

OdloZeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobitak se obracunava koriSéenjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve
oporezive privremene razlike. Odlozena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne
privremene razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne
periode, do stepena do kojeg ¢e verovatno postojati oporezivi dobitak od kojeg se odloZzena
poreska sredstva mogu iskoristiti.

Odlozena poreska sredstva i obaveze se obracunavaju po poreskoj stopi ¢ija se primena
ocekuje u periodu kada ¢e se sredstvo realizovati odnosno obaveza izmiriti. Na dan 31.
decembra 2018. godine, odloZena poreska sredstva i obaveze obracunati su po stopi od 15%.

OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije
koje se knjize direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slucaju se odlozeni porez takode
rasporeduje u okviru kapitala.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljucuju porez na imovinu i druge poreze i
doprinose koji se pla¢aju prema raznim republi¢kim i opstinskim propisima.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizickog
obelezja. Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlezu amortizaciji nematerijalna ulaganja
koja ispunjavaju uslove propisane MRS 38 ,Nematerijalna ulaganja“, imaju korisni vek
trajanja duzi od godinu dana i pojedinacna nabavna cena u vreme nabavke ulaganja je vec¢a od
prosecne bruto zarade u Republici Srbiji.

Pocetno merenje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja.
Naknadno merenje nakon pocetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po
troSkovnom modelu iz MRS 38 ,Nematerijalna ulaganja“, odnosno po nabavnoj vrednosti ili
ceni ko$tanja, umanjenoj za ispravke vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i
obezvredenja.
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PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nematerijalna ulaganja (nastavak)

Nematerijalna ulaganja uglavnom obuhvataju ulaganja u software, troskovi razvoja, licence i
sli¢na prava stecena kupovinom od tre¢ih lica i otpisuju se u roku od 5 godina.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se i podlezu amortizaciji materijalna sredstva
koja ispunjavaju uslove za priznavanje propisane MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema,
¢iji je korisni vek trajanja duzi od godinu dana.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme, koji ispunjavaju uslove za priznavanje
sredstava, vrsi se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi dobavljaca, uvetana za zavisne troskove nabavke i
troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, umanjena za bilo koje
trgovinske popuste i rabate.

Naknadni izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu priznaju se kao sredstvo samo kada se
tim izdacima poboljSava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog
ucinka. Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali.

Sredstvo izgradeno u sopstvenoj reziji priznaje se po ceni kosStanja, pod uslovom da ona ne
prelazi trzisnu vrednost. U cenu koStanja sredstva ne ulazi kamata, administrativni i drugi
opsti troskovi, koji se ne mogu direktno pripisati sredstvu.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju u revalorizovanom
iznosu koji izrazava njihovu postenu (fer) vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan
iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu
gubitka zbog obezvredenja.

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po fer vrednosti, zasnovanoj na periodi¢nim
procenama vrednosti, koje vrSe nezavisni procenjtelji, umanjenoj za kasniju amortizaciju.
Ucestalost procene zavisi od kretanja trziSne vrednosti nekretnine, postrojenja i oprema i
drugih bitnih ekonomskih faktora koji mogu uticati na vrednost istih. Akumulirana ispravka
vrednosti na dan procene se eliminiSe na teret bruto knjigovodstvene vrednosti sredstva i
neotpisana vrednost se svodi na iznos revalorizovane (procenjene) vrednosti.

Povecanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme po osnovu
revalorizacije iskazuje se u okviru kapitala na racunu revalorizacione rezerve. Smanjenja
knjigovodstvene vrednosti kojima se umanjuju prethodna poveéanja vrednosti istih sredstava
terete direktno revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha.

Razlika izmedu amortizacije obracunate na revalorizovanu vrednost sredstva iskazane u
bilansu uspeha i amortizacije obracunate na inicijalnu nabavnu vrednost svake godine se
prenosi sa revalorizacionih rezervi u nerasporedenu dobit.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja obracunava se za
svako sredstvo pojedinac¢no po stopama utvrdenim ra¢unovodstvenim politikama preduzeca, a
na osnovu procenjenog korisnog veka trajanja osnovnog sredstva.

Amortizacija drugih sredstava se obra¢unava primenom proporcionalne metode /navesti drugi
metod gde je primenljivo/ kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost
do njihove rezidualne vrednosti tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao sto sledi:
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Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Korisni vek
trajanja Stopa
(godina) amortizacije
Gradevinski objekti 40 2.5%
Masinske zgrade 40 2.5%
Proizvodna oprema 2-43 50%-2.33%
Ostala oprema 2-10 50%-10%

Navedene amortizacione stope vaze za tekucu i prethodnu godinu.

Amortizacija pocinje da se obracunava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope i rezidualna vrednost se procenjuju svake
godine.

Amortizacija poc¢inje da se obracunava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu.

Troskovi popravke i odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme radi ocuvanja buduée
upotrebne vrednosti priznaju se kao trosak u momentu nastajanja.

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko
je knjigovodstvena vrednost vec¢a od njegove procenjene nadoknadive vrednosti.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novéanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha.

Umanjenje vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li nagovestaji da je doslo do gubitaka usled
umanjenja vrednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi
iznos sredstava da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije
moguce proceniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi
iznos jedinice koja generise novac a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je
viSa. Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novcani tokovi diskontuju se
do sadasnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju
trziSnu procenu vremenske vrednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja
generiSe novac) umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se
odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije zemljiste ili zgrada koje se ne koristi kao
investiciona nekretnina koja je iskazana po revaloriziranom iznosu, u kojem sluéaju se gubitak
od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrednosti nastalo revalorizacijom sredstva.

Zalihe

Zalihe gotovih poroizvoda i nedovrsene proizvodnje se vrednuju po niZzoj od cene kostanja i
neto prodajne vrednosti. Cena kostanja se utvrduje primenom metode ponderisanog
prosecnog troska. Cena kosStanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata utroSene
sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direktne troSkove i pripadajuée reZzijske troskove
proizvodnje (zasnovane na normalnom KkoriS§¢enju proizvodnog kapaciteta). Ona iskljucuje
troskove pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobicajenom
toku poslovanja, umanjena za pripadajuce varijabilne troSkove prodaje. Cena kostanja
ukljucuje dobitke/(gubitke) prenete sa kapitala po osnovu instrumenata zastite tokova
gotovine 1.

'Rukovodstvo moZe odluéiti da ove dobitke/(gubitke) zadrzi u kapitalu sve do momenta kada nabavljena sredstva ostvaruju
dobit ili gubitak. Tada bi ove dobitke/(gubitke trebalo preneti u bilans uspeha.
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Zalihe (nastavak)

Zalihe materijala iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti ako je niza.
Nabavna vrednost obuhvata fakturnu vrednost, uvozne dazbine i druge poreze koji se ne
refundiraju, transportne i druge zavisne troS$kove koji se mogu direktno pripisati sticanju
zaliha, sa umanjenjem za trgovacke popuste, rabate i druge sli¢ne stavke.

Obracun izlaza zaliha materijala vrsi se na osnovu metoda prose¢ne nabavne cene.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u slucajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ostecene zalihe robe
i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Alat i inventar se otpisuju 100% prilikom izdavanja u upotrebu.

Finansijska instrumenti

Drustvo Klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti i potrazivanja,
finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeca.
Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi
Klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Preduzeca, od
momenta kada se Preduzecée ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili prodaja
finansijskih sredstava priznaje se primenom obrac¢una na datum poravnanja, odnosno datum
kada je sredstvo isporuceno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Preduzece izgubi kontrolu nad ugovorenim
pravima nad tim instrumentima, S$to se desava kada su prava koriSéenja instrumenata
realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada
je obaveza predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili istekla.

Dugorocni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani koji obuhvataju uces¢a u kapitalu povezanih pravnih lica i
drugih pravnih lica koja se ne kotiraju na berzi iskazuju se po metodu nabavne vrednosti koja
se umanjuje za obezvredenja na osnovu procene rukovodstva radi svodenja na njihovu
nadoknadivu vrednost.

Ostali dugorocni finansijski plasmani

Ostali dugoroc¢ni finansijski plasmani obuhvataju dugoro¢ne stambene kredite date radnicima.
Dugoroc¢ni krediti dati radnicima se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u
visini datih sredstava. Mese¢ni anuiteti se uskladuju na Sestomese¢nom nivou shodno
zakonskim propisima. U slucaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti
obezvredeni, Drustvo vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po
osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha. Na dan bilansa stanja
diskontovanjem se vrsi svodenje na sadasnju odnosno fer trzisnu vrednost.

Potrazivanja od kupaca, kratkorocni plasmani i ostala kratkorocna potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, kratkorocni plasmani i ostala kratkoro¢na potrazivanja predstavljaju
nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima plaé¢anja, koja se ne kotiraju
ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im rokovi
dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluéaju se klasifikuju kao
dugoroc¢na sredstva.

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste,
kao i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni rukovodstva o naplativosti
pojedinac¢nog potrazivanja.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani se sastoje od datih kratkoro¢nih pozajmica za likvidnost
povezanim pravnim licima koji se vrednuju u iznosima neotplaéenih plasmana.
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Finansijska instrumenti (nastavak)
Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na ra¢unima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska
aktiva sa dospe¢em do 3 meseca.

Obezuredivanje finansijskih sredstava

Finansijska imovina se evaluira sa ciljem identifikacije indikatora umanjenja vrednosti na
datum sastavljanja finansijskih izvestaja. Finansijska imovina je pretrpela umanjenje
vrednosti tamo gde je dokazano da, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon
pocetnog priznanja finansijske imovine, procenjeni budué¢i novcani tokovi investicije su
izmenjeni.

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine moze ukljuciti:

«znacajnu finansijsku teskoc¢u pravnog lica - strane pod ugovorom,; ili
«znacajna kasnjenje ili propust u plaéanju; ili
«kada postane verovatno da ¢e duznik oti¢i pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Knjigovodstvena vrednost potraZivanja od kupaca umanjuje se upotrebom racuna umanjenja
vrednosti. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se preko ra¢una umanjenja
vrednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knjize na teret umanjenja vrednosti.
Promene u knjigovodstvenoj vrednosti ratuna umanjenja vrednosti se priznaju u bilansu
uspeha.

Ako se u slede¢em periodu iznos gubitka od umanjenja smanji i smanjenje se objektivno moze
povezati sa dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrednosti, prethodno
priznati gubitak od umanjenja vrednosti se ispravlja kroz bilans uspeha u meri koja nece
rezultirati knjigovodstvenim iznosom veéim nego $to bi bio amortizovani trosak da nije doslo
do priznavanja umanjenja vrednosti na datum kada je umanjenje vrednosti ispravljeno.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koriSéenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se oc¢ekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

3.

3-9.

3.10.

3.11.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Osnovni kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu akcija osnivaca, rezerve, revalorizacione
rezerve i akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca Drustva u novéanom obliku.
Osnivac ne moze povlacditi sredstva ulozena u osnovni kapital Drustva.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima postojeéu zakonsku ili
ugovornu obavezu koja je rezultat proslih dogadaja; kada je u vecoj meri verovatnije nego $to
to nije da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se moZe pouzdano proceniti
iznos obaveze.

Rezervisanje se odmerava po sadasnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze,
primenom diskontne stope pre poreza koja odrazava tekuéu trziSnu procenu vrednosti za
novac i rizike povezane sa obavezom. Povecanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje
kao trosak kamate.

Naknade zaposlenima

a) Kratkoroc¢ne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacéuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze uklju¢uju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom
zakonom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih
doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvrSi prenos obustavljenih
sredstava u korist odgovarajuéih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret
poslodavca knjize se na teret troskova u periodu na koji se odnose.

b) Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini tri bruto mesec¢ne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplac¢uje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od tri prosecne mesecne bruto zarade isplaéene u Republici Srbiji u mesecu
koji prethodi mesecu u kome se isplaéuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada
izvrSeno je koriS¢enjem metoda sadasnje vrednosti buduéih oéekivanih isplata. Buduéi da se
radi o dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog
odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u
periodu u kome nastanu. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom
osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i
po tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2018. godine.

¢) Kratkorocna, pla¢ena odsustva
Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoroc¢nih placenih odsustava na dan 31.

decembra 2018. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrsilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

4.

4.3.

5.1.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih
moguc¢ih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti
sredstava i obaveza, obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja
pojedinacnih finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove
procene i pretpostavke su zasnovane na istorijskim i ostalim informacijama raspoloZivim na
dan sastavljanja pojedinacnih finansijskih izveStaja. Stvarni iznosi se mogu razlikovati od
procenjenih.

U nastavku su prikazane kljuéne pretpostavke vezane za buducnost i ostali izvori
procenjivanja, neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju znacajan rizik, za
materijalne korekcije iznosa pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskoj godini.

Amortizacija i stopa amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom
veku trajanja opreme i nematerijalna ulaganja. Jednom godiSnje Drustvo procenjuje
ekonomski vek na osnovu trenutnih predvidanja.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti je obra¢unata za sumnjiva i sporna potrazivanja, na osnovu procenjenih
gubitaka usled nemogucnosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena je zasnovana na
starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima
nasih kupaca i promenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke
vrednosti sumnjivih i spornih potrazivanja. Ovo ukljucuje i pretpostavke o buducéem
ponasanju kupaca i rezultuju¢im buduc¢im naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna
dodatna ispravka vrednosti potrazivanja.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trZiSte je odredena
primenom odgovarajué¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalni sud prilikom
izbora odgovarajucih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanic¢ne trzisne informacije i kada se pravicna vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Uprava Drustva vrsi
procenu rizika i, u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u
poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju rukovodstva
Drustva, iznosi u ovim finansijskim izveStajima odrazavaju vrednost koja je, u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izloZeno razlic¢itim finansijskim rizicima: trzisni rizik (koji obuhvata
valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje
rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

a. TrzisSni rizik

Valutni rizik

Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u sluc¢ajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguée, Drustvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

a. Trzisni rizik (nastavak)
i. Valutni rizik (nastavak)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2018. godine:

U hiljadama dinara CHF GBP USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 55,240 48,941 68,738 172,919
Potrazivanja po osnovu prodaje - 64,390 190,269 497,568 354,562 1,106,789
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova - - - 24,210 - 24,210
Druga potraZivanja - - - 19,601 7,435 27,036
Kratkorocni finansijski plasmani - - - - 3,548 3,548
Porez na dodatu vrednost - - - - 995 995
Ucesca u kapitalu - - 6,118 502 6,620
- __ 64,390 _ 245509 596,438 435,780 _ 1,342,117

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 31,967 1,303,967 2,039 1,337,973
Obaveze iz poslovanja 451 997 4,003 85,461 429,911 520,823
Dugoro¢ne obaveze 324,575 2,181,124 3,715 2,509,414
Ostale kratkoroc¢ne obaveze - - - 902 131,610 132,512
Obaveze po osnovu PDV-a - - - - 13,320 13,320
Obaveze za ostale poreze i dopr. - - - - 931 931
451 997 _ 360,545 _ 3,571,454 581,526 _ 4,514,973

Neto devizna pozicija (451 63,393 _(115,036) (2,975,016) (145,746) (3,172,856)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2017. godine:

U hiljadama dinara CHF GBP USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 4,118 36,601 79,756 120,475
Potrazivanja po osnovu prodaje - 12,860 176,397 524,058 385,223 1,098,538
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova - - - - - -
Druga potrazivanja - - - 57 3,768 3,825
Kratkorocni finansijski plasmani - - - 25,479 19,020 44,499
Porez na dodatu vrednost - - - - 113 113
Ucesca u kapitalu - - - 6,118 502 6,620
- 12,860 180,515 592,313 488,382 1,274,070

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze - - 97,536 934,716 10,941 1,043,193
Obaveze iz poslovanja 436 224 4,086 257,857 425,483 688,086
Dugoro¢ne obaveze - - 317,546 2,433,455 5,753 2,756,754
Ostale kratkoro¢ne obaveze - - - 2,609 100,139 102,748
Obaveze po osnovu PDV-a - - - - 39,006 39,006
Obaveze za ostale poreze i dopr. - - - - 2,269 2,269
436 224 419,168 _ 3,628,637 583,591 _ 4,632,056

Neto devizna pozicija (436) 12,636 _(238,653) (3,036,324) (95,209) (3,357,986)
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

ii.

b.

Gotovinski tok i rizik kamatne stope

Drustvo je izlozeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U hiljadama dinara 31.decembar 2018. 31.decembar 2017.

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 97,861 127,710

Finansijske obaveze (861,518) (1,048,221)
(763,657) (920,511)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom

stopom

Finansijska sredstva 84,932 90,452

Finansijske obaveze (2,985,869) (2,748,332)

(2,900,937) (2,657,880)

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi
gotovine u velikoj meri su nezavisni od promena trzisnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od
promena fer vrednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih
kratkoro¢nih i dugoro¢nih kredita od banaka. Krediti su primljeni po promenljivim
kamatnim stopama i izlazu Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2018. godine,
obaveze po kreditima su najve¢im delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je
vezana za Euribor. Obaveze po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su izrazene
u stranoj valuti ili se radilo o kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov
da su trzisne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva
odgovaraju¢im izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se
sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru. Drustvo upravlja
likvidnoséu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za izmirenje obaveza
u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva. Drustvo ima pristup
raznolikim izvorima finansiranja.Sredstva se prikupljaju putem kratkorocnih i dugorocnih
kredita.
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Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

5.

b.

Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2018. godine:

U hiljadama dinara Od 3 meseca Od 1godine Preko 5
Do 3meseca do1godine do5godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 172,919 - - - 172,919
PotraZivanja po osnovu prodaje 1,074,606 32,183 - - 1,106,789
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova 24,210 - - - 24,210
Druga potraZivanja 27,036 - - - 27,036
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - 3,548 - - 3,548
Porez na dodatu vrednost 995 - - - 995
Udesca u kapitalu - - - 6,620 6,620
1,299,766 35,731 - 6,620 1,342,117
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 80,204 1,257,769 - - 1,337,973
Obaveze iz poslovanja 520,823 - - - 520,823
Dugoro¢ne obaveze - - 2,313,874 195,540 2,509,414
Ostale kratkoro¢ne obaveze 132,512 - - - 132,512
Obaveze po osnovu PDV-a 13,320 - - - 13,320
Obaveze za ostale poreze i dopr. 931 - - - 931
747,790 _ 1,257,769 _ 2,313,874 195,540 4,514,973
Neto 551,976 (1,222,038) (2,313,874) _ (188,920) _ (3,172,856)

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2017. godine:

U hiljadama dinara 0Od3
mesecado1 Od 1godine Preko 5

Do 3 meseca godine  do 5 godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 120,475 - - - 120,475
PotraZivanja po osnovu prodaje 944,375 154,163 - - 1,098,538
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova - - - - -
Druga potraZivanja 3,825 - - - 3,825
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 44,499 - - 44,499
Porez na dodatu vrednost 113 - - - 113
Ucesca u kapitalu - - - 6,620 6,620
1,068,788 198,662 - 6,620 1,274,070
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 97,627 945,566 - - 1,043,193
Obaveze iz poslovanja 688,086 - - - 688,086
Dugoro¢ne obaveze - - 2,071,540 685,214 2,756,754
Ostale kratkoro¢ne obaveze 102,748 - - - 102,748
Obaveze po osnovu PDV-a 39,006 - - - 39,006
Obaveze za ostale poreze i dopr. 2,269 - - - 2,269
929,736 _ 945,566 _ 2,071,540 685,214 4,632,056
Neto 139,052 (746,904) (2,071,540) _ (678,594) _(3.357,986)
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Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

5. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

C. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih

lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slucaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida isporuka proizvoda, takode
Drustvo sva svoja potrazivanja obezbeduje menicama. Pored prekida isporuka proizvoda i
menica, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja,

vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembra 2018. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 172,919 hiljada (31. decembar 2017. godine: RSD 120,475 hiljada), sto
po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih

sredstava.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izlozenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po

geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

31. decembar

31. decembar

2018. 2017.
Kupci u zemlji 354,562 385,223
Kupci u inostranstvu 752,227 713,315
-Evro zona 492,319 503,911
-Ostali 259,908 209,404
Ukupno 1,106,789 1,098,538
Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:
Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti vrednosti
U hiljadama dinara 2018. 2018. Bruto 2017. 2017.
Nedospela potrazivanja 1,058,574 - 944,375 -
Docnja od 1 do 60 dana - - 153,835 (1,047)
Docnja od 61 do 90 dana 16,032 - 1,022 -
Docnja od 91 do 180 dana 23,921 - 353 -
Docnja od 181 do 360 dana 8,262 - - -
Docnja preko 360 dana 93,825 (93,825) 129,705 (129,705)
Ukupno 1,200,614 93,825 1,229,290 (130,752)
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5.

d.

Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama dinara 31. decembar 31. decembar

2018. 2017.
Stanje 1. januara 130,752 124,896
Povecanja - 5,397
Smanjenja (36,818) (948)
Kursne razlike (109) 1,407
Ukupno 93,825 130,752

5.2. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ouvanje prema kome je kapital

definisan na osnovu nominalnih novcanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izracunava kao odnos neto

dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31.decembra 2018. i 2017. godine, koeficijent zaduzenosti Drustva bio je kao Sto sledi:

5.2.

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2018. 2017.
Obaveze po osnovu kredita - ukupno 3,847,387 3,799,947
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 172,919 120,475
Neto dugovanje 3,674,468 3,679,472
Ukupan kapital 1,726,116 1,326,970
Koeficijent zaduZenosti u % 212,87% 277,28%

Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze bez kapitala umanje za gotovinske ekvivalente i gotovinu.
Ukupan kapital predstavlja kapital iskazan u bilansu stanja.
Koeficijent zaduZenosti se racuna kao odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala.

Procena fer vrednosti

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanicne trziSne informacije i kada se praviéna vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzi$nog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi
procenu rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.
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Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novcanih tokova koriscenjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugoro¢ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trziSnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih novcanih tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu
na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim
izvestajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija
za potrebe izveStavanja.
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6. PRTHODI OD PRODAJE

U hiljadama dinara

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

Mati¢nim i zavisnim pravnim licima na domacéem trzistu
Mati¢nim i zavisnim pravnim licima na ino trzistu
Povezanim pravnim licima na domaéem trzistu
Povezanim pravnim licima na ino trzistu

Ostalim pravnim licima na domacem trzistu

Ostalim pravnim licima na ino trzistu

Ukupno

7. DRUGI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama dinara

Prihodi od zakupnina
Ostali poslovni prihodi

Ukupno

8. TROSKOVI MATERIJALA

U hiljadama dinara

Troskovi materijala za izradu
Troskovi rezervnih delova
Troskovi ostalog materijala
Ukupno

9. TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE

U hiljadama dinara

Troskovi elektri¢ne energije
Troskovi prirodnog gasa
Troskovi ostalih energenata
Ukupno

2018. 2017.
1,222 1,210
1,744,437 811,140
2,014 2,028
5,9317388 6,263,918
3,404,409 3,596,425
4,993,943 4,885,991
16,077,413 15,560,712
2018. 2017

86 389

1,362 4,608
1,448 4,997
2018. 2017
13,332,119 12,839,153
35,390 32,621
23,026 21,927
13,390,535 12,893,701
2018. 2017
308,408 287,998
69,227 62,966
65,784 58,442
443,419 409,406
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10. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama dinara 2018. 2017.

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 927,211 910,104
Porezi i doprinosi na teret poslodavca 170,059 167,089
Naknade po ugovorima 10,678 12,160
Naknade ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 13,286 12,601
Troskovi prevoza i dnevnica za sluZzbeno putovanje 1,902 2,727
Naknade za troskove prevoza radnika 31,766 31,843
Stipendije 3,588 3,271
Otpremnine i jubilarne nagrade 95,115 30,287
Ostali liéni rashodi i naknade 10,637 8,448
Ukupno 1,264,242 1,178,530

11. TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANjA
Troskovi dugoro¢nih rezervisanja u iznosu od RSD 10,507 hiljada se odnosi na rezervisanja za
jubilarne nagrade. Osnovne pretpostavke koje su koriS¢ene kod rezervisanja za otpremnine su:
diskontna stopa 3% (uzeta je referentna stopa NBS), procena da nema rasta zarada i znacajne
fluktuacije zaposlenih, otpremnina (3x 77,559.93 RSD) — shodno Kolektivnom Ugovoru
Valjaonice bakra Sevojno ad.

12. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA
U hiljadama dinara 2018. 2017.
Troskovi usluga na izradi u¢inaka 8,253 8,319
Troskovi transportnih usluga 99,370 60,359
PTT usluge 3,265 3,644
Troskovi usluga odrzavanja 35,286 38,436
Troskovi ostalih usluga 32,173 23,286
Troskovi posrednickih provizija 17,607 2,119
Troskovi obezbedenja 39,600 26,825
Troskovi usluga vatrogasne stanice 16,719 16,415
Troskovi komunalnih usluga 8,018 7,839
Ukupno 260,291 187,242

13. TROSKOVI AMORTIZACIJE
U hiljadama dinara 2018. 2017
Amortizacija opreme 92,901 87,027
Amortizacija gradjevinskih objekata 31,421 30,882
Amortizacija nematerijalne imovine 18,321 24,352
Ukupno 142,733 142,261
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14.

15.

16.

NEMATERIJALNI TROSKOVI

U hiljadama dinara

Troskovi neproizvodnih usluga

Troskovi intelektualnih, advokatskih i konsult. usluga
Troskovi reprezentacije

Troskovi premija osiguranja

Troskovi bankarskih usluga

Troskovi ¢lanarina

Indirektni porezi i doprinosi

Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno

FINANSIJSKI PRTHODI

U hiljadama dinara

Finansijski prihodi iz odnosa sa povezanim
licima:

- mati¢na i zavisna pravna lica

- ostala povezana pravna lica

Prihodi od kamata (od treéih lica)

Pozitivne kursne razlike i poz. efekti valutne
klauzule (treéa lica)

- kursne razlike

- efekti valutne klauzule

Ostali finansijski prihodi
Ukupno

FINANSIJSKI RASHODI

U hiljadama dinara

Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim
licima:

- mati¢na i zavisna pravna lica

- ostala povezana pravna lica

Rashodi kamata

Negativne kursne razlike i neg. efekti valutne
klauzule (treéa lica)

- kursne razlike

- efekti valutne klauzule

Ostali finansijski rashodi
Ukupno

2018. 2017.
9,828 7,297
143,658 99,746
7,871 6,611
31,778 35,860
34,856 26,986
2,259 2,272
13,624 10,960
1,609 1,373
245,483 191,105
2018. 2016.
28,823 31,714
4,830 25,534
23,993 6,180
228 69
121,346 315,272
100,162 71,006
21,184 244,266
2,175 2,390
152,572 349,445
2018. 2017.
55,674 121,842
2,085 4,328
53,589 117,514
131,199 194,442
145,513 100,218
126,309 73,323
19,204 26,895
- 22,595
332,386 439,997
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17. RASHODI OD USKLADJIVANJA VREDNOSTI

U hiljadama dinara 2018. 2017.
Obezvredjenje kratkoro¢nih potrazivanja - 5,397
Obezvredjenje ostalih kratkoro¢nih potraZivanja - 14,206
Obezvredjenje kratkoro¢nih finansijskih plasmana - 588
Obezvredjenje potrazivanja iz specifi¢nih poslova - 8,478
Ukupno ) 28,669

18. OSTALI PRTHODI

U hiljadama dinara 2018. 2017.
Dobici od prodaje osnovnih sredstava 480 127
Dobici od prodaje zemljista - 8,617
Dobici od prodaje materijala 8,750 12,716
Viskovi 175 1,260
Prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja 12,085 737
Ostali nepomenuti prihodi 25,154 45,775
Ukupno 46,644 69,232

Ostali nepomenuti prihodi u iznosu od RSD 25,154 hiljada najviSe se odnose na naplate Stete po
osnovu osiguranja (RSD 11,306 hiljada), prihode od ukidanja rezervisanja po osnovu
reklamirane robe (RSD 8,890 hiljada) i ostale prihode.

19. OSTALI RASHODI

U hiljadama dinara 2018. 2017.

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje osnovnih

sredstava 1,629 1,387
Gubici od prodaje materijala 5 2,507
Manjkovi 1 1
Rashodi po osnovu direktnog otpisa - 40,379
Rashodi po osnovu rash. zaliha 1,085 36
Ostali nepomenuti rashodi 21,806 29,103
Ukupno 24,526 73,413

U ostalim nepomenutim rashodima u iznosu od RSD 21,806 hiljada najveéi deo se odnosi na
odobrenja za reklamiranu robu (RSD 9,334 hiljada).
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20. POREZ NA DOBITAK I ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA

a. Komponente poreza na dobitak
31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2018. 2017.
Tekuéi poreski rashod - (1,312)
OdlozZeni poreski prihod/(rashod) (41,112) (7,275)
Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda (41,112) (8,587)

b. Usaglasavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka proizvoda dobitka pre

oporezivanja i propisane poreske stope

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2018. 2017.
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 445,617 598,652
Prihodi i rashodi koji nisu priznati 20,559 87,932
Prihodi i rashodi koji su priznati (32,184) (15,100)
Dobici od prodaje imovine koji su priznati - (8,744)
Efakat po osnovu razlike izmedu ra¢unovod.i poreske amort. (22,284) (49,201)
Poreski dobitak / (gubitak) 411,708 613,539
Iskori$ceni preneti poreski gubici 377,746 613,539
Kapitalna dobit tekuéeg perioda - 8,744
Preneti kapitalni gubici iz ranijih perioda - -
Poreska osnovica — oporeziva dobit 33,962 8,744
Poreska stopa u % 15 15
Obracunati porez 5,004 -
Koriséenje poreskih kred. po osnovu ulaganja u osn. sredstva 5,004 -
Tekuéi poreski rashod ) 1,312
Promena u priznatim privremenim razlikama po osnovu
razlike izmedu rac¢unov.i poreske osnovice — poreski rashod 3,168 7,275
Ukidanje odloZenih poreskih sredstava — poreski rashod 37,944 -
Ukupan poreski rashod perioda 41,112 8,587

Valjaonica bakra Sevojno AD nema obavezu pla¢anja poreza na dobit jer su iskoriSéeni poreski

gubici i poreski krediti po osnovu ulaganja u osnovna sredstva.

Drustvo ima neiskoriS¢ene poreske kredite po osnovu ulaganja u osnovna sredstva u ukupnom

iznosu od RSD 289,956 hiljada koji su nastali u slede¢im obrac¢unskim periodima:
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Godina iz koje potice poreski Poslednji poreski Iznos u hiljadama
kredit period koriséenja dinara
2009.godina 2019. 64,702
2010.godina 2020. 91,866
2011.godina 2021. 72,687
2012.godina 2022. 53,663
2013.godina 2023. 7,038
Ukupno 289,956
c. Odlozene poreske obaveze

Odlozene poreske obaveze u iznosu od RSD 311,048 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu knjigovodstvenog iznosa imovine u Bilansu stanja i njihove poreske osnovice.
Obracun odloZenih poreskih obaveza za 2018.godinu je prikazan u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

OdloZena poreska sredstva

Nadoknadiva u roku duZzem od 12 meseci

Nadoknadiva u roku od 12 meseci
OdloZene poreske obaveze

Nadoknadive u roku duZem od 12 meseci

Nadoknadive u roku od 12 meseci

31.decembar

31.decembar

2018. 2017.
43,493 81,437
43,493 81,437
(311,048) (307,880)

(311,048)

Bruto promene na racunu odlozenog poreza na dobit:

(307,880)

Promene na racunu odlozena poreska sredstva i obaveze u toku godine bile su kao $to sledi:

OdloZene poreske obaveze

Stanje 1. Januara 2017.
Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret/korist kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2017.

Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret/korist kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2018.

Ubrzana poreska

amortizacija Ukupno
300,605 300,605
7,275 7,275
307,880 307,880
3,168 3,168
311,048 311,048
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d.

OdlozZena poreska sredstva Poreski gubici Ukupno

Stanje 1. Januara 2017. 81,437 81,437
Na teret /(u korist) bilansa uspeha - -
Direktno na teret kapitala - -

Stanje na dan 31. decembra 2017. 81,437 81,437
Na teret /(u korist) bilansa uspeha 37,944 -
Direktno na teret kapitala - -
Stanje na dan 31. decembra 2018. 43,493 81,437

Transferne cene

U skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica, privredna drustva koja su
realizovala transakcije sa povezanim licima su duzna da pripreme dokumentaciju o transfemim
cenama i da istu zajedno sa poreskom prijavom i poreskim bilansom dostave poreskim
organima do 28. juna 2019. godine.

Tokom 2018. Drustvo je realizovalo znacajne transakcije sa povezanim licima i po
tom osnovu je izvrSena analiza sa aspekta transfernih cena kao i uskladvanje poreske osnovice
za 2018. godinu.

Dokumentacija o transfernim cenama je u postupku izrade i bi¢e dostavljena nadleznim
organima U zakonski propisanom roku.
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21. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja

a) Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja za 2018.godinu

U hiljadama dinara
Nabavna vrednost

Stanje na dan 31.12.2017.god.

Povecanje
Povecanje/procena
Prenos sa/na
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2018.god.

Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31.12.2017.god.

Amortizacija
Povecanje
Povecanje/procena
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2018.god.

Sadasnja vrednost
31.12.2018.god.

Avansi za
Nematerijalna Gradevinski Investicije osnovna
ulaganja Zemljiste objekti Oprema u toku sredstva Ukupno

124,778 11,550 1,234,648 2,456,871 318,194 135 4,146,176
- - - 106 220,135 - 220,241
- - 13,303 137,108 (150,411) - -
- - - (14,351) - - (14,351)
124,778 11,550 1,247,951 2,579,734 387,918 135 4,352,066
103,869 - 153,879 489,234 - - 746,982
18,321 - 31,421 92,991 - - 142,733
- - - (4,853) - - (4,853)
122,190 - 185,300 577,376 - - 884,866
2,588 11,550 1,062,651 2,002,358 387,018 135 3,467,200
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b) Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja za 2017.godinu

U hiljadama dinara
Nabavna vrednost

Stanje na dan 31.12.2016.god.

Povecanje
Povecanje/procena
Prenos sa/na
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2017.god.

Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31.12.2016.god.

Amortizacija
Povecanje
Povecanje/procena
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2017.god.

Sadasnja vrednost
31.12.2017.god.

Avansi za
Nematerijalna Gradevinski Investicije osnovna
ulaganja Zemljiste objekti Oprema u toku sredstva Ukupno

124,778 11,550 1,234,085 2,281,339 317,766 135 3,969,053
- - - 728 179,765 - 180,493
- - 858 178,479 (179,337) - -
- - (295) (3,675) - - (3,970)
124,778 11,550 1,234,648 2,456,871 318,194 135 4,146,176
79,517 - 123,028 403,175 - - 605,720
24,352 - 30,882 87,027 - - 142,261
- - (31) (968) - - (999)
103,869 - 153,879 489,234 - - 746,982
20,909 11,550 1,080,769 1,967,637 318,194 135 3,399,194
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21.

22,

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja (nastavak)

Procena gradevinskih objekata koja je knjizena u poslovnim knjigama na dan 31.12.2013.
zasnovana je na trziSnoj vrednosti nekretnina i utvrdena je od strane eksternih, nezavisnih
procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate stru¢ne kvalifikacije i poznavanje lokacija i
kategorija stavki koje su predmet procene.

Drustvo je na dan 31. Decembar 2018. godine izvrSilo procenu gradevinskih objekata i kako je
utvrdena vrednost po proceni priblizna knjigovodstvenim vrednostima, to se u poslovnim knjigama
nije ni vrsilo evidentiranje ove procene.

Procena opreme koja je knjizena u poslovnim knjigama na dan 31.12.2013. je zasnovana na
pristupu amortizovanih troskova zamene zbog specificne prirode opreme I zbog toga sto se takva
oprema retko prodaje, svedenom na likvidacionu vrednost s obzirom da bi prinosni model po
odgovaraju¢im projekcijama doveo do vrednosti koja je niza od likvidacione. Prilikom odredivanja
likvidacione vrednosti opreme i postrojenja uzeta je u obzir i funkcionalnost opreme, mogucnost
promene namene kao i troskove promene namene opreme. Za procenu likvidacione vrednosti
opreme uzeti su u obzir sledeci faktori: nivo opreme, ekonomski vek opreme, starost opreme, stanje
opreme, nacin odrzavanja i servisiranja opreme, i cene opreme na trzistu Srbije i Evrope. Procena
je utvrdena od strane eksternih, nezavisnih procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate
stru¢ne kvalifikacije i poznavanje lokacija i kategorija stavki koje su predmet procene. Zbog svega
navedenog, Drustvo je izvrSilo revalorizaciju opreme na dan 31.12.2013. godine.

Na dan 31.12.2018. godine Drustvo je izvr§ilo analizu internih I eksternih indikatora u skladu sa
zahtevima MRS 36 kako bi utvrdilo da li postoje potencijalno dodatno obezvredenje. Na osnovu
sprovedene analize utvrdeno je da ne postoje indicije da je vrednost opreme niza od
knjigovodstvene vrednosti iskazane u poslovnim knjigama Drustva na dan 31. decembar 2018.
godine.

Gradevinski objekti i oprema ¢ija sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2018. godine iznosi RSD
2,127,887 hiljada dinara se nalaze pod zalogom u korist, Komercijalne banke, Raiffeisen banke,
Intesa banke, Fonda za razvoj RS, Halk Banke, Aik banke, Societe Generale Banke, Addiko Banke i
AOFT za kredite i datim jemstvima ¢iji neotplacen deo na dan 31. decembra 2018. godine iznosi
RSD 3,224,188 hiljada dinara.

Dugoro¢ni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani odnose se na:

31.decembar 31.decembar

U hiljadama dinara 2018 2017.
Ucesc¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica 6,520 6,520
Ucesc¢a u kapitalu ostalih pravnih lica 100 100
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 44,042 45,969
50,662 52,589

Ispravka vrednosti dug.finans.plasmana (13,063) (15,238)
Ukupno 37,599 37,351

Ucesc¢a u kapitalu povezanih pravnih lica odnose se na plasmane u sledeéa pravna lica:
31.decembar

% vlasnistva 2018.
Valjaonica - Bezbednost d.o.o. 100 402
VBS — Handel GmbH 100 6,118
Slobodna zona 33.33 100
Ukupno 6,620
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24.

25.

Zalihe
U hiljadama dinara

Materijal

Rezervni delovi

Alat, gume i sitan inventar
Nedovrsena proizvodnja
Gotovi proizvodi

Ukupno

31.decembar

31.decembar

2018. 2017.
294,693 380,755
77,916 68,554
26,963 26,445
1,161,322 888,855
270,056 341,183
1,830,950 1,705,792

Na dan 31.12.2018. godine ukupan iznos zaliha datih pod zalogu iznosi RSD 590,974 hiljada.

Dati avansi
U hiljadama dinara

Dati avansi dobavlja¢ima u zemlji

Dati avansi za obrtna sredstva — direktan uvoz

Ispravka vrednosti datih avansa
Ukupno dati avansi

Potrazivanja
U hiljadama dinara

Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji

Maticna i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali kupci

Kupci u inostranstvu
Matic¢na i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali kupci

Ukupno-potrazivanja od kupaca

Ispravka vrednosti kupaca u zemlji

Ispravka vredn.domaca povezana pravna lica
Ispravka vredn. kupaca u inostranstvu
Ukupno-ispravka vrednosti potrazivanja

Ukupna potraz. po osnovu prodaje

PotraZivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja
Ukupna potrazivanja

31.decembar

31.decembar

2018. 2017.
20,148 17,199
8,348 33,349
28,496 50,548
(15,895) (15,895)
12,601 34,653

31.decembar

31.decembar

2018. 2017.
395,279 462,758
223 872
395,056 461,886
805,335 766,532

- 201,762

546,367 291,581
258,968 273,189
1,200,614 1,229,290
(40,717) (77,535)
(53,108) (53,217)
(93,825) (130,752)
1,106,789 1,098,538
24,210 -
27,036 3,825
1,158,035 1,102,363
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26.

27.

28.

Kratkoroéni finansijski plasmani

31.decembar

31.decembar

U hiljadama dinara 2018. 2017.
Kratkoro¢ni krediti i plasmani-mati¢na i zavisna pravna lica - -
Kratkoro¢ni krediti i plasmani — ostala povezana lica 222 318 263,499
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 13,889 41,559
Ostali kratkorocni finansijski plasmani - -
Stanje 236,207 305,058
Ispravka vrednosti kratkoroénih finansijskih plasmana (232,659) (260,559)
Ukupno 3,548 44,499

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

31.decembar

31.decembar

U hiljadama dinara 2018. 2017.
Ziro-raéun 68,738 79,748
Blagajna - 8
Devizni racun 104,181 40,719
Ukupno 172,919 120,475

Osnovni kapital

Osnovni kapital drustva ¢ine akcijski kapital (u iznosu od 3.216.780) i oostali osnovni kapital (u
iznosu od 1.798). Struktura akcijskog kapitala se moZze prikazati kako sledi:

Broj akcija Akcijski kapital Udesce
EastPointMetals LTD 520,298 2,601,490 80.87%
Akcionarski fond AD Beograd 62,546 312,730 9.72%
Ostali akcionari 60,512 302,560 9.41%
Ukupno 643,356 3,216,780 100%

Nominalna vrednost akcije je RSD 5 hiljada.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2004.godine ukupan
drustveni kapital u iznosu od 2,050,950 je rasporeden na 410,190 akcija nominalne vrednosti RSD 5
hiljada po akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20.novembra 2003.godine, Konzorcijum preduzeca
koji sacinjavaju EastPointHoldings Ltd. Kipar i AmalcoOverseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog
kapitala preduzeca za EUR 3 miliona. Promena u strukturi vlasnistva je upisana u sudskom registru
tokom 2004.godine. U 2005.godini doslo je do poveéanja osnovnog kapitala po osnovu obaveznog
investiranja (IT i III emisija akcija). Uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 235,730. U
2006.godini povecan je osnovni kapital po osnovu investiranja (IV emisija akcija ); uplata akcija
izvrSena je u stvarima u iznosu od 76,100. U 2007.godini poveéan je osnovni kapital po osnovu
investiranja (V i VI emisija akcija); uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 705,363. U
2008.godini poveéan je osnovni kapital po osnovu investiranja (VII emisija akcija ); uplata akcija
izvrSena je u stvarima u iznosu od 148,649.

Ostali kapital iznosi RSD 880 hiljada i sastoji se od kapitala za koji nije izvr§ena emisija akcija.

Dana 08. Oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasnistva veéinskog dela kapitala Drustva sa East
Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice East Point Metals Limited, tako
da East Point Metals Limited poseduje 520,298 akcija sa pravom glasa, odnosno 80,87% od ukupnog
broja akcija sa pravom glasa. Na akcijama Drustva koje su u vlasnistvu East Point Metals Limited
upisana je zaloga prvog reda.
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29.

30.

31.

Revalorizacione rezerve

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2018. 2017.
Revalorizacione rezerve — postrojenja i oprema 413,846 424,848
Revalorizacione rezerve —gradevinski objekti 240,047 240,047
Ukupno 653,893 664,895
Dugoroc¢na rezervisanja

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2018. 2017.
Otpremnine 73,943 87,404
Jubilarne nagrade 34,406 31,832
Neiskori$c¢eni godi$nji odmori - 32,550
Ukupno 108,349 151,786

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade obracunata su koriséenjem diskontne stope od 3%.
Rezervisanja za godiSnje odmore su u 2018.godini evidentirana u okviru ostalih kratkoroé¢nih
obaveza u iznosu od RSD 30,106 hiljada (napomena 35).

Dugoroc¢ne obaveze
31.decembar 31. decembar

U hiljadama dinara Valuta 2018. 2017.
Halkbank a.d. Beograd EUR 231,712 271,397
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 410,205 455,738
Societe Generale banka a.d. Beograd UsSD 356,554 365,604
Raiffeisen banka a.d. Beogra EUR 501,797 545,791
Komercijalna banka a.d. Beogra EUR 650,351 719,351
Fond za razvoj Republike Srbije EUR 442,265 514,811
Alpha banka a.d. Beograd EUR 217,624 236,189
Fond za solidarnu stambenu izgradnju RSD 5,753 7,792
2,816,248 3,116,763
Tekuca dospeca (313,026) (360,009)
Ukupno 2,503,222 2,756,754
Otp Lizing EUR 4,964 -
Porsche Leasing EUR 3,751 -
Ukupno 8,715 -
Tekuéa dospeéa (2,523) -
6,192 -
Sveukupno 2,509,414 2,756,754

Dugoro¢ni krediti odobreni su sa rokom otplate od 2-8 godina, sa varijabilnom kamatnom stopom
od tromesec¢nog EURIBOR-a +2% .

Od ukupnih obaveza po osnovu dugorocnih kredita u iznosu od RSD 2,816,248 hiljada u roku od
1-5 godina dospevaju krediti u iznosu od RSD 2,071,354 hiljada; a preko 5 godina u iznosu od RSD
744,894 hiljada.

Deo dugorocnih kredita koji dospeva do jedne godine od dana bilansa iskazan je u okviru
kratkoroc¢nih finansijskih obaveza.
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32.

33.

Kratkoroé¢ne finansijske obaveze

U hiljadama dinara

Tekuéa dospeéa dugoroénih kredita
Halkbank a.d. Beograd
Banca Intesa a.d. Beograd
Societe Generale banka a.d. Beograd
Raiffeisen banka a.d. Beogra
Komercijalna banka a.d. Beogra
Fond za razvoj Republike Srbije
Alpha banka a.d. Beograd
Fond za solidarnu stambenu izgradnju

Kratkoroéni krediti
Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza
Direktna banka
Addiko banka

Ostale kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Yu point
Dunav Stockbroker a.d. Begrad
Porsche Leasing

Ukupno

31. decembar

31. decembar

Valuta 2018. 2017.
EUR 39,047 39,139
EUR 39,203 44,567
USD 31,967 48,149
EUR 51,011 42,807
EUR 68,302 99,221
EUR 61,046 66,034
EUR 19,511 18,053
RSD 2,039 2,039

313,026 360,009

EUR 413,681 355,418
EUR 17,769 -
EUR 590,974 236,945
1,022,424 592,363

RSD - 5,520
EUR - 85,301
EUR 2,523 -
2,523 90,821

1,337,973 1,043,193

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze obuhvataju kratkorocne kredite, deo dugoro¢nih obaveza (krediti)
koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze.

Kratkoroc¢ni krediti su odobreni uz kamatnu stopu od tromesec¢nog EURIBOR-a +2.4% godisnje.

Primljeni avansi, depoziti i kaucije

U hiljadama dinara

Primljeni avansi od kupaca u zemlji
Primljeni avansi od kupaca u inostranstvu

Ukupno

31.decembar

31.decembar

2018. 2017.
6,247 112,178
26,124 10,229
32,371 122,407
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34.

35

Obaveze iz poslovanja

U hiljadama dinara

Dobavljaéi u zemlji
Mati¢na i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali dobavljaci

Dobavljaéi u inostranstva
Maticna i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali dobavljaci

Ukupno

Ostale obaveze i PVR

U hiljadama dinara

Ostale kratkoroéne obaveze
Obaveze za neto zarade i naknade

Obaveze za poreze i doprinose
Rezervisanje za god.odmore

Obaveze za kamate i troskove finansiranja
Obaveze za ostale poreze, dopr.i dazbine
Pasivna vremenska razgranic¢enja

Ukupno

31.decembar

31.decembar

2018. 2017.
429,911 425,483
1,054 526
214,532 192,974
214,325 231,983
90,912 262,603
4,728 134
48,880 68,544
37,304 193,925
520,823 688,086

31.decembar

31.decembar

2018. 2017.
132,512 102,748
53,368 50,894
43,993 44,426
30,106 -
5,045 7,428
14,251 41,275
44,003 8,901
190,766 152,924

Rezervisanja za godiSnje odmore su u 2018.godini evidentirana u okviru ostalih kratkoro¢nih
obaveza u iznosu od RSD 30,106 hiljada, a do 2018.godine su bila evidentirana u dugoro¢nim

rezervisanjima.

Pasivna vremenska razgrani¢enja u iznosu od RSD 44,003 hiljada, najve¢im delom c¢ine
razgranicenja po osnovu rezervisanja reklamirane robe u 2018.godini u iznosu od RSD 13,555
hiljada i razgranicenja po osnovu racuna koji dospevaju u 2019.godini u iznosu od RSD 26,437

hiljada.
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36.

Povezana pravna lica

a. Salda na dan 31.12.2018.god.

U hiljadama dinara

Ino mati¢na i zavisna pravna lica

VBS Handel Nemacka
East Point Metals Ltd Kipar

Ino povezana pravna lica
East point holdings Kipar
DP Handel Nemacka
Metalco Amerika

Povezana pravna lica u zemlji
East point metals Beograd

Yu point doo Beograd

Klas doo Beograd

Slobodna zona Uzice

Zavisna pravna lica u zemlji
Valjaonica Bezbednost doo Sevojno

Ukupno

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Dru§tvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno
je korisnik njihovih usluga.

Potrazivanja i obaveze Drustva prema mati¢nom, ostalim povezanim pravnim licima i zavisnim pravnim licima sa stanjem na dan 31.12.2018. godine
i31.12.2017. godine, kao i transakcije sa povezanim pravnim licima prikazane se u slede¢im tabelama:

Obaveze

Kamate Obaveze za kamate
na Ostala prema na

Ulozi Potrazivanja Pozajmice pozajmice potrazivanja dobavlja¢ima pozajmice
6,118 - - - - 4,728 -
6,118 - - - - - -
- - - - - 4,728 -
- 546,200 - - 354,584 48,880 -
- - - - 354,584 - -
- 421,619 - - - 48,880 -
- 124,581 - - - - -
100 223 190,520 31,798 100,138 214,532 -
- 40 7,726 - 19,592 213,690 -
- - 182,794 31,757 80,546 - -
- - - 41 - - -
100 183 - - - 842 -
402 - - - - 1,054 -
402 - - - - 1,054 -
6,620 546,423 190,520 31,798 454,722 269,194 -
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Salda na dan 31.12.2017.god.

Obaveze
Kamate Obaveze za kamate
na Ostala prema na

U hiljadama dinara Ulozi PotraZivanja Pozajmice pozajmice potraZivanja dobavlja¢ima pozajmice
Ino mati¢na i zavisna pravna lica 6,118 201,762 - - - 134 -
VBS Handel Nemacka 6,118 201,762 - - - 134 -
Ino povezana pravna lica - 291,581 - - 355,418 68,544 -
East point holdings Kipar - - - - 355,418 -
DP Handel Nemacka - 255,555 - - - 68,508 -
Metalco Amerika - 36,026 - - - 36 -
Povezana pravna lica u zemlji 100 872 231,701 31,798 80,546 192,974 5,520
East point metals Beograd - 327 43,157 - - 191,999 -
Yu point doo Beograd - - 188,544 31,757 80,546 - 5,520
Klas doo Beograd - - - 41 - - -
Slobodna zona UtZice 100 545 - - - 975 -
Zavisna pravna lica u zemlji 402 - - - - 526 -
Valjaonica Bezbednost doo Sevojno 402 - - - - 526 -

Ukupno 6,620 494,215 231,701 31,798 435,964 262,178 5,520
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38.

39.

b. Transakcije

Prihodi od Troskovi
prodaje Prihodi od nabavke Ostali

proizvoda- vrienja proizvoda- poslovni
U hiljadama dinara robe usluga robe rashodi
Ino mati¢na i zavisna pravna
lica 1,744,437 - - 4,728
VBS Handel Nemacka 1,744,437 - - -
East Point Metals Ltd Kipar - - - 4,728
Ino povezana pravna lica 5,931,388 2,361,675 66,977
East point holdings Kipar - - -
DP Handel Nemacka 5,273,591 - 2,361,675 64,489
Metalco Italija 657,797 - - 2,488
Povezana pravna lica u zemlji - 2,014 2,211,700 123,551
East point metals Beograd - 199 2,211,700 119,330
Yu point doo Beograd - - - -
Klas doo Beograd - - - -
Zitomlin doo Beograd - - - -
Slobodna zona UZice - 1,815 - 4,221
Zavisna pravna lica u zemlji - 1,222 - 43,858
Valjaonica Bezbednost doo Sevojno - 1,222 - 43,858
Ukupno 7,675,825 3,236 4,573,375 239,114

Neusaglasena potrazivanja i obaveze
U skladu sa ¢lanom 18. Zakona o racunovodstvu Drustvo je izvrsilo usaglasavanje potrazivanja i
obaveza sa duznicima i poveriocima. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza izvrSeno je putem I0S
obrazaca i nije bilo neusaglasenih potrazivanja i obaveza.

Dogadaji nakon datuma Bilansa stanja

Drustvo nije imalo znacajnih dogadjaja nakon datuma Bilansa stanja.

Potencijalne obaveze

a) Sudski sporovi

Drustvo je ukljueno u veéi broj sudskih sporova koji proisticu iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ticu radnih odnosa,
a koja se resavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. DrusStvo procenjuje verovatnoéu
negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena gubitaka. Razumne
procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja informacija koje ukljucuju
obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora, dostupne ¢injenice, identifikaciju

potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da doprinesu resavanju, kao i prethodno
iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji obaveza Ciji se
iznos moZe pouzdano proceniti pazljivom analizom. Potrebno rezervisanje se moze promeniti u
buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih informacija.

Na dan 31. decembra 2018. godine Drustvo nije formiralo rezervisanja za potencijalne gubitke jer

prema proceni menadZzmenta, ocekivani gubici po osnovu sudskih sporova nisu materijalno
znacajni.
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b) Vanbilansna evidencija

g1.decembar g1.decembar
U hiljadama dinara 2018, 2017.
Tudi materijali i alati u skladistu 11,358 13,196
Tudi proizvodi i poluproizvedi 5,202 2,804
Dati avali, garancije i druga jemstva 364,029 1,869,838
Bonovi 1,445 1,445
Ukupno 382,034 1,887,283

Dati avali, garancije i druga jemstva u iznosu od RSD 382,034 hiljada odnose se na date garancije

prema sledeéoj specifikaciji:

Vrsta
_Poverilace garantovanja Korisnik kredita Iznos u ooo RSD
Banka Intesa Jemstvo Zitomlin doo 127,690
Addiko banka Jemstvo East Point Metals 226,329
Eﬁignzg

Sevajno, 28.mart 2019. godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih izvestaja

M.Mirl;llsﬁsilif.,lgldipl.mc

Valjaonica bakra Seyojno AD

Zakgnski zastupnik
Milfja Bozovié, dipl
{ II I;I
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PKF d.o.0., Beograd PKF

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

AKCIONARIMA | DIREKTORU DRUSTVA ,,VALJAONICA BAKRA SEVOJNO* a.d., Sevojno

IzvrSili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja privrednog drustva ,VALJAONICA BAKRA
SEVOJNO* a.d., Sevojno, (u daljem tekstu: Drustvo), koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31.
decembra 2018. godine i odgovarajuci Bilans uspeha, Izvestaj o ostalom rezultatu, Izvestaj o tokovima
gotovine, kao i lzvestaj o promenama na kapitalu za godinu zavr§enu na taj dan, pregled znacajnih
raCunovodstvenih politika i Napomene uz redovne godisnje finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i Zakonom o racunovodstvu
Republike Srbije, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi
finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresSne iskaze, nastale usled kriminalne
radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da, na osnovu izvrSene revizije, izrazimo misljenje o prilozenim finansijskim
izvestajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u
Republici Srbiji. Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo eti¢kih zahteva i da reviziju planiramo i
obavimo na nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izvestaji ne
sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u cilju prikupljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvesStajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog
prosudivanja, uklju€ujuci procenu rizika od nastanka materijalno znac¢ajnog pogresnog prikazivanja u
finansijskim izvestajima, bilo da je u pitanju kriminalna radnja ili greSka. Prilikom procene rizika revizor
uzima u obzir interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskih
izveStaja Drustva, u cilju odabira adekvatnih revizorskih procedura u datim okolnostima, ali ne i za
izrazavanje miSljenja o efektivnosti internih kontrola Drustva. Revizija, takode, obuhvata ocenu
adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i prihvatljivosti raCunovodstvenih procena koje je
izvrSilo rukovodstvo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za
izrazavanje naseg misljenja.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)
Misljenje

Po nasem misljenju, prilozeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim bitnim pitanjima,
prikazuju finansijsku poziciju drustva ,VALJAONICA BAKRA SEVOJNO" a.d., Sevojno na dan 31.
decembra 2018. godine, rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu zavrSenu na taj
dan, u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu i racunovodstvenim propisima vaZzecim u Republici Srbiji.

Izvestaj o drugim zakonskim i requlatornim zahtevima

Drustvo je odgovorno za sastavljanje GodiSnjeg izvestaja o poslovanju, u skladu sa zahtevom Zakona
o raéunovodstvu Republike Srbije (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 62/2013 i 30/2018). Nasa je
odgovornost da izrazimo misljenje o uskladenosti Godisnjeg izvestaja o poslovanju sa finansijskim
izvestajima za poslovnu 2018. godinu. U vezi sa tim, na$i postupci se sprovode u skladu sa
Medunarodnim standardom revizije 720 — Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama u
dokumentima koji sadrZe finansijske izvestaje koji su bili predmet revizije, i ograni€¢eni smo na ocenu
usaglasenosti izvestaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima.

Po nasem misljenju, ratunovodstvene informacije prikazane u godiSnjem izvestaju o poslovanju su, po
svim materijalno znacajnim pitanjima, uskladene sa finansijskim izvestajima Drustva za godinu koja se
zavrsila na dan 31. decembra 2018. godine.

Ostala pitanja
Finansijski izvestaji Drustva za 2017. godinu su bili predmet revizije od strane drugog revizora, koji je u

svom lzvestaju od 26. aprila 2018. godine izrazio mislijenje bez rezerve na predmetne finansijske
izvestaje.

Beograd, 01. april 2019. godine m
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[MonyHaBa NPaBHO NNLIE - NPEAY3ETHUK

MatnuHu 6poj 07606273

|LLIV|¢)pa fenaTtHocTv 2444

|5 101624563

Hasne AKCIONARSKO DRUSTVO VALJAONICA BAKRA SEVOINO, SEVOINO

Cepuwte CeBojHo , MpBoMajcka 66

BUJTAHC CTAHA

Ha aaH 31.12.2018. roanHe

- Y XWbadaMa AnHapa -

WU3Hoc

MperxoaHa roavHa

Ipyna pauyHa, pauyH no3vuuiIA Aon HanomeHa 6poj
Texyhar
Kpajiwe cramwe MNMoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YNIUCAHMU A HEYTJIAREHU
00 KAMUTAN 0001
B. CTAJIHA UMOBUHA (0003 + 0010 + 0002
0019 + 0024 + 0034) 3504799 3436545 3395372
o1 1. HEMATEPUIA/THA UMOBWHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 21 2588 20909 45262
010 n peo 019 1. Ynararba y pa3Boj 0004
011, 012 v A€o 019 2. KoHuecuje, naTeHTu, nuueHLe, pobHe 1 0005
ycnyxHe Mapke, codTBep 1 ocTana npasa
013 n peo 019 3. l'yasun 0006
014 1 peo 019 4. Ocrana HemaTepujanHa UMOBUHA 0007 21 2588 20909 45262
015 1 peo 019 5. HematepwujanHa umosuHa y npunpemm 0008
016 1 peo 019 6. ABaHCK 3a HemaTepujanHy UMOBUHY 0009
II. HEKPETHWHE, MOCTPOJEHA U
02 OMPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0010 21 3464612 3378285 3318672
0015 + 0016 + 0017 + 0018)

020, 021 n geo 029 | 1. 3emmbuwTe 0011 21 11550 11550 11550
022 1 peo 029 2. I'paheBuHckM 06jekTn 0012 21 1062651 1080769 1111057
023 1 peo 029 3. MocTpojetba 1 onpema 0013 21 2002358 1967637 1878164
024 1 peo 029 4. VIHBECTULIMOHE HEeKPEeTHUHE 0014
025 1 €0 029 5. Ocrane HekpeTHWHE, NOoCTpojerba 0015

onpema

6. HekpeTHuHe, nocTpojera 1 onpema y
026MAe0 029 | remu 00161 5y 387918 318194 317766
027 v €0 029 7. Vnar_arba Ha TyhuM HeKkpeTHWHaMa, 0017

NocTpojeriMa 1 onpeMm

8. ABaHCM 3a HEKPETHWHE, NOCTpOjerba U
028 v peo 029 onpemy 0018 21 135 135 135

03 II1. BMOJTOLLIKA CPEACTBA (0020 + 0021 0019

+ 0022 + 0023) 0 0 0

030, 031 n geo 039 | 1. LLlyme v BULEeroavby 3acaau 0020
032 1 geo 039 2. OcHoBHO CcTago 0021




WU3Hoc

MperxoaHa roamHa

Fpyna pauyyHa, pauyH no3nuuiA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roauHa
Kpajie cTramwe MNMoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
037 n peo 039 3. Buonoluka cpeacTsa y Npunpemu 0022
038 1 geo 039 4. ABaHcu 3a 6ronoLuka cpeacTsa 0023
IV. AYTOPOYHU GDUHAHCUICKU
04. ocum 047 MTACMAHW (0025 + 0026 + 0027 + 0028 | 0024 2 37599 37351 31438
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
1. Yyewha y KanuTany 3aBUCHUX NMpaBHUX
040 1 geo 049 vua 0025 2 6520 6520 402
2. Yyewha y kanutany npuapy>xeHux
41 4 2
041 1 Ao 049 MPABHWX ML W 3ajeaHMKkuM nogyxEaThma | 02| 22 100 100 100
3. Yyewwha y kanuTany octanux npasHUX
042 n peo 049 Nuua u apyre xapTuje o4 BpeAHOCTH 0027
pacronoxwse 3a npoaajy
nieo 043, feo 044 u aeo | 4. yropoyHn nnacMaHnm MaTu4HUM 1
0028
049 3aBWUCHVMM MPaBHUM NULMMa
neo 043, peo 044 v peo | 5. [lyropoyHn nnacMaHv octanum 0029
049 rnoBe3aHuM NpaBHUM NULMMa
neo 045 v neo 049 | 6. [lyropoyHu nnacMaHu y 3eMmbu 0030
neo 045 n neo 049 | 7. lyropoyHu nnacMaHu y MHOCTPaHCTBY 0031
046 1 100 049 8. XapTuje oA BpeAHOCTH Koje ce Apxe A0 0032
nocneha
9. OcTanu Ayropo4Hu uHaHcujcku
048 v aeo 049 AnacMaHN 0033 2 30979 30731 30936
V. AYTOPOYHA MOTPAXMBAHA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 0 0 0
0041)
050 1 f1€0 059 1. MoTpaxwBsarba 04 MaTUYHOT 1 3aBUCHUX 0035
npaBHUX n1ua
051 1 120 059 2. MoTpaxuBatba O 0CTannX NnoBe3aHnx 0036
niua
052 1 €0 059 3. MoTpaxwuBarsa Mo 0CHOBY Npojaje Ha 0037
PO6HM KpeauT
053 1 f1€0 059 4. I'Iorpawsarbe 3a nNpoAaajy Mo yroBopuma 0038
0 (DUHAHCWICKOM NIU3NHIY
054 n geo 059 5. MoTpaxwuBarba Mo OCHOBY jeMCTBa 0039
055 v geo 059 6. CnopHa v cyMrbMBa NoTpaxuvsarea 0040
056 1 geo 059 7. OcTtana oyropoyHa noTpaxwvBarba 0041
288 B. O[UTOXXEHA MOPECKA CPEICTBA 0042 20 43493 81437 81437
I. O6PTHA MMOBMHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + |0043 3188568 3032018 2925982
0069 + 0070)
1. 3AJIUXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
Knaca 1 0049 + 0050) 00441 53 1843551 1740445 1783021
10 1. MaTepujan, pe3epBHu fefosu, anat u 0045
cUTaH UHBEHTap 23 399572 475754 684161
1 2. HeposplueHa Npov3BOAHa U HeAOBpLUEHE 0046
ycnyre 23 1161322 888855 855084
12 3. ToTosy npoussoan 0047 53 270056 341183 239429




WU3Hoc

MperxoaHa roamHa

Fpyna pauyyHa, pauyH no3nuuiA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roauHa
Kpajie cTramwe MNMoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4. Poba 0048
14 5. CranHa cpeacTBa HamerseHa npoaaju 0049
15 6. MNnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe n yciyre 0050 24 12601 34653 4347
II. NOTPAXUBAHA MO OCHOBY MPOAAJE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 25 1106789 1098538 832518
0057 + 0058)
200 1 geo 209 1. Kynuum y 3em/byM - MaTU4Ha 1 3aBUCHa 0052
npaeHa nvua 6338
2. Kynum y MHOCTPaHCTBY - MaTWU4Ha v
201 2
01 4 Ao 209 3aBMCHa NpaBHa ua 0053 201762
3. Kynum y 3emsbm - octana nosesaHa
202 v peo 209 npasHa i 0054 25 223 872 837
4. Kynum y HoCTpaHCTBY - ocTana
203 v aco 209 noBesaHa npasHa mua 0055 25 546367 291581 418141
204 v peo 209 5. Kynum y 3emmbu 0056 25 354339 384351 257086
205 n peo
200 6. Kynum y uHocTpancrey 00571 55 205860 219972 150116
206 1 4eo 209 7. Oc@na noTpaxxnBarba Mo OCHOBY 0058
npopaje
21 II1. MOTPAXMBAHA U3 CMELINOUYHNX 0059
MNOCNOBA 25 24210 21186
22 IV. APYTFA MOTPAXMBAHA 0060 25 27036 3825 5038
V. ®UHAHCWNICKA CPEACTBA KOJA CE
236 BPEAHYJY MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 0061
BUIAHC YCIMEXA
VI. KPATKOPOYHN ®UHAHCMICKN
23 ocum 236 1 237 | MTACMAHM (0063 + 0064 + 0065 + 0066 | 0062 26 3548 44499 91006
+ 0067)
230 1 neo 239 1. KpaTKOpOYHM KpeauTu 1 niacMaHu - 0063
MaTUuYHa W 3aBi1CHA MpaBHa mua 16901
2. KpaTKopOYHW KpeauTy v niacMaHu -
231mae0239 oCTara rnosesaHa npasHa mua 0064 26 2247 43198 13079
3. KpaTKopoYHM KpeauTu 1 3ajMoBK y
232mpe023 | 00651 26 1301 1301 56093
233 1 geo 239 4. KpaTKOpOYHM KpeANTU 1 3ajMOBM Y 0066
MHOCTPaHCTBY
234, 235,238 n geo | 5. OcTanu KpaTKOpOUHW UHAHCKCKM 0067
239 nnacMaHu 4933
24 VIL. FOTOBUHCKW EKBUBAJIEHTU U 0068
FOTOBUHA 27 172919 120475 151743
27 VIII. MOPE3 HA IOJATY BPEAHOCT 0069 995 113 1110
28 ocum 288 IX. AKTMBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEHA | 0070 9520 24123 40360
A. YKYMHA AKTUBA = NOCJ/IOBHA 0071
WMOBWHA (0001 + 0002 + 0042 + 6736860 6550000 6402791
0043)
88 . BAHBU/IAHCHA AKTUBA 0072 39 382034 1887283 1560871




M3Hoc

['pyna padyHa, pauyH No3nunIA AOnn Hanomena 6poj MpeTxoaHa roamHa
Tekyha rogmHa
Kpajtbe cTare 20__. |MoyeTHo cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
MACUBA
A. KAMUTAN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420 - 0421) = 0 = (0071 - 0424 - 1726116 1326970 738057
0441 - 0442)
1. OCHOBHU KAMUTAN (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 28 3218578 3218578 3218578
0410)
300 1. Akumjckn KanuTan 0403| o5 3216780 3216780 3216780
301 2. Ynenv apywtasa C OrpaHUYeHoM 0404
oarosopHowwhy
302 3. Ynosun 0405
303 4. [ip>xaBHu kanuTan 0406
304 5. [pywTBEHN KanuTan 0407
305 6. 3appyxHv yaenu 0408
306 7. EMncvoHa npemuja 0409
309 8. OcTanu OCHOBHM KanuTan 0410 28 1798 1798 1798
31 II. YIINCAHU A HEYNNAREHW KANUTAN 0411
047 n 237 III. OTKYMNJbEHE COMCTBEHE AKLINIE 0412
32 V. PE3EPBE 0413
V. PEBAJTOPU3ALIMOHE PE3EPBE MO
330 OCHOBY PEBAJIOPM3ALNIE 0414
HEMATEPUIA/THE UMOBWHE, 29 653893 664895 667464
HEKPETHWHA, MOCTPOJEHA U ONPEME
VI. HEPEAJTM30BAHU AOBULIM NO
OCHOBY XAPTWJA OA BPEAHOCTU U
33 ocum 330 [PYTUX KOMMOHEHTW OCTAJIOM 0415
CBEOBYXBATHOI PE3YJITATA (noTpaxHa
canga padyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEAJIU30BAHW TYBMLIM NO
OCHOBY XAPTWJA Of BPEAHOCTU U
33 ocum 330 [APYTUX KOMMOHEHTW OCTAJTOr 0416
CBEOBYXBATHOI" PE3YJITATA (ayroeHa
canpa padyHa rpyne 33 ocum 330)
34 VIII. HEPACMOPEBEHN JOBUTAK (0418 + 0417
0419) 410148 591714 232
340 1. HepacrnopeheHnun pobutak paHujux rogvHa | 0418 232
341 2. Hepacriopeheru fobutak Tekyhe roguHe | 0419 410148 591482 232
IX. YHELURE BE3 MPABA KOHTPOJIE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 2556503 3148217 3148217
350 1. Tybutak paHujux rognHa 0422 2556503 3148217 2406880
351 2. 'ybutak Tekyhe roamHe 0423 741337
B. YTOPO4YHA PE3EPBUCAHLA U 0424
OBABE3E (0425 + 0432) 2617763 2908540 2070660




M3Hoc

['pyna padyHa, pauyH No3nunIA AOnn Hanomena 6poj MpeTxoaHa roamHa
Tekyha rogmHa
Kpajtbe cTare 20__. |MoyeTHo cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
40 1. AYFOPOYHA PE3EPBUCAHSA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 30 108349 151786 107185
400 1. Pe3epBycarba 3a TPOLLKOBE Y rapaHTHOM 0426
poky
401 2. Pe3epsucatba 3a TPOLLKOBE O6HaB/baka 0427
npupoaHux 6oratcrasa
403 3. Pe3sepBucarba 3a TPOLLKOBE 0428
PeCTpyKTypupatba
404 4. PesepBucatba 3a HakHaze v apyre 0429
6eHeduLmje 3anocneHmnx 30 108349 151786 107185
405 5. Pe3epsucarba 3a TPOLLKOBE CYACKUX 0430
crnoposa
402 n 409 6. OcTtana ayropoyHa pesepBucarba 0431
II. YTOPOYHE OBABE3E (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 31 2509414 2756754 1963475
0440)
410 1. ObaBe3e Koje ce MOry KOHBEpTOBaTh Y 0433
Kanutan
41 2. ObaBe3e npemMa MaTU4HWUM U 3aBUCHUM 0434
npaBHUM NULMMa
412 3. ObaBe3se npema ocTannM NoBe3aHUM 0435
npaBHUM NULMMa
4. ObaBe3e Mo eMUTOBaHUM XapTujama oA
413 BPEAHOCTY Y Nepuoay Ay>EM 0[] roanHy 0436
faHa
414 5. [lyropoyHu KpeauTtv n 3ajMoBu y 3embn | 0437 31 2503222 2756754 1963475
415 6. [lyropo4Hn KpeauTun 1 3ajMoBM y 0438
MHOCTPaHCTBY
7. ObaBe3e no 0cHOBY (hUHAHCUjCKOT
41 4
6 NU3nHra 0439 31 6192
419 8. Ocrane ayropoyHe obasese 0440
498 B. OAJTOXKEHE NMOPECKE OBABE3E 0441 20 311048 307880 300605
I'. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 no 49 (ocum 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + | 0442 2081933 2006610 3293469
0462)
I. KPATKOPOYHE ®UHAHCWNICKE OBABE3E
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 3 1337973 1043193 1917667
0449)
420 1. KpaTKOpOYHW KPeaUTH Of MaTUYHNX U 0444
3aBUCHWX NPaBHUX UL
2. KpaTKopo4HU KpeauTy O OCTanmx
421 noBe3aHnX NpaBHUX LA 0445 5520 5520
3. KpaTKopoyHu KpeanTu 1 3ajMoBM Y
422 ML 0446) 3 1022424 592363 382764
423 4. KpaTKOpOYHM KpeauTu 1 3ajMoBK y 0447
MHOCTPaHCTBY




Makoo
lpyna pasyma, pasm FO3HLAIA Apn Hancmers ipg) | Nperanara rogmes
| Texyha roawa
| Hoajt craeee 20__. |NoyerHe crawe 01.00.20__.
1
1 2 3 4 5 ] 7
5. DEaBeas Nd oCriBYy CTRRHWN COBSCTEEE i
427 COEOCTERA DOYETARMLEHDN NOCNDaAtsA 448
HAMERERAX NOOARTW
6. DETANE KPATHEDOMME SHHBHCI] (8
424, 425, 426w 439 obagele 0442 12 115549 45110 1529383
11, IPAMILEHN ABAHCH, AENOIHTH 1
40 RANLIE HEH 3 1337 PEETIip) 241754
T, GEABE3E M3 NOCNOBAHA (0452 +
43 pewm 430 0453 + (M54 + D455 « D456 + Q457 + o451 L3 SEEEED EI17TT
2438} S i
1, AoBaansni - METHUHE W A8SHIN TROEBME
= RICTERTE T ] pans 14 1o 528 1756
Z, Aobaandun - METHHE 1 388RCH NpasnE
e MR Y HRSCTRAHCTEY s 14 4724 L3
3, Nofiaansauu - DCTANE NOBE3AHE MESEHE
3 THLA Y BEMM i 34 A58 37974 L1380
434 4, ficfianna4n - DCTANS NOBA33HE NDSEH 455
MHLA Y WHOCTDAHCTEY 34 ARRED o544 84620
1 S. AloBannasi ¥ ewivw bt I 214325 231943 453554
436 . Dofanma-u ¥ wHOCTpaHCTEY LT Y I 16390s 15EES?
A8 7. Ocrane ofaneae w3 NOCNOB3a D58
A4, 45 W &6 V. DCTANE KPATHOPOYHE OBABEIE 459 45 {37513 L0798 295352
a7 . DEABESE NO OCHOBY NOPEIA HA 460
A0DATY BPEQHOCT 34 3330 I 33993
48 VI, CSABESE 34 DCTANE NOPEIE, G451
AOrNPWHOCE W 4PYTE QAMBMHE 35 a3 FF] 13a7a
V1L, MACHBHA BPEMERCKA
45 oouM 458 PASTEARMERA L #4003 54 R
. TYEHTAK W3HAJ BUCMHE
KAMNHMTANA (0412 + D416 + 0421 -
mn-muam-puhmm- 0463
0411 - 0402) = 0 = (0441 + D424 +
0442 - 0071} 2 0
F. YH¥TIHA NACHBA (0424 + D442 + D454
0441 4 0401 - 0463) = 0 GAIGEE0 GE5000 L HPEE]
&3 E. BAHEMJIAHCHA NACHBA (12113 S YA \BET2E3 P




[MonyHaBa NPaBHO NNLIE - NPEAY3ETHUK

MatnuHu 6poj 07606273

ILLIMd)pa fenaTtHocTv 2444
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Hasne AKCIONARSKO DRUSTVO VALJAONICA BAKRA SEVOINO, SEVOINO

Cepuwte CeBojHo , MpBoMajcka 66

BUJTAHC YCIEXA

3a nepuog oa 01.01.2018. go 31.12.2018. roauHe

- Y XWbaAaMa AnHapa -

U3HocC
Fpyna pauyHa, pauyH NO3ULNIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roauHa MNMperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
NPUXOAU U3 PEAOBHOT MOC/IOBAHA
A. NOCJZIOBHU NPUXOAU
60 o 65, ocum 62 1 63 1001
16078861 15565709
(1002 + 1009 + 1016 + 1017) 60788 5565
1. NPUXOAM OA NPOAAIE POBE
60 1002 0 0
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
1. Mpuxoam oa npoaaje pobe MaTUYHUM W 3aBUCHUM
600 1003
NpaBHUM NMLMMA Ha foMaheM TPXULLTY
601 2. Mpuxoaw oa npoaaje pobe MaTUYHUM U 3aBUCHUM 1004
NpaBHUM NIWLMMA Ha UHOCTPAHOM TPXXULITY
3. Mpuxoam of npoaaje pobe ocTannM noBe3aHNM
602 1005
MpaBHUM NMLMMA Ha foMaheM TPXULLTY
603 4. Mpuxoan oa npopaje pobe ocTanuM noeesaHnM 1006
NPaBHUM NINLIMMA Ha MHOCTPAHOM TPXULITY
604 5. Mpuxoaw oa npoaaje pobe Ha AomaheM TpxuwTy | 1007
605 6. Mpuxoaym oa npoaaje pobe Ha MHOCTPAHOM 1008
TPXALITY
61 II. NPMXOAM O/ MPOAAJE NMPON3BOAA U YCIYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 16077413 15560712
1. MNpuxoam oA nNpojaje Npoussoaa U ycnyra
610 MaTM4YHUM U 3aBMUCHUM MPaBHWM NMLMMa Ha fomahem | 1010 1222 1210
TPXALITY
2. Mpuxoau of npojaje nNpoussoaa 1 ycnyra
611 MaTVYHUM W 3aBUCHWM NPaBHUM NMLMMA Ha 1011 1744437 811140
MHOCTPaHOM TPXULLTY
612 3. MNpwuxoan oa npoaaje npoussBoga U ycnyra octanvm 1012
roBe3aHnM NpasHUM NNLMMa Ha foMaheM TPXULWTY 2014 2028
4. Mpuxoan oA nNpoaaje Npou3BoAa M ycnyra octanmnM
613 NoBe3aHUM NPaBHUM SIMLMMA HAa MHOCTPaHOM 1013 5931388 6263918
TPXALITY
614 5. Mpuxoaun of npojaje Npoussoaa 1 ycnyra Ha 1014
fomaheM TPXULLTY 3404409 3596425
615 6. Mpuxoan oA npoaaje roToBux NPoOM3BoOAa U ycyra 1015
Ha MHOCTPaHOM TPXWLUTY 4993943 4885991
64 III. NIPUXOAN OA NMPEMWUIA, CYEBEHLIMIA, 1016
AOTALMIA, AOHALMIA U CN.
65 1v. IPYTU NMOCIOBHW MPUXOAN 1017 1448 4997




U3HocC

Fpyna pauyHa, pauyH NO3ULINIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roauHa MNMpeTtxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
PACXOAW U3 PEAOBHOI MOC/TIOBAHA
B. NOC/IOBHN PACXOAU 15475456 14844980
50805562163 | (109101020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + | 018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) = 0
50 1. HABABHA BPEJHOCT MPOJIATE POBE 1019
62 I1. NPUXOAN Of AKTUBUPAHA YYMHAKA W POBE | 1020 80414 72661
I11. MOBERAHE BPEAHOCTU 3AJIUXA
630 HEAOBPLLEHNX N FOTOBWX NMPOU3BOJA N 1021 201340 135525
HEAOBPLUEHMX YCIYTA
IV. CMAHEHE BPEAHOCTU 3AJIUXA
631 HEAOBPLUEHMX 1 FTOTOBWX NPOV3BOAA U 1022
HEAOBPLLEHWNX YCNYTA
51 ocum 513 V. TPOLLUKOBW MATEPUIANA 1023 8 13390535 12893701
513 VI. TPOLLKOBW rOPUBA /N EHEPTUIE 1024 9 443419 409406
52 VII. TPOLLUKOBW 3APAZIA, HAKHAJIA 3APAZIA 11 1025
OCTAJIN JINYHU PACXOaU 10 1264242 1178530
53 VIIL. TPOLIKOBW MPON3BOAHNX YCITYTA 1026 12 260291 187242
540 IX. TPOLLKOBN AMOPTU3ALIMIE 1027 13 142733 142261
541 fo 549 X. TPOLLKOBW AYIOPOYHNX PE3EPBUCAHA 1028 11 10507 50921
55 XI. HEMATEPWJAJTHN TPOLLKOBW 1029 14 245483 191105
B. MOCJZIOBHM IOBUTAK (1001 - 1018) = 0 1030 603405 720729
I'. NOC/IOBHU N'YBUTAK (1018 - 1001) = 0 1031
66 A. ®AHAHCUICKM NPUXOAMN (1033 + 1038 + 1032
1039) 15 152572 349445
1. ®UHAHCWICKM NPUXOAN O NOBE3AHMX JILIA
66, ocuM 662, 663 1 664 |1 OCTAJI ®GUHAHCUICKM NMPUXOAM (1034 + 1035 |1033 15 30998 34104
+ 1036 + 1037)
1. ®uHaHCHjcKM NpUXOAM OA MATUYHUX U 3aBUCHUX
660 NpaBHUX NnLa 1034 15 4830 25534
2. GyHaHCUjCKM NpUXOAN Of OCTannX NoBe3aHnX
661 NpaBHUX 1A 1035 15 23993 6180
665 3. Mpuxoau oA ydewha y AOBUTKY NPUAPYXeEHUX 1036
NpaBHWX UL 1 3ajefHNYKUX MoAyXBaTa
669 4. Octanu hrHaHCUjCKW NPUXOAN 1037 15 2175 2390
662 I1. NPUXOAN Of KAMATA (O TPERMX JINLIA) 1038 15 228 69
I1I. MO3UTUBHE KYPCHE PA3/INKE W MO3NTUBHU
663 1 664 EDEKTU BANYTHE K/TAY3YJE (MPEMA TPERVMM 1039 15 121346 315272
JINLMMA)
56 B. ®UHAHCUNICKUN PACXOMN (1041 + 1046 + 1040
1047) 16 332386 439097
1. ®UHAHCWICKM PACXOAM U3 OZJHOCA CA
MOBE3AHMM MPABHUM JIMLUMMA U OCTANN
56, ocut 562, 563 1 564 | o IHAHCUICKY PACXOIM (1042 + 1043 + 1044 + | "072| 16 55674 144437
1045)
560 1. ®duHaHCHjckK pacxoam M3 oaHOCa Ca MaTUYHUM U 1042
3aBUCHWUM MPaBHWM NNLMMa 16 2085 4328




U3HocC

Fpyna pauyHa, pauyH NO3ULINIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roauHa MNMpeTtxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
561 2. ®rHaHCKjCKM pacxoam U3 ogHoOCa ca ocTanvum 1043
noBe3aHUM NpaBHUM MLMMA 16 53589 117514
565 3. Pacxoau of yyelwha y ry6utky npuapysxxeHux 1044
NpaBHWX UL 1 3ajefHNUKUX NoayxBaTa
566 n 569 4. Octanu duHaHCHjckn pacxoam 1045 22595
562 I1. PACXOAN KAMATA (MPEMA TPERUM NINLIMMA) | 1046 16 131199 194442
III. HEFATUBHE KYPCHE PA3/INKE U HETATUBHU
563 1 564 E®EKTW BAJTYTHE KJTAY3YJIE (MPEMA TPERUM 1047 16 145513 100218
JIMLIMMA)
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHLA (1032 - 1048
1040)
XK. F'YBUTAK U3 ®UHAHCUPAHLA (1040 - 1049
1032) 179814 89652
3. NPUXOAMN Of YCKJIABMBAHKA BPEQHOCTU
683 1 685 OCTAJIE UMOBWHE KOJA CE NUCKA3YJE NO 1050 63 1043
®EP BPE[JHOCTN KPO3 BUJIAHC YCINEXA
W. PACXON O/1 YCKJ/IABMBAHA BPEJHOCTU
583 1 585 OCTAJIE UMOBWHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1051 28669
®EP BPEAAHOCTN KPO3 BUJIAHC YCINEXA
67 1 68, ocum 683 1 685 |J. OCTANIU NPUXOAN 1052 18 46644 69232
57 n 58, ocum 583 1 585 | K. OCTAJIU PACXOAN 1053 19 24526 73413
J1. AOBUTAK U3 PEAJOBHOI MOCJIOBAHA MNPE
OMOPE3MBAHbA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + | 1054 445772 599270
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
Jb. F'YBUTAK U3 PEQOBHOI MOCJ/IOBAHLA MNPE
OMOPE3MBAHbA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + | 1055
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBUTAK MNOCJIOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, E®EKTU MPOMEHE 1056
PAYYHOBO/ICTBEHE NOJINTUKE U UCIMPABKA
FPELLAKA U3 PAHNIUX NEPUOOA
H. HETO N'YBUTAK NMOCJIOBAHA KOJE CE
50-69 OBYCTABJbA, PACXOAN MPOMEHE 1057
PAYYHOBOACTBEHE MOJINTUKE U UCMPABKA 155 618
TFPELLIAKA U3 PAHUINX NEPUOAA
. JOBUTAK MNPE OMOPE3UBAHA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057) 445617 598652
0. NYBUTAK NPE ONMOPE3UBAHbA (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056)
M. MOPE3 HA AIOBUTAK
721 L. NNOPECKM PACXO/l NEPVO/A 1060 1312
neo 722 II. OAJTOXEHW MOPECKWN PACXOAW NEPUOJA 1061 20 41112 7275
neo 722 III. OAJTIOXEHW MOPECKW NMPUXOAM MEPUOLA 1062
723 P. UCNJIAREHA JINYHA NPUMAHA 1063

NOCNOAABLIA




LELE-T-
Tprymia pacdysa, paqys NO3MLAMIA Aon HanoMama Bpaj
Tesyha roguua MpeTxogsa rogwHa
1 2 3 4 5 [
C. HETD QOBHTAK
oY D405 550065

(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 = 1063)
T. HETO MYEWTAK

| 1065
{1059 - 1058 + 1060 + 1061 = 1062 + 1063)
1, METO AAOBHTAK KOIX MPUIALS MARSHHOGIM |, o
TIAT RSN "
11, HETO ACEMTAK KO NPANATDA BERMHCKOM 1063
BNACHAKY
1}, HETO FYEWTAK HO0M TIPHANALA MAHIMHCKHM |0
WITATAHAME

|
V. HETO [YGWTAK KOIM MPIANADA BEFMHCHOM |0 |
BACHHKY
V. JAPALA MO AKLATA
1, DicHpasa 3apaga no s 0T
2. WMaieena [panaGjinena) LAPA03 N0 BRUMIK 1071
¥
L] 20, rofise M,

Cfpazay nponikcas NPamATsARGS O CBIfoiH W (oM DEPAZILA Drmancyjon wABELTE]E 33 NEWBDATHY ARYLITES, SAAZYTE W npamy3emimke [Ty
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N3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog oa 01.01.2018. go 31.12.2018. roauHe
- Y XvbalaMa AnHapa -

WUsHoc
Fpyna pauyHa, pauyH NMOo3nLUUIA Aon Hanomena broj
Tekyha roauHa MNMpeTtxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3Y/NITAT U3 NOC/IOBAHbA
1. HETO JOBUTAK (AOM 1064) 2001 404505 590065

II. HETO NYBUTAK (AOTI 1065) 2002

B. OCTAJIN CBEOBYXBATHU AJIOBUTAK UTN
FYBUTAK

a) CraBke koje Hehe 6uTn peknacudukoBaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhum nepnoanuma

1. MpomeHe peBanopusauuje HemaTepujanHe
MMOBMHE, HEKPETHMHA, MOCTPOjersa 1 onpeme

330 a) noBeharbe peBasiopy3aLMOHUX pe3epeu 2003

6) cMarberbe peBaniopu3aLMoHNX pe3epBu 2004

2. AKTyapcku A06ULM Unn rybyum no oCHOBY NaHoBa
nedrHUCcaHUX NpUMatba

331 a) pobvumn 2005

6) ryéuum 2006

3. [Jobuum nnm rybmum no ocHoBy ynarawa y
B/IaCHUYKE MHCTPYMEHTe KanuTana

332 a) pobuun 2007

6) ryéuum 2008

4. [obuum unm rybrum no ocHoBY yaena y ocTtanoMm
CBe0bYXBaTHOM OBUTKY Ui MyBUTKY NpUAPYKEHUX
[pyliTasa

333

a) nobuun 2009

6) ryéuum 2010

6) CraBKe KOje HaKHaHO Mory 6uTH

P b y y ycnexay
6yayhum nepuoauma

1. Jo6vum unm rybrum no ocHoBY npepayyHa
UHAHCUCKUX M3BELLTaja MHOCTPaHOT MOCoBaka

334
a) nobuum 2011

6) ryéuum 2012




pyna pasysa, pasyH NOIHLAIA Aon Hanomena broj
Tamyha roguwsa Npersogxa rogyas

1 2 3 4 5 L]
2. AoEule 0 PySkl 08 WHCTPYHESETE 3BWTHTE
HETD YN3raeta ¥ HHOCTDAHD NOCNOB3HE

b &) apGikiin 2013
) ryBuyn 1014
3, JoBui whis My NG OCHOBY WHCTRYMEHETE
IAUTHTE Plllad (BSUMHTR) HOSMEHON TOHA

e a) noGu 015
) ryfeun 2018
4, NoBiiu wni rySug no ooeoiy xBETHGE ag
BPENHICTH FEMOomE 3 npagaly

e &) Acduds 207
) ryfuium 2018
1. GCTAMNA BPYTO CBEOBYXBATHM JOBMTAK (2003
= 2005 + 2007 + 1009 + 2011 + 2003 + 2015 + 2019
2017} - {2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 3012 =
2004 + W6 + 2B =0
1, DCTAS BPYTO CBEDEYXBATHM MNYEHTAK (2004
= 2006 + 2008 + 2010 + 2012 « 2014 + 2016 + 2030
201B) - {2003 + 2005 + 2007 = 2009 = 2011 =
2013 + 2005 « 2017 2 0
L, NOPES HA OCTANK CBEOSYXBATHIA ODEATAX 2031
Wi MYBATAK NEPHOLA
IV, HETO DCTAMM CREQEYXBATHM AOBMTAK {2019 2021
- -0
W, HETO CCTANM CBEDEYXBATHH MYEMTAK (2020 - 083
2019 4 2021y 2 0
B. YK¥MAH HETO CBEORYXEATHH PEIYATAT
MEFHOQA
L, YiyTWAH HETO CBEOEYNBATHH SOBIATAY (2001 - 2024
2003 + 1027 - 2023) 2 0 04505 SOOUES
I, ¥¥¥TIAH HETO CBEQEYWBATHM MYEUTAK (2007 - 2035
2000+ 2023 -2 2 0
. YEYMAH HETO CBEOBYXBATHH JOBHTAK
WA NYGATAK (2027 + 2028) = ADN 2024 = 0 | 2026 o 0
Wnu AQM 2025 >0
L. Mpuneicad SEMAHCK M BRBTHILMME KanuTana 2027
L. Mpundcad BnacHilwHa Kojw Hesafy KesTposy 2028

¥
nama A o

Cifipaaay NparHcaH Mpemirmucon o CAEmMe o hopre oBPAIALA SuHEHGCHAK

14 1 144/ 2014)
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N3BELLUTAJ O TOKOBUMA NOTOBWHE

3a nepuog oa 01.01.2018. go 31.12.2018. roauHe
- Y XvbalaMa AnHapa -

WU3Hoc
Mo3uumja Aon
Tekyha roguHa MpeTxoaHa roamHa
1 2 3 4

A. TOKOBU FOTOBMHE U3 NMNOC/IOBHUX AKTUBHOCTU

3001 13364438 12835760
1. MpunuBYM roTOBMHE U3 NMOCMOBHUX akTMBHOCTY (1 f10 3)
1. Mpopaja n NpUMIbEHN aBaHCK 3002 13339856 12798021
2. MNpuMrbeHe KamaTte 13 NOCNOBHWUX aKTUBHOCTU 3003 228 8
3. OcTanu NpuanBmM U3 peAoBHOT NOC/I0BaHa 3004 24354 37731
II. OANMBM roTOBMHE M3 MOCIIOBHUX aKkTUBHOCTM (1 A0 5) 3005 13279612 12647514
1. Ucnnate pobasrbaumma 1 Aatv aBaHCM 3006 11452992 10974312
2. 3apaje, HakHajae 3apaja v OCTanu JIMYHK pacxoamn 3007 1240005 1145648
3. MnaheHe kamate 3008 133349 148305
4. MNope3 Ha fobuTak 3009 1312 32029
5. OANnvBM NO OCHOBY OCTaNMX jaBHUX NPUXOAa 3010 451954 347220
III. HeTo NpUAMB roToBMHE W3 NOCNOBHKX akTuBHOCTK (I-1I) 3011 84826 188246
1V. HeTo oanve rotoBuHe M3 NOCnoBHUX akTueHoCTU (II-I) 3012
B. TOKOBY FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHbA

3013 33394 6218
1. MpUnMBM roToBMHE M3 aKTUBHOCTU MHBECTMPakba (1 0 5)
1. Mpopaja akuuja v yaena (HETO NpUNKUBK) 3014
2. Mpopaja HeMaTepujanHe MMOBWHE, HEKPETHWHA, NOCTPOjerba, orpeMe 1 3015
610MOWKNX CpeacTasa 6218
3. Octanu prHaHCUjCKN NnacMaHy (HETO NpUVBK) 3016 33394
4. MpuM/beHe kamaTe U3 akTUBHOCTU MHBECTUPaHa 3017
5. NpumbeHe anenaeHae 3018
II. OANMBM roTOBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPakba (1 Ao 3) 3019 70245 129215
1. KynosuHa akumja 1 yaena (HeTo oanv1em) 3020 6118
2. KynoBuHa HemaTepujanHe MOBUHE, HEKPETHWHA, NOCTPOjetba, onpeme u 3021
61ONOLLKUX CpeacTaBa 70245 78433
3. Octanu prHaHCUjCKM NnacMaHu (HETO OAIMBK) 3022 44664
III. HeTo NpWnvB roToBMHE U3 aKTUBHOCTW MHBECTMParba (I-11) 3023
1V. HeTo oanMB roTOBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUparba (I1-I) 3024 36851 122997




Hamoc
Meznurja AT
Tewyha rogans MpeTEogna roguAa
1 2 3 4
B. TOKOBW FOTOBWHE M3 AKTHBHOCTH ®HHAHCHPAHA |
025 {SALG LAT3R7

1. Migiannni romoaqie W aeTum=CTd gesascugarea (1 0o 5)
L. ¥Eahas OIHDEHON HaNWTaNE 3026
2. OyrapesHs SpeneT (SETD FpunBa] ki
3. HDATHDROHHM MDRIATY [HETO NP 3026 15313 14 raey
4. Qcrane gyfopo-ee obasewe 3029
5. Jorare wpaTkopmee ofinee 3030 L]
[, Dnesn roroEise 13 aKTHESDOTH SWHaHoMDaka (L &0 &) 3031 1k 8BS0
L. OmhyT CONCTBERHE @xle]a b yoena 3032
2. [yTOpoHHs KpeaETd {anmEa) 3033 i 14THAG
. Kpatkopotsie kpemdte {oaminu) 3034 —
S QcThne coameas (LrHes) 35 4125 0
5, AN o massnr 303§ 211
6. Werinahese SuBdoangs 337
111, HETe Mg FOTOBHE #3 SKTRBHOET SnHARCHI R (T-11) 3038 £ 976
4. HETE DOME TOTORISE il BHTHEHOCTW MHEHCHDERS [11-1) 3039 a1
. CBEFA NPHIMB FOTOBMHE (3001 + 3013 + 3025 3040 VralAs | 3 EAE
0. CBETA OQNHMA FOTOBMME (1005 + 3019 = 3131} 3041 WATLGG 13045533
. HETO NPIIUB FOTOBMHE (1040 - 1041 342 £1779
E. HETO ONAE MOTOBHHE [3041 - 1040) 043 5
WL MOTOBMHA HA NODYETHY OBPAYYHCKOr NEPKOOA s+ | 0l e 1B
3. NOINTHEHE K¥PCHE PASNAKE N0 OCHOBY NPEPAYYHA 045 = 2
FOTOBHHE 1751 I
H. HETATHUBHE KYPCHE PAINAKE NO OCHOBY NPEPAMYHA IME ) )
FOTOBHMHE 13548 110
1. TOTOBWHA HA KPAJY DEPAMYHCKOr NEPHOOA
(3042 = 1043 + 3044 + 345 - 3045)

Y

4ana 20 rofdhe
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N3BELLTAJ O MPOMEHAMA HA KAMMUTAJTY

3a nepuog oa 01.01.2018. go 31.12.2018. roauHe

- Y XWbaAaMa AnHapa -

KomnoHeHTe kanuTana

PepHun
onuc 30 31 32
6poj Aon Aorn Aon
OCHOBHM Kanutan Ynucavu a HeynnaheHu kKanutan PesepBe

1 2 3 4 5
MoueTHO cTarbe NpeTxofHe roavHe Ha AaH
01.01.

! a) AyroBHU cango pavyHa 4001 4019 4037
6) NoTpaXkHn canzo padyHa 4002 3218578 4020 4038
WUcnpaBka maTepujanHo 3Ha4YajHMX rpellaka v
npoMeHa pavyyHOBOACTBEHUX MOSIMTUKA

2
a) ncnpaske Ha AYroBHOj CTPaHU padyHa 4003 4021 4039
6) McnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHU padyHa 4004 4022 4040
KopurosaHo NoyeTHO CTare npeTxoaHe roguHe
Ha pax 01.01.

3 i) gopmrosaHm [lyroBHU cango padyHa (la + 2a - 26) 2005 4023 2041
6) KOpUroBaHv NOTpaXKHK cango padvyHa (16 - 2a +
26) 0 4006 3218578 4024 4042
MpomeHe y npeTxoaHOj rOANHN

4 a) NpOMET Ha AyroBHOj CTPaHM payyHa 4007 4025 4043
6) NpoMeT Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4008 4026 4044
Crarbe Ha Kpajy nperxoaHe roamte 31.12.

a) AyroBHWU cango padvyHa

5 (a + 4a- 46) > 0 4009 4027 4045
6) NoTpaXkHW cango padyHa
(36 - 4a + 46) > 0 4010 3218578 4028 4046
WcnpaBka MaTepujasHo 3HaYajHMX rpewlaka u
npoMeHa pa4yHOBOACTBEHMX NMOIMTUKA

6 R
a) vcnpaske Ha AYroBHOj CTPaHU padyHa 4011 4029 4047
6) ucrnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHU pavyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo nouyeTHo ctare Tekyhe roguHa Ha
pAax 01.01.

7 a;) gopmrosaﬁm [yroBHu cango padyHa (5a + 6a - 66) 2013 4031 2049
6) KOpUroBaHv NOTpaXxHK cango padvyHa (56 - 6a +
66) > 0 4014 3218578 4032 4050




KomnoHeHTe kanuTana

PepHun
onuc 30 31 32
6poj Aon Aor Aon
OCHOBHM KanuTan Ynucavu a HeynnaheHu kanutan PesepBe
1 2 3 4 5
MpomeHe y Tekyhoj roAuHU
8 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTPaHu padyHa 4015 4033 4051
6) NpoMeT Ha NOTPaXHOj CTPaHu padyHa 4016 4034 4052
Crarbe Ha Kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHU Canzio padyHa
4017 4 4
o (7a+8a-86)20 0 035 053
6) NoTpaxKHM canao padyHa 4018 4036 4054

(76 - 8a + 86) = 0

3218578




KomnoHeHTe kanuTana

PepHun
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Fy6urtak OTKyrnJbeHe CONCTBeHe akuuje Hepacnopehenu goburak
1 2 6 7 8
MoueTHO cTarbe NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.
1
a) AyroBHU cango padyHa 4055 3148217 4073 4091
6) noTpaxkHW canao padyHa 4056 4074 4092 232
UcnpaBka maTepujasHo 3Ha4YajHMX rpelaka v
npoMeHa pa4yHOBOACTBEHMUX MOJINTUKA
2
a) vcnpaske Ha AYroBHOj CTpPaHU padyHa 4057 4075 4093
6) ucnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHU payyHa 4058 4076 4094
KopurosaHo NoYeTHO CTatbe NpPeTxXofHe roguHe
Ha pax 01.01.
a) KOpUroBaHW AyroBHM cango padyHa (la + 2a - 26)
3 >0 4059 3148217 4077 4095
6) KOpMroBaHu NOTpaXHW canao padyHa (16 - 2a + 26) 4060 4078 4096
>0 232
MpomeHe y npeTxoaHOj rOANHN
4 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHu payyHa 4061 4079 4097
6) NpoMeT Ha NOTPaXHOj CTPaHu padyHa 4062 4080 4098 591482
Crarbe Ha Kpajy nperxoaHe roaute 31.12.
a) AyroBHW cango pavyHa
5 (a + 4a- 46) > 0 4063 3148217 4081 4099
6) NoTpaXkHW cango padyHa
(36 - 42 + 46) > 0 4064 4082 4100 591714
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHUX rpeluaka v
npoMeHa payyHOBOACTBEHMUX NMOIMTUKA
6 a) vcnpaske Ha AYroBHOj CTPaHU padyHa 4065 4083 4101
6) ucrnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHU pavyHa 4066 4084 4102
KopurosaHo noyeTHo cTare Tekyhe roguHe Ha
pAax 01.01.
a) KOpUroBaHW AyroBHM cango padyHa (5a + 6a - 66)
7 >0 4067 3148217 4085 4103
6) KOpUroBaHW NOTpaXKHM cango padyHa (56 - 6a + 66)
>0 4068 4086 4104 501714




KomnoHeHTe kanuTana

PepHun
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Fy6urtak OTKyrnJbeHe CONCTBeHe akuuje Hepacnopehenu goburak
1 2 6 7 8
MNMpomeHe y Tekyhoj roAuHU
8 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTPaHu padyHa 4069 4087 4105 591714
6) NpoMeT Ha NOTPaXHOj CTPaHu padyHa 4070 591714 4088 4106 410148
Crambe Ha Kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) [yroBHUM Canzio padyHa
9 (72 +8a-86) > 0 4071 2556503 4089 4107
6) noTpaxxHW canao padyHa
(76-8a +86) > 0 4072 4090 4108 410148




Pegnn

6poj

onuc

KoMnoHeHTe octanor pesynrata

Aon

330

331

332

v

Aon

AKTyapcku goéuum nnmn
ryéuumn

Aon

Ao6Mum nnm ryéuum no ocHoBy ynaramwa y
BJIaCHWUUYKE MHCTPYMEHTE KanuTana

10

11

MoueTHo cTate nNpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.

a) AYroBHM Canao padyHa

4109

4127

4145

6) nNoTpaXkHW canao padyHa

4110

667464

4128

4146

WcnpaBka MaTepujasHo 3HaYajHUx
rpeliaka U npoMeHa pauyHOBOACTBEHNX
nonuTUKa

a) UCnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHu padyHa

4111

4129

4147

6) “cnpaske Ha NOTPaXKHOj CTpPaHU padyHa

4112

4130

4148

KopurosaHo no4eTHO cTake nperxoaHe
roavHe Ha paH 01.01.

a) KOpUroBaHW AyroBHM cango padyHa (la + 2a -
26) 20

4113

4131

4149

6) KOpUroBaHu NOTPaXKHW cango padyHa (16 - 2a
+26)20

4114

667464

4132

4150

MpomeHe y npeTxoaHoj roavHU

a) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHu padyHa

4115

2569

4133

4151

6) NPoOMeT Ha MOTPaXKHOj CTPaHM payyHa

4116

4134

4152

Crambe Ha Kpajy npeTxofHe roguHe
31.12,

a) AyroBHM cango padyHa
(3a+4a-46)20

4117

4135

4153

6) noTpaxxHu canzo padyHa
(36-4a+46)=0

4118

664895

4136

4154

WcnpaBka MaTepujasHo 3HaYajHUx
rpelwaka u NnpoMeHa pa4yHOBOACTBEHNX
NoJINTHUKa

a) UCnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHu padyHa

4119

4137

4155

6) ucnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHU padyHa

4120

4138

4156

KopurosaHo noueTHo ctame Tekyhe
roavHe Ha paH 01.01.

a) KOpUroBaHM AyroBHW cango padyHa (5a + 6a -
66) > 0

4121

4139

4157

6) KOpUroBaHu MOTPaXHM cango padyHa (56 - 6a
+66) 2 0

4122

664895

4140

4158




KomnoHeHTe ocTanor pesynrata
Pegnn
onuc 330 331 332
6poj Aon Aon Aon
o, e AKTyapcku goéuum nnmn Ao6Mum nnm ryéuum no ocHoBy ynaramwa y
- - o rybuumn BJIaCHMYKe MHCTPYMEHTe Kanutana
1 2 9 10 11
MpomeHe y Tekyhoj roaviHu
8 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4123 11002 4141 4159
6) NpoMeT Ha NOTPaXXHOj CTpaHK padyHa 4124 4142 4160
Crame Ha Kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AyroBHW cango pavyHa
9 (72 + 8a- 86) > 0 4125 4143 4161
6) NoTpaXkHW cango padyHa
(76- 82 + 86) > 0 4126 653893 4144 4162




PeaHun

6poj

onuc

KoMnoHeHTe ocTanor pesynrata

Aon

333

334n 335

336

[o6Mum nnm ryébuum no ocHoBy
yAenay octasniom Ao6uTKy nnm
ry6uTKYy NpyMapy»eHux Apylitasa

Aon

Ao6mum nnm ryéuum no ocHoBy
MHOCTpaHOr NoC/IoBakba U
npepauyHa ¢p1MHaHCHjCcKUx

usBelwTaja

Aon

[o6uum nnm ryébuum no ocHoBy
XeJMHra HOBYaHOr ToKa

12

13

14

MouyeTHO cTabe NpeTxofHe roauHe
Ha paH 01.01.

a) AyroBHWU cango pavyHa

4163

4181

4199

6) NOTpaXkHW canzo padyHa

4164

4182

4200

WcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4YajHux
rpewaka n npoMeHa
payvyyHOBOACTBEHMX NOJIUTHKA

a) UCnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHu padyHa

4165

4183

4201

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpaHu
pauyHa

4166

4184

4202

KopurosaHo no4yeTHo cTamwe
nperxoaHe roavHe Ha aaH 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHU canao padyHa
(la+2a-26)20

4167

4185

4203

6) KOpUroBaHu MOTPaXHW canao padyHa
(16-2a+26)20

4168

4186

4204

NMpomeHe y npeTxoaHoj
roANHMU

a) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHu padyHa

4169

4187

4205

6) NPOMeT Ha MOTPaXKHOj CTPaHM payyHa

4170

4188

4206

Crarbe Ha Kpajy npeTxoAHe roguHe
31.12,

a) AyroBHW cango padyHa
(3a+4a-46)20

4171

4189

4207

6) NoTpaXxxHu canzo payyHa
(36-4a+46) =0

4172

4190

4208

Wcnpaska MaTepujanHo 3HayajHux
rpeluaka v npoMeHa
pavyyHOBOACTBEHUX NOSINTUKA

a) UCnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHu padyHa

4173

4191

4209

6) ncnpaske Ha NOTPaXKHOj CTpaHK
padyHa

4174

4192

4210

KopurosaHo noyeTHo cTare Tekyhe
roavHe Ha pax 01.01.

a) KOpUroBaHW iyroBHU Canfio padyHa
(5a + 6a-66) 20

4175

4193

4211

6) KOPUrOBaHW NOTPAKHM CaNao padyHa
(56 - 6a + 66) 2 0

4176

4194

4212




KoMnoHeHTe ocTanor pesynrata

Pentn 333 3341335 336
onuc
6poj AOMN|  [1o6uun wnm ry6uum no ocrosy | AON|  A0GMUM wm ry6uuy no ockosy | pon
yAena y ocranom ao6uTKy wim WHOCTpaHOr NocsioBama u Oo6uum nnm ryébmuum no ocCHoBy
GHTIY NPHAPYIKEHNX APYWITABA npepayyHa pMHaHCUCKUX XeJMHra HOBYaHOr ToKa
Y Y L 4 usBelwTaja
1 2 12 13 14
MpomeHe y Tekyhoj roAviHn
8 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4177 4195 4213
6) MpoMeT Ha NOTpaXkHOj CTpaHu padyHa |4178 4196 4214
Crambe Ha Kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AyroBHWU cango pavyHa
417 4197 421
9 (7a+8a-86)20 0 ° 5
6) NoTpaXkHW canao padyHa 4180 4198 216

(76 - 8a + 86) = 0




Pe
AHN

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTanor pesynrara

Aon

337

[Ao6uum nnm ryéuum no ocHosy XOB
pacnonoXusunx 3a npoaajy

Aon

YkynaH kanutan [Z(pea 16 kon 3
no kon 15) - 3(pen 1a kon 3 go kon
15)]=0

Aon

ly6utak nsHan kanutana [3(pena
1a kon 3 po kon 15) - 3(pen 16
kon 3 go kon 15)] =0

15

16

17

MouyeTHO cTake NpeTxofHe roauHe
Ha gaH 01.01.

a) AyroBHM canfo payyHa

4217

6) noTpaxxHW canao padyHa

4218

4235

738057

4244

WcnpaBka maTepuj j
rpeliaka n npomeHa
PaYyHOBOACTBEHMX MOIUTUKA

a) 1cnpaBKe Ha JyroBHOj CTpaHU padyHa

4219

6) “cnpaske Ha NOTPaXKHOj CTpaHu
payyHa

4220

4236

4245

KopurosaHo no4eTHoO cTame
npeTxoaHe roguHe Ha AaH 01.01.

a) KOPUroBaHMU iyroBHU Cango padyHa
(la+2a-26)20

4221

6) KOpPUroBaHu MOTPaXKHW Canao padyHa
(16-2a+26)=0

4222

4237

738057

4246

MpomMeHe y npeTrxoaHoj
roavHU

a) NPOMET Ha iyroBHOj CTPaHu padyHa

4223

4238

6) NPOMET Ha NOTPaXHO]j CTPaHN padyHa

4224

588913

4247

Cratbe Ha Kpajy NpeTxoaHe roguHe
31.12.

a) [yroBHW canio padyHa
(3a+4a-46)20

4225

6) NOTpaXxxHW cango padyHa
(36-4a+46)=0

4226

4239

1326970

4248

WcnpaBka maTepuj j
rpewaka n npomeHa
PaYyHOBOACTBEHMUX MOJIUTUKA

a) 1cnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHU padyHa

4227

6) “cnpaske Ha NOTPaXKHOj CTpaHu
padyHa

4228

4240

4249

KopurosaHo noyeTHo cTame Tekyhe
roauvHe Ha faH 01.01.

a) KOpUroBaHM [lyroBHU cango padyHa
(5a + 6a-66) =0

4229

6) KOPUroBaHM MOTPaXKHW Canao padyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4230

4241

1326970

4250
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

1. OSNIVANjE I DELATNOST

Valjaonica bakra Sevojno (u daljem tekstu ,,Drustvo®) je osnovano u skladu sa ReSenjem no.
3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativhe Narodne Republike Jugoslavije od 19. juna
1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003. godine,
drustveni kapital Preduzeca je transformisan u 410,190 akcija nominalne vrednosti RSD 5,000
po akciji. Na osnovu ugovora zakljuenog 20. novembra 2003. godine, Konzorcijum koji
sacinjavaju East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog
kapitala preduzet¢a za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije ¢ini ostale akcionare.
Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o
promeni oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,Sl.bilten DP Valjaonice bakra
Sevojno“ broj 256 od 03. februara 2004. godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji,
registrovano u Trgovinskom sudu u Uzicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara 2004.godine,
prevedeno u Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005 od 03. marta 2005.
godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasnistva veéinskog dela kapitala Valjaonice
bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice
East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su pod zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnost Drustva ¢ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem, presovanjem i
izvladenjem u Sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu. Osnovni
proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, ploce (valjani program) i cevi, Sipke, Sine, profili,
Zice, tankozidne cevi (vuceni program).

Odlukom Upravog odbora Valjaonice bakra Sevojno osnovano je drustvo sa ograni¢enom
odgovornoséu Valjaonica Bezbednost doo Sevojno koje je pocelo sa radom oO1.novembra
2006.godine. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra Sevojno ad i ovo drustvo
obavlja delatnost pruzanja usluga bezbednosti i zastite zaposlenih i imovine.

U martu 2010. godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona Uzice d.o.o. (mati¢ni broj
20630051, PIB 106554104), ¢iji su osnivaci Valjaonica bakra Sevojno a.d., Impol Seval Sevojno
a.d. i Grad Uzice. Osnivaci imaju jednake udele u iznosu od po 1,000 EUR-a. Osnovna delatnost
Drustva je skladistenje.

Dana 14.03.2017.godine je osnovano drustvo sa ogranicenom odgovornoséu VBS Handel, sa
sediStem u Frankfurtu - Nemacka, a na osnovu Odluke Nadzornog odbora Valjaonice bakra
Sevojno. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra Sevojno ad i ovo drustvo je
zaduzeno za prodaju proizvoda i nabavku sirovina i rezervnih delova za VBS.

Sediste Drustva je u Sevojnu, ulica Prvomajska bb.

Privredno drustvo je na dan 31. decembra 2018. godine imalo 984 zaposlenih radnika (na dan
31.decembra 2017. godine 1045 zaposlenih radnika).
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2.

OSNOVE ZA SASTAVIJANjE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA I
RACUNOVODSTVENI METOD

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine,
osim ako nije drugacije naznaceno. Prilozeni finansijski izvestaji predstavljaju pojedinacne
finansijske izvestaje Drustva u kojima nisu konsolidovani finansijski izvestaji sledec¢ih povezanih
pravnih lica, ¢iji je Drustvo vlasnik u slede¢im procentima:

1.Valjaonica- Bezbednost d.o.o. Sevojno 100%
2. VBS Handel - Nemacka 100%

Drustvo nije konsolidovalo finansijske izvestaje povezanih pravnih lica budud¢i da je, u skladu sa
zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinac¢ne i konsolidovane finansijske izvestaje.
Drustvo sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izvestaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013 i 30/2018) i ostalom primenljivom zakonskom i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima Drustvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi
da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI*) koji u smislu Zakona
o racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih
izveStaja, Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS®), Medunarodni standardi
finansijskog izvestavanja (,MSFI“), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za
tumacenje racunovodstvenih standarda (,IFRIC“), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstven standarde
(,Odbor“), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija
(,Ministarstvo®).

Prevod MSFT koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne
ukljucuju osnove za zakljuc¢ivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski objasnjavajuéi materijal koji moze da se usvoji u vezi sa
standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da jon sastavni deo
standarda, odnosno tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o
utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova
Medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u
Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se
od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2016. godine. Izmenjeni ili izdati
MSFI i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim sluéajevima odstupaju od zahteva MSFT kao i to da
je Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, racunovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI $to moze imati uticaj na realnost i
objektivnost prilozenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izvestaji se ne
mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na nacin
kako je to definisano odredbama MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvesStaja“.

Prilozeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi
obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS
95/214 i 144/2015) koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja.

Ovi pojedinacni finansijski izvestaji odobreni su od strane Generalnog direktora dana 28. marta
2019. godine.
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2.

2.3.

2.4.

2.5.

OSNOVE ZA SASTAVLJANjE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH I1ZV ESTAJA I
RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

. Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
pozicije nekretnine, postrojenja i oprema.

Koncept nastavka poslovanja

Pojedinacni finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji
pretpostavlja da ¢e Drustvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj buduénosti, odnosno u roku od
jedne godine od datuma bilansa stanja.

Drustvo je prikazalo neto dobitak za 2018. godinu u iznosu od RSD 404,505 hiljada. Na dan 31.
decembra 2018.godine kratkoro¢na imovina Drustva je veca od kratkoroc¢nih obaveza u iznosu
od RSD 1,106,635 hiljada.

Uporedni podaci

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u finansijskim
izvestajima za 2017. godinu.

Zvanicna valuta izveStavanja

Finansijski izveStaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta

Drustva i zvanic¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvesStaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima i zaokruzeni u hiljadama.
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3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim pojedinacnim finansijskim izvestajima

Prihodi i rashodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od pruzanja usluga
se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po fakturnoj vrednosti
umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i
usluga u toku normalnog poslovanja Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da
¢e u buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za
svaku od aktivnosti Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra
pouzdano merljivim sve dok se ne rese sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa
prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuci
u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specifi¢nosti svakog posla.

Priznavanje rashoda po osnovu prodaje proizvoda i robe vrsi se istovremeno sa priznavanjem
prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip suceljavanja prihoda i rashoda).

Prihodi od aktiviranja u¢inaka

U okviru prihoda od aktiviranja u¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni
transport nabavke materijala i robe.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacije i usluge pruZene od strane tre¢ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste
troskove kao Sto su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali
troskovi nastali u teku¢em obracunskom periodu.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata se knjize u korist, odnosno na teret obracunskog perioda na koji
se odnose.

Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene nastale u stranoj valuti i poslovne promene sa ugovorenom valutnom
klauzulom su preracunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu
deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Sva monetarna sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti i sa ugovorenom valutnom
klauzulom na dan bilansa stanja preracunati su u dinare po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza koji je vazio na taj dan.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preracunom poslovnih promena u stranoj valuti i
preracunom monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa stanja,
knjize se u korist ili na teret bilansa uspeha, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika.

Pozitivni i negativni efekti nastali preracunom poslovnih promena i prera¢unom monetarnih
sredstava i obaveza sa ugovorenom valutnom klauzulom na dan bilansa stanja, knjize se u
korist ili na teret bilansa uspeha, kao prihodi ili rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite
od rizika.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Preracunavanje deviznih iznosa (nastavak)

Srednji kursevi deviza, utvrdeni na medubankarskom trzistu deviza, primenjeni za preracun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slede¢i:

U dinarima 31. decembar 31. decembar

2018. 2017.
EUR 118.1946 118.4727
USD 103.3893 99.1155
CHF 104.9779 101.2847

Porez i doprinosi
Tekudi porez na dobit

Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava primenom propisane poreske
stope od 15% na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim
propisima Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg
perioda mogu Kkoristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima.
Medutim, gubici iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se Kkoristiti za
umanjenje poreske osnovice buduéih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Poreski
gubici nastali pre 1. januara 2010. godine mogu se prenositi na racun buduéih dobitaka u
periodu ne duzem od deset godina.

OdlozZeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobitak se obracunava koriséenjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve
oporezive privremene razlike. OdloZzena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne
privremene razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne
periode, do stepena do kojeg ¢e verovatno postojati oporezivi dobitak od kojeg se odlozena
poreska sredstva mogu iskoristiti.

Odlozena poreska sredstva i obaveze se obracunavaju po poreskoj stopi Cija se primena
ocekuje u periodu kada ¢e se sredstvo realizovati odnosno obaveza izmiriti. Na dan 31.
decembra 2018. godine, odloZena poreska sredstva i obaveze obracunati su po stopi od 15%.

OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije
koje se knjize direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom sluc¢aju se odloZeni porez takode
rasporeduje u okviru kapitala.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata uklju¢uju porez na imovinu i druge poreze i
doprinose koji se pla¢aju prema raznim republickim i opstinskim propisima.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizickog
obelezja. Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlezu amortizaciji nematerijalna ulaganja
koja ispunjavaju uslove propisane MRS 38 ,Nematerijalna ulaganja“, imaju korisni vek
trajanja duzi od godinu dana i pojedina¢na nabavna cena u vreme nabavke ulaganja je vec¢a od
prosecne bruto zarade u Republici Srbiji.

Pocetno merenje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja.
Naknadno merenje nakon pocetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po
troskovnom modelu iz MRS 38 ,Nematerijalna ulaganja“, odnosno po nabavnoj vrednosti ili
ceni kostanja, umanjenoj za ispravke vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i
obezvredenja.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nematerijalna ulaganja (nastavak)

Nematerijalna ulaganja uglavnom obuhvataju ulaganja u software, troskovi razvoja, licence i
sli¢na prava stecena kupovinom od trecih lica i otpisuju se u roku od 5 godina.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se i podlezu amortizaciji materijalna sredstva
koja ispunjavaju uslove za priznavanje propisane MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema,
¢iji je korisni vek trajanja duzi od godinu dana.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme, koji ispunjavaju uslove za priznavanje
sredstava, vrsi se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi dobavljaca, uve¢ana za zavisne troskove nabavke i
troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, umanjena za bilo koje
trgovinske popuste i rabate.

Naknadni izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu priznaju se kao sredstvo samo kada se
tim izdacima poboljSava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog
ucinka. Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali.

Sredstvo izgradeno u sopstvenoj reziji priznaje se po ceni kostanja, pod uslovom da ona ne
prelazi trzisSnu vrednost. U cenu koStanja sredstva ne ulazi kamata, administrativni i drugi
opsti troskovi, koji se ne mogu direktno pripisati sredstvu.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju u revalorizovanom
iznosu koji izrazava njihovu postenu (fer) vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan
iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu
gubitka zbog obezvredenja.

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po fer vrednosti, zasnovanoj na periodi¢nim
procenama vrednosti, koje vrSe nezavisni procenjtelji, umanjenoj za kasniju amortizaciju.
Ucestalost procene zavisi od kretanja trziSne vrednosti nekretnine, postrojenja i oprema i
drugih bitnih ekonomskih faktora koji mogu uticati na vrednost istih. Akumulirana ispravka
vrednosti na dan procene se eliminise na teret bruto knjigovodstvene vrednosti sredstva i
neotpisana vrednost se svodi na iznos revalorizovane (procenjene) vrednosti.

Povetanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme po osnovu
revalorizacije iskazuje se u okviru kapitala na ra¢unu revalorizacione rezerve. Smanjenja
knjigovodstvene vrednosti kojima se umanjuju prethodna poveéanja vrednosti istih sredstava
terete direktno revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha.

Razlika izmedu amortizacije obracunate na revalorizovanu vrednost sredstva iskazane u
bilansu uspeha i amortizacije obracunate na inicijalnu nabavnu vrednost svake godine se
prenosi sa revalorizacionih rezervi u nerasporedenu dobit.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja obracunava se za
svako sredstvo pojedinac¢no po stopama utvrdenim ra¢unovodstvenim politikama preduzeca, a
na osnovu procenjenog korisnog veka trajanja osnovnog sredstva.

Amortizacija drugih sredstava se obra¢unava primenom proporcionalne metode /navesti drugi
metod gde je primenljivo/ kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost
do njihove rezidualne vrednosti tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao Sto sledi:
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Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Korisni vek

trajanja Stopa

(godina) amortizacije
Gradevinski objekti 40 2.5%
Masinske zgrade 40 2.5%
Proizvodna oprema 2-43 50%-2.33%
Ostala oprema 2-10 50%-10%

Navedene amortizacione stope vaze za tekucu i prethodnu godinu.

Amortizacija poc¢inje da se obratunava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope i rezidualna vrednost se procenjuju svake
godine.

Amortizacija pocinje da se obracunava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu.

Troskovi popravke i odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme radi ocuvanja buduce
upotrebne vrednosti priznaju se kao trosak u momentu nastajanja.

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko
je knjigovodstvena vrednost veca od njegove procenjene nadoknadive vrednosti.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novéanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha.

Umanjenje vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li nagovestaji da je doslo do gubitaka usled
umanjenja vrednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi
iznos sredstava da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije
moguée proceniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, DrusStvo procenjuje nadoknadivi
iznos jedinice koja generiSe novac a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je
viSa. Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novcani tokovi diskontuju se
do sadasnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju
trziSnu procenu vremenske vrednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja
generiSe novac) umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se
odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije zemljiste ili zgrada koje se ne koristi kao
investiciona nekretnina koja je iskazana po revaloriziranom iznosu, u kojem slucaju se gubitak
od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrednosti nastalo revalorizacijom sredstva.

Zalihe

Zalihe gotovih poroizvoda i nedovrSene proizvodnje se vrednuju po niZoj od cene kosStanja i
neto prodajne vrednosti. Cena kostanja se utvrduje primenom metode ponderisanog
prosecnog troska. Cena koStanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata utrosene
sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direkine troSkove i pripadajuce reZijske troskove
proizvodnje (zasnovane na normalnom koriS¢enju proizvodnog kapaciteta). Ona iskljucuje
troskove pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobic¢ajenom
toku poslovanja, umanjena za pripadajuée varijabilne troskove prodaje. Cena koStanja
ukljucuje dobitke/(gubitke) prenete sa kapitala po osnovu instrumenata zastite tokova
gotovine 1.

"Rukovodstvo moZe odluéiti da ove dobitke/(gubitke) zadrZi u kapitalu sve do momenta kada nabavljena sredstva ostvaruju
dobit ili gubitak. Tada bi ove dobitke/(gubitke trebalo preneti u bilans uspeha.
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Zalihe (nastavak)

Zalihe materijala iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti ako je niza.
Nabavna vrednost obuhvata fakturnu vrednost, uvozne dazbine i druge poreze koji se ne
refundiraju, transportne i druge zavisne trosSkove koji se mogu direktno pripisati sticanju
zaliha, sa umanjenjem za trgovacke popuste, rabate i druge sli¢ne stavke.

Obracun izlaza zaliha materijala vrsi se na osnovu metoda prosec¢ne nabavne cene.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u slu¢ajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ostecene zalihe robe
i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Alat i inventar se otpisuju 100% prilikom izdavanja u upotrebu.

Finansijska instrumenti

Drustvo Kklasifikuje svoja finansijska sredstva u sledete kategorije: krediti i potrazivanja,
finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeca.
Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi
klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Preduzeca, od
momenta kada se Preduzece ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili prodaja
finansijskih sredstava priznaje se primenom obracuna na datum poravnanja, odnosno datum
kada je sredstvo isporuceno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Preduzece izgubi kontrolu nad ugovorenim
pravima nad tim instrumentima, $to se deSava kada su prava koriS¢enja instrumenata
realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada
je obaveza predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili istekla.

Dugorocéni finansijski plasmani

Dugoroc¢ni finansijski plasmani koji obuhvataju uceséa u kapitalu povezanih pravnih lica i
drugih pravnih lica koja se ne kotiraju na berzi iskazuju se po metodu nabavne vrednosti koja
se umanjuje za obezvredenja na osnovu procene rukovodstva radi svodenja na njihovu
nadoknadivu vrednost.

Ostali dugorocni finansijski plasmani

Ostali dugorocni finansijski plasmani obuhvataju dugoroéne stambene kredite date radnicima.
Dugoro¢ni krediti dati radnicima se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u
visini datih sredstava. Mese¢ni anuiteti se uskladuju na Sestomese¢nom nivou shodno
zakonskim propisima. U slucaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti
obezvredeni, Drustvo vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po
osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha. Na dan bilansa stanja
diskontovanjem se vrsi svodenje na sadasnju odnosno fer trzisSnu vrednost.

Potrazivanja od kupaca, kratkoroc¢ni plasmani i ostala kratkoroc¢na potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, kratkoro¢ni plasmani i ostala kratkoro¢na potrazivanja predstavljaju
nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima plac¢anja, koja se ne kotiraju
ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im rokovi
dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao
dugoroc¢na sredstva.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste,
kao i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni rukovodstva o naplativosti
pojedinacnog potraZivanja.

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani se sastoje od datih kratkoroc¢nih pozajmica za likvidnost
povezanim pravnim licima koji se vrednuju u iznosima neotplac¢enih plasmana.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Finansijska instrumenti (nastavak)
Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na racunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska
aktiva sa dospecem do 3 meseca.

Obezvredivanje finansijskih sredstava

Finansijska imovina se evaluira sa ciljem identifikacije indikatora umanjenja vrednosti na
datum sastavljanja finansijskih izvestaja. Finansijska imovina je pretrpela umanjenje
vrednosti tamo gde je dokazano da, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon
pocetnog priznanja finansijske imovine, procenjeni buduéi novcéani tokovi investicije su
izmenjeni.

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine moze ukljuciti:

eznacajnu finansijsku teskoc¢u pravnog lica - strane pod ugovorom; ili
«znacajna kasnjenje ili propust u pla¢anju; ili
«kada postane verovatno da ¢e duznik otiéi pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja od kupaca umanjuje se upotrebom ra¢una umanjenja
vrednosti. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se preko ra¢una umanjenja
vrednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knjiZe na teret umanjenja vrednosti.
Promene u knjigovodstvenoj vrednosti ratuna umanjenja vrednosti se priznaju u bilansu
uspeha.

Ako se u slede¢em periodu iznos gubitka od umanjenja smanji i smanjenje se objektivno moze
povezati sa dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrednosti, prethodno
priznati gubitak od umanjenja vrednosti se ispravlja kroz bilans uspeha u meri koja nece
rezultirati knjigovodstvenim iznosom vec¢im nego Sto bi bio amortizovani trosak da nije doslo
do priznavanja umanjenja vrednosti na datum kada je umanjenje vrednosti ispravljeno.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju kori$¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplac¢enog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjiZzenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Osnovni kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu akcija osnivaca, rezerve, revalorizacione
rezerve i akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca Drustva u novfanom obliku.
Osnivac ne moze povlacditi sredstva ulozena u osnovni kapital Drustva.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima postojecu zakonsku ili
ugovornu obavezu koja je rezultat proslih dogadaja; kada je u veéoj meri verovatnije nego $to
to nije da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se moze pouzdano proceniti
iznos obaveze.

Rezervisanje se odmerava po sadasnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze,
primenom diskontne stope pre poreza koja odrazava tekuéu trziSnu procenu vrednosti za
novac i rizike povezane sa obavezom. Povetanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje
kao trosak kamate.

Naknade zaposlenima

a) Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplaéuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze uklju¢uju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obra¢unavaju primenom
zakonom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih
doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvr§i prenos obustavljenih
sredstava u korist odgovarajuc¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret
poslodavca knjiZe se na teret tro§kova u periodu na koji se odnose.

b) Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina 1 jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini tri bruto mesecne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se ispla¢uje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od tri prose¢ne mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu
koji prethodi mesecu u kome se ispla¢uje otpremnina.

Pored toga, Drustvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada
izvrSeno je koris¢enjem metoda sadasnje vrednosti buduéih ocekivanih isplata. Bududéi da se
radi o dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog
odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u
periodu u kome nastanu. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom
osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i
po tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2018. godine.

¢) Kratkorocna, plaéena odsustva
Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoroc¢nih pla¢enih odsustava na dan 31.

decembra 2018. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrsilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

4.

5.
5.1.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija f1nans1Jsk1h izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva koriSéenje najboljih
mogut¢ih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti
sredstava i obaveza, obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja
pojedinacnih finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvesStajnog perioda. Ove
procene i pretpostavke su zasnovane na istorijskim i ostalim informacijama raspolozivim na
dan sastavljanja pojedinacnih finansijskih izveStaja. Stvarni iznosi se mogu razlikovati od
procenjenih.

U nastavku su prikazane kljuéne pretpostavke vezane za buduénost i ostali izvori
procenjivanja, neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju znacajan rizik, za
materijalne korekcije iznosa pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskoj godini.

Amortizacija i stopa amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom
veku trajanja opreme i nematerijalna ulaganja. Jednom godisnje Drustvo procenjuje
ekonomski vek na osnovu trenutnih predvidanja.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti je obra¢unata za sumnjiva i sporna potrazivanja, na osnovu procenjenih
gubitaka usled nemoguc¢nosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena je zasnovana na
starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima
nasih kupaca i promenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke
vrednosti sumnjivih i spornih potrazivanja. Ovo ukljucuje i pretpostavke o buduéem
ponasanju kupaca i rezultuju¢im buduc¢im naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna
dodatna ispravka vrednosti potrazivanja.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trziste je odredena
primenom odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalni sud prilikom
izbora odgovaraju¢ih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanicne trzi$ne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanic¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravicnu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trziSta. Uprava Drustva vrsi
procenu rizika i, u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u
poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju rukovodstva
Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvesStajima odrazavaju vrednost koja je, u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzisni rizik (koji obuhvata
valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje
rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

a. Trzis$ni rizik

Valutni rizik

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Drustvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

a. Trzis$ni rizik (nastavak)
i. Valutni rizik (nastavak)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2018. godine:

U hiljadama dinara CHF GBP USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 55,240 48,941 68,738 172,919
PotraZivanja po osnovu prodaje - 64,390 190,269 497,568 354,562 1,106,789
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova - - - 24,210 - 24,210
Druga potrazivanja - - - 19,601 7,435 27,036
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - - - - 3,548 3,548
Porez na dodatu vrednost - - - - 995 995
Ucesca u kapitalu - - 6,118 502 6,620
- 64,390 _ 245,509 596,438 435,780 _ 1,342,117

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 31,967 1,303,967 2,039 1,337,973
Obaveze iz poslovanja 451 997 4,003 85,461 429,911 520,823
Dugoro¢ne obaveze 324,575 2,181,124 3,715 2,509,414
Ostale kratkoro¢ne obaveze - - - 902 131,610 132,512
Obaveze po osnovu PDV-a - - - - 13,320 13,320
Obaveze za ostale poreze i dopr. - - - - 931 931
451 997 _ 360,545 _ 3,571,454 581,526 _ 4,514,973

Neto devizna pozicija (451) 63,393 _ (115,036) (2,975,016) (145,746) (3,172,856)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2017. godine:

U hiljadama dinara CHF GBP USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 4,118 36,601 79,756 120,475
Potrazivanja po osnovu prodaje - 12,860 176,397 524,058 385,223 1,098,538
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova - - - - - -
Druga potrazivanja - - - 57 3,768 3,825
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - - - 25,479 19,020 44,499
Porez na dodatu vrednost - - - - 113 113
Uceséa u kapitalu - - - 6,118 502 6,620
- 12,860 180,515 592,313 488,382 1,274,070

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze - - 97,536 934,716 10,941 1,043,193
Obaveze iz poslovanja 436 224 4,086 257,857 425,483 688,086
Dugoro¢ne obaveze - - 317,546 2,433,455 5,753 2,756,754
Ostale kratkoroc¢ne obaveze - - - 2,609 100,139 102,748
Obaveze po osnovu PDV-a - - - - 39,006 39,006
Obaveze za ostale poreze i dopr. - - - - 2,269 2,269
436 224 419,168 _ 3,628,637 583,591 _ 4,632,056

Neto devizna pozicija (436) 12,636 _(238,653) (3,036,324) (95,209) (3,357,986)
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

ii.

b.

Gotovinski tok i rizik kamatne stope

Drustvo je izlozeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZzeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razlic¢ito vreme ili u razlic¢itim iznosima.

U hiljadama dinara 31.decembar 2018. 31.decembar 2017.

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 97,861 127,710

Finansijske obaveze (861,518) (1,048,221)
(763,657) (920,511)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom

stopom

Finansijska sredstva 84,932 90,452

Finansijske obaveze (2,985,869) (2,748,332)

(2,900,937) (2,657,880)

S obzirom da Drustvo nema znadajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi
gotovine u velikoj meri su nezavisni od promena trzisnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od
promena fer vrednosti kamatnih stopa proistic¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih
kratkoro¢nih i dugoro¢nih kredita od banaka. Krediti su primljeni po promenljivim
kamatnim stopama i izlazu Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2018. godine,
obaveze po kreditima su najve¢im delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je
vezana za Euribor. Obaveze po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su izrazene
u stranoj valuti ili se radilo o kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov
da su trzisSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u mogucnosti da finansira sredstva
odgovaraju¢im izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se
sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru. Drustvo upravlja
likvidno$cu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za izmirenje obaveza
u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva. Drustvo ima pristup
raznolikim izvorima finansiranja.Sredstva se prikupljaju putem kratkoroc¢nih i dugoroc¢nih
kredita.
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

5.

b.

Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2018. godine:

U hiljadama dinara Od 3 meseca Od 1 godine Preko 5
Do 3 meseca do1godine do5godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 172,919 - - - 172,919
Potrazivanja po osnovu prodaje 1,074,606 32,183 - - 1,106,789
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 24,210 - - - 24,210
Druga potrazivanja 27,036 - - - 27,036
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - 3,548 - - 3,548
Porez na dodatu vrednost 995 - - - 995
Uceséa u kapitalu - - - 6,620 6,620
1,299,766 35,731 - 6,620 1,342,117
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 80,204 1,257,769 - - 1,337,973
Obaveze iz poslovanja 520,823 - - - 520,823
Dugoroc¢ne obaveze - - 2,313,874 195,540 2,500,414
Ostale kratkoroc¢ne obaveze 132,512 - - - 132,512
Obaveze po osnovu PDV-a 13,320 - - - 13,320
Obaveze za ostale poreze i dopr. 931 - - - 931
747,790 _ 1,257,769 _ 2,313,874 195,540 4,514,973
Neto 551,976 (1,222,038) (2,313,874) _ (188,920) _(3,172,856)

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2017. godine:

U hiljadama dinara Ods
mesecado1 Od 1godine Preko 5

Do 3 meseca godine  do 5 godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 120,475 - - - 120,475
PotraZivanja po osnovu prodaje 944,375 154,163 - - 1,098,538
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova - - - - -
Druga potrazivanja 3,825 - - - 3,825
Kratkorocni finansijski plasmani 44,499 - - 44,499
Porez na dodatu vrednost 113 - - - 113
Ucesca u kapitalu - - - 6,620 6,620
1,068,788 198,662 - 6,620 1,274,070
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 97,627 945,566 - - 1,043,193
Obaveze iz poslovanja 688,086 - - - 688,086
Dugorocne obaveze - - 2,071,540 685,214 2,756,754
Ostale kratkoroc¢ne obaveze 102,748 - - - 102,748
Obaveze po osnovu PDV-a 39,006 - - - 39,006
Obaveze za ostale poreze i dopr. 2,269 - - - 2,269
929,736 _ 945,566 _ 2,071,540 685,214 _ 4,632,056
Neto 139,052 _(746,904) (2,071,540) _ (678.594) _(3.357,986)
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

5. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

C. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih

lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U sluc¢aju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida isporuka proizvoda, takode
Drustvo sva svoja potrazivanja obezbeduje menicama. Pored prekida isporuka proizvoda i
menica, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja,

vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembra 2018. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 172,919 hiljada (31. decembar 2017. godine: RSD 120,475 hiljada), sto
po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih

sredstava.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po

geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

31. decembar

31. decembar

2018. 2017.
Kupci u zemlji 354,562 385,223
Kupci u inostranstvu 752,227 713,315
-Evro zona 492,319 503,911
-Ostali 259,908 209,404
Ukupno 1,106,789 1,098,538
Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:
Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti vrednosti
U hiljadama dinara 2018. 2018. Bruto 2017. 2017.
Nedospela potrazivanja 1,058,574 - 944,375 -
Docnja od 1 do 60 dana - - 153,835 (1,047)
Docnja od 61 do 90 dana 16,032 - 1,022 -
Docnja od 91 do 180 dana 23,921 - 353 -
Docnja od 181 do 360 dana 8,262 - - -
Docnja preko 360 dana 93,825 (93,825) 129,705 (129,705)
Ukupno 1,200,614 93,825 1,229,290 (130,752)
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

5. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

d. Kreditni rizik (nastavak)

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama dinara

31. decembar

31. decembar

2017.
Stanje 1. januara 130,752 124,896
Povetanja - 5,397
Smanjenja (36,818) (948)
Kursne razlike 1,407
Ukupno 93,825 130,752

5.2. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo o¢uvanje prema kome je kapital

definisan na osnovu nominalnih novcanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izracunava kao odnos neto

dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31.decembra 2018. i 2017. godine, koeficijent zaduzZenosti Drustva bio je kao Sto sledi:

31.decembar 31.decembar

U hiljadama dinara 2018. 2017.
Obaveze po osnovu kredita - ukupno 3,847,387 3,799,947
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 172,919 120,475
Neto dugovanje 3,674,468 3,679,472
Ukupan kapital 1,726,116 1,326,970
Koeficijent zaduZenosti u % 212,87% 277,28%

* Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze bez kapitala umanje za gotovinske ekvivalente i gotovinu.

** Ukupan kapital predstavlja kapital iskazan u bilansu stanja.

Hrx Koeficijent zaduzenosti se rac¢una kao odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala.

5.2. Procena fer vrednosti

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanicne trzisne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi
procenu rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novcanih tokova koriséenjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugoro¢ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trzisnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih novcanih tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu
na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim
izveStajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija
za potrebe izveStavanja.
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Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

6. PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama dinara

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

Mati¢nim i zavisnim pravnim licima na domaéem trzistu
Mati¢nim i zavisnim pravnim licima na ino trzistu
Povezanim pravnim licima na domaéem trzistu
Povezanim pravnim licima na ino trzistu

Ostalim pravnim licima na domacem trzistu

Ostalim pravnim licima na ino trzistu

Ukupno

7. DRUGI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama dinara

Prihodi od zakupnina
Ostali poslovni prihodi
Ukupno

8. TROSKOVI MATERIJALA

U hiljadama dinara

Troskovi materijala za izradu
Troskovi rezervnih delova
Troskovi ostalog materijala
Ukupno

9. TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE

U hiljadama dinara

Troskovi elektri¢ne energije
Troskovi prirodnog gasa
Troskovi ostalih energenata
Ukupno

2018. 2017.
1,222 1,210
1,744,437 811,140
2,014 2,028
5’9315388 6,263,918
3,404,409 3,596,425
4,993,943 4,885,991
16,077,413 15,560,712
2018. 2017

86 389

1,362 4,608
1,448 4,997
2018. 2017
13,332,119 12,839,153
35,390 32,621
23,026 21,927
13,390,535 12,893,701
2018. 2017
308,408 287,998
69,227 62,966
65,784 58,442
443,419 409,406
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10.

11.

12.

13.

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama dinara 2018. 2017.

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 927,211 910,104
Porezi i doprinosi na teret poslodavca 170,059 167,089
Naknade po ugovorima 10,678 12,160
Naknade ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 13,286 12,601
Troskovi prevoza i dnevnica za sluZzbeno putovanje 1,902 2,727
Naknade za troskove prevoza radnika 31,766 31,843
Stipendije 3,588 3,271
Otpremnine i jubilarne nagrade 95,115 30,287
Ostali liéni rashodi i naknade 10,637 8,448
Ukupno 1,264,242 1,178,530

TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANjA

Troskovi dugorocnih rezervisanja u iznosu od RSD 10,507 hiljada se odnosi na rezervisanja za
jubilarne nagrade. Osnovne pretpostavke koje su koriséene kod rezervisanja za otpremnine su:
diskontna stopa 3% (uzeta je referentna stopa NBS), procena da nema rasta zarada i znacajne
fluktuacije zaposlenih, otpremnina (3x 77,559.93 RSD) — shodno Kolektivnom Ugovoru
Valjaonice bakra Sevojno ad.

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama dinara 2018. 2017.
Troskovi usluga na izradi u¢inaka 8,253 8,319
Troskovi transportnih usluga 99,370 60,359
PTT usluge 3,265 3,644
Troskovi usluga odrzavanja 35,286 38,436
Troskovi ostalih usluga 32,173 23,286
Troskovi posrednickih provizija 17,607 2,119
Troskovi obezbedenja 39,600 26,825
Troskovi usluga vatrogasne stanice 16,719 16,415
Troskovi komunalnih usluga 8,018 7,839
Ukupno 260,291 187,242

TROSKOVI AMORTIZACIJE

U hiljadama dinara 2018. 2017
Amortizacija opreme 92,991 87,027
Amortizacija gradjevinskih objekata 31,421 30,882
Amortizacija nematerijalne imovine 18,321 24,352
Ukupno 142,733 142,261
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Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

14.

15.

16.

NEMATERIJALNI TROSKOVI

U hiljadama dinara

Troskovi neproizvodnih usluga

Troskovi intelektualnih, advokatskih i konsult. usluga
Troskovi reprezentacije

Troskovi premija osiguranja

Troskovi bankarskih usluga

Troskovi ¢lanarina

Indirektni porezi i doprinosi

Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno

FINANSIJSKI PRTHODI

U hiljadama dinara

Finansijski prihodi iz odnosa sa povezanim
licima:

- matic¢na i zavisna pravna lica

- ostala povezana pravna lica

Prihodi od kamata (od treéih lica)

Pozitivne kursne razlike i poz. efekti valutne
klauzule (treéa lica)
- kursne razlike
- efekti valutne klauzule

Ostali finansijski prihodi
Ukupno

FINANSIJSKI RASHODI
U hiljadama dinara

Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim
licima:

- mati¢na i zavisna pravna lica

- ostala povezana pravna lica

Rashodi kamata

Negativne kursne razlike i neg. efekti valutne
klauzule (treéa lica)
- kursne razlike
- efekti valutne klauzule

Ostali finansijski rashodi
Ukupno

2018. 2017.
9,828 7,297
143,658 99,746
7,871 6,611
31,778 35,860
34,856 26,986
2,259 2,272
13,624 10,960
1,609 1,373
245,483 191,105
2018. 2016.
28,823 31,714
4,830 25,534
23,993 6,180
228 69
121,346 315,272
100,162 71,006
21,184 244,266
2,175 2,390
152,572 349,445
2018. 2017.
55,674 121,842
2,085 4,328
53,589 117,514
131,199 194,442
145,513 100,218
126,309 73,323
19,204 26,895
- 22,595
332,386 439,097
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17. RASHODI OD USKLADJIVANJA VREDNOSTI

U hiljadama dinara 2018. 2017.
Obezvredjenje kratkoro¢nih potrazivanja - 5,397
Obezvredjenje ostalih kratkoroc¢nih potrazivanja - 14,206
Obezvredjenje kratkoroc¢nih finansijskih plasmana - 588
Obezvredjenje potrazivanja iz specifi¢nih poslova - 8,478
Ukupno o 28,669

18. OSTALI PRITHODI

U hiljadama dinara 2018. 2017.
Dobici od prodaje osnovnih sredstava 480 127
Dobici od prodaje zemljista - 8,617
Dobici od prodaje materijala 8,750 12,716
Viskovi 175 1,260
Prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja 12,085 737
Ostali nepomenuti prihodi 25,154 45,775
Ukupno 46,644 69,232

Ostali nepomenuti prihodi u iznosu od RSD 25,154 hiljada najvise se odnose na naplate Stete po
osnovu osiguranja (RSD 11,306 hiljada), prihode od ukidanja rezervisanja po osnovu
reklamirane robe (RSD 8,890 hiljada) i ostale prihode.

19. OSTALI RASHODI

U hiljadama dinara 2018. 2017.

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje osnovnih

sredstava 1,629 1,387
Gubici od prodaje materijala 5 2,507
Manjkovi 1 1
Rashodi po osnovu direktnog otpisa - 40,379
Rashodi po osnovu rash. zaliha 1,085 36
Ostali nepomenuti rashodi 21,806 20,103
Ukupno 24,526 73,413

U ostalim nepomenutim rashodima u iznosu od RSD 21,806 hiljada najvec¢i deo se odnosi na
odobrenja za reklamiranu robu (RSD 9,334 hiljada).
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Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

20. POREZ NA DOBITAK I ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA

a. Komponente poreza na dobitak
31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2018. 2017.
Tekuci poreski rashod - (1,312)
OdloZeni poreski prihod/(rashod) (41,112) (7,275)
Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda (41,112) (8,587)

b. Usaglasavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka proizvoda dobitka pre

oporezivanja i propisane poreske stope

31.decembar

31.decembar

U hiljadama dinara 2018. 2017.
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 445,617 598,652
Prihodi i rashodi koji nisu priznati 20,559 87,932
Prihodi i rashodi koji su priznati (32,184) (15,100)
Dobici od prodaje imovine koji su priznati - (8,744)
Efakat po osnovu razlike izmedu ra¢unovod.i poreske amort. (22,284) (49,201)
Poreski dobitak / (gubitak) 411,708 613,539
IskoriSéeni preneti poreski gubici 377,746 613,539
Kapitalna dobit tekuceg perioda - 8,744
Preneti kapitalni gubici iz ranijih perioda - -
Poreska osnovica — oporeziva dobit 33,962 8,744
Poreska stopa u % 15 15
Obracunati porez 5,004 -
Koriscenje poreskih kred. po osnovu ulaganja u osn. sredstva 5,004 -
Tekuéi poreski rashod o 1,312
Promena u priznatim privremenim razlikama po osnovu

razlike izmedu racunov.i poreske osnovice — poreski rashod 3,168 7,275
Ukidanje odloZenih poreskih sredstava — poreski rashod 37,944 -
Ukupan poreski rashod perioda 41,112 8,587

Valjaonica bakra Sevojno AD nema obavezu plac¢anja poreza na dobit jer su iskoriséeni poreski

gubici i poreski krediti po osnovu ulaganja u osnovna sredstva.

Drustvo ima neiskori$¢ene poreske kredite po osnovu ulaganja u osnovna sredstva u ukupnom

iznosu od RSD 289,956 hiljada koji su nastali u slede¢im obrac¢unskim periodima:
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Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

Godina iz koje potice poreski Poslednji poreski Iznos u hiljadama
kredit period koriséenja dinara
2009.godina 2019. 64,702
2010.godina 2020. 91,866
2011.godina 2021. 72,687
2012.godina 2022. 53,663
2013.godina 2023. 7,038
Ukupno 289,956
c. Odlozene poreske obaveze

Odlozene poreske obaveze u iznosu od RSD 311,048 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu knjigovodstvenog iznosa imovine u Bilansu stanja i njihove poreske osnovice.
Obracun odloZenih poreskih obaveza za 2018.godinu je prikazan u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

OdloZena poreska sredstva

Nadoknadiva u roku duzem od 12 meseci

Nadoknadiva u roku od 12 meseci
Odlozene poreske obaveze

Nadoknadive u roku duzem od 12 meseci

Nadoknadive u roku od 12 meseci

31.decembar

31.decembar

2018. 2017.
43,493 81,437
43,493 81,437
(311,048) (307,880)

(311,048)

Bruto promene na racunu odlozenog poreza na dobit:

(307,880)

Promene na racunu odloZena poreska sredstva i obaveze u toku godine bile su kao §to sledi:

OdlozZene poreske obaveze

Stanje 1. Januara 2017.
Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret/korist kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2017.

Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret/korist kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2018.

Ubrzana poreska
amortizacija Ukupno
300,605 300,605
75275 75275
307,880 307,880
3,168 3,168
311,048 311,048

23



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

d.

OdloZena poreska sredstva

Stanje 1. Januara 2017.
Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2017.

Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2018.

Transferne cene

Poreski gubici Ukupno
81,437 81,437
81,437 81,437
37,944 -
43,493 81,437

U skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica, privredna drustva koja su
realizovala transakcije sa povezanim licima su duzna da pripreme dokumentaciju o transfemim
cenama i da istu zajedno sa poreskom prijavom i poreskim bilansom dostave poreskim

organima do 28. juna 2019. godine.

Tokom 2018. Drustvo je realizovalo znacajne transakcije sa povezanim licima i po

tom osnovu je izvrSena analiza sa aspekta transfernih cena kao i uskladvanje poreske osnovice

za 2018. godinu.

Dokumentacija o transfernim cenama je u postupku izrade i biée dostavljena nadleznim

organima u zakonski propisanom roku.
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21. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja

a) Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja za 2018.godinu

U hiljadama dinara
Nabavna vrednost

Stanje na dan 31.12.2017.god.

Povetanje
Povecanje/procena
Prenos sa/na
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2018.god.

Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31.12.2017.god.

Amortizacija
Povecanje
Povecanje/procena
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2018.god.

Sadasnja vrednost
31.12.2018.god.

Avansi za
Nematerijalna Gradevinski Investicije osnovna
ulaganja Zemljiste objekti Oprema u toku sredstva Ukupno

124,778 11,550 1,234,648 2,456,871 318,194 135 4,146,176
- - - 106 220,135 - 220,241
- - 13,303 137,108 (150,411) - -
; - - (14,351) - - (14,351)
124,778 11,550 1,247,951 2,579,734 387,918 135 4,352,066
103,869 - 153,879 489,234 - - 746,982
18,321 - 31,421 92,991 - - 142,733
- - - (4,853) - - (4,853)
122,190 - 185,300 577,376 - - 884,866
2,588 11,550 1,062,651 2,002,358 387,918 135 3,467,200
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Napomene uz finansijske izveStaje 31. decembra 2018. godine

b) Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja za 2017.godinu

U hiljadama dinara
Nabavna vrednost

Stanje na dan 31.12.2016.god.

Povecanje
Povecanje/procena
Prenos sa/na
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2017.god.

Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31.12.2016.god.

Amortizacija
Povecanje
Povecanje/procena
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2017.god.

Sadasnja vrednost
31.12.2017.god.

Avansi za
Nematerijalna Gradevinski Investicije osnovna
ulaganja Zemljiste objekti Oprema u toku sredstva Ukupno

124,778 11,550 1,234,085 2,281,339 317,766 135 3,969,653
- - - 728 179,765 - 180,493
- - 858 178,479 (179,337) - -
- - (295) (3,675) - - (3,970)
124,778 11,550 1,234,648 2,456,871 318,194 135 4,146,176
79,517 - 123,028 403,175 - - 605,720
24,352 - 30,882 87,027 - - 142,261
- - (31) (968) - - (999)
103,869 - 153,879 489,234 - - 746,982
20,909 11,550 1,080,769 1,967,637 318,194 135 3,399,194
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21.

22,

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja (nastavak)

Procena gradevinskih objekata koja je knjizena u poslovnim knjigama na dan 31.12.2013.
zasnovana je na trziSnoj vrednosti nekretnina i utvrdena je od strane eksternih, nezavisnih
procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate stru¢ne kvalifikacije i poznavanje lokacija i
kategorija stavki koje su predmet procene.

Drustvo je na dan 31. Decembar 2018. godine izvrsilo procenu gradevinskih objekata i kako je
utvrdena vrednost po proceni priblizna knjigovodstvenim vrednostima, to se u poslovnim knjigama
nije ni vrsilo evidentiranje ove procene.

Procena opreme koja je knjizena u poslovnim knjigama na dan 31.12.2013. je zasnovana na
pristupu amortizovanih tro§kova zamene zbog specifi¢ne prirode opreme I zbog toga Sto se takva
oprema retko prodaje, svedenom na likvidacionu vrednost s obzirom da bi prinosni model po
odgovarajuc¢im projekcijama doveo do vrednosti koja je niza od likvidacione. Prilikom odredivanja
likvidacione vrednosti opreme i postrojenja uzeta je u obzir i funkcionalnost opreme, mogucnost
promene namene kao i troskove promene namene opreme. Za procenu likvidacione vrednosti
opreme uzeti su u obzir sledeci faktori: nivo opreme, ekonomski vek opreme, starost opreme, stanje
opreme, nacin odrzavanja i servisiranja opreme, i cene opreme na trzistu Srbije i Evrope. Procena
je utvrdena od strane eksternih, nezavisnih procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate
struc¢ne kvalifikacije i poznavanje lokacija i kategorija stavki koje su predmet procene. Zbog svega
navedenog, Drustvo je izvrsilo revalorizaciju opreme na dan 31.12.2013. godine.

Na dan 31.12.2018. godine Drustvo je izvr§ilo analizu internih I eksternih indikatora u skladu sa
zahtevima MRS 36 kako bi utvrdilo da li postoje potencijalno dodatno obezvredenje. Na osnovu
sprovedene analize utvrdeno je da ne postoje indicije da je vrednost opreme niza od
knjigovodstvene vrednosti iskazane u poslovnim knjigama Drustva na dan 31. decembar 2018.
godine.

Gradevinski objekti i oprema ¢ija sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2018. godine iznosi RSD
2,127,887 hiljada dinara se nalaze pod zalogom u korist, Komercijalne banke, Raiffeisen banke,
Intesa banke, Fonda za razvoj RS, Halk Banke, Aik banke, Societe Generale Banke, Addiko Banke i
AOFT za kredite i datim jemstvima ¢iji neotplaéen deo na dan 31. decembra 2018. godine iznosi
RSD 3,224,188 hiljada dinara.

Dugoro¢ni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani odnose se na:

31.decembar 31.decembar

U hiljadama dinara 2018 2017.

Ucesca u kapitalu zavisnih pravnih lica 6,520 6,520

Ucesca u kapitalu ostalih pravnih lica 100 100

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 44,042 45,969

50,662 52,589

Ispravka vrednosti dug.finans.plasmana (13,063) (15,238)

Ukupno 37,599 37,351
Ucesca u kapitalu povezanih pravnih lica odnose se na plasmane u sledeé¢a pravna lica:

31.decembar

% vlasnistva 2018.

Valjaonica - Bezbednost d.o.o. 100 402

VBS — Handel GmbH 100 6,118

Slobodna zona 33.33 100

Ukupno 6,620
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23.

24.

25.

Zalihe
U hiljadama dinara

Materijal

Rezervni delovi

Alat, gume i sitan inventar
Nedovrsena proizvodnja
Gotovi proizvodi
Ukupno

31.decembar

31.decembar

2018. 2017.
204,693 380,755
77,916 68,554
26,963 26,445
1,161,322 888,855
270,056 341,183
1,830,950 1,705,792

Na dan 31.12.2018. godine ukupan iznos zaliha datih pod zalogu iznosi RSD 590,974 hiljada.

Dati avansi
U hiljadama dinara

Dati avansi dobavlja¢ima u zemlji

Dati avansi za obrtna sredstva — direktan uvoz

Ispravka vrednosti datih avansa
Ukupno dati avansi

Potrazivanja
U hiljadama dinara

Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji

Matic¢na i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali kupci

Kupci u inostranstvu
Maticna i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali kupci
Ukupno-potrazivanja od kupaca

Ispravka vrednosti kupaca u zemlji

Ispravka vredn.domaca povezana pravna lica
Ispravka vredn. kupaca u inostranstvu
Ukupno-ispravka vrednosti potrazivanja

Ukupna potraz. po osnovu prodaje

Potrazivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja
Ukupna potrazivanja

31.decembar

31.decembar

2018. 2017.
20,148 17,199
8,348 33,349
28,496 50,548
(15,895) (15,895)
12,601 34,653

31.decembar

31.decembar

2018. 2017.
395,279 462,758
223 872
395,056 461,886
805,335 766,532

- 201,762

546,367 201,581
258,968 273,189
1,200,614 1,229,290
(40,717) (77,535)
(53,108) (53,217)
(93,825) (130,752)
1,106,789 1,098,538
24,210 -
27,036 3,825
1,158,035 1,102,363
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26.

27.

28.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani

31.decembar

31.decembar

U hiljadama dinara 2018. 2017.
Kratkoro¢ni krediti i plasmani-mati¢na i zavisna pravna lica - -
Kratkoro¢ni krediti i plasmani — ostala povezana lica 222 318 263,499
Kratkorocni krediti i zajmovi u zemlji 13,889 41,559
Ostali kratkoro¢ni finansijski plasmani - -
Stanje 236,207 305,058
Ispravka vrednosti kratkoro¢nih finansijskih plasmana (232,659) (260,559)
Ukupno 3,548 44,499

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

31.decembar

31.decembar

U hiljadama dinara 2018. 2017.

Ziro-raéun 68,738 79,748

Blagajna - 8

Devizni rac¢un 104,181 40,719

Ukupno 172,919 120,475
Osnovni kapital

Osnovni kapital drustva ¢ine akeijski kapital (u iznosu od 3.216.780) i oostali osnovni kapital (u
iznosu od 1.798). Struktura akcijskog kapitala se moze prikazati kako sledi:

Broj akcija Akcijski kapital Ucesce
EastPointMetals LTD 520,298 2,601,490 80.87%
Akcionarski fond AD Beograd 62,546 312,730 9.72%
Ostali akcionari 60,512 302,560 9.41%
Ukupno 643,356 3,216,780 100%

Nominalna vrednost akcije je RSD 5 hiljada.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2004.godine ukupan
drustveni kapital u iznosu od 2,050,950 je rasporeden na 410,190 akcija nominalne vrednosti RSD 5
hiljada po akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20.novembra 2003.godine, Konzorcijum preduzeca
koji sacinjavaju EastPointHoldings Ltd. Kipar i AmalcoOverseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog
kapitala preduzeca za EUR 3 miliona. Promena u strukturi vlasnistva je upisana u sudskom registru
tokom 2004.godine. U 2005.godini dos$lo je do povetanja osnovnog kapitala po osnovu obaveznog
investiranja (IT i III emisija akcija). Uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 235,730. U
2006.godini povetan je osnovni kapital po osnovu investiranja (IV emisija akcija ); uplata akcija
izvrSena je u stvarima u iznosu od 76,100. U 2007.godini povec¢an je osnovni kapital po osnovu
investiranja (V i VI emisija akcija); uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 705,363. U
2008.godini povecan je osnovni kapital po osnovu investiranja (VII emisija akcija ); uplata akcija
izvrSena je u stvarima u iznosu od 148,649.

Ostali kapital iznosi RSD 880 hiljada i sastoji se od kapitala za koji nije izvrSena emisija akcija.

Dana 08. Oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasniStva vec¢inskog dela kapitala Drustva sa East
Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice East Point Metals Limited, tako
da East Point Metals Limited poseduje 520,298 akcija sa pravom glasa, odnosno 80,87% od ukupnog
broja akcija sa pravom glasa. Na akcijama Drustva koje su u vlasnistvu East Point Metals Limited
upisana je zaloga prvog reda.

29



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2018. godine

29.

30.

31.

Revalorizacione rezerve

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2018. 2017.
Revalorizacione rezerve — postrojenja i oprema 413,846 424,848
Revalorizacione rezerve —gradevinski objekti 240,047 240,047
Ukupno 653,893 664,895
Dugoroc¢na rezervisanja

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2018. 2017.
Otpremnine 73,943 87,404
Jubilarne nagrade 34,406 31,832
Neiskori$c¢eni godisnji odmori - 32,550
Ukupno 108,349 151,786

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade obracunata su koriséenjem diskontne stope od 3%.
Rezervisanja za godisnje odmore su u 2018.godini evidentirana u okviru ostalih kratkoro¢nih
obaveza u iznosu od RSD 30,106 hiljada (napomena 35).

Dugorocé¢ne obaveze
31. decembar 31. decembar

U hiljadama dinara Valuta 2018. 2017.
Halkbank a.d. Beograd EUR 231,712 271,397
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 410,205 455,738
Societe Generale banka a.d. Beograd USD 356,554 365,694
Raiffeisen banka a.d. Beogra EUR 501,797 545,791
Komercijalna banka a.d. Beogra EUR 650,351 719,351
Fond za razvoj Republike Srbije EUR 442,265 514,811
Alpha banka a.d. Beograd EUR 217,624 236,189
Fond za solidarnu stambenu izgradnju RSD 5,753 7,792
2,816,248 3,116,763
Tekuca dospeca (313,026) (360,009)
Ukupno 2,503,222 2,756,754
Otp Lizing EUR 4,964 -
Porsche Leasing EUR 3,751 -
Ukupno 8,715 -
Tekuéa dospeca (2,523) -
6,192 -
Sveukupno 2,509,414 2,756,754

Dugorocni krediti odobreni su sa rokom otplate od 2-8 godina, sa varijabilnom kamatnom stopom
od tromesec¢nog EURIBOR-a +2% .

Od ukupnih obaveza po osnovu dugoroc¢nih kredita u iznosu od RSD 2,816,248 hiljada u roku od
1-5 godina dospevaju krediti u iznosu od RSD 2,071,354 hiljada; a preko 5 godina u iznosu od RSD
744,894 hiljada.

Deo dugoro¢nih kredita koji dospeva do jedne godine od dana bilansa iskazan je u okviru
kratkoroc¢nih finansijskih obaveza.
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32. Kratkoroc¢ne finansijske obaveze

31. decembar 31. decembar
U hiljadama dinara Valuta 2018. 2017.

Tekuéa dospeéa dugorocnih kredita

Halkbank a.d. Beograd EUR 39,047 39,139
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 39,203 44,567
Societe Generale banka a.d. Beograd USD 31,967 48,149
Raiffeisen banka a.d. Beogra EUR 51,011 42,807
Komercijalna banka a.d. Beogra EUR 68,302 99,221
Fond za razvoj Republike Srbije EUR 61,946 66,034
Alpha banka a.d. Beograd EUR 19,511 18,053
Fond za solidarnu stambenu izgradnju RSD 2,039 2,039
313,026 360,009
Kratkoroéni krediti

Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza EUR 413,681 355,418
Direktna banka EUR 17,769 -
Addiko banka EUR 590,974 236,945
1,022,424 592,363

Ostale kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Yu point RSD - 5,520
Dunav Stockbroker a.d. Begrad EUR - 85,301
Porsche Leasing EUR 2,523 -
2,523 90,821
Ukupno 1,337,973 1,043,193

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze obuhvataju kratkoro¢ne kredite, deo dugoro¢nih obaveza (krediti)
koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkorocne finansijske obaveze.

Kratkoroc¢ni krediti su odobreni uz kamatnu stopu od tromese¢nog EURIBOR-a +2.4% godiSnje.

33. Primljeni avansi, depoziti i kaucije
31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2018. 2017.
Primljeni avansi od kupaca u zemlji 6,247 112,178
Primljeni avansi od kupaca u inostranstvu 26,124 10,229
Ukupno 32,371 122,407
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34.

35-

Obaveze iz poslovanja

U hiljadama dinara

Dobavljaé¢i u zemlji
Maticna i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali dobavljaci

Dobavljaéi u inostranstva
Matic¢na i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali dobavljaci

Ukupno

Ostale obaveze i PVR

U hiljadama dinara

Ostale kratkoroéne obaveze
Obaveze za neto zarade 1 naknade

Obaveze za poreze i doprinose
Rezervisanje za god.odmore

Obaveze za kamate i troskove finansiranja
Obaveze za ostale poreze, dopr.i dazbine
Pasivna vremenska razgranié¢enja

Ukupno

31.decembar

31.decembar

2018. 2017.
429,911 425,483
1,054 526
214,532 192,974
214,325 231,983
90,912 262,603
4,728 134
48,880 68,544
37,304 193,925
520,823 688,086

31.decembar

31.decembar

2018. 2017.
132,512 102,748
53,368 50,894
43,993 44,426
30,106 -
5,045 7,428
14,251 41,275
44,003 8,901
190,766 152,924

Rezervisanja za godiSnje odmore su u 2018.godini evidentirana u okviru ostalih kratkoro¢nih
obaveza u iznosu od RSD 30,106 hiljada, a do 2018.godine su bila evidentirana u dugoro¢nim

rezervisanjima.

Pasivna vremenska razgrani¢enja u iznosu od RSD 44,003 hiljada, najve¢cim delom ¢ine
razgranicenja po osnovu rezervisanja reklamirane robe u 2018.godini u iznosu od RSD 13,555
hiljada i razgranic¢enja po osnovu rac¢una koji dospevaju u 2019.godini u iznosu od RSD 26,437

hiljada.
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36.

Povezana pravna lica

a. Salda na dan 31.12.2018.god.

U hiljadama dinara

Ino mati¢na i zavisna pravna lica

VBS Handel Nemacka
East Point Metals Ltd Kipar

Ino povezana pravna lica
East point holdings Kipar
DP Handel Nemacka
Metalco Amerika

Povezana pravna lica u zemlji
East point metals Beograd

Yu point doo Beograd

Klas doo Beograd

Slobodna zona UZice

Zavisna pravna lica u zemlji
Valjaonica Bezbednost doo Sevojno

Ukupno

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno
je korisnik njihovih usluga.

Potrazivanja i obaveze Drustva prema mati¢nom, ostalim povezanim pravnim licima i zavisnim pravnim licima sa stanjem na dan 31.12.2018. godine
i 31.12.2017. godine, kao i transakcije sa povezanim pravnim licima prikazane se u slede¢im tabelama:

Obaveze

Kamate Obaveze za kamate
na Ostala prema na

Ulozi Potrazivanja Pozajmice pozajmice potrazivanja dobavlja¢ima pozajmice
6,118 - - - - 4,728 -
6,118 - - - - - -
- - - - - 4,728 -
- 546,200 - - 354,584 48,880 -
- - - - 354,584 - -
- 421,619 - - - 48,880 -
- 124,581 - - - - -
100 223 190,520 31,798 100,138 214,532 -
- 40 7,726 - 19,592 213,690 -
- - 182,794 31,757 80,546 - -
- - - 41 - - -
100 183 - - - 842 -
402 - - - - 1,054 -
402 - - - - 1,054 -
6,620 546,423 190,520 31,798 454,722 269,194 -
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Salda na dan 31.12.2017.god.

Obaveze
Kamate Obaveze za kamate
na Ostala prema na

U hiljadama dinara Ulozi PotraZivanja Pozajmice pozajmice potraZivanja dobavlja¢ima pozajmice
Ino mati¢na i zavisna pravna lica 6,118 201,762 - - - 134 -
VBS Handel Nemacka 6,118 201,762 - - - 134 -
Ino povezana pravna lica - 291,581 - - 355,418 68,544 -
East point holdings Kipar - - - - 355,418 -
DP Handel Nemacka - 255,555 - - - 68,508 -
Metalco Amerika - 36,026 - - - 36 -
Povezana pravna lica u zemlji 100 872 231,701 31,798 80,546 192,974 5,520
East point metals Beograd - 327 43,157 - - 191,999 -
Yu point doo Beograd - - 188,544 31,757 80,546 - 5,520
Klas doo Beograd - - - 41 - - -
Slobodna zona UtZice 100 545 - - - 975 -
Zavisna pravna lica u zemlji 402 - - - - 526 -
Valjaonica Bezbednost doo Sevojno 402 - - - - 526 -

Ukupno 6,620 494,215 231,701 31,798 435,964 262,178 5,520
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37-

38.

39.

b. Transakcije

Prihodi od Troskovi
prodaje Prihodi od nabavke Ostali
proizvoda- vrsenja proizvoda- poslovni
U hiljadama dinara robe usluga robe rashodi
Ino mati¢na i zavisna pravna
lica 1,744,437 - - 4,728
VBS Handel Nemacka 1,744,437 - - -
East Point Metals Ltd Kipar - - - 4,728
Ino povezana pravna lica 5,931,388 2,361,675 66,977
East point holdings Kipar - - -
DP Handel Nemacka 5,273,501 - 2,361,675 64,489
Metalco Italija 657,797 - - 2,488
Povezana pravna lica u zemlji - 2,014 2,211,700 123,551
East point metals Beograd - 199 2,211,700 119,330
Yu point doo Beograd - - - -
Klas doo Beograd - - - -
Zitomlin doo Beograd - - - -
Slobodna zona UZice - 1,815 - 4,221
Zavisna pravna lica u zemlji - 1,222 - 43,858
Valjaonica Bezbednost doo Sevojno - 1,222 - 43,858
Ukupno 7,675,825 3,236 4,573,375 239,114
Neusaglasena potrazivanja i obaveze
U skladu sa ¢lanom 18. Zakona o ra¢unovodstvu Drustvo je izvrsilo usaglasavanje potrazivanja i
obaveza sa duZnicima i poveriocima. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza izvrSeno je putem IOS
obrazaca i nije bilo neusaglasenih potrazivanja i obaveza.
Dogadaji nakon datuma Bilansa stanja
Drustvo nije imalo znacajnih dogadjaja nakon datuma Bilansa stanja.
Potencijalne obaveze
a) Sudski sporovi

Drustvo je ukljueno u veéi broj sudskih sporova koji proisticu iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ticu radnih odnosa,
a koja se resavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo procenjuje verovatnocu
negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena gubitaka. Razumne
procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja informacija koje ukljucuju
obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora, dostupne ¢injenice, identifikaciju

potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da doprinesu resavanju, kao i prethodno
iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji obaveza ¢iji se
iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom. Potrebno rezervisanje se moze promeniti u
buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih informacija.

Na dan 31. decembra 2018. godine Drustvo nije formiralo rezervisanja za potencijalne gubitke jer

prema proceni menadzmenta, ocekivani gubici po osnovu sudskih sporova nisu materijalno
znacajni.
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b) Vanbilansna evidencija

q1.decembar g1.decembar
U hiljadama dinara 2018, 2017.
Tudi materijali i alati u skladistu 11,358 13,196
Tudi proizvodi i poluproizvodi 5,202 2,804
Dati avali, garancije i druga jemstva 364,029 1,860,838
Bonovi 1,445 1,445
Ukupno 382,034 1,887,283

Dati avali, garancije i druga jemstva u iznosu od RSD 382,034 hiljada odnose se na date garancije

prema sledecoj specifikaciji:

Vrsta

_Poverilac garantovanja Korisnik kredita Iznos u ooo RSD
Banka Intesa Jemstvo Zitomlin doo 127,600
Addiko banka Jemstvo East Point Metals 226,329

3653022

Sevajno, 28.mart 2019. godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih izvestaja

p A
M.Mir&;_usﬁsﬂé.,bdipl.em
\ R .Ill. |

Valjaonica bakra Sevajno AD

Zyij;t?nslki zastupn
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Fostavani,

Ova izjava se daje u vezi sa revizijom finansijskih izvestaja drustva , VALIAONICA BAKRA SEVOING”

a.d.

» Sevojno (u daljem tekstu: Drustvo) za godinu koja se zavriila 31. decembra 2018, godine, za

svrhe izraiavanja misljenja o tome da li finansijski izvestaji daju istinit 1 objektivan prikaz, po svim
materijalno znaajnim aspektima u skladu sa Zakonom o rafunovodstvu | radunovodstvenim
propisima vatecim u Republici Srbiji

Ovom Izjavom potvrdujeme da (sa najboljim namerama | uverenjem u svrhe taénog informisanja
naseg Drustva lzvrsill sledece aktivnosti koje smo smatrali necphodnim):

Finansijski izvestaji

(@) Ispurih smo svoje cdgovornosti, navedene u Pismu o angaZovanju ed 13 novembra 2018
goding, za pripremu finansiskih izvedtaja u skiady sa sa Zakonom o radunovodstvy i
ratunevodstvenim propisima vaZedim u Republici Srbiji, posebno da su finansijski izvestaji
prezentovani abjektivno | istinito. po svim bitnim pitanjima u skladu sa gore navedenom
regulativom

(b) Znaiajne pretpostavke koje smo koristili u izradi rafunovodstvenih procena, ukljucujuci | one
mereng po fer vrednosti, su razumno zaosnovane;

(C) Odnosi | transakcije povezanih lica su adekvatno raéunovodstveno obuhvacene |
obelodanjene u skladu sa zahtevima Medunarodnih standarda finansijskog izveitavanja.

(d) lzvriill smo uskladivanje ili obelodanjivanje svih dogadaja nastalih nakon datuma finansijskin
izveitaja, a za koje Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja zahtevaju uskladavanje
Hli obeladanjivanje.

(e) Efekti nekorigavanih pogresnih iskaza nisu materijalne znacajni, bilo pojedinaéno ili zbirno,
za finansijske izvestaje u celini. Lista nekorigovanih pogreinih iskaza je prilofena uz izjavu
rukovodstva.

(f) Dostavili smo sve druge pismene izjave potrebne kao revizorski dokaz znatajan za finansijske
izvedtaje ili za jednu ili vise pojedinatnih tvrdnji vezanih za finansijske izveitaje.

Matieri sy 07606273 AGENCIE 20 prvicdns reqesis Adtdike oarkn 165 -TOD7949485:-72
Lifonm cleslet et 7444 Rogista prvrodih subjeksts Banca Intesn 160-S18E8-B6
R 624565 br36220005 od 03 03 2005 | Komercijaing bonka 2051030713

| Ralffeizen oanka: 265-3020210003349.03
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Dostavijene infarmacije

(a)

{B)

{c

(d)

(&)

(f

(g)
(h}

(i}

Omoguéili smo Vam:

(Il Pnstup svim informaciama za koje smatramo da su relevantne za pripremu finansijskin
izvestaja, kac Sto su knjigovodstvene evidencije, dokumentacija | ostala predmetna
pitanja;

(i) Dodatne informacije koje ste zahtevali za potrebe revizie i

(i) Meogranicen pristup osobama u Drustvu za koje ste vi utvrdili da je neophodno da vam
pruie revizorske dokaze

Sve transakcije evidentirane su u ratunovodsivenim evidencijama | iskazane u finansijskim
izvestajima

Obelodan|l| smg Vam rezultate nase procene rizika da finansijskl izve3taji mogu imati
materijaino pogreine iskaze usled kriminalne radnje.

Obelodanili smo Vam sve informacije u wvezi sa kriminalnim radnjama (i mogudim
kriminalnim radnjama sa kojima smo upeznati | koje mogu uticati na Drudtvo, a ukljucuju:

(i) Rukovodstvo,
(il) Zaposlene kaji imaju znatajne uloge u internaj kantroli; ili

{ill} Ostale u situacijama gde kriminalna radnja moie imati materijaino znadajan efekat
na finansijske izvestaje.

Obelodanili smo Vam sve informacije u vezi sa navodnim kriminainim radnjama, sumnama
da postoje knminalne radnje.a koje utiéu na finansijske izvestaje Drustva, a koje su dobijene
od zaposlenih, bivaih zapasienih, analititara, regulatornih argana ili drugih.

Cbelodamii smo “Yam sve poznate siutajeve neusagiasenosti ili sumnje da je dosio do
neusaglasenosti sa zakonima | regulativam, a Zije efekte treba uzeti u obzir prilikom
sastavijanja finansijskih izvestaja

Obelodanil smo Yam identitet povezamh lica Drustva, kao | sve transakcije | odnose sa
povezanim licima koje su nam poznate.

Obelodanili smo \am sve obaveze kao | potencijalne obaveze

Obelodanili sma Vam sve propuste i nedostatke u internim kontrolama Drustva, a sa kojma
je menadzment upoznal

Swve pstale pisane izjave koje smo smatrali necphodnim

! Sevojno, 01, april 201%9. godine

Sifra oplatnesh: 2444

Maticnl bros 07606273 Ancia za priyedne regstie hddiko panxa 165-TO0T2494R85-72
Regmtar priviedinin subpekata Bamca Intesa 1G0-SNEEE-BE
b IEFAA0OE 00 0F 03 05 Kowtiestci| e banka F05-10307-13

FIB: 0e2 kG
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD
SEVOJNO

GODISNJI IZVESTAJ O
POSLOVANJU DRUSTVA
ZA 2018.GODINU



I - OPSTI PODACI O DRUSTVU I ISTORIJAT

Valjaonica bakra Sevojno (u daljem tekstu ,,Drustvo®) je osnovano u skladu sa Resenjem no.
3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike Jugoslavije od 19. juna
1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003.godine,
drustveni kapital Preduzeca je transformisan u 410.190 akcija nominalne vrednosti RSD
5.000 po akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20. novembra 2003.godine, Konzorcijum
koji sacinjavaju East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70%
akcijskog kapitala preduzeca za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije ¢ini ostale
akcionare. Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko
drustvo Odlukom o promeni oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,,SLbilten
DP Valjaonice bakra Sevojno® broj 256 od 03. februara 2004.godine) u skladu sa Zakonom o
privatizaciji, registrovano u Trgovinskom sudu u UZicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara
2004.godine, prevedeno u Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005 od
03.marta 2005. godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasniStva veéinskog dela kapitala
Valjaonice bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na
povezano pravno lice East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su pod
zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnost Drustva cine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem, presovanjem i
izvlacenjem u Sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu.
Osnovni proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, ploce (valjani program), cevi, Sipke,
Sine, profil, Zice, tankozidne cevi (vuceni program).

Odlukom Upravog odbora Valjaonice bakra Sevojno osnovano je drustvo sa ograni¢enom
odgovornos$¢u Valjaonica Bezbednost doo Sevojno koje je pocelo sa radom o1.novembra
2006.godine. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra Sevojno ad i ovo
drustvo obavlja delatnost pruzanja usluga bezbednosti i zastite zaposlenih i imovine.

U martu 2010. godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona UZice d.o.0. (matiéni broj
20630051, PIB 106554104), ¢iji su osnivac¢i Valjaonica bakra Sevojno a.d., Impol Seval
Sevojno a.d. i Grad UZice. Osnivaéi imaju jednake udele u iznosu od po 1,000 EUR-a.
Osnovna delatnost Drustva je skladistenje.

Dana 14.03.2017.godine je osnovano drustvo sa ograni¢enom odgovornoséu VBS Handel, sa
sedistem u Frankfurtu - Nemacka, a na osnovu Odluke Nadzornog odbora Valjaonice bakra
Sevojno. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra Sevojno ad i ovo drustvo je
zaduZeno za prodaju proizvoda i nabavku sirovina i rezervnih delova za VBS.



Poslovno ime: Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno
Skraéeno poslovno ime: Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Sediste: Sevojno, Prvomajska bb

Maticni broj: 07606273

PIB: 101624563

Web site: WWW.COPPErsev.com

E-mail: office@vbs.co.rs

Broj i datum resSenja o upisu u registar privrednih subjekata: br.3622/2005 od
03.03.2005.godine

Sifra osnovne delatnosti: 2444 — Proizvodnja bakra
Generalni direktor: Milija BoZovié

Broj akcionara (na dan 31.12.2018.godine): 4443

10 (deset) najveéih akcionara (na dan 31.12.2018.godine):

R.br. Broj akcija % ucesca

1. East Point Metals LTD 520,298 80.87249%
2. Akcionarski fond AD Beograd 62,546 9.72183%
3. Vukovié Ivana 1,331 0.20688%
4. Stojanovi¢ Miodrag 1,100 0.17098%
5. Stojanovi¢ Ivan 1,020 0.15854%
6. MGB Investment d.o.o. 762 0.11844%
7. GaSpar Edmond 715 0.11114%
8. Erste bank Custody 631 0.09808%
9. Miladinovi¢ Jasna 476 0.07399%
10. Duri¢ Julija 466 0.07243%

Vrednost osnovnog kapitala: 3,216,780 hiljada rsd

Broj i vrsta izdatih akcija: 643,356 obi¢nih akcija; ISIN broj: RSVBSEE87204; CFI kod:
ESVUFR

Podaci o zavisnim drustvima na dan 31.12.2018.godine:

Valjaonica Bezbednost DOO Sevojno, Prvomajska bb Sevojno; mati¢ni broj: 20214473;
delatnost: 8010 (delatnost privatnog obezbedenja); 100% zavisno drustvo.

VBS Handel GmbH , Frankfurt - Nemacka; 100% zavisno drustvo

Drustvo za upravljanje slobodnom zonom Uzice doo Sevojno — Valjaonica bakra Sevojno a.d.
ima udeo u iznosu pd 33,33% u osnovnom kapitalu Drustva.


http://www.coppersev.com/
mailto:office@vbs.co.rs

Poslovno ime, sediSte i poslovna adresa revizorske kuce koja je revidirala
poslednji finansijski izvestaj: PKF d.o.o., Palmira Toljatija 5/II1, 11000 Beograd

Poslovno ime organizovanog trzista na koje su ukljucene akcije: Beogradska berza
a.d., Omladinskih brigada br. 1, Beograd

PODACI O UPRAVI DRUSTVA (na dan 31.12.2018.godine) :

CLANOVI ODBORA DIREKTORA:

Ime i prezime, prebivaliste

Ispladeni neto

Broj i % akcija

R.br. i obrazovanje Sadasnje zaposlenje imos naknade kOJedazzisgju u

1 Milija BoZovié, UZzice Generalni direktor / 14 akeiia
Dipl.ekonomista drustva 4 akay

2 Stanimir Stankov1.(.:, Uzice Izvr$ni direktor / /
Dipl.ing.metalurgije

3 Natasa Panc1c,.Beograd Izvrsni direktor / /
Dipl.ing.organiz.nauka

4 Vasa Zigi¢, Beograd v o1
Fkonomista Izvrsni direktor / /

5 borde Gucié, Beograd Izvrini direktor / /

Dipl.ekonomista

CLANOVI NADZORNOG ODBORA:

Ime i prezime,

Sadasnje zaposlenje i

Isplaéeni neto

Broj i % akcija

Clan NO VBS

R.br. prebivaliste i ¢lanstvo u drugim . knad koje poseduju u
obrazovanje nadzornim odborima 12n0os hakhade drustvu
1 Desko Nikitovic, Direktor East Point
Cikago — SAD, Holding, Predsednik NO
Dipl.pravnik, Klas, Predsednik NO / /
Predsednik NO VBS | Zitomlin
2 g;ibcl;osav Andri¢, Generalni direktor Prvi
v ey . Partizan ad — Namenska / /
Masinski inZenjer Uice
Clan NO VBS
3 Hranislav Ciri¢
Beograd / / /




II -

VERODOSTOJAN PRIKAZ RAZVOJA, FINANSIJSKOG POLOZAJA I
REZULTATA POSLOVANJA DRUSTVA

Izvestaj uprave o realizaciji usvojene poslovne politike, sa navodenjem
sluc¢ajeva i razloga za odstupanje i drugim nacelnim pitanjima koja se
odnose na vodenje poslova:

Poslovanje Drustva se odvijalo u skladu sa usvojenom politikom Drustva za
2018.godinu.

Analiza poslovanja

2.1. Rezime ostvarenih proizvodnih rezultata

Ukupno ostvarena proizvodnja u 2018.godini iznosila je 22,421 t.

Ukupno ostvarena realizacija u 2018.godini iznosila je 22,444 t Od ukupne realizacije
na ino trziste je izvezeno 17,267 t u odnosu na 2017.godinu kada je izvezeno 16,257 t, a
dok je na domace trziste plasirano 5,177 t u odnosu na 5,358 t u 2017.godini.

U toku 2018.godine najveci izvoz je bio na trzistu Zapadne Evrope (6,781 t).

2.2, Finansijska analiza

U 2018.godini Drustvo je ostvarilo ukupan prihod u iznosu od 16,559,893 hiljada rsd,
ukupne rashode od 16,114,276 hiljada rsd i pozitivan rezultat — dobitak pre
oporezivanja od 445,617 hiljada rsd, odnosno posle oporezivanja, neto dobitak od
404,505 hiljada rsd.



IZVOD 1Z BILANSA USPEHA
za period 01.01.-31.12.2018.godine

Iznos

POZICIJA Tekuéa godina Prethodna godinal|
PRIHODI I1Z REDOVNOG POSOVANJA
A) POSLOVNI PRITHODI (I+II+IIT) 16.078.861 15.565.709
I. PRTHODI OD PRODAJE ROBE 0 0
I1I. PRTHODI OD PRODAJE PROIZV ODA I USLUGA 16.077.413 15.560.712
1.Prihodi od prodaje na domacem trzistu 3.407.645 3.599.663
2.Prihodi od prodaje na ino trzistu 12.669.768 11.961.049
I11. DRUGI POSLOV NI PRIHODI 1.448 4.997
RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA
B) POSLOVNI RASHODI
(I-II-III+IV+V+VI+VII+VIII+IX+X) 15.475.456 14.844.980
I. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE
I1.PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE 80.414 72.661
I11. POVECANJE VREDNOSTI ZA LTHA 201.340 135.525
IV. SMANJENJE VREDNOSTI ZALTHA
V. TROSKOVI MATERIJALA 51 manje 513 13.390.535 12.893.701
VI. TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE 443.419 409.406
VII. TROSKOVI ZARADA, NAKN.ZARADA I DR.RASH. 1.264.242 1.178.530
VIII. TROSKOVI PROIZV ODNIH USLUGA 260.291 187.242
IX. TROSKOVI AMORTIZ. I DUGOR.REZERVISANJA 153.240 193.182
X. NEMATERIJALNI TROSKOVI 245.483 191.105
C) POSLOVNI DOBITAK (A-B) 603.405 720.729
D) FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI
I. FINANSIJSKI PRIHODI 152.572 349.445
I1. FINANSIJSKI RASHODI 332.386 439.097
E) GUBITAK IZ FINANSIRANJA (I-1II) 179.814 89.652
F) OSTALI PRTHODI I RASHODI
I. OSTALI PRIHODI 46.707 70.275
I1. OSTALI RASHODI 24.526 102.082
G) REZULTAT OSTALIH PRIHODA I RASHODA 22.181 -31.807
H) NETO GUBITAKPOSL.KOJE SE OBUSTAVLJA 155 618
I) DOBITAKPRE OPOREZIVANJA (C-E+G-H) 445.617 598.652
J) GUBITAKPRE OPOREZIVANJA (E-C-G+H)
K) PORESKI RASHOD PERIODA 1.312
L) ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA 41112 ”.275
M) NETO DOBITAK (I-K) 404.505 590.065




IZVOD IZ BILANSA STANJA
nadan 31.12.2018.godine

POZICIJA

iznos

tekucéa godina prethf)dna
godina

AKTIVA

A) STALNA IMOVINA (I+II+III) 3.504.799 3.436.545
I-NEMATERIJALNA IMOVINA 2.588 20.909
I1 - NEKRETNINE,POSTROJENJA I OPREMA 3.464.612 3.378.285
1.Zenljiste 11.550 11.550
2. Gradevinski objekti 1.062.651 1.080.769
3. Postrojenjaioprema 2.002.358 1.967.637
4.Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi 387.918 318.194
5.Avansi za nekretnine, postrojenja i opremu 135 135
III - DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 37.599 37.351
B) ODLOZENA PORESKA SREDST VA 43.493 81.437
C) OBRTNA IMOVINA (I+I1+III+IV+V+VI+VII) 3.188.568 3.032.018
I-ZALIHE 1.843.551 1.740.445
II - POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE 1.106.789 1.098.538
Kupci u zemlji 354.562 385.223
Kupci u inostranstvu 752.227 713.315
III - POTRAZIVANJA IZ SPECIF.POSLOVA 24.210 o
IV - DRUGA POTRAZIVANJA 27.036 3.825
V-KRATKOROCNI FINANS.PLASMANI 3.548 44.499
VI -GOTOVINAIGOT.EKVIVALENTI 172.919 120.475
VII - POREZ NA DODATU VREDNOST I AVR 10.515 24.236
D) UKUPNA AKTIVA = POSLOVNA IMOVINA 6.736.860 6.550.000
E) VANBILANSNA AKTIVA 382.034 1.887.283
PASIVA

A)KAPITAL (I+II+II-IV) 1.726.116 1.326.970
I-OSNOVNI KAPITAL 3.218.578 3.218.578
1. Akcijski kapital 3.216.780 3.216.780
2.0stali osnovni kapital 1.798 1.798
11 - REVALORIZACIONE REZERVE 653.893 664.895
111 - NERASPOREDENI DOBITAK 410.148 591.714
1. Nerasporedeni dobitak ranijih godina 232
2. Nerasporedeni dobitak tekuce godine 410.148 591.482
IV -GUBITAK 2.556.503 3.148.217
1. Gubitak ranijih godina 2.556.503 3.148.217
2.Gubitak tekuce godine o o
B) DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE 2.617.763 2.908.540
1 -DUGOROCNA REZERVISANJA 108.349 151.786
II. DUGOROCNE OBAVEZE 2.509.414 2.756.754
C) ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 311.048 307.880
D) KRATKOROCNE OBAVEZE (I+II+III+IV+V) 2.081.933 2.006.610
I. KRATKOROCNE FINANS.OBAVEZE 1.337.973 1.043.193
I1. PRIMLJENI AVANSI, DEPOZITI I KAUCIJE 32.371 122.407
III. OBAVEZE I1Z POSLOVANJA 520.823 688.086
1. Dobavljaci u zemlji 429.911 425.483
2. Dobavljaéi u inostranstvu 00.912 262.603
IV.OSTALE KRAT KOROCNE OBAVEZE 132.512 102.748
V.OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I 58.254 50.176
D.UKUPNA PASIVA (A+B+C+D) 6.736.860 6.550.000
E.VANBILANSNA PASIVA 382.034 1.887.283




2.3. Pokazatelji poslovanja

a) Neto obrtni fond
Red.
br. Neto obritni fond 2016 2017 2018
1 Kapital (osn.kapital +
reserve) 3,886,042 3,883,473 3,872,471
2 Dobitak 232 591,714 410,148
3 Gubitak 3,148,217 3,148,217 2,556,503
4 Sopstveni izvori (1+2-3) 738,057 1,326,970 1,726,116
5 Dugorocne obaveze 1,963,475 2,756,754 2,509,414
6 Dugoroc¢ni izvori ( 4+5) 2,701,532 4,083,724 4,235,530
7 Stalna imovina 3,395,372 3,436,545 3,504,799
NOF (6-7) -693,840 647,179 730,731
b) Pokazatelji likvidnosti
Opis 2016 2017 2018
1 Racio opste likvidnosti 0.89 1.51 1.53
2 Racio reducirane likvidnosti 0.35 0.64 0.65
3 Likvidnost I stepena 0.05 0.06 0.08
c) Pokazatelji strukture kapitala
R.b
s Pokazatelji strukture kapitala 2016 2017 2018
1 | UceSce sopstvenog kapitala u ukupnoj pasivi 0.12 0.20 0.26
2 | Uceste pozajmljenog kapitala u ukupnoj pasivi 0.82 0.73 0.68
3 | Koeficijent zaduzenosti (obaveze/sopstveni kapital) 7.27 3.70 2.65
Zavisnost od dugor. kred.
4 | (dugor.obaveze/ukup.obaveze) 0.38 0.56 0.53
5 | Zavis.od kratk.poveril. (kratk.obaveze/ukup.obaveze) 0.61 0.41 0.44
Ucesce kratkor.obaveza. iz poslovanja u ukupnim
6 | kratkor.obavezama 0.25 0.34 0.25
7 | Ucesce kratkoro¢. finan.obav. u ukupnim kratk.obav. 0.58 0.52 0.64




d) Struktura finansiranja osnovnih i obrtnih sredstava

Struktura finansiranja
Red. | snovnih sredstava
br 2016 2017 2018
1 | Stalnaimovina 3,395,372 3,436,545 3,504,799
2 Sopstveni izvori (kapital) 738,057 1,326,970 1,726,116
3 Razlika (1-2) 2,657,315 2,109,575 1,778,683
4 Odnos (2:1) 0.22 0.39 0.49
Red. Struktura finansiranja
br obrtnih sredstava 2016 2017 2018
1 Obrtna sredstva 2,925,082 3,032,018 3,188,568
2 Pozajmljeni izvori 5,364,129 4,915,150 4,699,606
3 Odnos (2:1) 1.83 1.62 1.47
e) Odnos ukupnih obaveza i ukupne aktive
Red. | Odnos ukup. obaveza i ukup.
br aktive 2016 2017 2018
1 Ukupne obaveze 5,364,129 4,915,150 4,699,606
2 Ukupna aktiva 6,402,791 6,550,000 6,736,860
3 Odnos (1:2) 0.84 0.75 0.70

2.4. TrziSna kapitalizacija i cena akcije

Trzisna kapitalizacija predstavlja trziSnu vrednost akcija akcionarskog drustva na
odredeni dan tako da je na dan 31.12.2018.godine ona iznosila 643,356,000 rsd.
Najniza cena akcija sa kojom se trgovalo na Beogradskoj berzi iznosila je 745 rsd, a

najvisa 1,000 rsd.

Drustvo nije izvrSilo isplatu dividendi po redovnoj i prioritetnoj akciji u poslednje 3

godine.




2.5. Informacije o ostvarenjima drustva

a) Od ukupnih prihoda od prodaje robe, proizvoda i usluga (16,077,413) hiljada rsd)
ostvareni su prihodi od eksternih kupaca u iznosu od 8,398,352 hiljada rsd, a iznos

od 7,679,061 hiljada rsd se odnosi na prihode od prodaje zavisnim i povezanim
pravnim licima.

b) Kupci koji ucestvuju sa vise od 10% u ukupnom poslovnom prihodu Drustva su:
- DP Handel, Nemacka — iznos od 5,273,591 hiljada rsd (32.8%)
- Igman, Konjic — iznos od 1,986,521 hiljada rsd (12.3%)
- Prvi partizan, UZice — iznos od 2,382,925 hiljada rsd (15%)

¢) Obaveze prema dobavlja¢ima koji ucestvuju sa vise od 10% u ukupnim obavezama
Drustva su:

- East Point Metals doo Beograd — iznos od 213,690 hiljada rsd (41.5%)

d) Najvece promene koje se odnose na imovinu i obaveze DrusStva u odnosu na
2017.godinu su:

Drustvo nije imalo znacéajnih promena u imovini i obavezama osim u delu
kratkoro¢nih finansijskih obaveza. Kratkorocne finansijske obaveze su uveéane
za 28% i prevashodno su posledica povecanja revolving kreditne linije za
3.000.000 EUR-a kod Addiko banke za nabavku sirovina.

3. Kvalifikaciona struktura zaposlenih

Kvalifikaciona struktura zaposlenih na dan 31.12.2018. godine i 31.12.2017. godine je

sledecéa:
Kv:tl:.flillg:f:_gna 31.12.2018. 31.12.2017. indeks
NK 12 15 80.00
PK 80 101 79.20
KV 507 536 94.60
555 204 199 102.51
VRV 40 55 72.72
VS 37 33 112.12
VSS 104 106 08.10

IIT - INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Drustvo je u toku 2018.godine imalo ulaganja u iznosu od cca 16,5 miliona rsd, a koja su
se odnosila na uzorkovanje — analizu opasnih materija (otpada); usluge zbrinjavanja
otpada; usluge merena emisija u vazduh; usluge ispitivanja otpadne industrijske vode;

usluge izrade Plana merenja emisije; usluge ispitivanja efikasnosti rada postrojenja za
precisc¢avanje otpadnih voda.

IV- OPIS SVIH VAZNIJIH POSLOVNIH DOGAPAJA KOJI SU NASTUPILI
NAKON ISTEKA POSLOVNE GODINE

Drusto nije imalo znaéajnijih poslovnih dogadjaja nakon isteka 2018.godine.



V — OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA U NAREDNOM PERIODU

Nastavice se investicije u delu proSirenja asortimana industrijskih traka, rondela i
pripremaka za duboko izvlacenje za kupce u namenskoj industriji.

Drustvo ¢e imati aktivnosti na modernizaciji i rekonstrukciji opreme toplane i trafo
stanice radi povetanja energetske efikasnosti shodno Zakonu o efikasnom kori§éenju
energije.

Drustvo ¢e imati aktivnosti na zameni postojecih topionickih kapaciteta u livnici zbog
delimi¢ne promene asortimana ulaznih sirovina.

Kao i u prethodnoj godini, Drustvo je maksimalno angaZovano na optimizaciji
proizvodnje.

VI - AKTIVNOSTI DRUSTVA U OBLASTI ISTRAZIVANJA I RAZ VOJA

U toku 2018.godine vrseno je istrazivanje najefikasnije metode za debljine hladno
valjanih traka zbog rekonstrukcije hladnog valjackog stana usled zahteva kupaca.

VII — INFORMACIJE O OTKUPU SOPSTVENIH AKCIJA

VIII

a)

Drustvo ne poseduje sopstvene akcije i niti je sticalo sopstvene akcije od sacinjavanja
prethodnog godisnjeg izvestaja.

— IZLOZENOST I UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA I RIZIKOM
KAPITALA

Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: trziSni rizik (koji
obuhvata valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik likvidnosti.
Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji
nepredvidivosti finansijskih trzista potencijalni negativni uticaji na finansijsko
poslovanje Drustva svedu na minimum

1. Trzis$ni rizik

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji
i inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR.
Devizni rizik nastaje u slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza
izrazenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce,
Drustvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih
stopa deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je
izlozeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva
(ukljucujudi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razlicito vreme
ili u razli¢itim iznosima.

S obzirom da Drustvo nema znacéajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi
gotovine u velikoj meri su nezavisni od promena trzi$nih kamatnih stopa. Rizik Drustva
od promena fer vrednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno iz obaveza po osnovu
primljenih kratkoro¢nih i dugoroénih kredita od banaka. Krediti su primljeni po
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promenljivim kamatnim stopama i izlazu Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine.
Tokom 2018. godine, obaveze po kreditima su najveé¢im delom bile sa varijabilnom
kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveze po kreditima sa promenljivim
kamatnim stopama bile su izrazene u stranoj valuti ili se radilo o kreditima sa valutnom
klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz
uslov da su trziSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom
Drustva.

2. Rizik likvidnosti

Drustvo upravlja likvidno$éu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu
raspoloZivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Drustvo neprekidno
procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i praéenjem promena u izvorima
finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa
poslovnom strategijom DrusStva. DruStvo ima pristup raznolikim izvorima
finansiranja.Sredstva se prikupljaju putem kratkoroc¢nih i dugoro¢nih kredita.

3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja
klijenata ili druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se
prvenstveno vezuje za izlozenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih
ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama, investiranja u hartije od
vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U sluéaju
neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida
isporuka proizvoda, takode Drustvo sva svoja potrazivanja obezbeduje menicama.
Pored prekida isporuka proizvoda i menica, koriste se slede¢i mehanizmi naplate:
kompenzacije sa pravnim licima, utuzZenja, vansudska poravnanja, preko faktoringa i
ostalo.

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome je
kapital definisan na osnovu nominalnih nov¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da DrusStvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neogranicenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo
optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima
obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izra¢unava kao odnos
neto dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Ostvarivanje pozitivnog rezultata poslovanja je prioritetni zadatak Drustva.



IX — ZNACAJNI POSLOVI SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Najznacajniji poslovi koji se odvijaju preko povezanih pravnih lica je prodaja gotovih
proizvoda preko DP Handel-a.

DP Handel je nasa prodajna kancelarija u Nemackoj iz koje se vrsi dalja prodaja nasih
proizvoda na trZiSte Zapadne i Centralne Evrope. DP Handel je za potrebe osiguranja
naplate isporudene robe Valjaonice bakra zakljuéio Ugovor o osiguranju sa Coface
Deutschland. Naplata potrazivanja realizuje se preko DP Handel-a putem faktoringa.

Preko DP Handela uglavnom se vrsi i nabavka sekundara- Cu prve, druge i tece klase,
kao i mesinga od dobavlja¢a iz Zapadne i Centralne Evrope, a iz razloga S$to su
procedure za dobijanje uvoznih dozvola vrlo sloZene i skupe u Srbiji, a uvoznu dozvolu
iz Nemacke VBS ve¢ ima pa se sve nabavke objedinjuju kroz ovu uvoznu dozvolu.

Ostvareni prihodi od prodaje proizvoda i usluga DP Handel-u iznose 5,273,591 hilj.rsd
za isporucenu kolic¢inu od 6,616 t proizvoda.

VBS Handel je drustvo sa ograni¢enom odgovornoséu osnovano 14.03.2017.godine , sa
sediStem u Frankfurtu — Nemacka. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica
bakra Sevojno ad. Preko VBS Handel se vrsi prodaja proizvoda i nabavka sirovina i
rezervnih delova za VBS.

Drustvo je u 2018.godini ostvarilo prihode od prodaje proizvoda VBS Handel-u u
iznosu od RSD 1.744.437 hiljada.

X — IZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Ova izjava je sastavni deo GodiSnjeg izvesStaja o poslovanju Akcionarskog drustva
Valjaonica bakra Sevojno za period I-XII 2018. godine.

U Valjaonici bakra Sevojno a.d. se primenjuje Kodeks korporativnog upravljanja koji je
usvojen na sednici Skupstine Drustva dana 28.06.2012. godine i isti je javno objavljen
na sajtu Drustva www.coppersev.com. U izradi ovog Kodeksa Valjaonica bakra a.d. se
rukovodila OECD principima korporativnog upravljanja, iskustvima i najboljoj praksi u
ovoj oblasti.

Praksa korporativnog upravljanja se zasniva na doslednoj primeni zakonskih propisa i
drugih prate¢ih propisa i akata Kompanije, sa ciljem blagovremene indetifikacije
moguctih rizika i obezbedenjem uslova za zakonito i celishodno upravljanje rizicima u
poslovanju Kompanije.

U toku 2018. godine Kodeks korporativnog upravljanja Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Sevojno je primenjen u celosti, a Kompanija je u skladu sa Kodeksom omogucila svim
akcionarima:

- pravo na informisanje;
- pravo ucesca i glasanja na sednici Skupstine;
- pravo na pristup aktima i dokumentima Drustva;

- pravovremeno i redovno dobijanje relevatnih informacija o Kompaniji putem sajta
Kompanije.


http://www.coppersev.com.u/

Posebno, praksa korporativnog upravljanja se zasniva na izveStavanju o bitnim
dogadajima, u skladu sa Zakonom i izveStavanju o bitnim aktivnostima unutar
Kompanije i u odnosima sa druétvima sa ograni¢enom odgovornoséu.

Komunikacija sa zaposlenima, akeionarima i zainteresovanom javnoséu je otvorena i
neposredna.

Poslovni procesi su organizovani tako da se u najvecoj meri otklanja opasnost od
povrede na radu i stalno unapredenje Zivotne i radne sredine i bezbednosti i zdravlja
zaposlenih.

U primeni izabranog Kodeksa korporativnog upravljanja nema odstupanja.

U Sevojnu,

28.mart 2019.god.
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Lica odgovorna za sastavljanje godiSnjeg izvesStaja, Generalni direktor Valjaonice
bakra Sevojno ad, Milija Bozovié i Sef ra¢unovodstva Valjaonice bakra Sevojno AD,
Milanka Mirosavi¢, u skladu sa ¢lanom 50. stav 2. tac¢ka 3. Zakona o trZistu kapitala
daju sledecu

I1ZJAVU

"Prema naSem najboljem saznanju, godis$nji finansijski izvestaj za 2018.godinu je
sastavljen uz primenu odgovarajucih medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja i daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, dobicima i
gubicima, finansijskom polozaju i poslovanju, tokovima gotovine i promenama na
kapitalu javnog drustva ukljucujuéi i njegova drustva koja su ukljuena u
konsolidovane izvestaje".

Sef rac¢unovodsfs

J A
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U skladu sa ¢lanom 51. Zakona o trzistu kapitala Javno drustvo Valjaonica bakra
Sevojno AD daje

I1ZJAVU

Redovna godiSnja sednica Skupstine akcionara Valjaonice bakra Sevojno AD nece se
odrzati do 30.04.2019. godine, tako da nisu mogle biti ni donete odluke o usvajanju
godisnjeg finansijskog izvestaja za 2018.godinu i konsolidovanog finansijskog
izvestaja za 2018.godinu, kao i odluke o raspodeli dobiti i pokriéu gubitka, a koje su
propisane ¢lanom 50. Zakona o trzistu kapitala. Nakon odrzavanja redovne sednice
Skupstine akcionara Drustva u zakonskom roku, odluke ¢e biti dostavljene shodno
¢lanu 51. Zakona o trzistu kapitala.
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