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Ha3sus GALEB GTE AD, BEOGRAD (ZEMUN)

CepuwTte Beorpap (3emyH) , BaTtajHuuku nyTt 23

KOHCOJINAOBAHU BNJIAHC CTAHA

Ha AgaH 31.12.2018. roanHe

- Y XvbafaMa AnHapa -

UsHoC

MpeTxogHa roauHa

Fpyna pauyHa, pauyH no3vuuiA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roamHa
Kpajme crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YIMIUCAHU A HEYMJIAREHU
00 KAMUTAN 0001
B. CTAJIHA UMOBMHA (0003 + 0010 + 0002
0019 + 0024 + 0034) 5900 11416 0
o1 I. HEMATEPUIAJTHA UMOBUHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 19 0 0 0
010 1 peo 019 1. Ynaramna y pa3soj 0004
011, 012 v neo 019 2. KoHuecwje, naTeHTH, nuueHLe, pobHe 1 0005
ycnyxHe Mapke, copTBep 1 ocTana npasa
013 1 peo 019 3. Tyasun 0006
014 1 peo 019 4. Octana HemaTepujanHa VMOBMHA 0007 19
015 1 peo 019 5. HemaTepwujanHa uMOBMHa y npunpemm 0008
016 1 peo 019 6. ABaHCy 3a HeMaTepwjanHy UMOBUHY 0009
II. HEKPETHWHE, MOCTPOJEHA 1
02 OrMPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0010 20 2048 2572 0
0015 + 0016 + 0017 + 0018)
020, 021 1 geo 029 | 1. 3embuwTe 0011
022 n peo 029 2. I'paheBUHCKM 0BjekTn 0012
023 1 peo 029 3. MNocTpojersa v onpema 0013 20 2048 2572
024 v peo 029 4. NHBECTVLMOHE HEKPETHUHE 0014
025 1 €0 029 5. OcTane HeKpeTHUHe, NocTpojera u 0015
onpema
026 v €0 029 6. HekpeTHWHe, nocTpojetba 1 onpema y 0016
npunpemm
027 v 1eo 029 7. ynar‘aH:a Ha TyHuM HeKkpeTHWHaMa, 0017
nocTpojerbuMa 1 onpemMu
028 1 10 029 8. ABaHCV 3a HeKpeTHWHE, NOCTpOjerba 1 0018
onpemy
03 III. BUOJIOLLKA CPEACTBA (0020 + 0021 0019
+ 0022 + 0023) 0 0 0
030, 031 n geo 039 | 1. LLlyme v BuLIEroavwby 3acaam 0020
032 1 peo 039 2. OcHOBHO CTaao 0021




WUsHoC

MpeTxoaHa roauHa

F'pyna pauyyHa, pauyH no3vuuniA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roamHa
Kpajmwe cTame MoueTtHo cTawe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
037 1 peo 039 3. buonoluka cpeacTsa y NpunpemMu 0022
038 1 peo 039 4. ABaHcy 3a 6uonollka cpeacTsa 0023
1V. AYTOPOYHN ®UHAHCUICKU
04. ocum 047 MIACMAHM (0025 + 0026 + 0027 + 0028 |0024 21 3852 3852
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
040 1 feo 049 1. Yyewha y kanutany 3aBUCHWX MpaBHUX 0025
nua
2. Yyewha y kanutany npuapy>eHux
041 v Ao 049 NpaBHUX N1LA W 3ajeAHNYKUM NoayxXBaTuMa 0026 21 3852 3852
3. Yyewha y kanuTany ocTanux npaBHUX
042 n peo 049 mua v apyre xapTuje of BpeaHoCTh 0027
pacnonoxuse 3a npoaajy
neo 043, peo 044 v peo |4. [lyropoyHn nnacMaHu MaTUdHUM U 0028
049 3aBUCHWUM MPaBHUM NLMMa
nieo 043, neo 044 u aeo | 5. [lyropoyHn nnacMaHu octanmm 0029
049 noBe3aHnM NpaBHUM MLUMA
neo 045 n neo 049 | 6. [lyropoyHmn niacMaHun y 3eMbn 0030
neo 045 v peo 049 7. [lyropoyHu nnacMaHu y MHOCTPaHCTBY 0031
046 1 €0 049 8. XapTuje of BpeAHOCT Koje ce Apxe Ao 0032
nocneha
048 1 710 049 9. OcTanu fyropoyHu huHaHcujckv 0033
nnacManxu
V. AYTOPOYHA MOTPAXWUBAHSA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 2 0 4992
0041)
050 1 €0 059 1. MoTpaxwuBarba 04 MaTUYHOT W 3aBUCHWX 0035
npaBHUX 1A
2. MoTpaxuBarba of 0CTannx NoBe3aHnx
051 v aeo 059 nua 0036 2 4867
052 1 geo 059 3. MoTpaxwBatrba Mo OCHOBY Npozaje Ha 0037
PO6HM KpeanT
053 1 geo 059 4. I'IOTpax(v.lsar-be 3a npoAaajy no yrosopuma 0038
0 (PUHAHCKCKOM NN3UHTY
054 1 peo 059 5. MNoTpaxwuBarba Mo OCHOBY jeMCTBa 0039 2 125
055 1 peo 059 6. CnopHa v CyMmbMBa NoTpaXvsarba 0040
056 1 peo 059 7. OcTtana ayropoyHa noTpaxvsarba 0041
288 B. OQUT0XKEHA NMOPECKA CPEACTBA 0042 7 112
r. OGPTHA UMOBMHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + | 0043 80022 76840
0069 + 0070)
1. 3AJIUXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
Knaca 1 0049 + 0050) 0044 3 43561 43564
10 1. MaTepwjan, pe3epBHu Aenosw, anat u 0045
CUTaH WHBEHTap 23 23796 23796
1 2. HepoBplueHa Npov3BOAH-a W He[oBpLUEHE 0046
ycnyre
12 3. F'oToBM Npon3soan 0047 23 6502 6502




WUsHoC

MpeTxoaHa roauHa

F'pyna pauyyHa, pauyH no3vuuniA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguHa
Kpajmwe cTame MoueTtHo cTawe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4. Poba 0048| 53 12743 12743
14 5. CranHa cpeacTBa HamerbeHa npoaaju 0049
15 6. MnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe u ycnyre 0050 23 520 523
I1. MOTPAXMBAHA MO OCHOBY MPOJAJE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 3324 97
0057 + 0058)
200 v geo 209 1. Kynuu y 3em/by - MaTU4Ha 1 3aBUCHa 0052
npaeHa nuua
201 v geo 209 2. Kynum y MHOCTPaHCTBY - MaTWU4Ha v 0053
3aBlCHa NpaBHa Nivua
202 1 geo 209 3. Kynum y 3emsbm - ocTana nosesaHa 0054
npaeHa nvua 24 3163
203 1 4eo 209 4. Kynuy y MHOCTpaHCTBY - OcTana 0055
noBe3aHa npasHa nmua 24 161
204 v peo 209 5. Kynum y 3embu 0056 24 97
205 u peo
6. Kynum y nHocTpaHcTBy 0057
209
206 v geo 209 7. Ocr;na noTpaxusarba no 0CHOBY 0058
npopaje
II1. MOTPAXMBAHA 13 CMELIMOUYHNX
21 MOCNIOBA 0059
22 IV. APYTA MOTPAXXNBAHA 0060 24 32742 32717
V. ®HAHCUICKA CPEAICTBA KOJA CE
236 BPEAHYJY MO ®EP BPEAHOCTW KPO3 0061
BUIAHC YCMEXA
VI. KPATKOPOYHW OUHAHCHICKM
23 ocum 236 1 237 | MNIACMAHM (0063 + 0064 + 0065 + 0066 | 0062 25 390 410
+ 0067)
230 1 geo 239 1. KpaTKOpOYHM KpeauTu 1 nnacMaHu - 0063
MaTW4Ha W 3aBKCHa NpaBHa uua
231 1 feo 239 2. KpaTKopouHU KpeauTy 1 nnacMaHm - 0064
oCTana nosesaHa npasHa uua
232 1 geo 239 3. KpaTKopouHu KpeanTu 1 3ajMoBM Y 0065
3eM/bU 25 20
233 1 1eo 239 4. KpaTKOpPOYHM KpeauTu 1 3ajMoBK y 0066
MHOCTPaHCTBY
234, 235, 238 n peo | 5. OcTanu KpaTKOPOUHM UHAHCUCKN 0067
239 nnacMaHu 25 390 390
VII. FTOTOBMHCKW EKBUBAJTEHTU
24 FOTOBNHA 0068
27 VIIL. NMOPE3 HA IOAATY BPEAHOCT 0069 26 5 52
28 ocumM 288 IX. AKTVBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEHA | 0070
A. YKYMHA AKTUBA = NOCJ/IOBHA 0071
WMOBUHA (0001 + 0002 + 0042 + 85994 88368
0043)
88 . BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0072 37 1181436 1146956




W3Hoc

[pyna padyHa, payyH Nno3numniA Aon HanomeHa 6poj MNpeTxoaHa roavHa
Texyha rognHa
Kpajroe cTarbe 20__. |MouyeTHo cTare 01.01.20__
1 2 3 4 5 6 7
MACUBA
A. KAMUTAN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420 - 0421) = 0 = (0071 - 0424 - 0 0
0441 - 0442)
1. OCHOBHM KAMUTAN (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 188982 188982 0
0410)
300 1. Akumjckn kanutan 0403 184697 184697
301 2. Ynenv opyuwitasa C OrpaHUYeHoM 0404
oAroBopHowwhy
302 3. Ynosn 0405
303 4. ip>xaBHW KanuTan 0406
304 5. [pywTBeHn kanutan 0407
305 6. 3aapyxHu yaenu 0408
306 7. EMucvoHa npemuja 0409
309 8. OcTanu OCHOBHY KanuTan 0410 4285 4285
31 II. YNNCAHWN A HEYNNAREHN KANUTAN 0411
047 n 237 III. OTKYM/bEHE COMCTBEHE AKLMIE 0412
32 1V. PE3EPBE 0413
V. PEBAJTOPU3ALIMOHE PE3EPBE MO
330 OCHOBY PEBAJTOPU3ALINIE 0414
HEMATEPUIA/THE UMOBWHE, 2613 2613
HEKPETHWHA, MOCTPOJEHA U OMPEME
VI. HEPEAJZIN30BAHW AOBULIX NO
OCHOBY XAPTWJA Of] BPEAHOCTU W
33 ocum 330 APYTNX KOMMOHEHTU OCTAJIOI 0415 1972 1972
CBEOBYXBATHOI PE3YJITATA (noTpaxHa
canga padyyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEAJIU30BAHW IYBULIM NO
OCHOBY XAPTWJA Of] BPEAHOCTU 1
33 ocum 330 APYIMX KOMMOHEHTW OCTASION 0416
CBEOBYXBATHOI PE3YJITATA (ayroBHa
canga padyHa rpyne 33 ocum 330)
VIII. HEPACMOPEBEHN JOBUTAK (0418 +
34 0419) 0417 0 0 0
340 1. Hepacnopehenu fobutak paHujux rognta | 0418
341 2. Hepacnopehenn aobutak Tekyhe roamHe 0419
IX. YYELLURE BE3 MNMPABA KOHTPOJIE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 409967 397597 0
350 1. T'ybutak paHujux roanHa 0422 397590 344740
351 2. lN'ybutak Tekyhe roamHe 0423 12377 52857
B. AYTOPOYHA PESEPBUCAHA U 0424
OBABE3E (0425 + 0432) 20326 25849 0




W3Hoc

[pyna padyHa, payyH Nno3numniA Aon HanomeHa 6poj MNpeTxoaHa roavHa
Texyha rognHa
Kpajroe cTarbe 20__. |MouyeTHo cTare 01.01.20__
1 2 3 4 5 6 7
40 1. AYFOPOYHA PE3EPBUCAHSA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 0 0 0
400 1. Pe3epBucarba 3a TPOLLKOBE Y rapaHTHOM 0426
poky
401 2. PesepBucarba 3a TPOLLKOBE O6HaB/bakba 0427
npupoaHux 6oratcrasa
403 3. Pe3epsucatba 3a TPOLLUKOBE 0428
PeCTpyKTypupara
404 4. Pesepsqcarba 33 HakHaje u apyre 0429
6eHedumje 3anocneHux
405 5. Pe3sepByicarba 3a TPOLLKOBE CYACKNX 0430
crnoposa
402 n 409 6. OcTana ayropoyHa pesepaucatba 0431
II. IYTOPOYHE OBABE3E (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 28 20326 25849 0
0440)
410 1. ObaBe3e Koje ce Mory KOHBepTOBaTh Y 0433
Kanutan
411 2. ObaBese npeMa MaTUYHUM W 3aBUCHUM 0434
npaBHUM NnLMMa
M2 3. ObaBe3e npeMa OCTanuM NoBe3aHUM 0435
MpaBHUM NNLMMa 28 79
4. ObaBe3e Mo eMMTOBaHUM XapTujama o
413 BPEAHOCTY Yy NepUoAy Ay>KEM Of] roAnHY 0436
naHa
414 5. [lyropoyHu KpeauTu 1 3ajMoBK y 3embn | 0437 28 20158 25556
415 6. [lyropoyHu KpeauTv 1 3ajMoBM y 0438
MHOCTPaHCTBY
416 7. ObaBese no 0CHOBY (MHaHCUjCKOr 0439
NM3KHra
419 8. Octane ayropoyHe o6aBese 0440 28 168 214
498 B. OUT0XXEHE NMOPECKE OBABE3E 0441
I'. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 no 49 (ocum 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + | 0442 282068 266549 0
0462)
1. KPATKOPOYHE ®UHAHCMICKE OBABE3E
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 29 169656 150915 0
0449)
420 1. KpaTKOpoU4HM KpeanuTn 04 MaTUYHWX 1 0444
3aBUCHWX NPaBHUX UL
2. KpaTKOpOYHM KpeauTy of oCTanmx
42 rnoBe3aHux NpaBHUX Nvua 0445 29 29487
3. KpaTKOpOYHM KpeauTu 1 3ajMoBK y
a2 3eM/bU 0446 29 27537
3 4. KpaTKOpOYHM KpeanTH 1 3ajMOBM Y 0447

MHOCTpaHCTBY
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1 2 3 4 5 6 | .
5. Obage3se no ocHOBY CTaNHWX CPEACTAEa M l
427 cpencrasa obyCTaB/kLeHor NocNoBakka 0448
HaMereHnx npoaaju H
6. Octane kpartkopouHe GUHaHCH]CKE -
e e 09431 59 140169 | 123378
II. NPUMIBEHW ABAHCK, AENO3UTU K < N N
430 KAYUWIE 130 30 1442 | 5286
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43 ocum 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 10 27054 37747 0
0458) : ! )
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NUUB ¥ MHOCTPaKCTaY
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[MonyHaBa NPaBHO NNLIE - NPeAY3ETHUK

MaTuyHu 6poj 07092008

| LLncdpa aenatHocTn 2630

|5 100003197

Ha3sus GALEB GTE AD, BEOGRAD (ZEMUN)

CepuwTte Beorpap (3emyH) , BaTtajHuuku nyTt 23

KOHCOJIMAOBAHU BUJTAHC YCITEXA

3a nepuoga og 01.01.2018. go 31.12.2018. roamHe

- Y XvbaaMa AnHapa -

U3HoC
Fpyna pauyHa, pauyH no3vuuiIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha rogmHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
NPUXOAN U3 PEAOBHOI MOC/IOBAHA
A. MOCJZIOBHU NPUXoAu
60 fo 65, ocum 62 1 63 1001 7 366
(1002 + 1009 + 1016 + 1017)
1. MPMXOAW O/ NMPOJAIJE POBE
60 1002 0 262
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
1. NMpuxoamn oa npoaaje pobe MaTUYHUM W 3aBUCHUM
600 1003
NpaBHUM NMLMMA Ha ioMaheM TPXULLTY
601 2. Mpuxoaym of npoaaje pobe MaTUYHUM U 3aBUCHUM 1004
NPaBHUM NINLMMA Ha UHOCTPAHOM TPXXULLITY
3. Mpuxoamn oa npoaaje pobe ocTanuM nosesaHnM
602 1005
NpaBHUM NWLMMA Ha fioMaheM TPXULTY
603 4. Mpuxoan oa npoaaje pobe ocTanuM noBesaHM 1006
NpaBHUM NINLMMA Ha UHOCTPAHOM TPXXULITY
604 5. Mpuxoaum oa npoaaje pobe Ha fomaheM TpxuwTy | 1007 262
605 6. Mpuxoan og npoaaje pobe Ha MHOCTPaHOM 1008
TPXAWTY
61 II. NIPUXOAW O NPOAAJE NMPOU3BOAA U YCIIYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 0 0
1. Mpuxoaw oA npogaje npounseoaa M ycyra
610 MaTU4YHUM U 3aBWUCHUM NPaBHWUM NnLMMa Ha Aomahem |1010
TPXALITY
2. MNpwuxoan oa npopaje npoussoga v ycnyra
611 MaTU4YHUM U 3aBUCHUM MPaBHUM NnULMMA Ha 1011
MHOCTPaHOM TPXMLLTY
612 3. MNpuxoan oa npoaaje Npoussoaa U ycyra octanvMm 1012
roBe3aH1M NpaBHUM WLMMA Ha oMaheM TPXULLTY
4. Mpuxoan of nNpoaaje Npov3BOAA U yCiyra ocTanmnM
613 rnoBe3aH!M MPaBHWUM JIMLIIMA Ha UHOCTPaHOM 1013
TPXALITY
614 5. MNpuxoan oa npoaaje Npovssoaa 1 ycnyra Ha 1014
fomaheM TpXULTY
615 6. Mpuxoaun oa npoaaje roToBUx NpoM3BoAa U yciyra 1015
Ha WHOCTPaHOM TPXWULLTY
64 III. NPUXOAN OA NMPEMUIA, CYEBEHLIMIA, 1016
AOTALMIA, AOHALMIA U CI.
65 V. APYr NOCNOBHW NPUXOAN 1017 71 104




U3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH Nno3vuuiIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4 5 6
PACXOAV U3 PEAOBHOI MOCJIOBAHbA
B. MOCJZIOBHU PACXOAUN 2139 5865
504055,62163 | 109191020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + | 018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) = 0
50 1. HABABHA BPEAHOCT MNPOJATE POBE 1019 7 1200
62 I1. MPUXOAN Of AKTUBUPAHA YYMHAKA N POBE  |1020
I1I. NOBERAHE BPEAHOCTY 3AJIUXA
630 HEAOBPLUEHMX 1 TOTOBWX NPOV3BOAA U 1021
HEAOBPLUEHMX YCNYTA
IV. CMAHEHE BPEAHOCTU 3AJIUXA
631 HEAOBPLLUEHUX M TOTOBUX MPOU3BOJA U 1022 2
HEAOBPLUEHMX YCIYTA
51 ocum 513 V. TPOLLKOBW MATEPWIAJIA 1023
513 VI. TPOLLUKOBW FOPUBA 1 EHEPTUIE 1024 8 47
52 VIIL. TPOLUKOBW 3APAZA, HAKHAZIA 3APAZIA U 1025
OCTA/IN IMYHU PACXOOMU 9 672 652
53 VIIL. TPOLUKOBW MPON3BOAHNX YCIYTA 1026 10 458 561
540 IX. TPOLLKOBW AMOPTU3ALMIE 1027 1 524 524
541 fo 549 X. TPOLLIKOBM AYTOPO4YHWNX PE3EPBUCAHA 1028
55 XI. HEMATEPUIAJTH/ TPOLLKOBW 1029 12 485 2879
B. NOCJ/IOBHN JOBUTAK (1001 - 1018) = 0 1030
I'. NOC/IOBHN N'YBUTAK (1018 - 1001) = 0 1031 2068 5499
66 A. ®PAHAHCUICKM NPUXOAM (1033 + 1038 + 1032
1039) 13 244 4148
1. ®MHAHCUICKW MPUXOAM OZ MOBE3AHUX NNLIA
66, ocuM 662, 663 1 664 | OCTAIM ®UHAHCUICKM NMPUXOAM (1034 + 1035 1033 13 2 0
+ 1036 + 1037)
660 1. OUHAHCKICKU NPUXOAM Of MaTUYHUX U 3aBUCHUX 1034
npaBHWX nua
661 2. ®MHAHCWICKM NpUX0AN 0f OCTannX NoBe3aHnx 1035
NpaBHNX nua 13 2
665 3. MNpwuxoan op yyewha y AOBUTKY NpuapyXeHnx 1036
NpaBHWX UL 1 3ajeiHNYKMX NoayxeaTta
669 4. Octanu urHaHCHjckn NpUxXoan 1037
662 II. MPUXOAM O KAMATA (O TPERUX JINLIA) 1038 13 20
III. MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE N MO3UTUBHN
663 1 664 E®EKTW BAJTYTHE KJTAY3YJIE (MPEMA TPERUM 1039 13 242 4128
JIMLIMMA)
56 B. PUHAHCUICKU PACXOAMN (1041 + 1046 + 1040
1047) 14 10471 12767
1. ®UHAHCWICKM PACXOAN U3 OJHOCA CA
MOBE3AHWUM MPABHUM JIMUMMA N OCTANIU
2 4 1041
56, 0ciM 562, 563 U 564 | 4 AHCUICKY PACKOIM (1042 + 1043 + 1044 + | -0 14 163 0
1045)
560 1. ®uHaHCKjCKM Pacxoam U3 OAHOCA Ca MaTUYHUM 1 1042
3aBWCHUM NPaBHUM NULUMA




U3HoOC

IFpyna pauyHa, pauyH No3ULUIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4 5 6
561 2. ®rHaHCKjCKM pacxoam U3 ofHoca ca ocTanvm 1043
MOBE3aHUM MpaBHWUM NLMMa 14 163
565 3. Pacxoau op ydewwha y rybuTky npuapyxeHmnx 1044
NpaBHUX LA U 3ajeAHNYKUX NoAyxsaTa
566 n 569 4. Octanu hu1HaHCHjckv pacxoam 1045
562 II. PACXOM KAMATA (MPEMA TPERMM NINLINMA) 1046 14 10307 12650
III. HEFATUBHE KYPCHE PA3JIUKE U HETATUBHN
563 v 564 E®EKTW BAJIYTHE KNAY3YJE (MPEMA TPERUM 1047 14 1 117
NNLNMA)
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHHA (1032 - 1048
1040)
XK. T'YBUTAK U3 ®UHAHCUPAHLA (1040 - 1049
1032) 10227 8619
3. MPUX0AU O[] YCK/IABMBAHA BPEAHOCTU
683 1 685 OCTAJIE UMOBWHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1050
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCMEXA
W. PACX0AN 01 YCKJ/IABUMBAHA BPEAHOCTH
583 1 585 OCTAJIE UMOBWHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1051 15 100
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCMEXA
67 1 68, ocum 683 1 685 |J. OCTAJZIU NPUXOAN 1052 16 29 431
57 n 58, ocum 583 1 585 | K. OCTAJIU PACXOAN 1053 17 2 35460
. AOBUTAK U3 PEAOBHOI MOC/IOBAHA NPE
OMOPE3MBAHbA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + |1054
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
Jb. 'YBUTAK U3 PEAOBHOT MOCJIOBAHA MNPE
OMOPE3UBAHbA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + | 1055 12288 49247
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBUTAK MNOCJ/IOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, EQEKTU MPOMEHE 1056
PAYYHOBO/[CTBEHE NMOJINTUKE U UCMPABKA
FPELLAKA U3 PAHUINX NEPUOAA
H. HETO NYBUTAK NOCJIOBAHA KOJE CE
59-69 OBYCTABJbA, PACXOA4U NMPOMEHE 1057
PAYYHOBO/ZCTBEHE MOJINTUKE U UCMPABKA 18 50 77
FPELLAKA U3 PAHUINX NEPUOOA
H. AOBUTAK MNMPE ONOPE3UBAHbA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057)
0. F'YBUTAK NPE OMOPE3UBAHbA (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056) 12338 49324
M. NOPE3 HA AJOBUTAK
721 1. MOPECKW PACXO[ NMEPUOAA 1060
nieo 722 II. OANOXEHW MOPECKW PACXOAM MEPUOAA 1061 39
nieo 722 III. OA/TOXEHWM NMOPECKM NPUXOAM NEPUOAA 1062 33
P. UICMIJTIAREHA JIMMHA MPUMAHA
723 NOC/IOABLA 1063




| M3noc
rpyna pauyHa, pauyH no3vuunia aon Hanomena 6poj . e i B
Texyha roguua MperxonHa roguna
1 2 3 4 | 5 6
N N e e
C. HETO [I0OBUTAK i T
1064 !
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
—— ]
T. HETO NYBMTAK !
1065 (mage -
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 - 1062 + 1063) Y i et
1L HETO JJOBUTAK KOJW NPUNALA MAHUMHCKAM mﬁﬁ‘
YNATAHUMA
| i
II. HETO AOBUTAK KO NPUNALA BERMHCKOM 1067
BNACHWKY
111, HETO NYBUTAK KQJM NPUNALA MAHSUHCKUM 1068
YNATAYUMA 3501 9858
IV. HETO rYBMTAK KOIW NPUNALA BERVMHCKOM 1069
BNACHWUKY 8876 39433
V. 3APAZIA MO AKLMIN i
1. OcHoBHa 3apana no axuujn 1070
2. YMatbeHa (pa3soarsena) 3apana no akumju 1071

y_JDE0r A7
naHa /@6’;//' 20 fg __rofmHe

h—'ﬂ- =

s

g?ﬂ'l’ﬁal{a apy




[MonyHaBa NPaBHO NNLIE - NPeAY3ETHUK

MaTuuku 6poj 07092008 | Wippa senatHoci 2630 |5 100003197

Ha3sus GALEB GTE AD, BEOGRAD (ZEMUN)

CepuwTte Beorpap (3emyH) , BaTtajHuuku nyTt 23

KOHCOJINAOBAHU U3BELLTAJ O OCTAJIOM
PESYJITATY

3a nepmog oa 01.01.2018. go 31.12.2018. rognHe
- Y Xubagama AnHapa -

WU3Hoc
Fpyna pauyyHa, pauyH no3nuuniA Aon HanomeHa broj
Tekyha rogmHa MperxoaHa roauHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YJITAT U3 NOCJTIOBAHA
I. HETO OBUTAK (AOM 1064) 2001
II. HETO N'YBUTAK (AOM 1065) 2002 12377 49291
B. OCTAJIN CBEOBYXBATHU OBUTAK NN
FYBUTAK
a) CraBke koje Hehe 6uTK peknacudmkoBaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhum nepuogmma
1. MpomeHe peBanopusauuje HemaTepujanHe
MMOBMHE, HEKPETHWHA, MOCTPOjera 1 onpeme
330
a) noBehare peBasnopu3aLMoHUX pe3epeu 2003
6) cMarberbe peBanopu3aLMoHNX pe3epBu 2004
2. AKTyapcku A06ULM Mnn rybyum no oCHOBY NiaHoBa
AeduHUCcaHNX npyUMarba
331 a) pobvumn 2005
6) ryéuum 2006 436
3. Aobuum nnm ryéuum no ocHOBY ynararba y
BflACHUYKE UHCTPYMEHTe KanuTana
332
a) pobuum 2007
6) ryéuum 2008
4. [obuum unm rybrum no ocHOBY yaena y ocTtanoMm
CBe0bYXBaTHOM JOBUTKY Ui IyBUTKY MpUAPYKEHUX
[pyliTasa
333
a) pobuum 2009
6) ryéuum 2010
6) CraBKe KOje HaKHaHO Mory 6uTH
p ¢b yb y ycnexay
6yayhum nepyuoauma
1. Jo6vum unm ryérum no ocHoBy npepayyHa
PUHaHCU]CKMX U3BELLTaja MHOCTPaHOT NMOCoBakba
334
a) nobuum 2011
6) ryéuum 2012




Tpyna pauyHa, pauys

no3uvLuIA

335

2. flouum unm ry6uum on MHCTpyMeHaTa 3amute
HETO yNararba y UHOCTPaHO NocnoBatke

a) nobuuu

2013

6) ryGuum

2014

336

3. loBuum unu ryEMUM N0 OCHOBY HHCTPYMEHaTa
3aluTHTE PU3NKa (XeyuuHra) HOBYAHOr ToKa

a) Aobuum

2015

6) ry6uum

2016

337

4. flobuum unu ryGuLm no ocHoBy xaptuja ofy
BPEAHOCTW PACNONOXMBMX 33 Npoaajy

a) pobuumn

6) ryuum

1. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHW [JOBUTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 +
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 +
2014 + 2016 + 2018) =2 0

II. OCTANM BPYTO CBEOSYXBATHU YBUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 +
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 +
2013 + 2015 + 2017) 2 0

2020

Nperxoaxa ronuua

[11. NOPE3 HA OCTANW CBEOBYXBATHW [JOBWUTAK
WU IYBUTAK NEPHMOAA

2021

IV. HETO OCTA/IN CBEOBYXBATHM [IOBUTAK (2019
-2020-2021) 2 0

2022

V. HETO OCTAJIM CBEOBYXBATHW MYBWUTAK (2020 -
2019 +2021) = 0

2023

B. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHM PE3VIITAT
NEPHOAA

L. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW JJOBMTAK (2001 -
2002 + 2022 - 2023) = 0

11 YKYNAH HETO CBEOBYXBATHM MYBUTAK (2002 -
2001 + 2023 - 2022) = 0

WKW TYBWTAK (2027 + 2028) = AOM 2024 = 0
unu AOM 2025 > 0

2024

2026

436

1. MpunucaH BeNWHCKMM BRacHULKMA KanuTana

2027

8876
I

39782

2. NpunucaH BnacHuLmMa KOjW Hemajy KoHTpony

2028

§945

y S0

77

naHa /9/4 20 49 rofiMHe

06pasau nponucan MPasuNHAKOM O CAAPKMHN 1 opmu oSpasaua duHaHcHjckux




[MonyHaBa NPaBHO NNLIE - NPeAY3ETHUK

MaTuyHu 6poj 07092008 |LI.IM¢pa fenatHoctn 2630 |I'II/IE 100003197

Ha3sus GALEB GTE AD, BEOGRAD (ZEMUN)

CepuwTte Beorpap (3emyH) , BaTtajHuuku nyTt 23

KOHCOJIMAOBAHU U3BELUTAIJ O
TOKOBNMA TOTOBUHE

3a nepuwoga og 01.01.2018. oo 31.12.2018. roamHe
- Y Xwbagama avHapa -

WU3HoC
Mo3uumja Aon
Tekyha roauHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4

A. TOKOBM FrOTOBUHE U3 NOCJ/IOBHUX AKTUBHOCTHU

3001 947 20
1. MpunuBM roToBMHE M3 NOCIOBHUX akTMBHOCTK (1 A0 3)
1. Mpopaaja 1 NpUMbEHN aBaHcK 3002 946 20
2. MNMpuMbeHe kaMaTte U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU 3003
3. OcTanu Npun1sn U3 peaoBHOT NOCOBakba 3004 1
II. OAnMBY rOTOBUHE M3 MOCNIOBHUX akTUBHOCTK (1 A0 5) 3005 947 675
1. Ucnnate fobasrbaunma 1 AaTu aBaHCM 3006 54 5
2. 3apaje, HakHaje 3apaja U 0CTann JIMYHW pacxoau 3007 892 168
3. Nnahexe kamaTte 3008
4. MNope3s Ha pobutak 3009
5. OanvBM NO OCHOBY OCTaNMX jaBHUX Npuxoaa 3010 1 502
III. HeTo NpUNMB rOTOBMHE M3 NOCNOBHUX akTUBHOCTU (I-II) 3011
1V. HeTo oanvB roToBUHE M3 NOCNOBHUX akTuBHoCTU (II-I) 3012 655
B. TOKOBY FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHLA

3013 0 0
1. MpUnMBM roToBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPakba (1 A0 5)
1. MNpopaja akuuja n yaena (HeTo npunuem) 3014
2. Mpopaja HemaTepujanHe UMOBKHE, HEKPETHUHA, MOCTPOjerba, onpeMe 1 3015
61ONOLLKUX CpeacTaBa
3. Octanu prHaHCUjCKM NnacMaHu (HETO NpUVBK) 3016
4. MNpuM/beHe kamaTe U3 akTUBHOCTU MHBECTUPaH-a 3017
5. NpumbeHe aneBnaeHae 3018
II. OANMBM rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPakba (1 Ao 3) 3019 0 429
1. KynoBuHa akuuja v yaena (HeTo oanvBem) 3020
2. KynoBuHa HemaTepujanHe MMOBWHE, HEKPETHWHA, MOCTPOjera, onpeMe 1 3021
61ONOLWKNX cpeacTaBa
3. Octanu uHaHCKjCK1 NacMaHn (HeTo oANMBM) 3022 429
III. HeTo NpUNMB rOTOBMHE M3 aKTUBHOCTM MHBeCTMpatba (I-II) 3023
1V. HeTo oanvB roToBUHE M3 aKTUBHOCTM MHBeCTMparba (1I-I) 3024 429




Manoc

Noznunja . Aon o - - i T
| Tekyha roguna Npetxonua ropguHa
oz T e 1 . . ; = : S
B. TOKOBM FOTOBMHE M3 AKTMBHOCTU ONHAHCHPAIbA 7 N
3025
L. MpunuBK roToBUHE M3 AKTMBHOCTH (hMHaHCUParba (1 o 5)
1. ¥YBeharbe ocHosHor KanuTana 3026 ‘ ; =
2. [lyropounm KpeauTu (HeTo Npunuam) 3027 Y ey
3. KpaTKOpOUHM KpeauTh (HeTo npunuem) 3028 o é_ o
4. Octane ayropoune obasese 3029 - ‘ D i
5. Ocrane kpatkopouHe obasese 3030 i - D
11. OanMBYM roTOBMHE M3 aKTHBHOCTM (huHaKcupatba (1 ao 6) 3031 B 0 ) N - L i
1. Otkyn concraenux akumja 4 yaena 3032 o S
2. lyropoyHu kpeautu (oanveu) 3033 - 7 7
3. KpaTkopouuu Kr;enwm (onnnm;‘_)m 3034 . -
4. Ocrane obasese (oanusw) o : llJbiS f )
5. OUHAHCU]CKWM NM3NHE 3036 ) | o o i =
6. Micnnahene auBugexae 3037 i 7 i B
111. HeTo Npunke roTosnHe 13 aKTHBHOCTH (uHaHCHpatsa (I-11) 3038 I
1V, Heto opnue roToBuHE W3 akTMBHOCTH (huHaHCuparba (11-1) 3039 S A 1‘ i :
|
. CBEFA NPUNWB FOTOBMHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 ! 20
. CBEFA OANMB FOTOBMHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 - g . s N
. HETO MPUNMB FOTOBMHE (3040 - 3041) 3042 o i
E. HETO O/UTUB FOTOBMHE (3041 - 3040) 3043 ) S i
K. FOTOBMHA HA MOYETKY O5PAYYHCKOT NEPHOAA 3044 - | o T
3. NO3UTMBHE KYPCHE PA3MIVKE N0 OCHOBY NPEPAUYHA 015 o N R -
FOTOBMHE
1. HEFATVIBHE KYPCHE PA3/IUKE MO OCHOBY NPEPAUYHA w046 | 7 T
FOTOBMHE
3. FOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOT NEPMOAA T M ! S
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) 7
y_LEbi7ay ’
naHa_fgﬂ’/o 204 ropvKe ﬁ\\
PN =

O6pazau nponucan MPasuNHUKOM O CanPKUHK 1 hopmu ofpasaua hrHaHCHjCKux

(’?ﬁﬁ_ﬁm

LTS én@iqpeﬁa upvmx a, 3aapyre u npeay3eTHuke ("Cnyx6

J{m rngglyzl’c", 6p. 95/2014 u 144/2014)
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Ha3sus GALEB GTE AD, BEOGRAD (ZEMUN)

CepuwTte Beorpap (3emyH) , BaTtajHuuku nyTt 23

KOHCOJIMAOBAHU U3BELUTAIJ O
[TPOMEHAMA HA KATUTAJ1TY

3a nepmog oa 01.01.2018. go 31.12.2018. rognHe

- Y XWbagama avHapa -

KomnoHeHTe kanuTtana

PepHun
onuc 30 31 32
6poj aon aon aon
OCHOBHM Kanutan Ynucanu a HeynnaheHu kanutan Pesepse

1 2 3 4 5
MoueTHO cTare npeTxoAHe roauHe Ha aaH
01.01.

! a) AYroBHWM cango pavyHa 4001 4019 4037
6) NMOTpaXKHW cango padyHa 4002 188982 4020 4038
WcnpaBka MaTepujasiHO 3Ha4YajHUX rpellaka u
npoMeHa pavyyHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA

2
a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTPaHU padyHa 4003 4021 4039
6) WcnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpPaHW pavyHa 4004 4022 4040
KopurosaHo NoYEeTHO CTatbe NpeTXofHe roguHe
Ha paH 01.01.

3 i) gopmrosaHm [yroBHW cango padyHa (la + 2a - 26) 2005 2023 4041
6) KOpuroBaHv NOTpaXxHK canao padyHa (16 - 2a +
26)20 4006 18082 |40%4 4042
MpoMeHe y npeTxofHOj roAnHn

4 a) NpOMET Ha AyroBHOj CTPaHU payyHa 4007 4025 4043
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHU padyHa 4008 4026 4044
Crambe Ha Kpajy nperxoaHe roguHe 31.12.

a) AyroBHW cango pavyHa
4 4027 404

5 (3a+4a-46)20 009 0 045
6) NoTpaXkHW cango padyHa
(36 - 4a + 46) > 0 4010 188982 4028 4046
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHUX rpeluaka u
npoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX NOIUTUKA

6 a) MCnpaBke Ha AYroBHOj CTPaHW padyHa 4011 4029 4047
6) ucrnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHU pavyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo nouerHo crame Tekyhe roguHa Ha
pad 01.01.

7 i) (;(ODVIFOBaHM [yroBHM cango padyHa (5a + 6a - 66) 4013 4031 4049
6) KOpUroBaHu NOTpaXxxHu cango padvyHa (56 - 6a +
66) > 0 4014 188982 4032 4050




KomMnoHeHTe kanuTana

Pegnn
onuc 30 31 32
6poj Aon Aon aon
OCHOBHM KanuTan YnucaHu a HeynnaheHm kanutan PesepBe
1 2 3 4 5
MpomeHe y Tekyhoj roAuHU
8 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4015 4033 4051
6) MpOMeT Ha NOTPaXkHOj CTpaHu padyHa 4016 4034 4052
Crambe Ha Kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AyroBHW cango pavyHa
4017 4 4
o (7a+8a-86)20 0 035 053
6) NOTpaXkHW canao padyHa 2018 4036 4054

(76 - 8a + 86) = 0

188982




KomMnoHeHTe kanuTana

Pegnn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
ry6urak OTKyrnJbeHe CONCTBeHe akuuje Hepacnopehenu poburak

1 2 6 7 8
MouyeTHO cTarbe NpeTxoAHe roAuHe Ha AaH
01.01.

1
a) AyroBHM cango padyHa 4055 350390 4073 4091
6) NoTpaXkHW canzao padyHa 4056 4074 4092
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHUX rpeluaka u
NpoMeHa payyHOBOACTBEHUX MOIMTUKA

2 R
a) vcnpaske Ha AYroBHOj CTpaHU padyHa 4057 4075 4093
6) ucnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHU pavyHa 4058 4076 4094
KopurosaHo No4yeTHO CTarbe NpeTxofHe roguHe
Ha gaH 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHv canpo padyHa (la + 2a - 26)

3 >0 4059 350390 4077 4095
6>) (l)(OpMI'OBaHM noTpaxkHu canpao payyHa (16 - 2a + 26) 4060 4078 4096
lNMpomMeHe y npeTxoaHoj roAvHu

4 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4061 47207 4079 4097
6) MpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHW padyHa 4062 4080 4098
Crambe Ha Kpajy nperxoaHe roauHe 31.12.

a) OyroBHM cango padyHa

5 (3a + 4a- 46) = 0 4063 397597 4081 4099

6) noTpaxkHW canao padyHa

4064 4082 41
(36-4a +46) 2 0 06 08 00
WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHUX rpeluaka u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHUX MOIMTUKA

6 X
a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4065 4083 4101
6) ucnpaBke Ha NOTPaXXHOj CTpaHW padvyHa 4066 4084 4102
KopurosaHo noueTHo crame Tekyhe rogmHe Ha
AaH 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHu canpo payyHa (5a + 6a - 66)

7 >0 4067 397597 4085 4103

6) KOpUroBaHu NOTPaXHW cango padyHa (56 - 6a + 66) 4068 4086 4104

>0




KomMnoHeHTe kanuTana

Pegnn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
ry6urak OTKyrnJbeHe CONCTBeHe akuuje Hepacnopehenu poburak
1 2 6 7 8
MNMpomeHe y Tekyhoj roAuHU
8 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4069 13006 4087 4105
6) MpoMeT Ha NMOTPaXkHOj CTPaHW padyHa 4070 636 4088 4106
Crambe Ha Kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AyroBHW cango padyHa
4071 4 4107
% (72 +8a-86)>0 0 400067 | 4089 0
6) NOTpaXkHW canao padyHa 4072 4090 4108

(76 - 8a + 86) = 0




Peann

6poj

onuc

KoMnoHeHTe ocTanor pesyntata

Aon

330

331

332

v

Aon

AKTyapcku go6uum unm

ryéuum

Aon

[o6Mum nnmn ryébuum no ocHOBY ynarawa y
BJIaCHUYKE MHCTPYMEHTE KanuTana

10

11

MouyeTHO cTatbe NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.

a) OyroBHM cango padyHa

4109

4127

4145

6) NOTpaXkHW canao padyHa

4110

2783

4128

436

4146

WcnpaBka MaTepujasHo 3HaYajHUxX
rpelsaka u NnpoMeHa pa4yHOBOACTBEHNX
nonuTUKa

a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHu padyHa

4111

4129

4147

6) MCrpaBKe Ha NOTPAXKHO]j CTPaHK pauyHa

4112

4130

4148

KopurosaHo no4eTHO cTaibe nperxoaHe
roavHe Ha paH 01.01.

a) KOpUroBaHW AyroBHM cango padyHa (la + 2a -
26) 20

4113

4131

4149

6) KOpPUroBaHW NOTpaXkHW canao payyHa (16 - 2a
+26)=20

4114

2783

4132

436

4150

Mp y nper j T

a) MpOMET Ha AyrOBHOj CTpaHu padyHa

4115

170

4133

436

4151

6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHu padyHa

4116

4134

4152

Crarbe Ha Kpajy npeTxoAHe roguHe
31.12,

a) [yroBHM Canfio padyHa
(3a+4a-46)=0

4117

4135

4153

6) noTpaXkHW canao padyHa
(36-4a+46)20

4118

2613

4136

4154

WcnpaBka MaTepujasHo 3HaYajHUxX
rpelaka u NnpoMeHa pauyHOBOACTBEHNX
nonuTuka

a) “cnpaBKe Ha AYrOBHOj CTpaHu pavyHa

4119

4137

4155

6) ucnpaske Ha MOTPaXKHOj CTPaHU payyHa

4120

4138

4156

KopurosaHo nouyeTHo cTare Tekyhe
roavHe Ha pax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHv cango padyHa (5a + 6a -
66) > 0

4121

4139

4157

6) KOpUroBaHu NOTPaXHW canao padyHa (56 - 6a
+66) >0

4122

2613

4140

4158




KomnoHeHTe ocTanor pesynrarta
Peann
onuc 330 331 332
6poj Aon Aon Aon
o, e AKTyapcku gobuum unm [o6Mum nnmn ryéuum no ocHOBY ynarawa y
- o o ryéuumn BJIaCHUYKE MHCTPYMEHTE KanuTana
1 2 9 10 11
MpomeHe y Tekyhoj roaviHu
8 a) NpOMET Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4123 4141 4159
6) NpOMET Ha NOTPaXXHOj CTPaHK padyHa 4124 4142 4160
Crame Ha Kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AyroBHM cango padyHa
9 (72 + 8a- 86) > 0 4125 4143 4161
6) noTpaxkHu canzgo payyHa
412 4144 4162
(76-8a +86) > 0 6 2613 6




PepHn

6poj

onuc

KoMnoHeHTe octanor pesynrara

Aon

333

334m 335

336

Oo6uum nnm ryébuum no ocHoBy
yAena y octanom go6uTky unmn
ry6uTKY Npuapy»XeHux ApywiTtasa

Aon

[o6Mum namn ryébuum no ocHoBy
MHOCTpaHOr Noc/IoBakba U
npepauyyHa PMHAHCUjCKNX

usBewTaja

Aon

Ao6uum nnm ryémum no ocHoBy
XeLMHra HOBYaHor ToKa

12

13

14

MouyeTHo cTare npeTxofHe roguHe
Ha paH 01.01.

a) AYroBHM Canao padyHa

4163

4181

4199

6) NoTpaXkHW canao padyHa

4164

4182

4200

WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHUx
rpeliaka u npoMeHa
pauyHOBOACTBEHUX MOJIUTUKA

a) UCnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHu padyHa

4165

4183

4201

6) 1cnpaske Ha NOTPaXKHOj CTpaHK
padyHa

4166

4184

4202

KopurosaHo noyeTHo crame
npeTxofHe rogvHe Ha gaH 01.01.

a) KOPUroBaHM AyroBHW Canfo padyHa
(la+2a-26)20

4167

4185

4203

6) KOpUroBaHW NOTPAXKHK Canao padyHa
(16-2a+26)20

4168

4186

4204

MpomeHe y npeTxopHoj
roaovHu

a) MpOMET Ha AyrOBHOj CTpaHu padyHa

4169

4187

4205

6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHW padyHa

4170

4188

4206

Crarbe Ha Kpajy npeTxoAHe rognHe
31.12,

a) AyroBHW canpo pavyHa
(3a+4a-46)=0

4171

4189

4207

6) NoTpaXkHW canao padyHa
(36-4a+46)20

4172

4190

4208

WcnpaBka MaTepujasiHO 3Ha4YajHUX
rpelwaka u npoMeHa
PayyHOBOACTBEHUX NOIUTHKA

a) “cnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHu pavyHa

4173

4191

4209

6) ucnpaske Ha MOTPaXKHOj CTpaHU
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1. OSNOVNI PODACI O PREDUZECU

,GALEB GTE* a.d. Beograd (u daljem tekstu ,,Grupa®) osnovano je 1984. godine i od tada proslo kroz
niz organizacionih i pravnih transformacija. Danas je to akcionarsko druStvo, €ijih se 71,71% akcija
nalazi u vlasniStvu Radoslava Veselinovi¢a kao vecinskog vlasnika. Preostalih 28,29% akcija pripada
manjinskim akcionarima.

Osnovna delatnost Grupe je proizvodnja televizijskih i radio-predajnika i aparatura za telefoniju i
telegrafiju.

Na dan 31.12.2018. godine, Grupa nema zaposlenih. Prema podacima za 2017. godinu razvrstano je kao
mikro pravno lice, a sve na osnovu podataka iz finansijskog izveStaja za 2018. po srednjem kursu evra na
dan 31.12.2018. godine, koji je iznosio 118,1946 dinara.

Mati¢no preduze¢e GALEB GTE a.d. Beograd, u svom sastavu ima zavisna pravna lica:

MONTELING DOO sa sedistem u Podgorici mati¢ni broj 02749009 u vlasniStvu 80% kapitala.

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE KONSOLIDOVANIH
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

2.1. Izjava o uskladenosti

Grupa vodi evidenciju i sastavlja konsolidovane finansijske izvesStaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom
regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u
finansijskim izveStajima Grupa je u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog
izveStavanja (,,MSFI) koji u smislu Zakona o racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izveStaja, Medunarodni racunovodstveni standardi (,,MRS®),
Medunarodni standardi finansijskog izvesStavanja (,,MSFI®), i sa njima povezana tumacenja, izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (,,JIFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima

povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstven standarde (,,Odbor*), Ciji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSF], izdati od
Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje
ra¢unovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljuuju osnove za zakljucivanje,
ilustruju¢e primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski
objasnjavaju¢i materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se
izri¢ito ne navodi da jon sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem
Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izvesStavanje i osnovnih
tekstova Medunarodnih racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom
glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih
izveStaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja
standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom
sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim sluc¢ajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je
Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvanicna valuta izveStavanja, racunovodstveni propisi
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Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI Sto moZe imati uticaj na realnost i objektivnost
priloZenih finansijskih izveStaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izveStaji se ne mogu smatrati
finansijskim izveStajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na nacin kako je to definisano
odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izveStaja‘“.

PriloZeni finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa nacelom istorijskog troska, osim ako drugacdije
nije navedeno u ratunovodstvenim politikama koje su navedene u daljem tekstu.

2.2. Pravila procenjivanja

Konsolidovani finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim
za sledece pozicije:

Finansijski instrumenti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,

2.3. Zvanic¢na valuta izveStavanja

Konsolidovani finansijski izvestaji Grupe su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna
valuta Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako nije
drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

2.4. KoriS¢enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od rukovodstva
koris¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda. Ove procene i
pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih
informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno
potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti
koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su predmet redovnih provera.
Revidirane racunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu¢aju da procena
ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode, u sluc¢aju da
revidiranje uti¢e na tekuci i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati najznacajniji efekat na
iznose priznate u finansijskim izveStajima Grupe, date su u okviru slede¢ih napomena:

Napomena 3.3 — Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,
Napomena 3.10 - Penzije i ostale naknade zaposlenima.
3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Grupa konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim pojedinacnim finansijskim izvesStajima.
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3.1. Nacelo stalnosti poslovanja (‘‘going concern)

Finansijski izveStaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Grupa nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

3.2. Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraCunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan bilansa. Nemonetarne
pozicije preraCunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih plac¢anja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Grupe, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu valute koji je
vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha
Grupe, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije ostalih
prihoda/rashoda.

Zvanicni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 2018. 2017.
GBP 131,1816 133,4302
USD 103,3893 99,1155
EUR 118,1946 118,4727

3.3. Finansijski instrumenti
Klasifikacija
Grupa klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti i potrazivanja. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih
finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.
Krediti i potraZivanja
Krediti 1 potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao

dugoroc¢na sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potrazivanja.
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Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinacnog potraZivanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potrazivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno za
koja rukovodstvo Grupa procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao
rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrSena.

Dugorocni krediti obuhvataju dugorocne stambene kredite date radnicima. Dugorocni krediti se
inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na dan bilansa stanja krediti
su iskazani po amortizovanoj vrednosti koriséenjem ugovorene kamatne stope, umanjenoj za eventualnu
ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. U slucaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su
krediti obezvredeni, Grupa vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu
umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni, sredstva na racunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva sa dospe¢em do 3
meseca.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriS¢enjem ra¢unovodstvenog obuhvatanja na
datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzi$noj vrednosti koja ukljucuje transakcione troskove
kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans
uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni tro§kovi terete troSkove poslovanja u
bilansu uspeha.

Krediti i potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po amortizovanoj
vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Grupa vrsi isknjiZzenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva isteknu
ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili zadrZano od
strane Grupe, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju, umanjen
za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju kori§¢enjem metoda efektivne
kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.
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Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzi$nih informacija na dan izveStavanja i ostalih modela
vrednovanja koje Grupa koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno jednaka
njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potraZivanja i obaveze
koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem buducih nov€anih tokova uz
koris¢enje tekucih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode poslovanja Grupe i
njegovih opstih politika, nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih
sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Grupa obra¢unava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji nastaju, jer
kupci nisu u moguénosti da izvrSe trazena placanja. U proceni odgovarajuéeg iznosa gubitka od
obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Grupa se oslanja na starost potraZivanja, ranije iskustvo sa
otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene vezane za buduce
ponasanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo potrazivanja koja su naplacena
moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, Sto moze pozitivno ili negativno da se odrazi na
rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja koja su u kasnjenju viSe od 365 dana, kao i za sva ostala potrazivanja za koja se proceni
da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a nenaplacenih potraZivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca preko racuna ispravke
vrednosti donosi odbor direktora.

Otpis potrazivanja od kupaca se vrsi pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila ukljuena u prihode
Grupe, da je potrazivanje u knjigama Grupe otpisano kao nenaplativo i da Grupa nije mogla da naplati
potraZivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potrazZivanja od kupaca donosi odbor direktor.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu vrednost
primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj
vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji. Obaveza je
tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Grupe odnosno koja
dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao
dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj protivvrednosti
deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne klauzule
evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kao
ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.

Grupa vrsi isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.
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Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.

3.4. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizicka sredstva) kao Sto su
licence, racunovodstveni softveri. Za ova sredstva postoji verovatnoc¢a da ¢e u periodu duzem od jedne
godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji premasuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Nakon pocetnog priznavanja,
nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti .

Naknadni troskovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u slucaju
kada se mogu ocekivati buduce ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose. Svi ostali troSkovi
predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obracun amortizacije ¢ini nabavna vrednost.

3.5.Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja. PoCetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po
nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke direktno pripisive
nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ée
buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Grupi i ako se izdaci za to sredstvo mogu
pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj
vrednosti koju ¢ini faktura dobavljaca uvecana za zavisne troskove nabavke i troskove dovodenja sredstva
u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Grupe analizira
vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Grupa. Ukoliko postoji indikacija
da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos
obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to
sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju
predstavlja vrednost veca od neto prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se
priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po
osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obracunava se po proporcionalnom metodu primenom
amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina, postrojenja i opreme
amortizuje u jednakim godiSnjim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u
toku godine se obraCunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno pocev od narednog meseca od
datuma nabavke na nabavnu vrednost.
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Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom iskustvu
sa sli€nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje uti¢e veliki broj
ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na
godiSnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je doSlo do znafajne promene faktora koji su
predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

3.6. Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni koStanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niza. Neto
prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon
umanjenja cene za troSkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe ¢ini fakturna cena dobavljaca uvecana za zavisne troSkove
nabavke. Cenu kostanja nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda ¢ine direktni troSkovi materijala i
zarada i pripadajuci deo opstih troSkova proizvodnje. Obracun izlaza zaliha vr$i se po metodi prose¢ne
ponderisane cene.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u slucajevima kada se oceni da je
potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. OStecene zalihe robe i zalihe koje po
kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti - obezvredenje zaliha
vrsi se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duze od 1 godine.

3.7. Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Grupe se pojavljuje kao korisnik lizinga. Grupa klasifikuje lizing kao
finansijski u slucaju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi po osnovu vlasnistva
nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga.

Sredstva koje se drze po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva Grupe po
njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niza, po sadasnjoj vrednosti minimalnih lizing rata, utvrdenih
na pocetku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja obaveza za lizing je iskazana po sada$njoj
vrednosti minimalnih lizing placanja.

Lizing rate su podeljene na deo koji se odnosi na finansijski troSak i deo koji umanjuje obavezu po
osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na preostalom delu obaveze.
Finansijski trosak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

3.8. Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Grupa je obavezno da uplacuje doprinose
raznim drZzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i
na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Grupa ima
zakonsku obavezu da izvrSi obustavu obraCunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov
racun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovaraju¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret
zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troskova u periodu na koji se odnose.
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Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom o radu, Grupa je u obavezi da isplati otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto mesecne zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od 2 prosecne
mesec¢ne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje
otpremnina.

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina izvrSeno je koriS¢enjem metoda
sadasnje vrednosti buducih ocekivanih isplata, na osnovu obracuna aktuara. Budu¢i da se radi o
dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici
i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u periodu u kome nastanu. Grupa nema
dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

3.9. Rezervisanja
Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Grupa ima pravnu ili stvarnu obavezu nastalu
kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze zahtevati odliv sredstava s
ekonomskim koristima.

3.10. Kapital
Kapital Grupa obuhvata osnovni kapital po osnovu akcijskog kapitala, ostalog kapitala, rezerve,
revalorizacione rezerve, aktuarski dobici/gubici, nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednostii
drugih komponenti ostalog sveobuhvatnog rezutata i akumulirani rezultat.

3.12. Prihodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga
Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji proizilaze
iz vlasniStva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i robe su iskazani
po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.
Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.
Prihodi od aktiviranja ucinaka
U okviru prihoda od aktiviranja u¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe, proizvoda i
usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni transport nabavke
materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, ostali finansijski prihodi, ostvareni iz
odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.
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Prihodi od kamata se, u skladu sa na¢elom uzro¢nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (osnovnih
sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje materijala, naplacena otpisana potraZivanja,
viskovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od
ukidanja dugorocnih rezervisanja, prihodi od uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene
postene (fer) vrednosti nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, i zaliha do visine
prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki
vrednosti po osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa racunovodstvenom politikom Grupe.

3.13. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na obracunskoj
osnovi 1 utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troSkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju nabavnu
vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, trosSkove amortizacije i usluge
pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troSkove kao §to su troskovi zakupa,
marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi nastali u teku¢em obra¢unskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode.
Rashodi kamate obuhvataju kamatu obraunatu na primljene kredite, koja se evidentira u bilansu uspeha
perioda na koji se odnose, a u skladu sa na¢elom uzro¢nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina, postrojenja i
opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata
ugovorene zastite od rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja, rashodi po osnovu
obezvredenja imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme, dugorocnih i kratkorocnih finansijskih plasmana, zaliha, hartija od vrednosti i
potrazZivanja u skladu sa racunovodstvenom politikom Grupe.

3.14. Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obra¢unava i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o porezu na
dobit pravnih lica Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos obracunat primenom
propisane poreske stope od 15% na osnovicu koju predstavlja oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se
utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu uspeha, nakon uskladivanja
prihoda i rashoda na nacin propisan poreskim zakonodavstvom Republike Srbije. [znos ovako utvrdenog
poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.
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Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni gubici i dobici, mogu se
iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduc¢ih obracunskih perioda, ali ne duze od
pet godina.

OdloZeni porez

OdlozZeni poreski efekti obracunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove sredstava i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o racunovodstvu Republike
Srbije. Vazece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog dana stupile na
snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. OdloZene poreske obaveze priznaju se u celini za sve
oporezive privremene razlike. Odlozena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike,
kao i po osnovu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do
stepena do kojeg je izvesno da ¢e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i
poreski krediti mogu iskoristiti.

Tekuc¢i 1 odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak perioda, izuzev
iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme, a koji
se evidentira preko revalorizacionih rezervi.
3.15. Zarada po akciji
Grupa izracunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obracunava se
deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obicnih akcija Grupa, ponderisanim
prosecnim brojem izdatih obicnih akcija u toku perioda.
4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA
Grupa je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZzeno odredenim finansijskim rizicima i to:
TrziSnim rizicima,
Riziku likvidnosti,
Kreditnom riziku.
Upravljanje rizicima u Grupi je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko
stanje i poslovanje Grupe u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.
4.1. Trzi$ni rizik
(a) Rizik od promene kursa stranih valuta
Grupa je izloZena riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proistiCe iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u
slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZzenih u stranoj valuti i sa valutnom

klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Grupa minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene
devizne pozicije.
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2018.

godine:
U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 0
PotraZivanja 161 3.163 3.324
Ostala potrazivanja 32.742 32.742
Kratkorocni finansijski plasmani 390 390
Ukupno 161 36.295 36.456
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 55.793 113.863 169.656
Obaveze iz poslovanja 17.195 14.351 31.546
Ostale obaveze 20.240 53.211 73.451
Dugoroc¢ne finansijske obaveze 20.326 20.326
Ukupno 113.554 181.425 294.979
Neto devizna pozicija na dan 31. decembar 2018. (113.393) (145.130) (258.523)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2017.

godine:
U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Potrazivanja 97 97
Ostala potrazivanja 32717 32717
Dugorocni finansijski plasmani 4.992 4.992
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 410 410
Ukupno 38.216 38.216
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 42.498 108.417 150.915
Obaveze iz poslovanja 16.295 16.738 33.033
Ostale obaveze 19.802 55.008 74.810
Dugoroc¢ne finansijske obaveze 25.770 79 25.849
Ukupno 104.365 180.242 284.607
Neto devizna pozicija na dan 31. decembar 2017. (104.365) _(142.026) (246.391)

Rizik od promene cena

Grupa nije izloZena veéem riziku od promene cena vlasni¢kih hartija od vrednosti s obzirom da nema
vecih ulaganja klasifikovanih u bilansu stanja kao raspoloziva za prodaju ili kao finansijka sredstva po fer

vrednosti Ciji se efekti promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Rizik od promene fer vrednosti kamatne stope

Grupa je izloZena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZiSnih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Grupe je izloZeno riziku promene kamatnih stopa

u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuéi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za
naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.
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U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe riziku promene kamatnih stopa:

2018. 2017.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze 99.020 86.810
(99.020) (86.810)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze

Rizik Grupe od promena fer vrednosti kamatnih stopa proistiCe prvenstveno iz obaveza po osnovu
primljenih dugoro¢nih kredita od banaka. Grupa vrSi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih
stopa na dinamickoj osnovi uzimaju¢i u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje.

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trzisne
kamatne stope na nivou koji je u skladu sa poslovnom strategijom Grupe.

(b) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Grupe kao rezultat kaSnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
Grupe po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
potrazivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih obaveza.

Grupa je izloZena kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti na nivou Grupe.

Grupa se pojavljuje kao jemac i garant u kreditnim poslovima prema svojim povezanim drustvima i
drugim pravnim licima.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Grupe po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u sledec¢oj tabeli:

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Kupci u zemlji 3.163 97
Kupci u inostranstvu 161
- Evro zona 161
Ukupno 3.324 97

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Bruto Ispravka Bruto Ispravka
vrednosti vrednosti
U hiljadama RSD 2018. 2018. 2017. 2017.

Nedospela potrazivanja
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Docnja od 0 do 30 dana

Docnja od 31 do 90 dana

Docnja preko 365 dana 6.957 (1.295) 1.392 (1.295)
Ukupno 6.957 (1.295) 1.392 (1.295)

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Stanje 1. januara 1.295 1.195
Povecanja 100
Smanjenja

Stanje 31. decembar 1.295 1.295
(c¢) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Grupa nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovaraju¢im izvorima
finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u
odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Grupa upravlja likvidno$c¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospeca. Grupa neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Grupe, a u skladu
sa poslovnom strategijom Grupe.

Grupa ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

Kratkoroc¢nih i dugoroc¢nih kredita

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na
dan 31. decembra 2018. godine:

Do 3 3 meseca do
U hiljadama RSD meseca 1 godine 1 do 5 godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Potrazivanja 3.324 3.324
Ostala potrazivanja 978 31.764 32.742
Kratkorocni finansijski plasmani 390 390
Ukupno 4.692 31.764 0 36.456
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 165.537 4119 169.656
Obaveze iz poslovanja 31.546 31.546
Ostale obaveze 73.451 73.451
Dugorocne obaveze 20.326 20.326
Ukupno 270.534 4.119 20.326 294.979
Roc¢na neuskladenost na dan 31.
decembar 2018. (265.842) (27.645) (20.326) (258.523)
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Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na dan
31. decembra 2017. godine:

Do 3 3 meseca do 1do5

U hiljadama RSD meseca 1 godine godina Ukupno
PotraZivanja 97 97
Ostala potrazivanja 953 31.764 32717
Dugorocni finansijski plasmani 4.992 4.992
Kratkorocni finansijski plasmani 410 410
Ukupno 1.460 31.764 4.992 38.216
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 147.558 3.357 150.915
Obaveze iz poslovanja 33.033 33.033
Ostale obaveze 74.810 74.810
Dugorocne obaveze 25.849 25.849
Ukupno 255.401 3.357 25.849 284.607
Roc¢na neuskladenost na dan 31.

decembar 2017. (253.941) 28407 (20.857) (246.391)

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Grupa zadrZi sposobnost da nastavi da posluje u neograni¢enom periodu
u predvidljivoj buduénosti, kako bi akcionarima obezbedilo povraéaj (profit), a ostalim interesnim
stranama povoljnosti, i da bi ocuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troSkove kapitala.

Grupa, kao i ostala Drustva koja posluju unutar iste delatnosti, prati kapital na osnovu koeficijenta
zaduzZenosti (gearing ratio). Ovaj koeficijent se izraCunava iz odnosa neto dugovanja Grupe i njegovog
ukupnog kapitala.

2018. 2017.
Ukupne obaveze 189.982 176.764
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina
Neto dugovanje 189.982 176.764
Ukupan kapital 0 0
Koeficijent zaduZenosti
5. PRIHODI OD PRODAJE ROBE
U hiljadama RSD 2018. 2017.
- Prihod od prodaje robe na domacem trzistu 262
Ukupno 262
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6. DRUGI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2018. 2017.
-Drugi poslovni prihodi 71 104
Ukupno 71 104

7. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD 2018. 2017.
-Nabavna vrednost prodate robe 1.200
Ukupno 1.200

8. TROSKOVI MATERIJALA I ENERGIJE

U hiljadama RSD 2018. 2017.
-Troskovi goriva i energije 47
Ukupno 47

9. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Troskovi bruto zarada i naknada zarada 672 652
Ukupno 672 652

10. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Troskovi usluga na izradi uc¢inaka 63
Troskovi transportnih usluga 284 326
Troskovi zakupnine poslovnog prostora 141 152
Troskovi ostalih usluga 33 20
Ukupno 458 561

11. TROSKOVI AMORTIZACIJE

U hiljadama RSD 2018. 2017.

Troskovi amortizacije:
- nematerijalna ulaganja
- nekretnine, postrojenja i oprema 524 524

Ukupno 524 524
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12. NEMATERIJALNI TROSKOVI

Galeb GTE AD
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

U hiljadama RSD 2018. 2017.
TroSkovi nepoizvodnih usluga 416 2451
TroSkovi reprezentacije 6
TroSkovi premija osiguranja 9 18
TroSkovi platnog prometa 5 19
Troskovi taksa 14
Troskovi poreza 3 21
Ostali nematerijalni troSkovi 52 350
Ukupno 485 2.879
13. FINANSIJSKI PRIHODI

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Finansijski prihodi iz odnosa sa povezanim licima:

- matic¢na i zavisna pravna lica

- ostala povezana lica 2
Prihodi od kamata 20
Pozitivne kursne razlike:

- kursne razlike 47 741

- efekti valutne klauzule 195 3.387
Ostali finansijski prihodi
Ukupno 244 4.148

14. FINANSIJSKI RASHODI

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim licima:

- matic¢na i zavisna pravna lica

- ostala povezana lica 163
Rashodi kamata 10.307 12.650
Negativne kursne razlike:

- kursne razlike 1 117

- efekti valutne klauzule
Ostali finansijski rashodi
Ukupno 10.471 12.767
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15. RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Obezvredenje potraZivanja 100
Ukupno 100

16. OSTALI PRIHODI

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Kapitalni dobici 1
Prihodi od direktnog otpisa 429
Ostali nepomenuti 29 1
Ukupno 29 431

17. OSTALI RASHODI

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Kapitalni gubici 270
Rashodi po osnovu direktnog otpisa 22 35.190
Ukupno 22 35.460

18. NETO DOBITAK/GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

U hiljadama RSD 2018. 2017.

Rashodi — ispravka gresSaka ranijih godina 50 77
Prihodi — ispravka greSaka ranijih godina

Ukupno 50 77
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21. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD

Galeb GTE AD

Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

2018.

2017.

Ucesc¢a u kapitalu:

zavisna pravna lica

pridruzena pravna lica

ostala pravna lica

Dugoro¢ni finansijski plasmani:
povezana pravna lica

ostala pravna lica

Otkupljene sopstvene akcije i udeli
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani

3.919
6.113

3919
6.113

Minus: Ispravka vrednosti

uceSca u kapitalu

dugorocni finansijski plasmani

hartije od vrednosti koje se drze do dospec¢a
ostali dugorocni finansijski plasmani

6.180

6.180

Stanje na dan 31. decembra

3.852

3.852

22. DUGOROCNA POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD

2018.

2017.

Dugorocna potrazivanja od povezanih pravnih lica:
maticno i zavisna pravna lica

ostala povezana pravna lica

Potrazivanja po osnovu jemstava

4.867
125

Minus: Ispravka vrednosti

dugorocna potrazivanja od povezanih pravnih lica
potraZivanja po osnovu robnih kredita
potraZivanja po osnovu finansijskog lizinga
ostala dugorocna potraZivanja

Stanje na dan 31. decembra

4.992

23. ZALIHE

U hiljadama RSD

2018.

2017.

Materijal

Rezervni delovi

Alat i inventar

Minus: Ispravka vrednosti

21.721
3.133

(1.058)

21.721
3.133

(1.058)

NedovrSena proizvodnja
Gotovi proizvodi
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Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

Roba 18.354 18.354

Dati avansi za zalihe i usluge 520 523

Minus: Ispravka vrednosti (5.611) 5.611

Stanje na dan 31. decembra 43.561 43.564
24. POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD 2018. 2017.

Potrazivanja po osnovu prodaje

Kupci u zemlji

mati¢no i zavisna pravna lica

ostala povezana pravna lica 3.163

kupci (3. lica) 1.296 1.393

Kupci u inostranstvu

mati¢no i zavisna pravna lica

ostala povezana pravna lica 161

kupci (3. lica)

Ostala potrazivanja po osnovu prodaje

Minus: Ispravka vrednosti (1.296) (1.296)

Saldo na dan 31. decembra 3.324 97

Druga potrazivanja

Potrazivanja za kamatu i dividende 183 184

Potrazivanja od zaposlenih 73 73

Potrazivanja za vise plac¢en porez na dobit 231 231

Potrazivanja po osnovu pretplate poreza 55 55

Potrazivanja za naknade koje se refundiraju 360 360

Ostala tekuca potraZivanja 31.951 31.925

Minus: Ispravka vrednosti (111) (111)

Saldo na dan 31. decembra 32.742 32.717
25. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2018. 2017.

Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 7.613 7.633

Kratkoroc¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu

Hartije od vrednosti kojima se trguje

Tekuc¢a dospeca dugorocnih finansijskih plasmana:

hartije od vrednosti koje se drze do dospeca

dugorocni finansijski plasmani 390 390

Ostali kratkoro¢ni finansijski plasmani

Minus: Ispravka vrednosti (7.613) (7.613)

Stanje na dan 31. decembra 390 410
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26. POREZ NA DODATU VREDNOST

Galeb GTE AD
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

U hiljadama RSD 2018. 2017.
PDV 5 52
Stanje na dan 31. decembra 5 52
27. OSNOVNI KAPITAL
R.b. Vrsta kapitala 2018. 2017.
1 Osnovni kapital 188.982 188.982
2 Revalorizacione rezerve 2.613 2.613
3 Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti 1.972 1.972
4 Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti
5  Nerasporedena dobit
6  Otkupljene sopstvene akcije
I Kapital — ukupno (1 do 6) 193.567 193.567
28. DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Obaveze prema povezanim pravnim licima:
mati¢no i zavisna pravna lica
ostala povezana pravna lica 79
Obaveze po emitovanim hartijama od vrednosti
Dugorocni krediti i zajmovi u zemlji 20.158 25.556
Ostale dugoro¢ne obaveze 168 214
Dugorocne obaveze po osnovu finansijskog lizinga
Minus: Tekuca dospeca dugoro¢nih obaveza

- dugoro¢ni krediti i zajmovi

- dugoroc¢ne obaveze po osnovu finansijskog lizinga
- ostalo
Stanje na dan 31. decembra 20.326 25.849

Pregled dugoro¢nih kredita i zajmova mati¢nog drustva zajedno sa uslovima koriS¢enja i

otplate, dati su u slede¢em pregledu:

Odobren Saldo u valuti na Saldo u valuti na )
Banka Vrsta plasmana iznos u dan 31.12.2018. dan 31.12.2017. Obezbedenje
valuti
Ugovor o okvirnom
overdraft kreditu —
dozvoljenom
Komercijalna prekoracenju na 5.000.000,0 7 blanko menica,
banka tekuc¢em racunu 0RSD 5.183.257,54 RSD 3.195.433,21 RSD Ugovorno ovlas¢enje
kreditna partija br.
00-410-1135643.3
od 01.08.2011
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Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

Ugovor o okvirno 7 blanko menica,
obnovljivom Ugovorno ovlaséenje,
" kratkorog U N~
f"'i‘(e““a'“a kreditu kreditna 3068035080’ 31.092.654,43 RSD | 31.165.812,32 RSD br.00-410-0906609.6
anka patija br. 00-410- GALEB GROUP,
0906609.6 od Hipoteka Cerovac,
08.12.2011 Hipoteka UB
29. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2018. 2017.
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji PPL 29.487
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 27.537
Kratkoroc¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu
Obaveze po osnovu kratkoro¢nih hartija od vrednosti
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 140.169 123.378
Stanje na dan 31. decembra 169.656 150.915
30. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
U hiljadama RSD 2018. 2017.
Primljeni avansi 4.492 5.286
Dobavljaci — ostala povezana pravna lica u zemlji 742 1.303
Dobavljaci u zemlji 13.609 13.711
Dobavljaci u inostranstvu 12.703 12.733
Ostale obaveze iz poslovanja
Stanje na dan 31. decembra 31.546 33.033
31. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2018. 2017.
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada
Obaveze za neto zarade i naknade zarada 3.873 3.600
Obaveze za poreze i doprinos na zarada i naknade zarada 10.995 11.332
Ostala obaveze po osnovu zarada i naknada zarada
Druge obaveze
Obaveze po osnovu kamata 38.047 39.344
Obaveze za dividende i u€esc¢e u dobitku 18.965 18.965
Obaveze prema zaposlenima 1.028 1.028
Ostale obaveze 543 541
Stanje na dan 31. decembra 73.451 74.810
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33. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Obaveze po osnovu PDV 2.640 2.843
Stanje na dan 31. decembra 2.640 2.843

34. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAZBINE

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 2.846 3.019
Ostale obaveze 1.929 1.929
Stanje na dan 31. decembra 4.775 4.948

35. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i
po trzisnim uslovima.

Kupci povezana pravna lica:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Galeb FSU ad Beograd organi upravljanja 1.199.670,46
-Zimpa ad Ub organi upravljanja 1.963.332,46
Ukupno: 3.163.002,92
Data jemstva prema zavisnim i povezanim licima:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Sigma a.d. Beograd organi upravljanja 25.829,14
Ukupno 25.829,14

Dobavljaci povezana pravna lica:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Galeb Group d.o.o. Beograd organi upravljanja 1.302.875,84
-Optoelektronika 2008 d.o.0. Beograd organi upravljanja 8.252,06
-Galeb System d.o.o. Sabac organi upravljanja 57.946,55
Ukupno: 741.837,26

Obaveze po osnovu jemstva prema zavisnim i povezanim licima:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
- Optoelektronika 2008 d.o.o. Beograd organi upravljanja 22.203,81
Ukupno 22.203,81
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Obaveze po osnovu primljenog avansa od zavisnih i povezanih lica:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
Galeb Group d.o.o. Podgorica organi upravljanja 3.384.875,87
Ukupno: 3.384.875,87
Prihodi od zakupa:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Galeb System d.0.0. Sabac organi upravljanja 70.958,86
Ukupno: 70.958,86
Finan. prihodi od ostalih povezanih pravnih lica:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Zimpa a.d. Ub organi upravljanja 2.044,02
-Sigma a.d. Beograd organi upravljanja 47,60
Ukupno: 2.091,62
Finansijski rashodi iz odnosa sa ost. povez. pravnim licima:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Galeb Group d.o.0. Beograd organi upravljanja 161.086,02
-Galeb Signalizacija d.o.o. Sabac organi upravljanja 276,81
-Galeb System d.0.0. Sabac organi upravljanja 1.806,22
Ukupno 163.169,05

36 NEUSAGLASENA POTRAZIVANJA I OBAVEZE
U skladu sa ¢lanom 18. Zakona o racunovodstvu Grupa je izvrsila usaglaSavanje potraZivanja i
obaveza sa duznicima i poveriocima. UsaglaSavanje potrazivanja i obaveza izvrSeno je sa

stanjem na dan 31.12.2018. godine.

Stanje neusaglasenih potraZivanja i obaveza na gore navedeni dan bilo je sledece:

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Potrazivanja po osnovu prodaje 3.324 97
Dugoroc¢na potraZivanja 0 4.992
Ostala potrazivanja 32.742 32717
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 390 410
Ukupno neusaglaSena potrazivanja 390 390
Obaveze iz poslovanja 31.546 33.033
Dugorocne i kratkoro¢ne finansijske obaveze 189.982 176.764
Ostale obaveze 73.451 74.810
Ukupno neusaglasene obaveze 74.800 59.534
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37. POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA
a)  Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Grupa je ukljuena u ve¢i broj sudskih sporova koji proistiCu iz njenih svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ti¢u radnih
odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Grupa procenjuje
verovatno¢u negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje ukljuuju obaveStenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne cinjenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu reSavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza Ciji se iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moze promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma
mala.

Grupa sa stanjem na dan bilansa vodi dva sudska spora:

e spor pred Privrednim sudom u Beogradu broj P1523/2018, u svojstvu tuZenog cija je
procenjena vrednost 661 hiljada RSD. Parni¢ni postupak u toku.

e spor pred Privrednim sudom u Beogradu, u svojstvu tuzioca sa poveznim pravnim licem
Galeb Group d.o.o. Beograd protiv tuzenog Erste banka a.d. Beograd i ITG
Signalizacija d.o.0. Loznica ¢ija je procenjena vrednost 36.000 hiljada RSD. UloZena je
Zalba na odbijeni tuzbeni zahtev, postupak je u toku.

b)Izdata jemstva i garancije

Mati¢no drustvo se javlja kao jemac po ugovorima o kreditima.

PREGLED JEMSTAVA po kreditima

.. Saldo na dan Saldo na dan .
LSO Pt LA e 31.12.2018. u valuti 31.12.2018. u RSD RERERENE
GALEB Fond za Ugovor o jemstvu od
GROUP . Ugovor o kreditu br.19596 332.837.796,06 | - & Jom
D00 razvoj 30.04.2010.
GALEB Fond za Ugovor o jemstvu br
gggUP razvoj Ugovor o kreditu br.19628 124.911.120,64 1962872 od 25.05.2010.
Ugovor o kreditu broj 00- .

SIGMA AD | SOFT 421-0601584.2/KR2011/321 106.029.021,38 | Ygovor o jemstvu od

FINANCE 01.07.2011.

od 27.05.2011.

GALEB Ugovor o kreditu broj 00- .
GROUP IS:%FATNCE 421-0601583.4/KR2011/318 103.887.730,21 glgg‘;"zro"ljlem“v“ od
DOO od 27.05.2011. H720H
GALEB . . .

ProCredit Ugovor o kreditu broj LBA
GROUP Bank o sae ) 636.685,16 € 7525274781 | Ancks I Ugovora o
DOO jemstvu br. GA

7042001285254

GALEB ProCredit Ugovor o kreditu
GROUP Bank 0241001384403 133.776,33 € 15.811.639.81
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DOO
Ugovor o jemstvu od
GALEB o 265-0000001576266-56 467.050,29 € 55.202.822.21 | 5P 500
Raiffeisen
METAL banka a.d
PACK DOO o 265-0000001576283-05 240.095,13 € 28.377.947,85
GALEB FSU 265-0000001576315-06 712.470,08 € 84.210.116,12 glgfl’zozro"ljlemm“ od
Raiffeisen
banka a.d. Ugovor o jemstvu od
GALEB FSU 265-0000001576345-13 48.541,54 € 5.737.347,90 | 21.12.2011./ na3 broj
24010d 23.12.2011.
GALEB Komerciialna Aneks br. 4 Ugovora o Arr;ekiialjgogorz (l)<re ditna
METAL e L preuzimanju duga kreditna 572.852,10 € 67.708.024,80 gargjz; bmj!‘(‘)o_‘i‘gl 0. !
PACK DOO partija broj 00-410-0600256.9 0600256.9
Ukupno 999.966.314,80
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Primljena jemstva GALEB GTE na dan 31.12.2018.

finansijske izvestaje

Banka

Vrsta plasmana

Saldo u valuti na
dan 31.12.2018.

Iznos u RSD

Primljena jemstva

Opsta bolnica Atlas
(sporna obaveza)

Ugovor o
dugoro¢nom kreditu
broj 10832310-
5100830922

39.196.700,16

Ugovor o solidarnom jemstvu
Radoslav Veselinovi¢ 10832310-
5100830922/1, Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb FSU a.d.
10832310-5100830922/2, Ugovoru
o solidarnom jemstvu Zimpa Ub
10832310-5100830922/3, Ugovoru
o solidarnom jemstvu Galeb Rent
d.0.0.10832310-5100830922/4,
Ugovoru o solidarnom jemstvu
Sigma a.d. Subotica 10832310-
5100830922/5; Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb
Metaloplastika a.d. 10832310-
5100830922/6;Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb Group ,
10832310-5100830922

Opsta bolnica Atlas
(sporna obaveza)

Ugovor o
dugoro¢nom kreditu
za investicije sa
subvencionisanom
kamatnom stopom
broj 10532200-
5100611027

22.900.661,47

Ugovoru o solidarnom jemstvu
Galeb Group 10532200-
5100611027/1, Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb
Metaloplastika a.d.10532200-
5100611027/2, Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb FSU a.d
10532200-5100611027/3, Ugovoru
o solidarnom jemstvu Zimpa Ub
10532200-5100611027/4, Ugovoru
o solidarnom jemstvu Galeb Rent
d.0.0.10532200-5100611027/5

Komercijalna banka

Ugovor o okvirno
obnovljivom
kratkoro¢nom kreditu
kreditna patija br. 00-
410-0906609.6 od
08.12.2011.godine

394.701,24 €

55.838.443,57

Ugovor o jemstvu br.00-410-
0906609.6 GALEB GROUP

Komercijalna banka

Komercijalna banka

Komercijalna banka

Ugovor o okvirno
iznosu za angaZovanje
banke po osnovu
izdavanja dinarskih i
deviznih, ¢inidbenih i
plativih garancija i
otvaranja akreditiva
sa odlozenim
polaganjem pokri¢a i
stand by akreditiva
broj 00-418-
0000149.6

1.108,58 €

154.068,48

493,48 €

70.893,11

54,81 €

9.137,17

Galeb FSU a.d. Beograd, Zimpa a.d.
Ub, Galeb Group d.o.o. Beograd

Wiener Stadtsche
Osiguranje

Ugovor o upisu i
uplati prve emisije
obveznica bez javnog
poziva izdavaoca

63.299.821,00

Galeb Group d.o.o. Beograd, Galeb
FSU a.d. Beograd

Ukupno
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38. DOGADAJ NAKON DATUMA BILANSA

Nisu postojali znaCajni dogadaji nakon izveStajnog perioda koji bi zahtevali korekcije i
obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili napomenama uz finansijske izvestaje sastavljene
na dan 31. decembar 2018. godine i za godinu tada zavrsenu.

U Beogradu, 19.04. 2019, godine

Zakonski zastupnik

Ime/i prezime, ja
Y=~
i\/ @ Lﬂﬁ ﬁn el 8

j\’/e?imiy'a Jankgvic, @eg{f(i{,a
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NCANA

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA Audit

ORGANIMA UPRAVLJANJA AKCIONARSKOG DRUSTVA “GALEB GTE“
BEOGRAD

Izvrsili smo reviziju prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja “Galeb GTE* a.d., Beograd
(u daljem tekstu “Grupa”), koji se sastoje od konsolidovanog bilansa stanja na dan 31. decembar
2018. godine, konsolidovanog bilansa uspeha, konsolidovanog izvestaja o ostalom rezultatu,
konsolidovanog izvesStaja o promenama na kapitalu i konsolidovanog izvesStaja o tokovima
gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i napomena uz konsolidovane finansijske
izvestaje, koje sadrze pregled osnovnih rac¢unovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Grupe je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih izvestaja u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu vaze¢im u Republici Srbiji, kao i za one interne kontrole
koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izveStaja koji ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o prilozenim finansijskim
izvesStajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji vaze¢im u Republici Srbiji i
Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu da se pridrzavamo etickih zahteva i da
reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da
finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom
prosudivanju, ukljucujuéi procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izveStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke. Prilikom procene rizika, revizor
sagledava interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih
izvestaja, radi osmi$ljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajué¢i u datim okolnostima, ali
ne u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode,
ukljuuje ocenu adekvatnosti primenjenih raunovodstvenih politika 1 opravdanost
racunovodstvenih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opSte prezentacije
finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovaraju¢i i da obezbeduju
0snov za izrazavanje negativnog revizorskog misljenja.

Cerski venac 7/3/15, 11000 Beograd; tel/fax: +381 15 345 227 +381 63 660 656;
e-mail: office.acca@gmail.com
PIB:107117969; Matic¢ni broj: 20745126; Sifra delatnosti: 6920;
Tekucdi racun: 220-121069-53 ProCredit Bank



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

ORGANIMA UPRAVLJANJA AKCIONARSKOG DRUSTVA “GALEB GTE*
BEOGRAD (nastavak)

Osnov za negativno misljenje

Kao $to je obelodanjeno u Napomeni 23 - Zalihe sa stanjem na dan 31. decembar 2018. odnosno
2017. godine, iskazane su u neto iznosu od 43.561 odnosno 43.564 hiljade dinara. Kao rezultat
sprovedenih procedura u vezi zastarelih zaliha utvrdili smo da zalihe materijala, gotovih
proizvoda i robe nisu imale obrt tokom tekuc¢e godine. Maticno drustvo nije izvrSilo
obezvredenje zaliha koje nemaju obrt na teret rashoda.

Kao §to je obelodanjeno u Napomeni 37 - Potencijalne obaveze, sa stanjem na dan 31. decembar
2018. godine iskazane su u iznosu od 1.181.436 hiljada dinara, od ¢ega se iznos od 999.966
hiljada dinara, odnosi na obaveze za data jemstva i garancije, kao sredstva obezbedenja novcanih
obaveza, po kreditima koje su banke odobrile povezanim licima. Grupa je za period zavrSen na
dan 31. decembra 2018. godine, ostvarila neto gubitak u iznosu od 12.377 hiljada dinara, kao 1
akumulirani gubitak iz prethodnih godina u iznosu od 404.473 hiljade dinara.

Kratkoro¢ne obaveze su vece od kratkoro¢ne imovine za iznos od 202.046 hiljada dinara. Teku¢i
racuni Mati¢nog drustva su u neprekidnoj blokadi od 25. novembra 2015. godine. Privredni sud
u Beogradu je dana 22. januara 2018. godine, doneo ReSenje br. 3 Reo - 6/2016 o povlacenju
Unapred pripremljenog plana reorganizacije (UPPR), na predlog o povlacenju stecajnog
postupka u skladu sa Unapred pripremljenim planom reorganizacije, koje je Mati¢no drusStvo
podnelo 11. januara 2018. godine. Dana 24. novembra 2018. godine Privredni sud u Beogradu,
kao stecajni sud, je doneo ReSenje posl. br. 2 St 320/2015 kojim se konstatuje da je predlog za
otvaranje ste¢ajnog postupka povucen. Shodno tome, po naSem misljenju, Maticno drustvo ne
moze da se posmatra kao ono koje posluje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja i zato
sastavljanje pojedinacnih finansijskih izvesStaja u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja nije
odgovarajuée. Po naSem misljenju, pojedinacni finansijski izvestaji trebalo bi da sadrze korekcije
kojima se vrednost imovine svodi na nadoknadivu vrednost i kojima se predvidaju sve obaveze
koje se mogu pojaviti po ovom osnovu. U postupku revizije nismo bili u moguénosti da
odredimo ukupne potrebne korekcije imovine i obaveza sa razumnim stepenom preciznosti.

Negativno misljenje

Prema nasem misljenju, zbog znacaja pitanja iznetih u pasusu osnov za negativno misljenje,
konsolidovani finansijski izveStaji ne prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, finansijsku poziciju Grupe na dan 31. decembara 2018. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja, izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj o promenama na kapitalu i
tokove gotovine, za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa raCunovodstvenim propisima
vazeCim u Republici Srbiji i ra¢unovodstvenim politikama obelodanjenim u Napomenama uz
konsolidovane finansijske izvestaje.



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

ORGANIMA UPRAVLJANJA AKCIONARSKOG DRUSTVA “GALEB GTE¢
BEOGRAD (nastavak)

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Mati¢no drustvo je odgovorno za sastavljanje konsolidovanog Godisnjeg izvestaja o poslovanju,
u skladu sa zahtevom Zakona o trziStu kapitala Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS broj
31/2011, 112/2015 i 108/2016 ). Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o uskladenosti
Godisnjeg izvestaja o poslovanju sa konsolidovanim finansijskim izvestajima za poslovnu 2018.
godinu. U vezi sa tim, naSi postupci su sprovedeni u skladu sa Medunarodnim standardom
revizije 720 - “Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama u dokumentima koji sadrze
konsolidovane finansijske izvesStaje koji su bili predmet revizije* i ograni€eni smo na ocenu
usaglasenosti konsolidovanog Godisnjeg izvestaja o poslovanju sa konsolidovanim finansijskim
izvestajima.

Prema naSem miS$ljenju, konsolidovani GodiSnji izveStaj o poslovanju je u skladu sa

konsolidovanim finansijskim izvestajima koji su bili predmet revizije.

Beograd, 23. april 2019. godine
Ovlasc¢eni revizor

Aleksandar Zunié



[MonyHaBa NPaBHO NNLIE - NPeAY3ETHUK

MaTuyHu 6poj 07092008

| LLncdpa aenatHocTn 2630

|5 100003197

Ha3sus GALEB GTE AD, BEOGRAD (ZEMUN)

CepuwTte Beorpap (3emyH) , BaTtajHuuku nyTt 23

KOHCOJINAOBAHU BNJIAHC CTAHA

Ha AgaH 31.12.2018. roanHe

- Y XvbafaMa AnHapa -

UsHoC

MpeTxogHa roauHa

Fpyna pauyHa, pauyH no3vuuiA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roamHa
Kpajme crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YIMIUCAHU A HEYMJIAREHU
00 KAMUTAN 0001
B. CTAJIHA UMOBMHA (0003 + 0010 + 0002
0019 + 0024 + 0034) 5900 11416 0
o1 I. HEMATEPUIAJTHA UMOBUHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 19 0 0 0
010 1 peo 019 1. Ynaramna y pa3soj 0004
011, 012 v neo 019 2. KoHuecwje, naTeHTH, nuueHLe, pobHe 1 0005
ycnyxHe Mapke, copTBep 1 ocTana npasa
013 1 peo 019 3. Tyasun 0006
014 1 peo 019 4. Octana HemaTepujanHa VMOBMHA 0007 19
015 1 peo 019 5. HemaTepwujanHa uMOBMHa y npunpemm 0008
016 1 peo 019 6. ABaHCy 3a HeMaTepwjanHy UMOBUHY 0009
II. HEKPETHWHE, MOCTPOJEHA 1
02 OrMPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0010 20 2048 2572 0
0015 + 0016 + 0017 + 0018)
020, 021 1 geo 029 | 1. 3embuwTe 0011
022 n peo 029 2. I'paheBUHCKM 0BjekTn 0012
023 1 peo 029 3. MNocTpojersa v onpema 0013 20 2048 2572
024 v peo 029 4. NHBECTVLMOHE HEKPETHUHE 0014
025 1 €0 029 5. OcTane HeKpeTHUHe, NocTpojera u 0015
onpema
026 v €0 029 6. HekpeTHWHe, nocTpojetba 1 onpema y 0016
npunpemm
027 v 1eo 029 7. ynar‘aH:a Ha TyHuM HeKkpeTHWHaMa, 0017
nocTpojerbuMa 1 onpemMu
028 1 10 029 8. ABaHCV 3a HeKpeTHWHE, NOCTpOjerba 1 0018
onpemy
03 III. BUOJIOLLKA CPEACTBA (0020 + 0021 0019
+ 0022 + 0023) 0 0 0
030, 031 n geo 039 | 1. LLlyme v BuLIEroavwby 3acaam 0020
032 1 peo 039 2. OcHOBHO CTaao 0021




WUsHoC

MpeTxoaHa roauHa

F'pyna pauyyHa, pauyH no3vuuniA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roamHa
Kpajmwe cTame MoueTtHo cTawe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
037 1 peo 039 3. buonoluka cpeacTsa y NpunpemMu 0022
038 1 peo 039 4. ABaHcy 3a 6uonollka cpeacTsa 0023
1V. AYTOPOYHN ®UHAHCUICKU
04. ocum 047 MIACMAHM (0025 + 0026 + 0027 + 0028 |0024 21 3852 3852
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
040 1 feo 049 1. Yyewha y kanutany 3aBUCHWX MpaBHUX 0025
nua
2. Yyewha y kanutany npuapy>eHux
041 v Ao 049 NpaBHUX N1LA W 3ajeAHNYKUM NoayxXBaTuMa 0026 21 3852 3852
3. Yyewha y kanuTany ocTanux npaBHUX
042 n peo 049 mua v apyre xapTuje of BpeaHoCTh 0027
pacnonoxuse 3a npoaajy
neo 043, peo 044 v peo |4. [lyropoyHn nnacMaHu MaTUdHUM U 0028
049 3aBUCHWUM MPaBHUM NLMMa
nieo 043, neo 044 u aeo | 5. [lyropoyHn nnacMaHu octanmm 0029
049 noBe3aHnM NpaBHUM MLUMA
neo 045 n neo 049 | 6. [lyropoyHmn niacMaHun y 3eMbn 0030
neo 045 v peo 049 7. [lyropoyHu nnacMaHu y MHOCTPaHCTBY 0031
046 1 €0 049 8. XapTuje of BpeAHOCT Koje ce Apxe Ao 0032
nocneha
048 1 710 049 9. OcTanu fyropoyHu huHaHcujckv 0033
nnacManxu
V. AYTOPOYHA MOTPAXWUBAHSA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 2 0 4992
0041)
050 1 €0 059 1. MoTpaxwuBarba 04 MaTUYHOT W 3aBUCHWX 0035
npaBHUX 1A
2. MoTpaxuBarba of 0CTannx NoBe3aHnx
051 v aeo 059 nua 0036 2 4867
052 1 geo 059 3. MoTpaxwBatrba Mo OCHOBY Npozaje Ha 0037
PO6HM KpeanT
053 1 geo 059 4. I'IOTpax(v.lsar-be 3a npoAaajy no yrosopuma 0038
0 (PUHAHCKCKOM NN3UHTY
054 1 peo 059 5. MNoTpaxwuBarba Mo OCHOBY jeMCTBa 0039 2 125
055 1 peo 059 6. CnopHa v CyMmbMBa NoTpaXvsarba 0040
056 1 peo 059 7. OcTtana ayropoyHa noTpaxvsarba 0041
288 B. OQUT0XKEHA NMOPECKA CPEACTBA 0042 7 112
r. OGPTHA UMOBMHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + | 0043 80022 76840
0069 + 0070)
1. 3AJIUXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
Knaca 1 0049 + 0050) 0044 3 43561 43564
10 1. MaTepwjan, pe3epBHu Aenosw, anat u 0045
CUTaH WHBEHTap 23 23796 23796
1 2. HepoBplueHa Npov3BOAH-a W He[oBpLUEHE 0046
ycnyre
12 3. F'oToBM Npon3soan 0047 23 6502 6502




WUsHoC

MpeTxoaHa roauHa

F'pyna pauyyHa, pauyH no3vuuniA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguHa
Kpajmwe cTame MoueTtHo cTawe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4. Poba 0048| 53 12743 12743
14 5. CranHa cpeacTBa HamerbeHa npoaaju 0049
15 6. MnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe u ycnyre 0050 23 520 523
I1. MOTPAXMBAHA MO OCHOBY MPOJAJE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 3324 97
0057 + 0058)
200 v geo 209 1. Kynuu y 3em/by - MaTU4Ha 1 3aBUCHa 0052
npaeHa nuua
201 v geo 209 2. Kynum y MHOCTPaHCTBY - MaTWU4Ha v 0053
3aBlCHa NpaBHa Nivua
202 1 geo 209 3. Kynum y 3emsbm - ocTana nosesaHa 0054
npaeHa nvua 24 3163
203 1 4eo 209 4. Kynuy y MHOCTpaHCTBY - OcTana 0055
noBe3aHa npasHa nmua 24 161
204 v peo 209 5. Kynum y 3embu 0056 24 97
205 u peo
6. Kynum y nHocTpaHcTBy 0057
209
206 v geo 209 7. Ocr;na noTpaxusarba no 0CHOBY 0058
npopaje
II1. MOTPAXMBAHA 13 CMELIMOUYHNX
21 MOCNIOBA 0059
22 IV. APYTA MOTPAXXNBAHA 0060 24 32742 32717
V. ®HAHCUICKA CPEAICTBA KOJA CE
236 BPEAHYJY MO ®EP BPEAHOCTW KPO3 0061
BUIAHC YCMEXA
VI. KPATKOPOYHW OUHAHCHICKM
23 ocum 236 1 237 | MNIACMAHM (0063 + 0064 + 0065 + 0066 | 0062 25 390 410
+ 0067)
230 1 geo 239 1. KpaTKOpOYHM KpeauTu 1 nnacMaHu - 0063
MaTW4Ha W 3aBKCHa NpaBHa uua
231 1 feo 239 2. KpaTKopouHU KpeauTy 1 nnacMaHm - 0064
oCTana nosesaHa npasHa uua
232 1 geo 239 3. KpaTKopouHu KpeanTu 1 3ajMoBM Y 0065
3eM/bU 25 20
233 1 1eo 239 4. KpaTKOpPOYHM KpeauTu 1 3ajMoBK y 0066
MHOCTPaHCTBY
234, 235, 238 n peo | 5. OcTanu KpaTKOPOUHM UHAHCUCKN 0067
239 nnacMaHu 25 390 390
VII. FTOTOBMHCKW EKBUBAJTEHTU
24 FOTOBNHA 0068
27 VIIL. NMOPE3 HA IOAATY BPEAHOCT 0069 26 5 52
28 ocumM 288 IX. AKTVBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEHA | 0070
A. YKYMHA AKTUBA = NOCJ/IOBHA 0071
WMOBUHA (0001 + 0002 + 0042 + 85994 88368
0043)
88 . BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0072 37 1181436 1146956




W3Hoc

[pyna padyHa, payyH Nno3numniA Aon HanomeHa 6poj MNpeTxoaHa roavHa
Texyha rognHa
Kpajroe cTarbe 20__. |MouyeTHo cTare 01.01.20__
1 2 3 4 5 6 7
MACUBA
A. KAMUTAN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420 - 0421) = 0 = (0071 - 0424 - 0 0
0441 - 0442)
1. OCHOBHM KAMUTAN (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 188982 188982 0
0410)
300 1. Akumjckn kanutan 0403 184697 184697
301 2. Ynenv opyuwitasa C OrpaHUYeHoM 0404
oAroBopHowwhy
302 3. Ynosn 0405
303 4. ip>xaBHW KanuTan 0406
304 5. [pywTBeHn kanutan 0407
305 6. 3aapyxHu yaenu 0408
306 7. EMucvoHa npemuja 0409
309 8. OcTanu OCHOBHY KanuTan 0410 4285 4285
31 II. YNNCAHWN A HEYNNAREHN KANUTAN 0411
047 n 237 III. OTKYM/bEHE COMCTBEHE AKLMIE 0412
32 1V. PE3EPBE 0413
V. PEBAJTOPU3ALIMOHE PE3EPBE MO
330 OCHOBY PEBAJTOPU3ALINIE 0414
HEMATEPUIA/THE UMOBWHE, 2613 2613
HEKPETHWHA, MOCTPOJEHA U OMPEME
VI. HEPEAJZIN30BAHW AOBULIX NO
OCHOBY XAPTWJA Of] BPEAHOCTU W
33 ocum 330 APYTNX KOMMOHEHTU OCTAJIOI 0415 1972 1972
CBEOBYXBATHOI PE3YJITATA (noTpaxHa
canga padyyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEAJIU30BAHW IYBULIM NO
OCHOBY XAPTWJA Of] BPEAHOCTU 1
33 ocum 330 APYIMX KOMMOHEHTW OCTASION 0416
CBEOBYXBATHOI PE3YJITATA (ayroBHa
canga padyHa rpyne 33 ocum 330)
VIII. HEPACMOPEBEHN JOBUTAK (0418 +
34 0419) 0417 0 0 0
340 1. Hepacnopehenu fobutak paHujux rognta | 0418
341 2. Hepacnopehenn aobutak Tekyhe roamHe 0419
IX. YYELLURE BE3 MNMPABA KOHTPOJIE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 409967 397597 0
350 1. T'ybutak paHujux roanHa 0422 397590 344740
351 2. lN'ybutak Tekyhe roamHe 0423 12377 52857
B. AYTOPOYHA PESEPBUCAHA U 0424
OBABE3E (0425 + 0432) 20326 25849 0




W3Hoc

[pyna padyHa, payyH Nno3numniA Aon HanomeHa 6poj MNpeTxoaHa roavHa
Texyha rognHa
Kpajroe cTarbe 20__. |MouyeTHo cTare 01.01.20__
1 2 3 4 5 6 7
40 1. AYFOPOYHA PE3EPBUCAHSA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 0 0 0
400 1. Pe3epBucarba 3a TPOLLKOBE Y rapaHTHOM 0426
poky
401 2. PesepBucarba 3a TPOLLKOBE O6HaB/bakba 0427
npupoaHux 6oratcrasa
403 3. Pe3epsucatba 3a TPOLLUKOBE 0428
PeCTpyKTypupara
404 4. Pesepsqcarba 33 HakHaje u apyre 0429
6eHedumje 3anocneHux
405 5. Pe3sepByicarba 3a TPOLLKOBE CYACKNX 0430
crnoposa
402 n 409 6. OcTana ayropoyHa pesepaucatba 0431
II. IYTOPOYHE OBABE3E (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 28 20326 25849 0
0440)
410 1. ObaBe3e Koje ce Mory KOHBepTOBaTh Y 0433
Kanutan
411 2. ObaBese npeMa MaTUYHUM W 3aBUCHUM 0434
npaBHUM NnLMMa
M2 3. ObaBe3e npeMa OCTanuM NoBe3aHUM 0435
MpaBHUM NNLMMa 28 79
4. ObaBe3e Mo eMMTOBaHUM XapTujama o
413 BPEAHOCTY Yy NepUoAy Ay>KEM Of] roAnHY 0436
naHa
414 5. [lyropoyHu KpeauTu 1 3ajMoBK y 3embn | 0437 28 20158 25556
415 6. [lyropoyHu KpeauTv 1 3ajMoBM y 0438
MHOCTPaHCTBY
416 7. ObaBese no 0CHOBY (MHaHCUjCKOr 0439
NM3KHra
419 8. Octane ayropoyHe o6aBese 0440 28 168 214
498 B. OUT0XXEHE NMOPECKE OBABE3E 0441
I'. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 no 49 (ocum 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + | 0442 282068 266549 0
0462)
1. KPATKOPOYHE ®UHAHCMICKE OBABE3E
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 29 169656 150915 0
0449)
420 1. KpaTKOpoU4HM KpeanuTn 04 MaTUYHWX 1 0444
3aBUCHWX NPaBHUX UL
2. KpaTKOpOYHM KpeauTy of oCTanmx
42 rnoBe3aHux NpaBHUX Nvua 0445 29 29487
3. KpaTKOpOYHM KpeauTu 1 3ajMoBK y
a2 3eM/bU 0446 29 27537
3 4. KpaTKOpOYHM KpeanTH 1 3ajMOBM Y 0447

MHOCTpaHCTBY
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Ipyna pauyHa, pauyH No3nUIA ACIH | Hanomena 6poj Mperxonna roauna
| Texyha rofina o ]
i [Kpajrbe crarse 20, iMoueTHo CTaise 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 | .
5. Obage3se no ocHOBY CTaNHWX CPEACTAEa M l
427 cpencrasa obyCTaB/kLeHor NocNoBakka 0448
HaMereHnx npoaaju H
6. Octane kpartkopouHe GUHaHCH]CKE -
e e 09431 59 140169 | 123378
II. NPUMIBEHW ABAHCK, AENO3UTU K < N N
430 KAYUWIE 130 30 1442 | 5286
111. OBABESE W3 NOCNOBAMbA (0452 +
43 ocum 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 10 27054 37747 0
0458) : ! )
431 1. floGasrbaum - MaTu4Ha 1 3aBUCHA NPanHa 0452
NULA Y 3EMIBK
a0 2. loBae/eaun - MaTMuHa W 3aBNCHA NpasHa 0453 |
NUUB ¥ MHOCTPaKCTaY
433 3. flofasrsaum - ocTana nogeiaqa npasHa 0454 " N i
MUa y 3emMiu | (] 7.4 1307 !
| !
434 4. fobasmaun - ocTana noRelana npanHa 0455 :
MU Y HHOCTPaHCTBY i
,,w,:‘ - . - ; = —]
435 5. AoSaBraun y 3eMmu 0456 -, .
436 6, flofaBrbayun y MHOCTpaHcTay 0457 30
439 7. Ocrane obasese 13 NOCNOBaH3 0458 1
44,45 1 46 IV. OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459| 4, P 74816
47 V. OBABE3E MO OCHOBY MOPE3A HA 0460 i
LOAATY BPEAIHOCT 32 | 2843
48 VI. OBABE3E 3A OCTANE NOPE3E, 0461 I !
AONPUHOCE U APYTE NAXEUHE 4775 ! 4948 ‘
VIL. MACHBHA BPEMEHCKA e ) T
4 {
00048 A rPAHMERA 0462 ;
U S
A. NYBMTAK U3HAQ BUCWUHE
KAMWUTANA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463 21t 2
0411 - 0402) = 0 = (0441 + 0424 +
0442 - 0071)=0
. YKYMHA NACHBA (0424 + 0442 + 0464 | i
0441 + 0401 - 0463) 2 0 ¢ 85994
89 E. BAHEM/IAHCHA NACHBA 0465 37 -
i L
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[MonyHaBa NPaBHO NNLIE - NPeAY3ETHUK

MaTuyHu 6poj 07092008

| LLncdpa aenatHocTn 2630

|5 100003197

Ha3sus GALEB GTE AD, BEOGRAD (ZEMUN)

CepuwTte Beorpap (3emyH) , BaTtajHuuku nyTt 23

KOHCOJIMAOBAHU BUJTAHC YCITEXA

3a nepuoga og 01.01.2018. go 31.12.2018. roamHe

- Y XvbaaMa AnHapa -

U3HoC
Fpyna pauyHa, pauyH no3vuuiIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha rogmHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
NPUXOAN U3 PEAOBHOI MOC/IOBAHA
A. MOCJZIOBHU NPUXoAu
60 fo 65, ocum 62 1 63 1001 7 366
(1002 + 1009 + 1016 + 1017)
1. MPMXOAW O/ NMPOJAIJE POBE
60 1002 0 262
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
1. NMpuxoamn oa npoaaje pobe MaTUYHUM W 3aBUCHUM
600 1003
NpaBHUM NMLMMA Ha ioMaheM TPXULLTY
601 2. Mpuxoaym of npoaaje pobe MaTUYHUM U 3aBUCHUM 1004
NPaBHUM NINLMMA Ha UHOCTPAHOM TPXXULLITY
3. Mpuxoamn oa npoaaje pobe ocTanuM nosesaHnM
602 1005
NpaBHUM NWLMMA Ha fioMaheM TPXULTY
603 4. Mpuxoan oa npoaaje pobe ocTanuM noBesaHM 1006
NpaBHUM NINLMMA Ha UHOCTPAHOM TPXXULITY
604 5. Mpuxoaum oa npoaaje pobe Ha fomaheM TpxuwTy | 1007 262
605 6. Mpuxoan og npoaaje pobe Ha MHOCTPaHOM 1008
TPXAWTY
61 II. NIPUXOAW O NPOAAJE NMPOU3BOAA U YCIIYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 0 0
1. Mpuxoaw oA npogaje npounseoaa M ycyra
610 MaTU4YHUM U 3aBWUCHUM NPaBHWUM NnLMMa Ha Aomahem |1010
TPXALITY
2. MNpwuxoan oa npopaje npoussoga v ycnyra
611 MaTU4YHUM U 3aBUCHUM MPaBHUM NnULMMA Ha 1011
MHOCTPaHOM TPXMLLTY
612 3. MNpuxoan oa npoaaje Npoussoaa U ycyra octanvMm 1012
roBe3aH1M NpaBHUM WLMMA Ha oMaheM TPXULLTY
4. Mpuxoan of nNpoaaje Npov3BOAA U yCiyra ocTanmnM
613 rnoBe3aH!M MPaBHWUM JIMLIIMA Ha UHOCTPaHOM 1013
TPXALITY
614 5. MNpuxoan oa npoaaje Npovssoaa 1 ycnyra Ha 1014
fomaheM TpXULTY
615 6. Mpuxoaun oa npoaaje roToBUx NpoM3BoAa U yciyra 1015
Ha WHOCTPaHOM TPXWULLTY
64 III. NPUXOAN OA NMPEMUIA, CYEBEHLIMIA, 1016
AOTALMIA, AOHALMIA U CI.
65 V. APYr NOCNOBHW NPUXOAN 1017 71 104




U3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH Nno3vuuiIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4 5 6
PACXOAV U3 PEAOBHOI MOCJIOBAHbA
B. MOCJZIOBHU PACXOAUN 2139 5865
504055,62163 | 109191020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + | 018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) = 0
50 1. HABABHA BPEAHOCT MNPOJATE POBE 1019 7 1200
62 I1. MPUXOAN Of AKTUBUPAHA YYMHAKA N POBE  |1020
I1I. NOBERAHE BPEAHOCTY 3AJIUXA
630 HEAOBPLUEHMX 1 TOTOBWX NPOV3BOAA U 1021
HEAOBPLUEHMX YCNYTA
IV. CMAHEHE BPEAHOCTU 3AJIUXA
631 HEAOBPLLUEHUX M TOTOBUX MPOU3BOJA U 1022 2
HEAOBPLUEHMX YCIYTA
51 ocum 513 V. TPOLLKOBW MATEPWIAJIA 1023
513 VI. TPOLLUKOBW FOPUBA 1 EHEPTUIE 1024 8 47
52 VIIL. TPOLUKOBW 3APAZA, HAKHAZIA 3APAZIA U 1025
OCTA/IN IMYHU PACXOOMU 9 672 652
53 VIIL. TPOLUKOBW MPON3BOAHNX YCIYTA 1026 10 458 561
540 IX. TPOLLKOBW AMOPTU3ALMIE 1027 1 524 524
541 fo 549 X. TPOLLIKOBM AYTOPO4YHWNX PE3EPBUCAHA 1028
55 XI. HEMATEPUIAJTH/ TPOLLKOBW 1029 12 485 2879
B. NOCJ/IOBHN JOBUTAK (1001 - 1018) = 0 1030
I'. NOC/IOBHN N'YBUTAK (1018 - 1001) = 0 1031 2068 5499
66 A. ®PAHAHCUICKM NPUXOAM (1033 + 1038 + 1032
1039) 13 244 4148
1. ®MHAHCUICKW MPUXOAM OZ MOBE3AHUX NNLIA
66, ocuM 662, 663 1 664 | OCTAIM ®UHAHCUICKM NMPUXOAM (1034 + 1035 1033 13 2 0
+ 1036 + 1037)
660 1. OUHAHCKICKU NPUXOAM Of MaTUYHUX U 3aBUCHUX 1034
npaBHWX nua
661 2. ®MHAHCWICKM NpUX0AN 0f OCTannX NoBe3aHnx 1035
NpaBHNX nua 13 2
665 3. MNpwuxoan op yyewha y AOBUTKY NpuapyXeHnx 1036
NpaBHWX UL 1 3ajeiHNYKMX NoayxeaTta
669 4. Octanu urHaHCHjckn NpUxXoan 1037
662 II. MPUXOAM O KAMATA (O TPERUX JINLIA) 1038 13 20
III. MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE N MO3UTUBHN
663 1 664 E®EKTW BAJTYTHE KJTAY3YJIE (MPEMA TPERUM 1039 13 242 4128
JIMLIMMA)
56 B. PUHAHCUICKU PACXOAMN (1041 + 1046 + 1040
1047) 14 10471 12767
1. ®UHAHCWICKM PACXOAN U3 OJHOCA CA
MOBE3AHWUM MPABHUM JIMUMMA N OCTANIU
2 4 1041
56, 0ciM 562, 563 U 564 | 4 AHCUICKY PACKOIM (1042 + 1043 + 1044 + | -0 14 163 0
1045)
560 1. ®uHaHCKjCKM Pacxoam U3 OAHOCA Ca MaTUYHUM 1 1042
3aBWCHUM NPaBHUM NULUMA




U3HoOC

IFpyna pauyHa, pauyH No3ULUIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4 5 6
561 2. ®rHaHCKjCKM pacxoam U3 ofHoca ca ocTanvm 1043
MOBE3aHUM MpaBHWUM NLMMa 14 163
565 3. Pacxoau op ydewwha y rybuTky npuapyxeHmnx 1044
NpaBHUX LA U 3ajeAHNYKUX NoAyxsaTa
566 n 569 4. Octanu hu1HaHCHjckv pacxoam 1045
562 II. PACXOM KAMATA (MPEMA TPERMM NINLINMA) 1046 14 10307 12650
III. HEFATUBHE KYPCHE PA3JIUKE U HETATUBHN
563 v 564 E®EKTW BAJIYTHE KNAY3YJE (MPEMA TPERUM 1047 14 1 117
NNLNMA)
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHHA (1032 - 1048
1040)
XK. T'YBUTAK U3 ®UHAHCUPAHLA (1040 - 1049
1032) 10227 8619
3. MPUX0AU O[] YCK/IABMBAHA BPEAHOCTU
683 1 685 OCTAJIE UMOBWHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1050
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCMEXA
W. PACX0AN 01 YCKJ/IABUMBAHA BPEAHOCTH
583 1 585 OCTAJIE UMOBWHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1051 15 100
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCMEXA
67 1 68, ocum 683 1 685 |J. OCTAJZIU NPUXOAN 1052 16 29 431
57 n 58, ocum 583 1 585 | K. OCTAJIU PACXOAN 1053 17 2 35460
. AOBUTAK U3 PEAOBHOI MOC/IOBAHA NPE
OMOPE3MBAHbA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + |1054
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
Jb. 'YBUTAK U3 PEAOBHOT MOCJIOBAHA MNPE
OMOPE3UBAHbA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + | 1055 12288 49247
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBUTAK MNOCJ/IOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, EQEKTU MPOMEHE 1056
PAYYHOBO/[CTBEHE NMOJINTUKE U UCMPABKA
FPELLAKA U3 PAHUINX NEPUOAA
H. HETO NYBUTAK NOCJIOBAHA KOJE CE
59-69 OBYCTABJbA, PACXOA4U NMPOMEHE 1057
PAYYHOBO/ZCTBEHE MOJINTUKE U UCMPABKA 18 50 77
FPELLAKA U3 PAHUINX NEPUOOA
H. AOBUTAK MNMPE ONOPE3UBAHbA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057)
0. F'YBUTAK NPE OMOPE3UBAHbA (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056) 12338 49324
M. NOPE3 HA AJOBUTAK
721 1. MOPECKW PACXO[ NMEPUOAA 1060
nieo 722 II. OANOXEHW MOPECKW PACXOAM MEPUOAA 1061 39
nieo 722 III. OA/TOXEHWM NMOPECKM NPUXOAM NEPUOAA 1062 33
P. UICMIJTIAREHA JIMMHA MPUMAHA
723 NOC/IOABLA 1063




| M3noc
rpyna pauyHa, pauyH no3vuunia aon Hanomena 6poj . e i B
Texyha roguua MperxonHa roguna
1 2 3 4 | 5 6
N N e e
C. HETO [I0OBUTAK i T
1064 !
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
—— ]
T. HETO NYBMTAK !
1065 (mage -
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 - 1062 + 1063) Y i et
1L HETO JJOBUTAK KOJW NPUNALA MAHUMHCKAM mﬁﬁ‘
YNATAHUMA
| i
II. HETO AOBUTAK KO NPUNALA BERMHCKOM 1067
BNACHWKY
111, HETO NYBUTAK KQJM NPUNALA MAHSUHCKUM 1068
YNATAYUMA 3501 9858
IV. HETO rYBMTAK KOIW NPUNALA BERVMHCKOM 1069
BNACHWUKY 8876 39433
V. 3APAZIA MO AKLMIN i
1. OcHoBHa 3apana no axuujn 1070
2. YMatbeHa (pa3soarsena) 3apana no akumju 1071
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[MonyHaBa NPaBHO NNLIE - NPeAY3ETHUK

MaTuuku 6poj 07092008 | Wippa senatHoci 2630 |5 100003197

Ha3sus GALEB GTE AD, BEOGRAD (ZEMUN)

CepuwTte Beorpap (3emyH) , BaTtajHuuku nyTt 23

KOHCOJINAOBAHU U3BELLTAJ O OCTAJIOM
PESYJITATY

3a nepmog oa 01.01.2018. go 31.12.2018. rognHe
- Y Xubagama AnHapa -

WU3Hoc
Fpyna pauyyHa, pauyH no3nuuniA Aon HanomeHa broj
Tekyha rogmHa MperxoaHa roauHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YJITAT U3 NOCJTIOBAHA
I. HETO OBUTAK (AOM 1064) 2001
II. HETO N'YBUTAK (AOM 1065) 2002 12377 49291
B. OCTAJIN CBEOBYXBATHU OBUTAK NN
FYBUTAK
a) CraBke koje Hehe 6uTK peknacudmkoBaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhum nepuogmma
1. MpomeHe peBanopusauuje HemaTepujanHe
MMOBMHE, HEKPETHWHA, MOCTPOjera 1 onpeme
330
a) noBehare peBasnopu3aLMoHUX pe3epeu 2003
6) cMarberbe peBanopu3aLMoHNX pe3epBu 2004
2. AKTyapcku A06ULM Mnn rybyum no oCHOBY NiaHoBa
AeduHUCcaHNX npyUMarba
331 a) pobvumn 2005
6) ryéuum 2006 436
3. Aobuum nnm ryéuum no ocHOBY ynararba y
BflACHUYKE UHCTPYMEHTe KanuTana
332
a) pobuum 2007
6) ryéuum 2008
4. [obuum unm rybrum no ocHOBY yaena y ocTtanoMm
CBe0bYXBaTHOM JOBUTKY Ui IyBUTKY MpUAPYKEHUX
[pyliTasa
333
a) pobuum 2009
6) ryéuum 2010
6) CraBKe KOje HaKHaHO Mory 6uTH
p ¢b yb y ycnexay
6yayhum nepyuoauma
1. Jo6vum unm ryérum no ocHoBy npepayyHa
PUHaHCU]CKMX U3BELLTaja MHOCTPaHOT NMOCoBakba
334
a) nobuum 2011
6) ryéuum 2012




Tpyna pauyHa, pauys

no3uvLuIA

335

2. flouum unm ry6uum on MHCTpyMeHaTa 3amute
HETO yNararba y UHOCTPaHO NocnoBatke

a) nobuuu

2013

6) ryGuum

2014

336

3. loBuum unu ryEMUM N0 OCHOBY HHCTPYMEHaTa
3aluTHTE PU3NKa (XeyuuHra) HOBYAHOr ToKa

a) Aobuum

2015

6) ry6uum

2016

337

4. flobuum unu ryGuLm no ocHoBy xaptuja ofy
BPEAHOCTW PACNONOXMBMX 33 Npoaajy

a) pobuumn

6) ryuum

1. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHW [JOBUTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 +
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 +
2014 + 2016 + 2018) =2 0

II. OCTANM BPYTO CBEOSYXBATHU YBUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 +
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 +
2013 + 2015 + 2017) 2 0

2020

Nperxoaxa ronuua

[11. NOPE3 HA OCTANW CBEOBYXBATHW [JOBWUTAK
WU IYBUTAK NEPHMOAA

2021

IV. HETO OCTA/IN CBEOBYXBATHM [IOBUTAK (2019
-2020-2021) 2 0

2022

V. HETO OCTAJIM CBEOBYXBATHW MYBWUTAK (2020 -
2019 +2021) = 0

2023

B. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHM PE3VIITAT
NEPHOAA

L. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW JJOBMTAK (2001 -
2002 + 2022 - 2023) = 0

11 YKYNAH HETO CBEOBYXBATHM MYBUTAK (2002 -
2001 + 2023 - 2022) = 0

WKW TYBWTAK (2027 + 2028) = AOM 2024 = 0
unu AOM 2025 > 0

2024

2026

436

1. MpunucaH BeNWHCKMM BRacHULKMA KanuTana

2027

8876
I

39782

2. NpunucaH BnacHuLmMa KOjW Hemajy KoHTpony

2028

§945

y S0

77

naHa /9/4 20 49 rofiMHe

06pasau nponucan MPasuNHAKOM O CAAPKMHN 1 opmu oSpasaua duHaHcHjckux




[MonyHaBa NPaBHO NNLIE - NPeAY3ETHUK

MaTuyHu 6poj 07092008 |LI.IM¢pa fenatHoctn 2630 |I'II/IE 100003197

Ha3sus GALEB GTE AD, BEOGRAD (ZEMUN)

CepuwTte Beorpap (3emyH) , BaTtajHuuku nyTt 23

KOHCOJIMAOBAHU U3BELUTAIJ O
TOKOBNMA TOTOBUHE

3a nepuwoga og 01.01.2018. oo 31.12.2018. roamHe
- Y Xwbagama avHapa -

WU3HoC
Mo3uumja Aon
Tekyha roauHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4

A. TOKOBM FrOTOBUHE U3 NOCJ/IOBHUX AKTUBHOCTHU

3001 947 20
1. MpunuBM roToBMHE M3 NOCIOBHUX akTMBHOCTK (1 A0 3)
1. Mpopaaja 1 NpUMbEHN aBaHcK 3002 946 20
2. MNMpuMbeHe kaMaTte U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU 3003
3. OcTanu Npun1sn U3 peaoBHOT NOCOBakba 3004 1
II. OAnMBY rOTOBUHE M3 MOCNIOBHUX akTUBHOCTK (1 A0 5) 3005 947 675
1. Ucnnate fobasrbaunma 1 AaTu aBaHCM 3006 54 5
2. 3apaje, HakHaje 3apaja U 0CTann JIMYHW pacxoau 3007 892 168
3. Nnahexe kamaTte 3008
4. MNope3s Ha pobutak 3009
5. OanvBM NO OCHOBY OCTaNMX jaBHUX Npuxoaa 3010 1 502
III. HeTo NpUNMB rOTOBMHE M3 NOCNOBHUX akTUBHOCTU (I-II) 3011
1V. HeTo oanvB roToBUHE M3 NOCNOBHUX akTuBHoCTU (II-I) 3012 655
B. TOKOBY FOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHLA

3013 0 0
1. MpUnMBM roToBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPakba (1 A0 5)
1. MNpopaja akuuja n yaena (HeTo npunuem) 3014
2. Mpopaja HemaTepujanHe UMOBKHE, HEKPETHUHA, MOCTPOjerba, onpeMe 1 3015
61ONOLLKUX CpeacTaBa
3. Octanu prHaHCUjCKM NnacMaHu (HETO NpUVBK) 3016
4. MNpuM/beHe kamaTe U3 akTUBHOCTU MHBECTUPaH-a 3017
5. NpumbeHe aneBnaeHae 3018
II. OANMBM rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPakba (1 Ao 3) 3019 0 429
1. KynoBuHa akuuja v yaena (HeTo oanvBem) 3020
2. KynoBuHa HemaTepujanHe MMOBWHE, HEKPETHWHA, MOCTPOjera, onpeMe 1 3021
61ONOLWKNX cpeacTaBa
3. Octanu uHaHCKjCK1 NacMaHn (HeTo oANMBM) 3022 429
III. HeTo NpUNMB rOTOBMHE M3 aKTUBHOCTM MHBeCTMpatba (I-II) 3023
1V. HeTo oanvB roToBUHE M3 aKTUBHOCTM MHBeCTMparba (1I-I) 3024 429




Manoc

Noznunja . Aon o - - i T
| Tekyha roguna Npetxonua ropguHa
oz T e 1 . . ; = : S
B. TOKOBM FOTOBMHE M3 AKTMBHOCTU ONHAHCHPAIbA 7 N
3025
L. MpunuBK roToBUHE M3 AKTMBHOCTH (hMHaHCUParba (1 o 5)
1. ¥YBeharbe ocHosHor KanuTana 3026 ‘ ; =
2. [lyropounm KpeauTu (HeTo Npunuam) 3027 Y ey
3. KpaTKOpOUHM KpeauTh (HeTo npunuem) 3028 o é_ o
4. Octane ayropoune obasese 3029 - ‘ D i
5. Ocrane kpatkopouHe obasese 3030 i - D
11. OanMBYM roTOBMHE M3 aKTHBHOCTM (huHaKcupatba (1 ao 6) 3031 B 0 ) N - L i
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6. Micnnahene auBugexae 3037 i 7 i B
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E. HETO O/UTUB FOTOBMHE (3041 - 3040) 3043 ) S i
K. FOTOBMHA HA MOYETKY O5PAYYHCKOT NEPHOAA 3044 - | o T
3. NO3UTMBHE KYPCHE PA3MIVKE N0 OCHOBY NPEPAUYHA 015 o N R -
FOTOBMHE
1. HEFATVIBHE KYPCHE PA3/IUKE MO OCHOBY NPEPAUYHA w046 | 7 T
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[MonyHaBa NPaBHO NNLIE - NPeAY3ETHUK

MatuyHu 6poj 07092008

| LLncdpa aenatHocTn 2630

|5 100003197

Ha3sus GALEB GTE AD, BEOGRAD (ZEMUN)

CepuwTte Beorpap (3emyH) , BaTtajHuuku nyTt 23

KOHCOJIMAOBAHU U3BELUTAIJ O
[TPOMEHAMA HA KATUTAJ1TY

3a nepmog oa 01.01.2018. go 31.12.2018. rognHe

- Y XWbagama avHapa -

KomnoHeHTe kanuTtana

PepHun
onuc 30 31 32
6poj aon aon aon
OCHOBHM Kanutan Ynucanu a HeynnaheHu kanutan Pesepse

1 2 3 4 5
MoueTHO cTare npeTxoAHe roauHe Ha aaH
01.01.

! a) AYroBHWM cango pavyHa 4001 4019 4037
6) NMOTpaXKHW cango padyHa 4002 188982 4020 4038
WcnpaBka MaTepujasiHO 3Ha4YajHUX rpellaka u
npoMeHa pavyyHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA

2
a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTPaHU padyHa 4003 4021 4039
6) WcnpaBke Ha NOTPaXKHOj CTpPaHW pavyHa 4004 4022 4040
KopurosaHo NoYEeTHO CTatbe NpeTXofHe roguHe
Ha paH 01.01.

3 i) gopmrosaHm [yroBHW cango padyHa (la + 2a - 26) 2005 2023 4041
6) KOpuroBaHv NOTpaXxHK canao padyHa (16 - 2a +
26)20 4006 18082 |40%4 4042
MpoMeHe y npeTxofHOj roAnHn

4 a) NpOMET Ha AyroBHOj CTPaHU payyHa 4007 4025 4043
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHU padyHa 4008 4026 4044
Crambe Ha Kpajy nperxoaHe roguHe 31.12.

a) AyroBHW cango pavyHa
4 4027 404

5 (3a+4a-46)20 009 0 045
6) NoTpaXkHW cango padyHa
(36 - 4a + 46) > 0 4010 188982 4028 4046
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHUX rpeluaka u
npoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX NOIUTUKA

6 a) MCnpaBke Ha AYroBHOj CTPaHW padyHa 4011 4029 4047
6) ucrnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHU pavyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo nouerHo crame Tekyhe roguHa Ha
pad 01.01.

7 i) (;(ODVIFOBaHM [yroBHM cango padyHa (5a + 6a - 66) 4013 4031 4049
6) KOpUroBaHu NOTpaXxxHu cango padvyHa (56 - 6a +
66) > 0 4014 188982 4032 4050




KomMnoHeHTe kanuTana

Pegnn
onuc 30 31 32
6poj Aon Aon aon
OCHOBHM KanuTan YnucaHu a HeynnaheHm kanutan PesepBe
1 2 3 4 5
MpomeHe y Tekyhoj roAuHU
8 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4015 4033 4051
6) MpOMeT Ha NOTPaXkHOj CTpaHu padyHa 4016 4034 4052
Crambe Ha Kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AyroBHW cango pavyHa
4017 4 4
o (7a+8a-86)20 0 035 053
6) NOTpaXkHW canao padyHa 2018 4036 4054

(76 - 8a + 86) = 0

188982




KomMnoHeHTe kanuTana

Pegnn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
ry6urak OTKyrnJbeHe CONCTBeHe akuuje Hepacnopehenu poburak

1 2 6 7 8
MouyeTHO cTarbe NpeTxoAHe roAuHe Ha AaH
01.01.

1
a) AyroBHM cango padyHa 4055 350390 4073 4091
6) NoTpaXkHW canzao padyHa 4056 4074 4092
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHUX rpeluaka u
NpoMeHa payyHOBOACTBEHUX MOIMTUKA

2 R
a) vcnpaske Ha AYroBHOj CTpaHU padyHa 4057 4075 4093
6) ucnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHU pavyHa 4058 4076 4094
KopurosaHo No4yeTHO CTarbe NpeTxofHe roguHe
Ha gaH 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHv canpo padyHa (la + 2a - 26)

3 >0 4059 350390 4077 4095
6>) (l)(OpMI'OBaHM noTpaxkHu canpao payyHa (16 - 2a + 26) 4060 4078 4096
lNMpomMeHe y npeTxoaHoj roAvHu

4 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4061 47207 4079 4097
6) MpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHW padyHa 4062 4080 4098
Crambe Ha Kpajy nperxoaHe roauHe 31.12.

a) OyroBHM cango padyHa

5 (3a + 4a- 46) = 0 4063 397597 4081 4099

6) noTpaxkHW canao padyHa

4064 4082 41
(36-4a +46) 2 0 06 08 00
WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHUX rpeluaka u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHUX MOIMTUKA

6 X
a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4065 4083 4101
6) ucnpaBke Ha NOTPaXXHOj CTpaHW padvyHa 4066 4084 4102
KopurosaHo noueTHo crame Tekyhe rogmHe Ha
AaH 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHu canpo payyHa (5a + 6a - 66)

7 >0 4067 397597 4085 4103

6) KOpUroBaHu NOTPaXHW cango padyHa (56 - 6a + 66) 4068 4086 4104

>0




KomMnoHeHTe kanuTana

Pegnn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
ry6urak OTKyrnJbeHe CONCTBeHe akuuje Hepacnopehenu poburak
1 2 6 7 8
MNMpomeHe y Tekyhoj roAuHU
8 a) MPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4069 13006 4087 4105
6) MpoMeT Ha NMOTPaXkHOj CTPaHW padyHa 4070 636 4088 4106
Crambe Ha Kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AyroBHW cango padyHa
4071 4 4107
% (72 +8a-86)>0 0 400067 | 4089 0
6) NOTpaXkHW canao padyHa 4072 4090 4108

(76 - 8a + 86) = 0




Peann

6poj

onuc

KoMnoHeHTe ocTanor pesyntata

Aon

330

331

332

v

Aon

AKTyapcku go6uum unm

ryéuum

Aon

[o6Mum nnmn ryébuum no ocHOBY ynarawa y
BJIaCHUYKE MHCTPYMEHTE KanuTana

10

11

MouyeTHO cTatbe NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.

a) OyroBHM cango padyHa

4109

4127

4145

6) NOTpaXkHW canao padyHa

4110

2783

4128

436

4146

WcnpaBka MaTepujasHo 3HaYajHUxX
rpelsaka u NnpoMeHa pa4yHOBOACTBEHNX
nonuTUKa

a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHu padyHa

4111

4129

4147

6) MCrpaBKe Ha NOTPAXKHO]j CTPaHK pauyHa

4112

4130

4148

KopurosaHo no4eTHO cTaibe nperxoaHe
roavHe Ha paH 01.01.

a) KOpUroBaHW AyroBHM cango padyHa (la + 2a -
26) 20

4113

4131

4149

6) KOpPUroBaHW NOTpaXkHW canao payyHa (16 - 2a
+26)=20

4114

2783

4132

436

4150

Mp y nper j T

a) MpOMET Ha AyrOBHOj CTpaHu padyHa

4115

170

4133

436

4151

6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHu padyHa

4116

4134

4152

Crarbe Ha Kpajy npeTxoAHe roguHe
31.12,

a) [yroBHM Canfio padyHa
(3a+4a-46)=0

4117

4135

4153

6) noTpaXkHW canao padyHa
(36-4a+46)20

4118

2613

4136

4154

WcnpaBka MaTepujasHo 3HaYajHUxX
rpelaka u NnpoMeHa pauyHOBOACTBEHNX
nonuTuka

a) “cnpaBKe Ha AYrOBHOj CTpaHu pavyHa

4119

4137

4155

6) ucnpaske Ha MOTPaXKHOj CTPaHU payyHa

4120

4138

4156

KopurosaHo nouyeTHo cTare Tekyhe
roavHe Ha pax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHv cango padyHa (5a + 6a -
66) > 0

4121

4139

4157

6) KOpUroBaHu NOTPaXHW canao padyHa (56 - 6a
+66) >0

4122

2613

4140

4158




KomnoHeHTe ocTanor pesynrarta
Peann
onuc 330 331 332
6poj Aon Aon Aon
o, e AKTyapcku gobuum unm [o6Mum nnmn ryéuum no ocHOBY ynarawa y
- o o ryéuumn BJIaCHUYKE MHCTPYMEHTE KanuTana
1 2 9 10 11
MpomeHe y Tekyhoj roaviHu
8 a) NpOMET Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4123 4141 4159
6) NpOMET Ha NOTPaXXHOj CTPaHK padyHa 4124 4142 4160
Crame Ha Kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AyroBHM cango padyHa
9 (72 + 8a- 86) > 0 4125 4143 4161
6) noTpaxkHu canzgo payyHa
412 4144 4162
(76-8a +86) > 0 6 2613 6




PepHn

6poj

onuc

KoMnoHeHTe octanor pesynrara

Aon

333

334m 335

336

Oo6uum nnm ryébuum no ocHoBy
yAena y octanom go6uTky unmn
ry6uTKY Npuapy»XeHux ApywiTtasa

Aon

[o6Mum namn ryébuum no ocHoBy
MHOCTpaHOr Noc/IoBakba U
npepauyyHa PMHAHCUjCKNX

usBewTaja

Aon

Ao6uum nnm ryémum no ocHoBy
XeLMHra HOBYaHor ToKa

12

13

14

MouyeTHo cTare npeTxofHe roguHe
Ha paH 01.01.

a) AYroBHM Canao padyHa

4163

4181

4199

6) NoTpaXkHW canao padyHa

4164

4182

4200

WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHUx
rpeliaka u npoMeHa
pauyHOBOACTBEHUX MOJIUTUKA

a) UCnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHu padyHa

4165

4183

4201

6) 1cnpaske Ha NOTPaXKHOj CTpaHK
padyHa

4166

4184

4202

KopurosaHo noyeTHo crame
npeTxofHe rogvHe Ha gaH 01.01.

a) KOPUroBaHM AyroBHW Canfo padyHa
(la+2a-26)20

4167

4185

4203

6) KOpUroBaHW NOTPAXKHK Canao padyHa
(16-2a+26)20

4168

4186

4204

MpomeHe y npeTxopHoj
roaovHu

a) MpOMET Ha AyrOBHOj CTpaHu padyHa

4169

4187

4205

6) NpoMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHW padyHa

4170

4188

4206

Crarbe Ha Kpajy npeTxoAHe rognHe
31.12,

a) AyroBHW canpo pavyHa
(3a+4a-46)=0

4171

4189

4207

6) NoTpaXkHW canao padyHa
(36-4a+46)20

4172

4190

4208

WcnpaBka MaTepujasiHO 3Ha4YajHUX
rpelwaka u npoMeHa
PayyHOBOACTBEHUX NOIUTHKA

a) “cnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHu pavyHa

4173

4191

4209

6) ucnpaske Ha MOTPaXKHOj CTpaHU
pauyHa

4174

4192

4210

KopurosaHo nouyeTHo cTawe Tekyhe
roavHe Ha paH 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHU CanAo padyHa
(5a + 6a - 66) = 0

4175

4193

4211

6) KOpUroBaHW NOTPAXKHW Canao padyHa
(56 - 6a + 66) =2 0

4176

4194

4212




KoMnoHeHTe octanor pesynrara

P— 333 3341335 336
onuc
6poj AOM|  No6num unm ry6uum no ocHosy | AON Aobuun unu ry6uum no ocHosy | Aqq
yAena y ocranom ao6uTKy wim WHOCTPaHOr NnocsioBata u Ao6uum nnm ryéuum no ocHoBy
[Y6HTKY NPHAPYEHNX ApyWTaBa npepauyyHa PMHAHCUjCKNX XEe|UHra HOBYaHOr TOKa
usBewTaja
1 2 12 13 14
MpomeHe y Tekyhoj roaviHu
8 a) NPOMET Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4177 4195 4213
6) NpoMeT Ha NOTpaXHOj CTpaHu padyHa |4178 4196 4214
Crambe Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW cango pavyHa
9 (72 + 8a- 86) > 0 4179 4197 4215
6) NOTpaXHK canpo padyHa 4180 4198 4216

(76-8a +86) 20




Pe
AHN

6poj

onuc

KomnoHeHTe octanor pesynrarta

Aon

337

Ao6uum nnm ryéuum no ocHosy XOB
pacnonoXusunx 3a npoaajy

Aon

YkynaH kanutan [3(pea 16 kon 3
no kon 15) - 3(pen 1a kon 3 go kon
15)] =0

Aon

Fy6utak usHap kanutana [3(pen
1a kon 3 po kon 15) - 3(pen 16
kon 3 go kon 15)] =0

15

16

17

MouyeTHO CTatbe NpeTxofHe roguHe
Ha gaH 01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4217

6) noTpaXkHW canao padyHa

4218

1972

4235

4244

156217

WcnpaBka maTepujasHo 3Ha4YajHUx
rpeluaka v npoMeHa
pavyyHOBOACTBEHMX MOJSIUTUKA

a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHM paudyHa

4219

6) vcrnpaske Ha NOTPaXKHOj CTpaHu
padyHa

4220

4236

4245

KopurosaHo noyeTHo crame
nperxofHe rogvHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHW canio padyHa
(la+2a-26)20

4221

6) KOpUroBaHW NOTPAXKHM Canao padyHa
(16-2a+26)20

4222

1972

4237

4246

156217

lMpoMeHe y npeTxoaHoj
roAuHU

a) NpOMeT Ha AyroBHOj CTPaHu padyHa

4223

4238

6) MpOMET Ha NOTPaXkHOj CTpaHW padyHa

4224

4247

47813

Crame Ha Kpajy npeTxofHe roauHe
31.12.

a) AyroBHU cango padvyHa
(3a+4a-46)=20

4225

6) noTpaXkHW canao padyHa
(36-4a+46)20

4226

1972

4239

4248

204030

WcnpaBka maTepujanHo 3HayajHUx
rpelsaka u npomeHa
PaYyHOBOACTBEHUX MOIUTUKA

a) UCnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHu padyHa

4227

6) ucrnpaBke Ha MOTPaXKHOj CTpaHu
pauyHa

4228

4240

4249

KopurosaHo noyeTHo crame Tekyhe
roavHe Ha aaH 01.01.

a) KOpUroBaHM iyroBHU Canfo padyHa
(5a +6a-66) 20

4229

6) KOPUroBaHW NOTPAKHM CaNao padyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4230

1972

4241

4250

204030




KomnouenTe octanor peaynrata

|
i
i
|

. Fy6utak uanap kanutana [E(pen
no xon 15) - 3(pen 1a kon 3 po rxon /AoON! 1awxon 3 no kon 15) - ¥(pen 16

kon 3 no kon 15)] 20

(76 - 8a + 86) 2 0

1972

Pe e
IHY 337 - Yiynau kanutan [Z(pen 16 kon 3
onuc
6poj aon 15)]z 0
[oGuuu Mnn ryéuum no ocHosy XOB |
pacnonoxuBuxX 3a npoaajy
1 2 15 16
Mpomene y Tekyhoj roANMHH
8 |a) NnpoMeT Ha Ayro8HOj CTPaHn pauyka 4231
4242
6) NpoMeT Ha NOTPaxHOj CTPaHK pauyHa |[4232
Cratse Ha kpajy Tekyhe rogune
31.12,
a) AYrosHW canao padyHa
? (7a+8a-86)20 4233
4243
6) NoTpaxHK canao pauyHa 4234

14251

12370

216400
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Galeb GTE AD
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA 2018. GODINU



Galeb GTE AD
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

1. OSNOVNI PODACI O PREDUZECU

,GALEB GTE* a.d. Beograd (u daljem tekstu ,,Grupa®) osnovano je 1984. godine i od tada proslo kroz
niz organizacionih i pravnih transformacija. Danas je to akcionarsko druStvo, €ijih se 71,71% akcija
nalazi u vlasniStvu Radoslava Veselinovi¢a kao vecinskog vlasnika. Preostalih 28,29% akcija pripada
manjinskim akcionarima.

Osnovna delatnost Grupe je proizvodnja televizijskih i radio-predajnika i aparatura za telefoniju i
telegrafiju.

Na dan 31.12.2018. godine, Grupa nema zaposlenih. Prema podacima za 2017. godinu razvrstano je kao
mikro pravno lice, a sve na osnovu podataka iz finansijskog izveStaja za 2018. po srednjem kursu evra na
dan 31.12.2018. godine, koji je iznosio 118,1946 dinara.

Mati¢no preduze¢e GALEB GTE a.d. Beograd, u svom sastavu ima zavisna pravna lica:

MONTELING DOO sa sedistem u Podgorici mati¢ni broj 02749009 u vlasniStvu 80% kapitala.

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE KONSOLIDOVANIH
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

2.1. Izjava o uskladenosti

Grupa vodi evidenciju i sastavlja konsolidovane finansijske izvesStaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom
regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u
finansijskim izveStajima Grupa je u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog
izveStavanja (,,MSFI) koji u smislu Zakona o racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izveStaja, Medunarodni racunovodstveni standardi (,,MRS®),
Medunarodni standardi finansijskog izvesStavanja (,,MSFI®), i sa njima povezana tumacenja, izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (,,JIFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima

povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstven standarde (,,Odbor*), Ciji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSF], izdati od
Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje
ra¢unovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljuuju osnove za zakljucivanje,
ilustruju¢e primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski
objasnjavaju¢i materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se
izri¢ito ne navodi da jon sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem
Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izvesStavanje i osnovnih
tekstova Medunarodnih racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom
glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih
izveStaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja
standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom
sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim sluc¢ajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je
Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvanicna valuta izveStavanja, racunovodstveni propisi
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Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI Sto moZe imati uticaj na realnost i objektivnost
priloZenih finansijskih izveStaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izveStaji se ne mogu smatrati
finansijskim izveStajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na nacin kako je to definisano
odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izveStaja‘“.

PriloZeni finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa nacelom istorijskog troska, osim ako drugacdije
nije navedeno u ratunovodstvenim politikama koje su navedene u daljem tekstu.

2.2. Pravila procenjivanja

Konsolidovani finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim
za sledece pozicije:

Finansijski instrumenti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,

2.3. Zvanic¢na valuta izveStavanja

Konsolidovani finansijski izvestaji Grupe su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna
valuta Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako nije
drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

2.4. KoriS¢enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od rukovodstva
koris¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda. Ove procene i
pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih
informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno
potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti
koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su predmet redovnih provera.
Revidirane racunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu¢aju da procena
ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode, u sluc¢aju da
revidiranje uti¢e na tekuci i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati najznacajniji efekat na
iznose priznate u finansijskim izveStajima Grupe, date su u okviru slede¢ih napomena:

Napomena 3.3 — Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,
Napomena 3.10 - Penzije i ostale naknade zaposlenima.
3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Grupa konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim pojedinacnim finansijskim izvesStajima.
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3.1. Nacelo stalnosti poslovanja (‘‘going concern)

Finansijski izveStaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Grupa nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

3.2. Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraCunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan bilansa. Nemonetarne
pozicije preraCunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih plac¢anja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Grupe, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu valute koji je
vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha
Grupe, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije ostalih
prihoda/rashoda.

Zvanicni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 2018. 2017.
GBP 131,1816 133,4302
USD 103,3893 99,1155
EUR 118,1946 118,4727

3.3. Finansijski instrumenti
Klasifikacija
Grupa klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti i potrazivanja. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih
finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.
Krediti i potraZivanja
Krediti 1 potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao

dugoroc¢na sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potrazivanja.
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Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinacnog potraZivanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potrazivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno za
koja rukovodstvo Grupa procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao
rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrSena.

Dugorocni krediti obuhvataju dugorocne stambene kredite date radnicima. Dugorocni krediti se
inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na dan bilansa stanja krediti
su iskazani po amortizovanoj vrednosti koriséenjem ugovorene kamatne stope, umanjenoj za eventualnu
ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. U slucaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su
krediti obezvredeni, Grupa vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu
umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni, sredstva na racunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva sa dospe¢em do 3
meseca.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriS¢enjem ra¢unovodstvenog obuhvatanja na
datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzi$noj vrednosti koja ukljucuje transakcione troskove
kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans
uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni tro§kovi terete troSkove poslovanja u
bilansu uspeha.

Krediti i potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po amortizovanoj
vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Grupa vrsi isknjiZzenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva isteknu
ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili zadrZano od
strane Grupe, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju, umanjen
za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju kori§¢enjem metoda efektivne
kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.
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Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzi$nih informacija na dan izveStavanja i ostalih modela
vrednovanja koje Grupa koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno jednaka
njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potraZivanja i obaveze
koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem buducih nov€anih tokova uz
koris¢enje tekucih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode poslovanja Grupe i
njegovih opstih politika, nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih
sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Grupa obra¢unava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji nastaju, jer
kupci nisu u moguénosti da izvrSe trazena placanja. U proceni odgovarajuéeg iznosa gubitka od
obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Grupa se oslanja na starost potraZivanja, ranije iskustvo sa
otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene vezane za buduce
ponasanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo potrazivanja koja su naplacena
moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, Sto moze pozitivno ili negativno da se odrazi na
rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja koja su u kasnjenju viSe od 365 dana, kao i za sva ostala potrazivanja za koja se proceni
da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a nenaplacenih potraZivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca preko racuna ispravke
vrednosti donosi odbor direktora.

Otpis potrazivanja od kupaca se vrsi pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila ukljuena u prihode
Grupe, da je potrazivanje u knjigama Grupe otpisano kao nenaplativo i da Grupa nije mogla da naplati
potraZivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potrazZivanja od kupaca donosi odbor direktor.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu vrednost
primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj
vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji. Obaveza je
tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Grupe odnosno koja
dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao
dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj protivvrednosti
deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne klauzule
evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kao
ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.

Grupa vrsi isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.
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Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.

3.4. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizicka sredstva) kao Sto su
licence, racunovodstveni softveri. Za ova sredstva postoji verovatnoc¢a da ¢e u periodu duzem od jedne
godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji premasuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Nakon pocetnog priznavanja,
nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti .

Naknadni troskovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u slucaju
kada se mogu ocekivati buduce ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose. Svi ostali troSkovi
predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obracun amortizacije ¢ini nabavna vrednost.

3.5.Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja. PoCetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po
nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke direktno pripisive
nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ée
buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Grupi i ako se izdaci za to sredstvo mogu
pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj
vrednosti koju ¢ini faktura dobavljaca uvecana za zavisne troskove nabavke i troskove dovodenja sredstva
u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Grupe analizira
vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Grupa. Ukoliko postoji indikacija
da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos
obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to
sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju
predstavlja vrednost veca od neto prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se
priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po
osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obracunava se po proporcionalnom metodu primenom
amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina, postrojenja i opreme
amortizuje u jednakim godiSnjim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u
toku godine se obraCunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno pocev od narednog meseca od
datuma nabavke na nabavnu vrednost.
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Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom iskustvu
sa sli€nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje uti¢e veliki broj
ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na
godiSnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je doSlo do znafajne promene faktora koji su
predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

3.6. Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni koStanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niza. Neto
prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon
umanjenja cene za troSkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe ¢ini fakturna cena dobavljaca uvecana za zavisne troSkove
nabavke. Cenu kostanja nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda ¢ine direktni troSkovi materijala i
zarada i pripadajuci deo opstih troSkova proizvodnje. Obracun izlaza zaliha vr$i se po metodi prose¢ne
ponderisane cene.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u slucajevima kada se oceni da je
potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. OStecene zalihe robe i zalihe koje po
kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti - obezvredenje zaliha
vrsi se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duze od 1 godine.

3.7. Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Grupe se pojavljuje kao korisnik lizinga. Grupa klasifikuje lizing kao
finansijski u slucaju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi po osnovu vlasnistva
nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga.

Sredstva koje se drze po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva Grupe po
njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niza, po sadasnjoj vrednosti minimalnih lizing rata, utvrdenih
na pocetku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja obaveza za lizing je iskazana po sada$njoj
vrednosti minimalnih lizing placanja.

Lizing rate su podeljene na deo koji se odnosi na finansijski troSak i deo koji umanjuje obavezu po
osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na preostalom delu obaveze.
Finansijski trosak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

3.8. Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Grupa je obavezno da uplacuje doprinose
raznim drZzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i
na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Grupa ima
zakonsku obavezu da izvrSi obustavu obraCunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov
racun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovaraju¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret
zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troskova u periodu na koji se odnose.
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Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom o radu, Grupa je u obavezi da isplati otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto mesecne zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od 2 prosecne
mesec¢ne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje
otpremnina.

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina izvrSeno je koriS¢enjem metoda
sadasnje vrednosti buducih ocekivanih isplata, na osnovu obracuna aktuara. Budu¢i da se radi o
dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici
i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u periodu u kome nastanu. Grupa nema
dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

3.9. Rezervisanja
Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Grupa ima pravnu ili stvarnu obavezu nastalu
kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze zahtevati odliv sredstava s
ekonomskim koristima.

3.10. Kapital
Kapital Grupa obuhvata osnovni kapital po osnovu akcijskog kapitala, ostalog kapitala, rezerve,
revalorizacione rezerve, aktuarski dobici/gubici, nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednostii
drugih komponenti ostalog sveobuhvatnog rezutata i akumulirani rezultat.

3.12. Prihodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga
Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji proizilaze
iz vlasniStva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i robe su iskazani
po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.
Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.
Prihodi od aktiviranja ucinaka
U okviru prihoda od aktiviranja u¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe, proizvoda i
usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni transport nabavke
materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, ostali finansijski prihodi, ostvareni iz
odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.
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Prihodi od kamata se, u skladu sa na¢elom uzro¢nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (osnovnih
sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje materijala, naplacena otpisana potraZivanja,
viskovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od
ukidanja dugorocnih rezervisanja, prihodi od uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene
postene (fer) vrednosti nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, i zaliha do visine
prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki
vrednosti po osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa racunovodstvenom politikom Grupe.

3.13. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na obracunskoj
osnovi 1 utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troSkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju nabavnu
vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, trosSkove amortizacije i usluge
pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troSkove kao §to su troskovi zakupa,
marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi nastali u teku¢em obra¢unskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode.
Rashodi kamate obuhvataju kamatu obraunatu na primljene kredite, koja se evidentira u bilansu uspeha
perioda na koji se odnose, a u skladu sa na¢elom uzro¢nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina, postrojenja i
opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata
ugovorene zastite od rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja, rashodi po osnovu
obezvredenja imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme, dugorocnih i kratkorocnih finansijskih plasmana, zaliha, hartija od vrednosti i
potrazZivanja u skladu sa racunovodstvenom politikom Grupe.

3.14. Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obra¢unava i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o porezu na
dobit pravnih lica Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos obracunat primenom
propisane poreske stope od 15% na osnovicu koju predstavlja oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se
utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu uspeha, nakon uskladivanja
prihoda i rashoda na nacin propisan poreskim zakonodavstvom Republike Srbije. [znos ovako utvrdenog
poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.
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Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni gubici i dobici, mogu se
iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduc¢ih obracunskih perioda, ali ne duze od
pet godina.

OdloZeni porez

OdlozZeni poreski efekti obracunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove sredstava i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o racunovodstvu Republike
Srbije. Vazece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog dana stupile na
snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. OdloZene poreske obaveze priznaju se u celini za sve
oporezive privremene razlike. Odlozena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike,
kao i po osnovu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do
stepena do kojeg je izvesno da ¢e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i
poreski krediti mogu iskoristiti.

Tekuc¢i 1 odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak perioda, izuzev
iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme, a koji
se evidentira preko revalorizacionih rezervi.
3.15. Zarada po akciji
Grupa izracunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obracunava se
deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obicnih akcija Grupa, ponderisanim
prosecnim brojem izdatih obicnih akcija u toku perioda.
4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA
Grupa je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZzeno odredenim finansijskim rizicima i to:
TrziSnim rizicima,
Riziku likvidnosti,
Kreditnom riziku.
Upravljanje rizicima u Grupi je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko
stanje i poslovanje Grupe u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.
4.1. Trzi$ni rizik
(a) Rizik od promene kursa stranih valuta
Grupa je izloZena riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proistiCe iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u
slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZzenih u stranoj valuti i sa valutnom

klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Grupa minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene
devizne pozicije.
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2018.

godine:
U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 0
PotraZivanja 161 3.163 3.324
Ostala potrazivanja 32.742 32.742
Kratkorocni finansijski plasmani 390 390
Ukupno 161 36.295 36.456
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 55.793 113.863 169.656
Obaveze iz poslovanja 17.195 14.351 31.546
Ostale obaveze 20.240 53.211 73.451
Dugoroc¢ne finansijske obaveze 20.326 20.326
Ukupno 113.554 181.425 294.979
Neto devizna pozicija na dan 31. decembar 2018. (113.393) (145.130) (258.523)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2017.

godine:
U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Potrazivanja 97 97
Ostala potrazivanja 32717 32717
Dugorocni finansijski plasmani 4.992 4.992
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 410 410
Ukupno 38.216 38.216
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 42.498 108.417 150.915
Obaveze iz poslovanja 16.295 16.738 33.033
Ostale obaveze 19.802 55.008 74.810
Dugoroc¢ne finansijske obaveze 25.770 79 25.849
Ukupno 104.365 180.242 284.607
Neto devizna pozicija na dan 31. decembar 2017. (104.365) _(142.026) (246.391)

Rizik od promene cena

Grupa nije izloZena veéem riziku od promene cena vlasni¢kih hartija od vrednosti s obzirom da nema
vecih ulaganja klasifikovanih u bilansu stanja kao raspoloziva za prodaju ili kao finansijka sredstva po fer

vrednosti Ciji se efekti promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Rizik od promene fer vrednosti kamatne stope

Grupa je izloZena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZiSnih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Grupe je izloZeno riziku promene kamatnih stopa

u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuéi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za
naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.
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U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe riziku promene kamatnih stopa:

2018. 2017.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze 99.020 86.810
(99.020) (86.810)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze

Rizik Grupe od promena fer vrednosti kamatnih stopa proistiCe prvenstveno iz obaveza po osnovu
primljenih dugoro¢nih kredita od banaka. Grupa vrSi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih
stopa na dinamickoj osnovi uzimaju¢i u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje.

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trzisne
kamatne stope na nivou koji je u skladu sa poslovnom strategijom Grupe.

(b) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Grupe kao rezultat kaSnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
Grupe po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
potrazivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih obaveza.

Grupa je izloZena kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti na nivou Grupe.

Grupa se pojavljuje kao jemac i garant u kreditnim poslovima prema svojim povezanim drustvima i
drugim pravnim licima.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Grupe po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u sledec¢oj tabeli:

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Kupci u zemlji 3.163 97
Kupci u inostranstvu 161
- Evro zona 161
Ukupno 3.324 97

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Bruto Ispravka Bruto Ispravka
vrednosti vrednosti
U hiljadama RSD 2018. 2018. 2017. 2017.

Nedospela potrazivanja
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Docnja od 0 do 30 dana

Docnja od 31 do 90 dana

Docnja preko 365 dana 6.957 (1.295) 1.392 (1.295)
Ukupno 6.957 (1.295) 1.392 (1.295)

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Stanje 1. januara 1.295 1.195
Povecanja 100
Smanjenja

Stanje 31. decembar 1.295 1.295
(c¢) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Grupa nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovaraju¢im izvorima
finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u
odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Grupa upravlja likvidno$c¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospeca. Grupa neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Grupe, a u skladu
sa poslovnom strategijom Grupe.

Grupa ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

Kratkoroc¢nih i dugoroc¢nih kredita

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na
dan 31. decembra 2018. godine:

Do 3 3 meseca do
U hiljadama RSD meseca 1 godine 1 do 5 godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Potrazivanja 3.324 3.324
Ostala potrazivanja 978 31.764 32.742
Kratkorocni finansijski plasmani 390 390
Ukupno 4.692 31.764 0 36.456
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 165.537 4119 169.656
Obaveze iz poslovanja 31.546 31.546
Ostale obaveze 73.451 73.451
Dugorocne obaveze 20.326 20.326
Ukupno 270.534 4.119 20.326 294.979
Roc¢na neuskladenost na dan 31.
decembar 2018. (265.842) (27.645) (20.326) (258.523)
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Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na dan
31. decembra 2017. godine:

Do 3 3 meseca do 1do5

U hiljadama RSD meseca 1 godine godina Ukupno
PotraZivanja 97 97
Ostala potrazivanja 953 31.764 32717
Dugorocni finansijski plasmani 4.992 4.992
Kratkorocni finansijski plasmani 410 410
Ukupno 1.460 31.764 4.992 38.216
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 147.558 3.357 150.915
Obaveze iz poslovanja 33.033 33.033
Ostale obaveze 74.810 74.810
Dugorocne obaveze 25.849 25.849
Ukupno 255.401 3.357 25.849 284.607
Roc¢na neuskladenost na dan 31.

decembar 2017. (253.941) 28407 (20.857) (246.391)

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Grupa zadrZi sposobnost da nastavi da posluje u neograni¢enom periodu
u predvidljivoj buduénosti, kako bi akcionarima obezbedilo povraéaj (profit), a ostalim interesnim
stranama povoljnosti, i da bi ocuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troSkove kapitala.

Grupa, kao i ostala Drustva koja posluju unutar iste delatnosti, prati kapital na osnovu koeficijenta
zaduzZenosti (gearing ratio). Ovaj koeficijent se izraCunava iz odnosa neto dugovanja Grupe i njegovog
ukupnog kapitala.

2018. 2017.
Ukupne obaveze 189.982 176.764
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina
Neto dugovanje 189.982 176.764
Ukupan kapital 0 0
Koeficijent zaduZenosti
5. PRIHODI OD PRODAJE ROBE
U hiljadama RSD 2018. 2017.
- Prihod od prodaje robe na domacem trzistu 262
Ukupno 262
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6. DRUGI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2018. 2017.
-Drugi poslovni prihodi 71 104
Ukupno 71 104

7. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD 2018. 2017.
-Nabavna vrednost prodate robe 1.200
Ukupno 1.200

8. TROSKOVI MATERIJALA I ENERGIJE

U hiljadama RSD 2018. 2017.
-Troskovi goriva i energije 47
Ukupno 47

9. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Troskovi bruto zarada i naknada zarada 672 652
Ukupno 672 652

10. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Troskovi usluga na izradi uc¢inaka 63
Troskovi transportnih usluga 284 326
Troskovi zakupnine poslovnog prostora 141 152
Troskovi ostalih usluga 33 20
Ukupno 458 561

11. TROSKOVI AMORTIZACIJE

U hiljadama RSD 2018. 2017.

Troskovi amortizacije:
- nematerijalna ulaganja
- nekretnine, postrojenja i oprema 524 524

Ukupno 524 524
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U hiljadama RSD 2018. 2017.
TroSkovi nepoizvodnih usluga 416 2451
TroSkovi reprezentacije 6
TroSkovi premija osiguranja 9 18
TroSkovi platnog prometa 5 19
Troskovi taksa 14
Troskovi poreza 3 21
Ostali nematerijalni troSkovi 52 350
Ukupno 485 2.879
13. FINANSIJSKI PRIHODI

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Finansijski prihodi iz odnosa sa povezanim licima:

- matic¢na i zavisna pravna lica

- ostala povezana lica 2
Prihodi od kamata 20
Pozitivne kursne razlike:

- kursne razlike 47 741

- efekti valutne klauzule 195 3.387
Ostali finansijski prihodi
Ukupno 244 4.148

14. FINANSIJSKI RASHODI

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim licima:

- matic¢na i zavisna pravna lica

- ostala povezana lica 163
Rashodi kamata 10.307 12.650
Negativne kursne razlike:

- kursne razlike 1 117

- efekti valutne klauzule
Ostali finansijski rashodi
Ukupno 10.471 12.767
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15. RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Obezvredenje potraZivanja 100
Ukupno 100

16. OSTALI PRIHODI

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Kapitalni dobici 1
Prihodi od direktnog otpisa 429
Ostali nepomenuti 29 1
Ukupno 29 431

17. OSTALI RASHODI

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Kapitalni gubici 270
Rashodi po osnovu direktnog otpisa 22 35.190
Ukupno 22 35.460

18. NETO DOBITAK/GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

U hiljadama RSD 2018. 2017.

Rashodi — ispravka gresSaka ranijih godina 50 77
Prihodi — ispravka greSaka ranijih godina

Ukupno 50 77

18



=7

ve8E

Peg'e

Peg'e

Peg'e

Peg'e

Peg'e

oudnyn nuIAowI

nupe(lIojewau  n euIAOWI
eue(LI0)eWON B[eISO 1 LIOA}JOS

BZ ISUBAY

alvisaazi ayslisuvurf
AUDAOPIIOSUOY 2N FUIUOADN
av 41O 921PD

8C6

8C6

8C6

8C6

8¢C6

8C6

BUIAOWI eaeld
euellIorewou  e[eIsQ

61

906'C

906'C

906'C

906°C

906'C

906'C

20U
‘nuoyed
“altsoouoy]

uIPoS *QT()7 BIQUIAIIP *[€ URP BU JSoupdia elusepes
UIPOS *£] ()7 BIQUIIIIP *[€ UBP BU JSoupdIA elusepes

"LT0T e1quiadap “[¢ eu dfue)g
oreIsO

1SOuaI]

elueaopoyser 1 eluopmQ
nuipos nonyjd) ez elioezniowy
*L10T ©Iquaoop ‘[ ¢ eu dluels
o[eIsO

1SoudIq

elueaopoysei 1 eluapnm
nuipos nonyjd) ez elioezniowy
"L10¢ exenuel ‘| ofuwrg
TISOUPAIA BYARIAST BURIINUNYY

"ST0T BIqUIdAP ‘[ ¢ eu ofuels
oreIsO

esueAe ynep ofuereaiey
1SoudIq

elueaopoysel 1 efuapmQ
ourpo3 nyo) n eluegaaod
*L10T Iquoop ‘[ ¢ eu dluels
o[eIsO

esueAe yuep afuereaiey
1SOuaI]

elueaopoyser 1 eluopmQ
aurpo3 nyo3 n eluegarod

‘L 10z erenuel ‘| uep eu ofueig
JSOUPQIA BUABQEN

[oazex sy ewepeliy 0
n euede[n

:1[oqe) [oupareu n suezeyud ns ewifueSe[n WUR(LISILWAU BU QUWOI]

VINVOVIN VNTVITIALVINAN ‘61



104
80’1

L9
ves
168

079°¢

029°¢

LOY

L20'Y

oudnyn nwoaido

1 e[usfonsod
‘QuIujeneu

BZ ISUBAY

alvisaazi ayslisuvurf
AUDAOPIIOSUOY 2N FUIUOADN
av 41O 921PD

rwaxdo

rwoxdrd

1nfudfonsod n ewoido

‘ewreurujonyau 1 efuofonsod

wipny
eu eluede[n

QUILIOI[ON

ewaxdo

1 elusfonsod
‘QuIuleryou
AeISO

0¢

14
8Y0°'1

L9
1449
16S -

079°¢

079°¢

LOY

L20Y -

ewardo nyalqo
1efuafonsod DsulAdpeIn)

asifuoz

elueaopoyser 1 eluopmQ

nurpos nonya} vz eloeznioury
"L10T ©IquIdap ‘[ ¢ eu ofuels
oreIsO

1SOuaI]

1soupaiA auddoad 1yeyg
elueaopoyseu 1 eluapnmQ
nuipos nonyj) ez elioezniowy
*L10¢ erenuel ‘| olueis
)SOUPAIA BYARISI BUBIINWUNYY

"LT0T e1quiadap “[¢ eu dfue)g
oreIsO

BsueAe yep afuereaiey
1SOuaI]

nsoupaia auadoid e
elueaopoyser 1 eluopmQ
Qurpo3 nyo3 n elueparod

‘L 10T ©Iquaoop ‘[ ¢ eu dfuels
o[eIsO

esueAe ynep ofuereaiey
1SoudIq

1soupalA auddoad 1eJg
elueaopoyser 1 eluopmQ
aurpo3 nyo3 n eluegarod

‘L 107 erenuel ‘| uep eu ofuelg
JSOUPAIA BUABGEN

sy ewepel[g 0

VINZAJO I VINALOALSOd “ANINLAAMAN 0T



810°¢C

CLS'C

LS'T

alvisaazi ayslisuvurf

2UDAOPIOSUOY 2N 2udUOdDN
av 419 92175

IC

8Y0°C

TLS'C

CLS'T

AUIPO3 *G[(T BAGUIAIP [
uep eu jsoupaia elusepeg

UIP03 *LT(T BIGUIIAP ‘TE
uep eu jsoupaua elusepes

"810C eIquIadIPp "[¢ eu dfue)g
o[eIsO

1SOudI]

nsoupaia auadoid ey



21. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD

Galeb GTE AD

Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

2018.

2017.

Ucesc¢a u kapitalu:

zavisna pravna lica

pridruzena pravna lica

ostala pravna lica

Dugoro¢ni finansijski plasmani:
povezana pravna lica

ostala pravna lica

Otkupljene sopstvene akcije i udeli
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani

3.919
6.113

3919
6.113

Minus: Ispravka vrednosti

uceSca u kapitalu

dugorocni finansijski plasmani

hartije od vrednosti koje se drze do dospec¢a
ostali dugorocni finansijski plasmani

6.180

6.180

Stanje na dan 31. decembra

3.852

3.852

22. DUGOROCNA POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD

2018.

2017.

Dugorocna potrazivanja od povezanih pravnih lica:
maticno i zavisna pravna lica

ostala povezana pravna lica

Potrazivanja po osnovu jemstava

4.867
125

Minus: Ispravka vrednosti

dugorocna potrazivanja od povezanih pravnih lica
potraZivanja po osnovu robnih kredita
potraZivanja po osnovu finansijskog lizinga
ostala dugorocna potraZivanja

Stanje na dan 31. decembra

4.992

23. ZALIHE

U hiljadama RSD

2018.

2017.

Materijal

Rezervni delovi

Alat i inventar

Minus: Ispravka vrednosti

21.721
3.133

(1.058)

21.721
3.133

(1.058)

NedovrSena proizvodnja
Gotovi proizvodi

22
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Galeb GTE AD

Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

Roba 18.354 18.354

Dati avansi za zalihe i usluge 520 523

Minus: Ispravka vrednosti (5.611) 5.611

Stanje na dan 31. decembra 43.561 43.564
24. POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD 2018. 2017.

Potrazivanja po osnovu prodaje

Kupci u zemlji

mati¢no i zavisna pravna lica

ostala povezana pravna lica 3.163

kupci (3. lica) 1.296 1.393

Kupci u inostranstvu

mati¢no i zavisna pravna lica

ostala povezana pravna lica 161

kupci (3. lica)

Ostala potrazivanja po osnovu prodaje

Minus: Ispravka vrednosti (1.296) (1.296)

Saldo na dan 31. decembra 3.324 97

Druga potrazivanja

Potrazivanja za kamatu i dividende 183 184

Potrazivanja od zaposlenih 73 73

Potrazivanja za vise plac¢en porez na dobit 231 231

Potrazivanja po osnovu pretplate poreza 55 55

Potrazivanja za naknade koje se refundiraju 360 360

Ostala tekuca potraZivanja 31.951 31.925

Minus: Ispravka vrednosti (111) (111)

Saldo na dan 31. decembra 32.742 32.717
25. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2018. 2017.

Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 7.613 7.633

Kratkoroc¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu

Hartije od vrednosti kojima se trguje

Tekuc¢a dospeca dugorocnih finansijskih plasmana:

hartije od vrednosti koje se drze do dospeca

dugorocni finansijski plasmani 390 390

Ostali kratkoro¢ni finansijski plasmani

Minus: Ispravka vrednosti (7.613) (7.613)

Stanje na dan 31. decembra 390 410
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26. POREZ NA DODATU VREDNOST

Galeb GTE AD
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

U hiljadama RSD 2018. 2017.
PDV 5 52
Stanje na dan 31. decembra 5 52
27. OSNOVNI KAPITAL
R.b. Vrsta kapitala 2018. 2017.
1 Osnovni kapital 188.982 188.982
2 Revalorizacione rezerve 2.613 2.613
3 Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti 1.972 1.972
4 Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti
5  Nerasporedena dobit
6  Otkupljene sopstvene akcije
I Kapital — ukupno (1 do 6) 193.567 193.567
28. DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Obaveze prema povezanim pravnim licima:
mati¢no i zavisna pravna lica
ostala povezana pravna lica 79
Obaveze po emitovanim hartijama od vrednosti
Dugorocni krediti i zajmovi u zemlji 20.158 25.556
Ostale dugoro¢ne obaveze 168 214
Dugorocne obaveze po osnovu finansijskog lizinga
Minus: Tekuca dospeca dugoro¢nih obaveza

- dugoro¢ni krediti i zajmovi

- dugoroc¢ne obaveze po osnovu finansijskog lizinga
- ostalo
Stanje na dan 31. decembra 20.326 25.849

Pregled dugoro¢nih kredita i zajmova mati¢nog drustva zajedno sa uslovima koriS¢enja i

otplate, dati su u slede¢em pregledu:

Odobren iznos

Saldo u valuti na

Saldo u valuti na

tekué¢em racunu
kreditna partija
br. 00-410-
1135643.3 od

Banka Vrsta plasmana u valuti dan 31.12.2016. dan 31.12.2017. Obezbedenje
Ugovor o
okvirnom
overdraft kreditu
. — dozvoljenom .
Komercijalna . 5.000.000,00 7 blanko menica,
banka prekoracenju na RSD 5.414.704,86 RSD Ugovomno ovladéenie
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Galeb GTE AD

Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

01.08.2011
Uioyor ° 7 blanko menica,
bo Vi'r'no Ugovorno ovlascenje,
Komercijalna Koatkorotnom 30.000.000,00 32.481.023.39 RSD bI{)gOOZ—(iBOOJS(;g?(\)/; .
banka kreditu kreditna RSD e rG ALEB GROUP.
411123}})232 6(())8_6 Hipqteka Cerovac,,
od 08.12.2011 Hipoteka UB
29. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2018. 2017.
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji PPL 29.487
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 27.537
Kratkoroc¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu
Obaveze po osnovu kratkoro¢nih hartija od vrednosti
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 140.169 123.378
Stanje na dan 31. decembra 169.656 150.915
30. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
U hiljadama RSD 2018. 2017.
Primljeni avansi 4.492 5.286
Dobavljaci — ostala povezana pravna lica u zemlji 742 1.303
Dobavljaci u zemlji 13.609 13.711
Dobavljaci u inostranstvu 12.703 12.733
Ostale obaveze iz poslovanja
Stanje na dan 31. decembra 31.546 33.033
31. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2018. 2017.
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada
Obaveze za neto zarade i naknade zarada 3.873 3.600
Obaveze za poreze i doprinos na zarada i naknade zarada 10.995 11.332
Ostala obaveze po osnovu zarada i naknada zarada
Druge obaveze
Obaveze po osnovu kamata 38.047 39.344
Obaveze za dividende i u€esc¢e u dobitku 18.965 18.965
Obaveze prema zaposlenima 1.028 1.028
Ostale obaveze 543 541
Stanje na dan 31. decembra 73.451 74.810
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Galeb GTE AD
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

33. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Obaveze po osnovu PDV 2.640 2.843
Stanje na dan 31. decembra 2.640 2.843

34. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAZBINE

U hiljadama RSD 2018. 2017.
Obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 2.846 3.019
Ostale obaveze 1.929 1.929
Stanje na dan 31. decembra 4.775 4.948

35. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju DruStvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i
po trzi$nim uslovima.

Kupci povezana pravna lica:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Galeb FSU ad Beograd organi upravljanja 1.199.670,46
-Zimpa ad Ub organi upravljanja 1.963.332,46
Ukupno: 3.163.002,92
Data jemstva prema zavisnim i povezanim licima:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Sigma a.d. Beograd organi upravljanja 25.829,14
Ukupno 25.829,14

Dobavljaci povezana pravna lica:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Galeb Group d.o.o. Beograd organi upravljanja 1.302.875,84
-Optoelektronika 2008 d.o.0. Beograd organi upravljanja 8.252,06
-Galeb System d.o.o. Sabac organi upravljanja 57.946,55
Ukupno: 741.837,26

Obaveze po osnovu jemstva prema zavisnim i povezanim licima:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
- Optoelektronika 2008 d.o.o. Beograd organi upravljanja 22.203,81
Ukupno 22.203,81
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Galeb GTE AD

Napomene uz konsolidovane

Obaveze po osnovu primljenog avansa od zavisnih i povezanih lica:

finansijske izvestaje

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
Galeb Group d.o.o. Podgorica organi upravljanja 3.384.875,87
Ukupno: 3.384.875,87
Prihodi od zakupa:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Galeb System d.0.0. Sabac organi upravljanja 70.958,86
Ukupno: 70.958,86
Finan. prihodi od ostalih povezanih pravnih lica:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Zimpa a.d. Ub organi upravljanja 2.044,02
-Sigma a.d. Beograd organi upravljanja 47,60
Ukupno: 2.091,62
Finansijski rashodi iz odnosa sa ost. povez. pravnim licima:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Galeb Group d.o.0. Beograd organi upravljanja 161.086,02
-Galeb Signalizacija d.o.o. Sabac organi upravljanja 276,81
-Galeb System d.0.0. Sabac organi upravljanja 1.806,22
Ukupno 163.169,05

36 NEUSAGLASENA POTRAZIVANJA 1 OBAVEZE

U skladu sa ¢lanom 18. Zakona o racunovodstvu Grupa je izvrsila usaglaSavanje potraZivanja i
obaveza sa duznicima i poveriocima. UsaglaSavanje potrazivanja i obaveza izvrSeno je sa

stanjem na dan 31.12.2018. godine.

Stanje neusaglasenih potraZivanja i obaveza na gore navedeni dan bilo je sledece:

U hiljadama RSD 2017. 2017.
Potrazivanja po osnovu prodaje 97
Dugoroc¢na potraZivanja 4.992
Ostala potrazivanja 32.717
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 410
Ukupno neusaglasena potraZivanja

Obaveze iz poslovanja 33.033
Dugorocne i kratkoro¢ne finansijske obaveze 176.764
Ostale obaveze 74.810
Ukupno neusaglaSene obaveze 59.534
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Galeb GTE AD
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

37. POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA
a)  Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Grupa je ukljuena u ve¢i broj sudskih sporova koji proistiCu iz njenih svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ti¢u radnih
odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Grupa procenjuje
verovatno¢u negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje ukljuuju obaveStenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne cinjenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu reSavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza Ciji se iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moze promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma
mala.

Grupa sa stanjem na dan bilansa vodi dva sudska spora:

e spor pred Privrednim sudom u Beogradu broj P1523/2018, u svojstvu tuZenog cija je
procenjena vrednost 661 hiljada RSD. Parni¢ni postupak u toku.

e spor pred Privrednim sudom u Beogradu, u svojstvu tuzioca sa poveznim pravnim licem
Galeb Group d.o.o. Beograd protiv tuzenog Erste banka a.d. Beograd i ITG
Signalizacija d.o.0. Loznica ¢ija je procenjena vrednost 36.000 hiljada RSD. UloZena je
Zalba na odbijeni tuzbeni zahtev, postupak je u toku.

b)Izdata jemstva i garancije

Mati¢no drustvo se javlja kao jemac po ugovorima o kreditima.

PREGLED JEMSTAVA po kreditima

.. Saldo na dan Saldo na dan .
LSO Pt LA e 31.12.2018. u valuti 31.12.2018. u RSD RERERENE
GALEB Fond za Ugovor o jemstvu od
GROUP . Ugovor o kreditu br.19596 332.837.796,06 | - & Jom
D00 razvoj 30.04.2010.
GALEB Fond za Ugovor o jemstvu br
gggUP razvoj Ugovor o kreditu br.19628 124.911.120,64 1962872 od 25.05.2010.
Ugovor o kreditu broj 00- .

SIGMA AD | SOFT 421-0601584.2/KR2011/321 106.029.021,38 | Ygovor o jemstvu od

FINANCE 01.07.2011.

od 27.05.2011.

GALEB Ugovor o kreditu broj 00- .
GROUP IS:%FATNCE 421-0601583.4/KR2011/318 103.887.730,21 glgg‘;"zro"ljlem“v“ od
DOO od 27.05.2011. H720H
GALEB . . .

ProCredit Ugovor o kreditu broj LBA
GROUP Bank o sae ) 636.685,16 € 7525274781 | Ancks I Ugovora o
DOO jemstvu br. GA

7042001285254

GALEB ProCredit Ugovor o kreditu
GROUP Bank 0241001384403 133.776,33 € 15.811.639.81
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Galeb GTE AD
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

DOO
Ugovor o jemstvu od
GALEB o 265-0000001576266-56 467.050,29 € 55.202.822.21 | 5P 500
Raiffeisen
METAL banka a.d
PACK DOO o 265-0000001576283-05 240.095,13 € 28.377.947,85
GALEB FSU 265-0000001576315-06 712.470,08 € 84.210.116,12 glgfl’zozro"ljlemm“ od
Raiffeisen
banka a.d. Ugovor o jemstvu od
GALEB FSU 265-0000001576345-13 48.541,54 € 5.737.347,90 | 21.12.2011./ na3 broj
24010d 23.12.2011.
GALEB Komerciialna Aneks br. 4 Ugovora o Arr;ekiialjgogorz (l)<re ditna
METAL e L preuzimanju duga kreditna 572.852,10 € 67.708.024,80 gargjz; bmj!‘(‘)o_‘i‘gl 0. !
PACK DOO partija broj 00-410-0600256.9 0600256.9
Ukupno 999.966.314,80
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Galeb GTE AD

Napomene uz konsolidovane

Primljena jemstva GALEB GTE na dan 31.12.2018.

finansijske izvestaje

Banka

Vrsta plasmana

Saldo u valuti na
dan 31.12.2018.

Iznos u RSD

Primljena jemstva

Opsta bolnica Atlas
(sporna obaveza)

Ugovor o
dugoro¢nom kreditu
broj 10832310-
5100830922

39.196.700,16

Ugovor o solidarnom jemstvu
Radoslav Veselinovi¢ 10832310-
5100830922/1, Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb FSU a.d.
10832310-5100830922/2, Ugovoru
o solidarnom jemstvu Zimpa Ub
10832310-5100830922/3, Ugovoru
o solidarnom jemstvu Galeb Rent
d.0.0.10832310-5100830922/4,
Ugovoru o solidarnom jemstvu
Sigma a.d. Subotica 10832310-
5100830922/5; Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb
Metaloplastika a.d. 10832310-
5100830922/6;Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb Group ,
10832310-5100830922

Opsta bolnica Atlas
(sporna obaveza)

Ugovor o
dugoro¢nom kreditu
za investicije sa
subvencionisanom
kamatnom stopom
broj 10532200-
5100611027

22.900.661,47

Ugovoru o solidarnom jemstvu
Galeb Group 10532200-
5100611027/1, Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb
Metaloplastika a.d.10532200-
5100611027/2, Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb FSU a.d
10532200-5100611027/3, Ugovoru
o solidarnom jemstvu Zimpa Ub
10532200-5100611027/4, Ugovoru
o solidarnom jemstvu Galeb Rent
d.0.0.10532200-5100611027/5

Komercijalna banka

Ugovor o okvirno
obnovljivom
kratkoro¢nom kreditu
kreditna patija br. 00-
410-0906609.6 od
08.12.2011.godine

394.701,24 €

55.838.443,57

Ugovor o jemstvu br.00-410-
0906609.6 GALEB GROUP

Komercijalna banka

Komercijalna banka

Komercijalna banka

Ugovor o okvirno
iznosu za angaZovanje
banke po osnovu
izdavanja dinarskih i
deviznih, ¢inidbenih i
plativih garancija i
otvaranja akreditiva
sa odlozenim
polaganjem pokri¢a i
stand by akreditiva
broj 00-418-
0000149.6

1.108,58 €

154.068,48

493,48 €

70.893,11

54,81 €

9.137,17

Galeb FSU a.d. Beograd, Zimpa a.d.
Ub, Galeb Group d.o.o. Beograd

Wiener Stadtsche
Osiguranje

Ugovor o upisu i
uplati prve emisije
obveznica bez javnog
poziva izdavaoca

63.299.821,00

Galeb Group d.o.o. Beograd, Galeb
FSU a.d. Beograd

Ukupno

30

181.469.724,97




Galeb GTE AD
Napomene uz konsolidovane
Sinansijske izvestaje

38. DOGADAJ NAKON DATUMA BILANSA

Nisu postojali znaCajni dogadaji nakon izveStajnog perioda koji bi zahtevali korekcije i
obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili napomenama uz finansijske izvestaje sastavljene
na dan 31. decembar 2018. godine i za godinu tada zavrsenu.

U Beogradu, 19.04. 2019, godine

Zakonski zastupnik

Ime/i prezime, ja
Y=~
i\/ @ Lﬂﬁ ﬁn el 8

j\’/e?imiy'a Jankgvic, @eg{f(i{,a




Datum: 23. april 2019. godine

»ACA Professional Audit Company* d.o.0.
Cerski Venac 7/3/15
Beograd

Predmet: Pismo o prezentaciji finansijskih izve$taja

Ovo Pismo o prezentaciji vam dostavljamo u vezi vade revizije konsolidovanih finansijskih izvestaja ,,Galeb GTE®
a.d., Beograd (u daljem tekstu: “Drustvo™) za period zavrsen 31. decembra 2018. godine (u daljem tekstu: “kraj
perioda™). Mi potvrdujemo nase razumevanje da je dobijanje ovog pisma o prezentac iji od nas, u pogledu informacija
sadrzanih u ovom pismu. zna¢ajna procedura koja vama omoguéuje formiranje misljenja o tome da li konsolidovani
finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znaCajnim pitanjima, finansijsku poziciju
Drustva na dan 31. decembra 2018. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja za godinu koja se zavrSava na taj dan,
u skladu sa racunovodstvenim propisima vazeé¢im u Republici Srbiji, zasnovanim na Zakonu o raéunovodstvu
(“Sluzbeni glasnik Republike Srbije™. br. 62/2013).

Razumemo da je svrha vase revizije nasih konsolidovanih finansijskih izvestaja da izrazite misljenje o njima, kao i da
se vasa revizija obavlja u skladu sa Medunarodnim standardima revizije koji ukljucuju ispitivanje racunovodstvenog
sistema, sistema internih kontrola i odgovarajuéih podataka do nivoa koji smatrate da je neophodan u datim
okolnostima, kao i da nije osmisljena da identifikuje - niti se neophodno ocekuje da otkrije - kriminalne radnje,
nedostatke, greske i druge nepravilnosti. ako postoje.

Shodno tome. mi izjavljujemo da je. prema nasem najboljem znanju i uverenju, istinito sledeée:

I. Finansijski izveStaji i finansijske evidencije

1. Kao Clanovi rukovodstva Drustva, mi potvrdujemo nasu odgovornost za istinito i objektivno prikazivanje
konsolidovanih finansijskih izvestaja. Mi verujemo da gore navedeni konsolidovani finansijski izvestaji istinito i
objektivno prikazuju finansijsku poziciju, rezultate poslovanja Drutva u skladu sa ratunovodstvenim propisima
vazecim u Republici Srbiji. kao i da ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, ukljuéujuéi izostavljanja.
Mi smo odobrili ove konsolidovane (inansijske izvestaje.

2. Znatajne racunovodstvene politike koje smo usvojili za sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvestaja, na
odgovarajuci nacin su opisane u konsolidovanim finansijskim izve$tajima i nisu menjane u odnosu na prethodne
gadine,

3. Svaki elemenat konsolidovanih finansijskih izvestaja je propisno klasifikovan, opisan i obelodanjen u skladu sa

racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji.

4, Kao ¢lanovi rukovodstva Drustva mi verujemo da ima adekvatan sistem internih kontrola da omoguci
sastavljanje tacnih konsolidovanih finansijskih izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima vazeéim u
Republici Srbiji.

33 Konsolidovani finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovama konzistentnim sa onim iz prethodne godine.

GALEB GTE a.d.
Batajnicki put 23, 11080 Beograd, Srbija
Upisano u registar Agencije za privredne registre BD. 141544/2008, broj i datum registracije 12809 od 04.06.2005.
Tekuci raCun: BANCA INTESA AD: 160-6859-63, PIB: SR 100003197, MB0O7092008 . &ifra delatnosti 2630
Ukupan upisani i uplaceni akcijski kapital:184.697.140,00RSD
11080 Beograd, Batajnicki put 23 Tel./ Fax. +381 11/ 31 48 000 Fax. +381 11 /61 07 164
www.galeb.com



II. Kriminalne radnje i greske

l.

9

Potvrdujemo da smo odgovorni za osmi$ljavanje i primenu sistema internih kontrola za spreavanje i
otkrivanje kriminalnih radnji i gresaka.

Mi nemamo saznanja o bilo kakvoj kriminalnoj radnji ili sumnji na kriminalnu radnju u koju je ukljuéeno
rukovodstvo ili drugi zaposleni koji imaju znacajnu ulogu u internim kontrolama nad konsolidovanim
finansijskim izvestavanjem Drustva. Nadalje, mi nemamo saznanja o bilo kakvoj kriminalnoj radnji ili
sumnji na kriminalnu radnju u koju su ukljudeni drugi zaposleni, u kom sludaju bi kriminalna radnja
imala materijalno znacajan uticaj na finansijske izve$taje. Nemamo saznanja o bilo kakvim tvrdnjama o
finansijskim nepravilnostima. ukljucujuéi kriminalne radnje ili sumnje u kriminalne radnje (bez obzira na
izvor ili formu) koje bi mogle imati za rezultat pogresan iskaz u finansijskim izvestajima ili mogu na
drugi nacin nepovoljno uticati na finansijsko izvestavanje Drustva.

I1. Pridrzavanje zakonskih propisa i regulative

l.

Nije bilo nepridrzavanja zahteva regulatornih organa koja bi mogla imati materijalno znacajan efekat na
konsolidovane finansijske izvestaje.

Nije bilo komunikacija od strane regulatornih organa ili predstavnika drzavne uprave u pogledu istraga ili
davanja iskaza o ne pridrzavanju zakona ili regulative ili nedostataka u izvestajnoj praksi ili po drugim
pitanjima koja mogu imati materijalno zna¢ajan efekat na finansijske izvestaje.

1V. Potpunost informacija

1.

to

Obezbedili smo vam:

I.1. pristup svim informacijama za koje smatramo da su relevantne za sastavljanje konsolidovanih
finansijskih izvestaja,

)

. dodatne informacije koje ste zahtevali za potrebe vase revizije, i

£.3. neograniceni pristup rukovodstvu i/ili drugim licima zaposlenim u Drutvu za koje ste utvrdili da
treba da vam pruze potrebne revizorske dokaze.

Stavili smo vam na raspolaganjc sve zapisnike sa sednica uprave odrzanih u periodu od 1. januara 2018.
godine do najskorije sednice.

Nema materijalno znacajnih transakcija koje nisu bile propisno evidentirane u radunovodstvenim
evidencijama iz kojih se sastavljaju konsolidovani finansijski izvestaji.

V. Priznavanje, odmeravanje i obelodanjivanje

iR

[ 3%

I

Nemamo planove niti namere koje mogu malterijalno znacajno uticati na knjigovodstvenu vrednost ili
klasilikaciju sredstava i obaveza koje se odrazavaju na konsolidovane finansijske izvestaje.

Sredstva su propisno vrednovana u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima vazedim u Republici Srbiji i
sva neophodna obezvredenja su izvriena tako da njihovu vrednost smanje na odgovarajuéi nadoknadiv
iznos. Ovo se odnosi na sredstva kao $to su nekretnine, postrojenja i oprema, potrazivanja od kupaca i
zalihe.

Znatajne pretpostavke na kojima se zasnivaju nase raunovodstvene procene su razumne u datim
okolnostima.

V1. Vlasni$tvo nad sredstvima

.

Drustvo ima zadovoljavajuée dokaze o vlasni$tvu nad svim sredstvima koja se prikazuju u
konsolidovanom bilansu stanja, i nema zaloznih prava ili drugih tereta nad sredstvima Drustva, niti je
bilo koje sredstvo zalozeno kao jemstvo. Sva sredstva nad kojim Drustvo ima zadovoljavajuce dokaze o
vlasniStvu prikazana su u bilansu stanja.



2. Potrazivanja predstavljaju valjana potrazivanja od duznika i ne ukljucuju iznose usluga izvrenih
neposredno nakon kraja obracunskog perioda.

3. VIL. Obaveze i potencijalune obaveze

I Sve stvarne i potencijalne obaveze, ukljucujuéi i one koje se odnose na pisane ili usmene garancije,
obelodanjene su vani i na odgovarajuci na¢in prikazane u konsolidovanim finansijskim izvestajima, ako
su bile materijalno znacajne.

2. Mi smo vas informisali o svim neizmirenim i moguéim potrazivanjima u sporu, bez obzira da li su
raspravljana sa pravnom sluzbom ili ne, a gde je to bilo potrebno, njihov efekat je ukljucen u
konsolidovane finansijske izvestaje.

3. Mi smo. zavisno od potrebe, evidentirali ili obelodanili, sve stvarne i potencijalne obaveze, a u

Napomenama uz konsolidovane finansijske izvestaje. Drustvo nema materijalno znadajne garancije date
tre¢im licima.

VIII. Kapital
1. Propisno smo evidentirali ili obelodanili u konsolidovanim finansijskim izveStajima osnovni kapital.
IX. Obaveze preuzete za kupovinu i prodaju i uslovi prodaje

I Na Kraju perioda Drusivo nije imalo neuobicajenih preuzetih ili ugovorenih obaveza, bilo koje vrste,
koje ne spadaju u redovni ciklus poslovanja i koje bi mogle imati nepovoljan efekat na Druitvo koje vam
nisu bile obelodanjenc.

X. Nastavak poslovanja

1. Mi smo razmotrili sve informacije koje su nam bile na raspolaganju do danas i nisu nadene mogucnosti
za nastavak poslovanja, odnosno za unapredenje poslovanja i prevazilazenje tekucih teskoéa u
poslovanju.  Nismo u moguénosti da potvrdimo da ¢e Drustvo biti u stanju da posluje kontinuirano u
predvidivoj buduénosti.

XI. Naknadni dogadaji

I~ Nije bilo dogadaja nakon kraja perioda koji bi zahtevali korekciju ili obelodanjivanja u konsolidovanim
finansijskim izvestajima ili u napomenama uz konsolidovane finansijske izvestaje.

XIL Porez na dobitak i porezi koji ne zavise od rezultata

I Potvrdujemo nasu odgovornost za primenu svih relevantnih zahteva iz poreske regulative (ukljucujuci
porez na dobit. PDV, porezi na imovinu, poreze po odbitku, takse i dr.). Nadalje, potvrdujemo da smo se
uverili da Drustvo primenjuje ovu regulative i da nema materijalno znaéajnih neevidentiranih
potencijalnih obaveza koje se odnose na poreze.

2, Potvrdujemo nade razumevanje da su poreske prijave Drustva predmet inspekeijske kontrole poreskih
organa, i da nakon usvajanja poreske regulative koja se odnosi na razlicite vrste transakcija, mogu biti
tumacene na brojne nacine. a iznosi prikazani u konsolidovanim finansijskim izveStajima mogu se
kasnije menjati kao rezultat konacnih odluka poreskih organa.

S postovanjem,

Direktor

Finansijski direktor
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GODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O POSLOVANJU
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1.UVOD

Puno poslovno ime

GALEB GTE a.d. BEOGRAD

Skraceni naziv

GALEB GTE a.d. BEOGRAD

Sediste Beograd, Batajnicki put 23
Adresa Batajni¢ki put 23

Pravna forma Akcionarsko preduzece
Maticni broj 07092008

PIB 100003197

Pretezna delatnost 2630-proizvodnja komunikacione opreme
Veb sajt www.galeb.com

ISIN RSDZITE06077

CFl ESVUFR

Broj akcionara 319

Vrednost poslovne imovine 88.368

Osnovni kapital (u 000 dinara) 188.982

Broj akcija 313.046

Nominalna vrednost akcija 590

Revizorska kuéa koja je
finansijski izvesta

revidirala poslednji

ACA PROFESIONAL AUDIT COMPANY d.o.o.
Beograd, Cerski venac 7/3/15

Naziv organizovanog trZista na koje su ukljuéene
akcije

Beogradska berza ad Beograd

Clanovi odbora direktora

Radoslav Veselinovic - predsednik, Nemanja
Jankovi¢ - €lan, Ivan Mitrovi¢ - €lan

Napomena: svi podaci su na dan 31.12.2018.godine,

osim ukoliko nije drugacije naznaceno

Galeb Gte je osnovan 1984. godine , kao preduzeée za razvoj i proizvodnju poslovnih komunikacionih
sistema pod imenom EI PUPIN-GTE, a po¢etkom devedesetih nastavlja poslovanje pod prepoznatljivim

imenom DZITI KOMUNIKACIJE.

Svoje mesto u samom vrhu proizvodaca telekomunikacione opreme steklo je proizvodnjom i montazom
350 kuc¢nih centrala na domaéem i inostranom trzistu i preko 120 javnih telefonskih centrala Sirom

tadasnje Jugoslavije.

Mati¢no preduze¢e GALEB GTE a.d., u svom sastavu ima zavisno pravno lice:
1.MONTELING DOO sa sedistem u Podgorici mati¢ni broj 02749009 u vlasnistvu 80% kapitala.
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2.NASTUP NA TRZISTU ROBA | USLUGA

2.1. Struktura prodajnog i proizvodnog asortimana

Grupe proizvoda ili usluga

prihodima za poslednju godinu

UceS¢e u ukupnim

Ostalo

100,00%

3.0STVARENI FINANSIJSKI POKAZATELJI

Ostvareni finansijski pokazatelji Grupe u poslovnoj 2018. i 2017. godini dati su u nastavku:

Bilans uspeha 2018. 2017. | % promena
Poslovni prihodi 71 366 -80,60%
Poslovni rashodi 2.139 5.865 -63,53%
Finansijski prihodi 244 4.148 -94,12%
Finansijski rashodi 10.471 12.767 -17,98%
Ostali prihodi 29 431 -93,27%
Ostali rashodi 22 35.460 -99,94%
Neto gubitak 12.338 49.291 -74,97%
Napomena: Podaci su u 000 dinara
Bilans stanja 2018. 2017. | % promena
Ukupna aktiva 85.994 88.368 -2,69%
Stalna imovina 5.900 11.416 -48,32%
Obrtna imovina 80.022 76.840 4,14%
Osnovni kapital 188.982 188.982 0,00%
Obaveze 302.394 | 292.398 3,42%
Dugoro¢ne obaveze 20.326 25.849 -21,37%
- dugorocni krediti 20.158 25.849 -22,02%
Kratkoro¢ne obaveze 282.068 266.549 5,82%
Ukupna pasiva 85.994 88.368 -2,69%
Napomena: Podaci su u 000 dinara
Finansijski pokazatelji
Aktivnost 2018
Koeficijent obrta ukupne aktive 0,0002
Koeficijent obrta stalne imovine 0,0021
Koeficijent obrta potrazivanja 0,0415
Likvidnosti 2018 2017 | Kapital 2018 2017
Tekudi racio likvidnosti 0,2837 | 0,2883 |Odnos duga i ukupne aktive 3,5165 | 3,3089
Brzi racio likvidnosti 0,1292 | 0,1246 |Koeficijent finansijske stabilnosti 0,2903 | 0,4702
Potrazivanja/kratkorocne
obaveze 0,1292 0,1246 |Odnos stalne i obrtne imovine 0,0737 | 0,1486
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4.POLOZAJ NA TRZISTU KAPITALA | DIVIDENDNA POLITIKA

Struktura vlasniStva . o % od ukupne [Vrednost

na dan 31. decembar 2018. godine Broj akcija emisije P kapitala

Akcije u vlasnistvu fizi€kih lica 286.699 91,58 169.145.641
Akcije u vlasnistvu pravnih lica 15.103 4,83 8.920.872
Zbirni kastodi racun 11.244 3,59 6.630.627
Ukupan broj emitovanih akcija 313.046 100,00 184.697.140

U toku 2018. godine nije vr§ena isplata dividende akcionarima.

Redosled prvih 10 akcionara po broju glasova

Akcionar Broj akcija Broj glasova % broja glasova

Radoslav Veselinovié 224.490 224.490 71,71
Komercijalna banka ad- kastodni radun 4177 4177 1,33
Stankovi¢ Kosta 4.000 4.000 1,28
EPG Investments doo Beograd 3.933 3.933 1,26
Societe generale banke Srbija — kastodi banka 3.849 3.849 1,23
Aktiv — fond doo 3.627 3.627 1,16
Kocovski Aleksandar 3.500 3.500 1,12
Stojanovi¢ Miograd 2.660 2.660 0,85
Brki¢ Milenko 2.204 2.204 0,70
Blagojevi¢ Milo$ 2.159 2.159 0,69

5.0PIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA U NAREDNOM PERIODU |
PROMENE U POSLOVNIM POLITIKAMA DRUSTVA

Promene u politici grupe ogledaju se u primeni veée integracije sa ostalim kompanijam grupe u cilju
smanjenja troSkova.

6.RIZICI

Poslovanje je izlozeno razli¢itim finansijskim rizicima: trziSni rizik (koji obuhvata rizik od promena
kurseva stranih valuta, rizik od promene fer vrednosti kamatne stope, kamatni rizik gotovinskog toka,
rizik od promene cena, i rizik od promene kurseva stranih valuta), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik
tokova gotovine. Upravljanje rizicima u Grupi je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti
finansijskih trzista potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Grupe svedu na minimum.
Upravljanje rizicima obavlja Finansijska sluzba Grupe u skladu sa politikama odobrenim od strane
menadzmenta. Finansijska sluzba Grupe identifikuje i procenjuje finansijske rizike i definiSe nacine
zastite od rizika tesno saradujuci sa poslovnim jedinicama Drustva.

(a) Trzisni rizik
Rizik od promene kurseva stranih valuta

Grupa je izlozena riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slu¢ajevima
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neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti i sa valutnom klauzulom. U
meri u kojoj je to moguce, Grupa minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2018. godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 0
Potrazivanja 161 3.163 3.324
Ostala potrazivanja 32.742 32.742
Kratkoro&ni finansijski plasmani 390 390
Ukupno 161 36.295 36.456
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 55.793 113.863 169.656
Obaveze iz poslovanja 17.195 14.351 31.546
Ostale obaveze 20.240 53.211 73.451
Dugoro¢ne finansijske obaveze 20.326 20.326
Ukupno 113.554 181.425 294.979
Neto devizna pozicija na dan 31. decembar 2018. (113.393) (145.130) (258.523)

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2017. godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Potrazivanja 97 97
Ostala potrazivanja 32.717 32.717
Dugoro¢ni finansijski plasmani 4.992 4.992
Kratkoro€ni finansijski plasmani 410 410
Ukupno 38.216 38.216
Kratkoro€ne finansijske obaveze 42.498 108.417 150.915
Obaveze iz poslovanja 16.295 16.738 33.033
Ostale obaveze 19.802 55.008 74.810
Dugorocne finansijske obaveze 25.770 79 25.849
Ukupno 104.365 180.242 284.607
Neto devizna pozicija na dan 31. decembar 2017. (104.365) _(142.026) (246.391)

Rizik od promene cena

Grupa nije izlozena vecem riziku od promene cena vlasnickih hartija od vrednosti s obzirom da nema
vecih ulaganja klasifikovanih u bilansu stanja kao raspoloziva za prodaju ili kao finansijka sredstva po fer
vrednosti €iji se efekti promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.
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Rizik od promene fer vrednosti kamatne stope

Grupa je izloZzena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Grupe je izlozeno riziku promene kamatnih stopa
u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljuujuéi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za
naplatu u razli¢ito vreme ili u razli€itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZzenost Grupe riziku promene kamatnih stopa:

2018. 2017.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze 99.020 86.810
(99.020) (86.810)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze

Rizik Grupe od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu
primljenih dugoro¢nih kredita od banaka. . Grupa vrsi analizu izlozenosti riziku od promene kamatnih
stopa na dinamickoj osnovi uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje.

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trziSne
kamatne stope na nivou koji je u skladu sa poslovnom strategijom Grupe.

(b) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Grupe kao rezultat kasnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZzenost
Grupe po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
potrazivanja od pravnih i fizi¢kih lica i preuzetih obaveza.

Grupa je izloZzena kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti na nivou Grupe.

Grupa se pojavljuje kao jemac i garant u kreditnim poslovima prema svojim povezanim drustvima i
drugim pravnim licima.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izlozenost Grupe po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u sledecoj tabeli:

U hilladama RSD 2018. 2017.
Kupci u zemlji 3.163 97
Kupci u inostranstvu 161
- Evro zona 161
Ukupno 3.324 97
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Ispravka vrednosti

Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Bruto Ispravka Bruto Ispravka
vrednosti vrednosti
U hilladama RSD 2018. 2018. 2017. 2017.
Nedospela potrazivanja
Docnja od 0 do 30 dana
Docnja od 31 do 90 dana
Docnja preko 365 dana 6.957 (1.295) 1.392 (1.295)
Ukupno 6.957 (1.295) 1.392 (1.295)

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hilladama RSD 2018. 2017.
Stanje 1. januara 1.295 1.195
Povecéanja 100
Smanjenja

Stanje 31. decembar 1.295 1.295
(c) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Grupa nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim izvorima
finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni
u odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Grupa upravlja likvidnoS¢u sa ciliem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospec¢a. Grupa neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
pra¢enjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Grupe, a u skladu
sa poslovnom strategijom Grupe.

Grupa ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

Kratkoro¢nih i dugoro¢nih kredita

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na
dan 31. decembra 2018. godine:

Do 3 3 meseca do

U hilladama RSD meseca 1 godine 1 do 5 godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Potrazivanja 3.324 3.324
Ostala potrazivanja 978 31.764 32.742
Kratkoro&ni finansijski plasmani 390 390
Ukupno 4.692 31.764 0 36.456
Kratkoro&ne finansijske obaveze 165.537 4119 169.656
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Obaveze iz poslovanja 31.546 31.546
Ostale obaveze 73.451 73.451
Dugoroc¢ne obaveze 20.326 20.326
Ukupno 270.534 4.119 20.326 294.979

Roc¢na neuskladenost na dan 31.
decembar 2018. (265.842) (27.645) (20.326) (258.523)

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na
dan 31. decembra 2017. godine:

Do 3 3 meseca do

U hilladama RSD meseca 1 godine 1 do 5 godina Ukupno
Potrazivanja 97 97
Ostala potrazivanja 953 31.764 32.717
Dugoro¢ni finansijski plasmani 4.992 4.992
Kratkoro€ni finansijski plasmani 410 410
Ukupno 1.460 31.764 4.992 38.216
Kratkoro&ne finansijske obaveze 147.558 3.357 150.915
Obaveze iz poslovanja 33.033 33.033
Ostale obaveze 74.810 74.810
Dugoro€ne obaveze 25.849 25.849
Ukupno 255.401 3.357 25.849 284.607
Roc¢na neuskladenost na dan 31.

12. 2017. (253.941) 28.407 (20.857) (246.391)

Upraviljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Grupa zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u neograni¢enom periodu
u predvidljivoj buduénosti, kako bi akcionarima obezbedilo povraéaj (profit), a ostalim interesnim
stranama povoljnosti, i da bi o€uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciliem da smaniji troSkove kapitala.

Grupa, kao i ostala DruStva koja posluju unutar iste delatnosti, prati kapital na osnovu koeficijenta
zaduzenosti (gearing ratio). Ovaj koeficijent se izraCunava iz odnosa neto dugovanja Grupe i njegovog
ukupnog kapitala.

2018. 2017.
Ukupne obaveze 302.394 292.398
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina
Neto dugovanje 302.394 292.398
Ukupan kapital 0 0

Koeficijent zaduzenosti
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7.SOPSTVENE AKCIJE

U toku 2018. godine Drustvo nije vrSilo otkup sopstvenih akcija.

8.NAJVAZNIJI POSLOVNI DOGADPAJI KOJI SU NASTUPILI NAKON
PROTEKA POSLOVNE POSLOVNE 2018. GODINE

Nisu postojali znacajni dogadaji nakon izvestajnog perioda koji bi zahtevali korekcije i obelodanjivanja u
finansijskim izvestajima ili napomenama uz finansijske izvestaje sastavljene na dan 31. decembar 2018.
godine i za godinu tada zavr$enu.

9.NAJZNACAJNIJI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

Grupa je u toku 2018. godine imalo sledece transakcije sa povezanim pravnim licima:

Kupci povezana pravna lica:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Galeb FSU ad Beograd organi upravljanja 1.199.670,46
-Zimpa ad Ub organi upravljanja 1.963.332,46
Ukupno: 3.163.002,92

Data jemstva prema zavishim i povezanim licima:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Sigma a.d. Beograd organi upravljanja 25.829,14
Ukupno 25.829,14
Dobavljaci povezana pravna lica:
Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Galeb Group d.o.o. Beograd organi upravljanja 1.302.875,84
-Optoelektronika 2008 d.o.o0. Beograd organi upravljanja 8.252,06
-Galeb System d.0.0. Sabac organi upravljanja 57.946,55
Ukupno: 741.837,26

Obaveze po osnhovu jemstva prema zavishim i povezanim licima:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
- Optoelekironika 2008 d.o.0. Beograd organi upravljanja 22.203,81
Ukupno 22.203,81

10
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Obaveze po osnovu primljenog avansa od zavisnih i povezanih lica:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
Galeb Group d.o.0. Podgorica organi upravljanja 3.384.875,87
Ukupno: 3.384.875,87
Prihodi od zakupa:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Galeb System d.o.0. Sabac organi upravljanja 70.958,86
Ukupno: 70.958,86
Finan. prihodi od ostalih povezanih pravnih lica:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti lznos u RSD
-Zimpa a.d. Ub organi upravljanja 2.044,02
-Sigma a.d. Beograd organi upravljanja 47,60
Ukupno: 2.091,62
Finansijski rashodi iz odnosa sa ost. povez. pravnim licima:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Galeb Group d.o.0. Beograd organi upravljanja 161.086,02
-Galeb Signalizacija d.0.0. Sabac organi upravljanja 276,81
-Galeb System d.o.o. Sabac organi upravljanja 1.806,22
Ukupno 163.169,05

10. ISTRAZIVANIE | RAZVOJ

Grupa nije imala zna&ajnijih aktivnosti u segmentu istraZivanja trzista

U Beogradu, 23.04. 2019. godine




GALEB GTE AD BEOGRAD

GODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O POSLOVANJU
ZA PERIOD 01.01. - 31.12.2018.GODINE

Beograd, april 2019 godine
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1.UVOD

Puno poslovno ime

GALEB GTE a.d. BEOGRAD

Skraceni naziv

GALEB GTE a.d. BEOGRAD

Sediste Beograd, Batajnicki put 23
Adresa Batajni¢ki put 23

Pravna forma Akcionarsko preduzece
Maticni broj 07092008

PIB 100003197

Pretezna delatnost 2630-proizvodnja komunikacione opreme
Veb sajt www.galeb.com

ISIN RSDZITE06077

CFl ESVUFR

Broj akcionara 319

Vrednost poslovne imovine 88.368

Osnovni kapital (u 000 dinara) 188.982

Broj akcija 313.046

Nominalna vrednost akcija 590

Revizorska kuéa koja je
finansijski izvesta

revidirala poslednji

ACA PROFESIONAL AUDIT COMPANY d.o.o.
Beograd, Cerski venac 7/3/15

Naziv organizovanog trZista na koje su ukljuéene
akcije

Beogradska berza ad Beograd

Clanovi odbora direktora

Radoslav Veselinovic - predsednik, Nemanja
Jankovi¢ - €lan, Ivan Mitrovi¢ - €lan

Napomena: svi podaci su na dan 31.12.2018.godine,

osim ukoliko nije drugacije naznaceno

Galeb Gte je osnovan 1984. godine , kao preduzeée za razvoj i proizvodnju poslovnih komunikacionih
sistema pod imenom EI PUPIN-GTE, a po¢etkom devedesetih nastavlja poslovanje pod prepoznatljivim

imenom DZITI KOMUNIKACIJE.

Svoje mesto u samom vrhu proizvodaca telekomunikacione opreme steklo je proizvodnjom i montazom
350 kuc¢nih centrala na domaéem i inostranom trzistu i preko 120 javnih telefonskih centrala Sirom

tadasnje Jugoslavije.

Mati¢no preduze¢e GALEB GTE a.d., u svom sastavu ima zavisno pravno lice:
1.MONTELING DOO sa sedistem u Podgorici mati¢ni broj 02749009 u vlasnistvu 80% kapitala.




Izvestaj o poslovanju konsolidiovani za 2018. godinu

2.NASTUP NA TRZISTU ROBA | USLUGA

2.1. Struktura prodajnog i proizvodnog asortimana

Grupe proizvoda ili usluga

prihodima za poslednju godinu

UceS¢e u ukupnim

Ostalo

100,00%

3.0STVARENI FINANSIJSKI POKAZATELJI

Ostvareni finansijski pokazatelji Grupe u poslovnoj 2018. i 2017. godini dati su u nastavku:

Bilans uspeha 2018. 2017. | % promena
Poslovni prihodi 71 366 -80,60%
Poslovni rashodi 2.139 5.865 -63,53%
Finansijski prihodi 244 4.148 -94,12%
Finansijski rashodi 10.471 12.767 -17,98%
Ostali prihodi 29 431 -93,27%
Ostali rashodi 22 35.460 -99,94%
Neto gubitak 12.338 49.291 -74,97%
Napomena: Podaci su u 000 dinara
Bilans stanja 2018. 2017. | % promena
Ukupna aktiva 85.994 88.368 -2,69%
Stalna imovina 5.900 11.416 -48,32%
Obrtna imovina 80.022 76.840 4,14%
Osnovni kapital 188.982 188.982 0,00%
Obaveze 302.394 | 292.398 3,42%
Dugoro¢ne obaveze 20.326 25.849 -21,37%
- dugorocni krediti 20.158 25.849 -22,02%
Kratkoro¢ne obaveze 282.068 266.549 5,82%
Ukupna pasiva 85.994 88.368 -2,69%
Napomena: Podaci su u 000 dinara
Finansijski pokazatelji
Aktivnost 2018
Koeficijent obrta ukupne aktive 0,0002
Koeficijent obrta stalne imovine 0,0021
Koeficijent obrta potrazivanja 0,0415
Likvidnosti 2018 2017 | Kapital 2018 2017
Tekudi racio likvidnosti 0,2837 | 0,2883 |Odnos duga i ukupne aktive 3,5165 | 3,3089
Brzi racio likvidnosti 0,1292 | 0,1246 |Koeficijent finansijske stabilnosti 0,2903 | 0,4702
Potrazivanja/kratkorocne
obaveze 0,1292 0,1246 |Odnos stalne i obrtne imovine 0,0737 | 0,1486
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4.POLOZAJ NA TRZISTU KAPITALA | DIVIDENDNA POLITIKA

Struktura vlasniStva . o % od ukupne [Vrednost

na dan 31. decembar 2018. godine Broj akcija emisije P kapitala

Akcije u vlasnistvu fizi€kih lica 286.699 91,58 169.145.641
Akcije u vlasnistvu pravnih lica 15.103 4,83 8.920.872
Zbirni kastodi racun 11.244 3,59 6.630.627
Ukupan broj emitovanih akcija 313.046 100,00 184.697.140

U toku 2018. godine nije vr§ena isplata dividende akcionarima.

Redosled prvih 10 akcionara po broju glasova

Akcionar Broj akcija Broj glasova % broja glasova

Radoslav Veselinovié 224.490 224.490 71,71
Komercijalna banka ad- kastodni radun 4177 4177 1,33
Stankovi¢ Kosta 4.000 4.000 1,28
EPG Investments doo Beograd 3.933 3.933 1,26
Societe generale banke Srbija — kastodi banka 3.849 3.849 1,23
Aktiv — fond doo 3.627 3.627 1,16
Kocovski Aleksandar 3.500 3.500 1,12
Stojanovi¢ Miograd 2.660 2.660 0,85
Brki¢ Milenko 2.204 2.204 0,70
Blagojevi¢ Milo$ 2.159 2.159 0,69

5.0PIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA U NAREDNOM PERIODU |
PROMENE U POSLOVNIM POLITIKAMA DRUSTVA

Promene u politici grupe ogledaju se u primeni veée integracije sa ostalim kompanijam grupe u cilju
smanjenja troSkova.

6.RIZICI

Poslovanje je izlozeno razli¢itim finansijskim rizicima: trziSni rizik (koji obuhvata rizik od promena
kurseva stranih valuta, rizik od promene fer vrednosti kamatne stope, kamatni rizik gotovinskog toka,
rizik od promene cena, i rizik od promene kurseva stranih valuta), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik
tokova gotovine. Upravljanje rizicima u Grupi je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti
finansijskih trzista potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Grupe svedu na minimum.
Upravljanje rizicima obavlja Finansijska sluzba Grupe u skladu sa politikama odobrenim od strane
menadzmenta. Finansijska sluzba Grupe identifikuje i procenjuje finansijske rizike i definiSe nacine
zastite od rizika tesno saradujuci sa poslovnim jedinicama Drustva.

(a) Trzisni rizik
Rizik od promene kurseva stranih valuta

Grupa je izlozena riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slu¢ajevima
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neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti i sa valutnom klauzulom. U
meri u kojoj je to moguce, Grupa minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2018. godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 0
Potrazivanja 161 3.163 3.324
Ostala potrazivanja 32.742 32.742
Kratkoro&ni finansijski plasmani 390 390
Ukupno 161 36.295 36.456
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 55.793 113.863 169.656
Obaveze iz poslovanja 17.195 14.351 31.546
Ostale obaveze 20.240 53.211 73.451
Dugoro¢ne finansijske obaveze 20.326 20.326
Ukupno 113.554 181.425 294.979
Neto devizna pozicija na dan 31. decembar 2018. (113.393) (145.130) (258.523)

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2017. godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Potrazivanja 97 97
Ostala potrazivanja 32.717 32.717
Dugoro¢ni finansijski plasmani 4.992 4.992
Kratkoro€ni finansijski plasmani 410 410
Ukupno 38.216 38.216
Kratkoro€ne finansijske obaveze 42.498 108.417 150.915
Obaveze iz poslovanja 16.295 16.738 33.033
Ostale obaveze 19.802 55.008 74.810
Dugorocne finansijske obaveze 25.770 79 25.849
Ukupno 104.365 180.242 284.607
Neto devizna pozicija na dan 31. decembar 2017. (104.365) _(142.026) (246.391)

Rizik od promene cena

Grupa nije izlozena vecem riziku od promene cena vlasnickih hartija od vrednosti s obzirom da nema
vecih ulaganja klasifikovanih u bilansu stanja kao raspoloziva za prodaju ili kao finansijka sredstva po fer
vrednosti €iji se efekti promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.



Izvestaj o poslovanju konsolidiovani za 2018. godinu

Rizik od promene fer vrednosti kamatne stope

Grupa je izloZzena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Grupe je izlozeno riziku promene kamatnih stopa
u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljuujuéi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za
naplatu u razli¢ito vreme ili u razli€itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZzenost Grupe riziku promene kamatnih stopa:

2018. 2017.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze 99.020 86.810
(99.020) (86.810)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze

Rizik Grupe od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu
primljenih dugoro¢nih kredita od banaka. . Grupa vrsi analizu izlozenosti riziku od promene kamatnih
stopa na dinamickoj osnovi uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje.

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trziSne
kamatne stope na nivou koji je u skladu sa poslovnom strategijom Grupe.

(b) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Grupe kao rezultat kasnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZzenost
Grupe po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
potrazivanja od pravnih i fizi¢kih lica i preuzetih obaveza.

Grupa je izloZzena kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti na nivou Grupe.

Grupa se pojavljuje kao jemac i garant u kreditnim poslovima prema svojim povezanim drustvima i
drugim pravnim licima.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izlozenost Grupe po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u sledecoj tabeli:

U hilladama RSD 2018. 2017.
Kupci u zemlji 3.163 97
Kupci u inostranstvu 161
- Evro zona 161
Ukupno 3.324 97
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Ispravka vrednosti

Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Bruto Ispravka Bruto Ispravka
vrednosti vrednosti
U hilladama RSD 2018. 2018. 2017. 2017.
Nedospela potrazivanja
Docnja od 0 do 30 dana
Docnja od 31 do 90 dana
Docnja preko 365 dana 6.957 (1.295) 1.392 (1.295)
Ukupno 6.957 (1.295) 1.392 (1.295)

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hilladama RSD 2018. 2017.
Stanje 1. januara 1.295 1.195
Povecéanja 100
Smanjenja

Stanje 31. decembar 1.295 1.295
(c) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Grupa nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim izvorima
finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni
u odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Grupa upravlja likvidnoS¢u sa ciliem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospec¢a. Grupa neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
pra¢enjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Grupe, a u skladu
sa poslovnom strategijom Grupe.

Grupa ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

Kratkoro¢nih i dugoro¢nih kredita

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na
dan 31. decembra 2018. godine:

Do 3 3 meseca do

U hilladama RSD meseca 1 godine 1 do 5 godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Potrazivanja 3.324 3.324
Ostala potrazivanja 978 31.764 32.742
Kratkoro&ni finansijski plasmani 390 390
Ukupno 4.692 31.764 0 36.456
Kratkoro&ne finansijske obaveze 165.537 4119 169.656



Izvestaj o poslovanju konsolidiovani za 2018. godinu

Obaveze iz poslovanja 31.546 31.546
Ostale obaveze 73.451 73.451
Dugoroc¢ne obaveze 20.326 20.326
Ukupno 270.534 4.119 20.326 294.979

Roc¢na neuskladenost na dan 31.
decembar 2018. (265.842) (27.645) (20.326) (258.523)

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na
dan 31. decembra 2017. godine:

Do 3 3 meseca do

U hilladama RSD meseca 1 godine 1 do 5 godina Ukupno
Potrazivanja 97 97
Ostala potrazivanja 953 31.764 32.717
Dugoro¢ni finansijski plasmani 4.992 4.992
Kratkoro€ni finansijski plasmani 410 410
Ukupno 1.460 31.764 4.992 38.216
Kratkoro&ne finansijske obaveze 147.558 3.357 150.915
Obaveze iz poslovanja 33.033 33.033
Ostale obaveze 74.810 74.810
Dugoro€ne obaveze 25.849 25.849
Ukupno 255.401 3.357 25.849 284.607
Roc¢na neuskladenost na dan 31.

12. 2017. (253.941) 28.407 (20.857) (246.391)

Upraviljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Grupa zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u neograni¢enom periodu
u predvidljivoj buduénosti, kako bi akcionarima obezbedilo povraéaj (profit), a ostalim interesnim
stranama povoljnosti, i da bi o€uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciliem da smaniji troSkove kapitala.

Grupa, kao i ostala DruStva koja posluju unutar iste delatnosti, prati kapital na osnovu koeficijenta
zaduzenosti (gearing ratio). Ovaj koeficijent se izraCunava iz odnosa neto dugovanja Grupe i njegovog
ukupnog kapitala.

2018. 2017.
Ukupne obaveze 302.394 292.398
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina
Neto dugovanje 302.394 292.398
Ukupan kapital 0 0

Koeficijent zaduzenosti
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7.SOPSTVENE AKCIJE

U toku 2018. godine Drustvo nije vrSilo otkup sopstvenih akcija.

8.NAJVAZNIJI POSLOVNI DOGADPAJI KOJI SU NASTUPILI NAKON
PROTEKA POSLOVNE POSLOVNE 2018. GODINE

Nisu postojali znacajni dogadaji nakon izvestajnog perioda koji bi zahtevali korekcije i obelodanjivanja u
finansijskim izvestajima ili napomenama uz finansijske izvestaje sastavljene na dan 31. decembar 2018.
godine i za godinu tada zavr$enu.

9.NAJZNACAJNIJI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

Grupa je u toku 2018. godine imalo sledece transakcije sa povezanim pravnim licima:

Kupci povezana pravna lica:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Galeb FSU ad Beograd organi upravljanja 1.199.670,46
-Zimpa ad Ub organi upravljanja 1.963.332,46
Ukupno: 3.163.002,92

Data jemstva prema zavishim i povezanim licima:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Sigma a.d. Beograd organi upravljanja 25.829,14
Ukupno 25.829,14
Dobavljaci povezana pravna lica:
Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Galeb Group d.o.o. Beograd organi upravljanja 1.302.875,84
-Optoelektronika 2008 d.o.o0. Beograd organi upravljanja 8.252,06
-Galeb System d.0.0. Sabac organi upravljanja 57.946,55
Ukupno: 741.837,26

Obaveze po osnhovu jemstva prema zavishim i povezanim licima:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
- Optoelekironika 2008 d.o.0. Beograd organi upravljanja 22.203,81
Ukupno 22.203,81
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Obaveze po osnovu primljenog avansa od zavisnih i povezanih lica:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
Galeb Group d.o.0. Podgorica organi upravljanja 3.384.875,87
Ukupno: 3.384.875,87
Prihodi od zakupa:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Galeb System d.o.0. Sabac organi upravljanja 70.958,86
Ukupno: 70.958,86
Finan. prihodi od ostalih povezanih pravnih lica:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti lznos u RSD
-Zimpa a.d. Ub organi upravljanja 2.044,02
-Sigma a.d. Beograd organi upravljanja 47,60
Ukupno: 2.091,62
Finansijski rashodi iz odnosa sa ost. povez. pravnim licima:

Naziv povezanog lica Osnov povezanosti Iznos u RSD
-Galeb Group d.o.0. Beograd organi upravljanja 161.086,02
-Galeb Signalizacija d.0.0. Sabac organi upravljanja 276,81
-Galeb System d.o.o. Sabac organi upravljanja 1.806,22
Ukupno 163.169,05

10. ISTRAZIVANIE | RAZVOJ

Grupa nije imala zna&ajnijih aktivnosti u segmentu istraZivanja trzista

U Beogradu, 23.04. 2019. godine




IZJAVA

Izjavljujem da sam zaposlena na mestu radunovode i da sam odgovorno lice za
sastavljanje godi$njeg finansijskog izvestaja za 2018. godinu i konsolidovanog
finansijskog izvestaja za 2018. godinu, i da su prema mome najboljem saznanju,
godiSnji i konsolidovani finansijski izveitaj sastavljen uz primenu odgovarajucih
medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i objektivne podatke
0 imovini, obavezama i finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima,
tokovima gotovine i promene na kapitalu javnog drustva.

Beograd, 22.04.2019.

fue].

arija Katic

GALEB GTE a.d.
Batajnicki put 23, 11080 Beograd, Srbija
Upisano u registar Agencije za privredne registre BD. 141544/20086, broj i datum registracije 12809 od 04.06.2005.
Tekuci racun: BANCA INTESA AD: 160-6859-63, PIB: SR 100003197,
Ukupan upisani i uplac¢eni akcijski kapital: 2.581.129,11EUR
11080 Beograd, Batajnicki put 23 Tel./ Fax. +381 11 /3148 111, 31 48 222, Fax. +381 11 /21 07 164
www.galeb.com



IZJAVA

Izjavljujem da od strane nadleznog organa privrednog drustva nije doneta odluka o
usvajanju redovnih i konsolidovanih finansijskih izvestaja, kao ni odluku o pokriéu
gubitka. Odluke ¢e biti donete na redovnom zasedanju Skupstine drustva koja ¢e biti
odrzana do 30. jun 2019. godine.

Beograd, 22.04.2019.

a Jgnkovi¢
a.d.

e OGR R

GALEB GTE a.d.
Batajnicki put 23, 11080 Beograd, Srbija
Upisano u registar Agencije za privredne registre BD. 141544/2006, broj i datum registracije 12809 od 04.06.2005,
Tekuci racun: BANCA INTESA AD: 160-6859-63, PIB: SR 100003197,
Ukupan upisani i uplaceni akcijski kapital: 184.697.140,00 RSD
11080 Beograd, Batajnicki put 23 Tel./ Fax. +381 11 /31 48 111, 31 48 222, Fax. +381 11 /21 07 164
www.galeb.com





