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IZVEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA 
 
ORGANIMA UPRAVLJANJA AKCIONARSKOG DRUŠTVA „SIGMA“ BEOGRAD 
 
Izvršili smo reviziju priloženih finansijskih izveštaja AD “Sigma“- Preduzeće za proizvodnju, 
promet, inženjering automatskih i elektronskih uređaja Beograd - Zemun (u daljem tekstu 
“Društvo”), koji se sastoje od bilansa stanja na dan 31. decembar 2018. godine, bilansa 
uspeha, izveštaja o ostalom rezultatu, izveštaja o promenama na kapitalu i izveštaja o 
tokovima gotovine za godinu koja se završava na taj dan, kao i napomena, koje sadrže 
pregled osnovnih računovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja. 
 
Odgovornost rukovodstva za finansijske izveštaje 
 
Rukovodstvo Društva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih 
izveštaja u skladu sa Zakonom o računovodstvu važećim u Republici Srbiji, kao i za one 
interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izveštaja 
koji ne sadrže materijalno značajne pogrešne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili 
greške 
 
Odgovornost revizora 
 
Naša odgovornost je da na osnovu izvršene revizije izrazimo mišljenje o priloženim 
finansijskim izveštajima. Reviziju smo izvršili u skladu sa Zakonom o reviziji važećim u 
Republici Srbiji i Međunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalažu da se 
pridržavamo etičkih zahteva i da reviziju planiramo i izvršimo na način koji omogućava da 
se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izveštaji ne sadrže materijalno značajne pogrešne 
iskaze. 
 
Revizija uključuje sprovođenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i 
obelodanjivanjima u finansijskim izveštajima. Odabrani postupci su zasnovani na 
revizorskom prosuđivanju, uključujući procenu rizika materijalno značajnih pogrešnih iskaza 
u finansijskim izveštajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greške. Prilikom procene 
rizika, revizor sagledava interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i istinito 
prikazivanje finansijskih izveštaja, radi osmišljavanja revizijskih postupaka koji su 
odgovarajući u datim okolnostima, ali ne u cilju izražavanja mišljenja o delotvornosti internih 
kontrola pravnog lica. Revizija takođe, uključuje ocenu adekvatnosti primenjenih 
računovodstvenih politika i opravdanost računovodstvenih procena izvršenih od strane 
rukovodstva, kao i ocenu opšte prezentacije finansijskih izveštaja.  
 
Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajući i da obezbeđuju solidnu 
osnovu za izražavanje našeg mišljenja. 
    

_____________________________________________________________________________________________  
Cerski venac 7/3/15, 11000 Beograd; tel/fax: +381 15 345 227 +381 63 660 656;  

e-mail: office.acca@gmail.com 
PIB:107117969; Matični broj: 20745126; Šifra delatnosti: 6920; 

Tekući račun: 220-121069-53 ProCredit Bank 
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IZVEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak) 
  
ORGANIMA UPRAVLJANJA AKCIONARSKOG DRUŠTVA „SIGMA“ BEOGRAD  
 
Osnov za mišljenje sa rezervom 
 
Kao što je obelodanjeno u Napomeni 27 - Zalihe,  sa stanjem na dan 31. decembar 2018. 
godine iskazane su u neto iznosu od 20.139 hiljada dinara. Kao rezultat sprovedenih 
procedura u vezi zastarelih zaliha utvrdili smo da deo zaliha materijala, gotovih proizvoda i 
robe nisu imale obrt tokom tekuće godine. Društvo u toku 2018. godine nije izvršilo 
obezvređenje zaliha koje nemaju obrt na teret rashoda. 
 
Potencijalne obaveze, sa stanjem na dan 31. decembar 2018. godine iskazane su u iznosu od 
542.839 hiljada dinara, od čega se iznos od 422.789 hiljada dinara, odnosi se na obaveze za 
data jemstva i garancije, kao sredstva obezbeđenja novčanih obaveza, po kreditima koje su 
banke odobrile matičnom i povezanim licima. Društvo je 31. decembra 2018. godine, 
ostvarilo neto gubitak u iznosu od 15.206 hiljada dinara, kao i akumulirani gubitak iz 
prethodnih godina u iznosu od 280.628 hiljada dinara.  
Kratkoročne obaveze su veće od kratkoročne imovine za 7.560 hiljada dinara. Tekući računi 
Društva su u neprekidnoj blokadi, prema evidenciji NBS, od 22. aprila 2016. godine do 18. 
januara 2019. godine. Sve navedeno ukazuje na materijalno značajne neizvesnosti u vezi sa 
sposobnošću Društva da nastavi sa poslovanjem u doglednoj budućnosti. Dana12. jula 2018. 
godine Privredni sud u Beogradu izdao je rešenje broj 8 Reo. 36/2017 kojim se potvrđuje 
usvajanje Unapred pripremljenog plana reorganizacije Društva. U toku 2017. godine, matično 
društvo i povezana lica za obezbeđenjenje čijih kredita je Društvo dalo jemstva i garancije su 
pokrenula postupak reprogramiranja obaveza podnošenjem unapred pripremljenog plana 
reorganizacije. Rukovodstvo Društva očekuje da će usvajanjem unapred pripremljenih 
planova reorganizacije matičnog i povezanih lica od strane poverilaca, Društvo biti u stanju 
da nastavi sa poslovanjem u skladu sa načelom stalnosti poslovanja. 
 
Mišljenje sa rezervom 
 
Prema našem mišljenju, osim za efekte koje na finansijske izveštaje imaju  pitanja navedena 
u prethodnom pasusu, finansijski izveštaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno 
značajnim pitanjima, finansijsku poziciju Društva na dan 31. decembra 2018. godine, kao i 
rezultate njegovog poslovanja, izveštaj o ostalom rezultatu, izveštaj o promenama na kapitalu 
i tokove gotovine, za godinu koja se završava na taj dan, u skladu sa računovodstvenim 
propisima važećim u Republici Srbiji i računovodstvenim politikama obelodanjenim u 
Napomenama uz finansijske izveštaje. 
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IZVEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)  
 
ORGANIMA UPRAVLJANJA AKCIONARSKOG DRUŠTVA „SIGMA“ BEOGRAD  
 
Skretanje pažnje 
 
U skladu sa poreskim propisima, Društvo je dužno do 30. juna 2019. godine, da sastavi 
Poreski bilans koji uključuje efekte iz Studije o transfernim cenama. Do dana sastavljanja 
finansijskih izveštaja, za godinu koja se završava na dan 31. decembar 2018. godine, Društvo 
nije izradilo Studiju o transfernim cenama niti Poreski bilans. Na osnovu prethodno 
navedenog, imajući u vidu značajnu izloženost Društva transakcijama sa povezanim licima, 
nismo bili u mogućnosti da utvrdimo efekte koje bi ovo pitanje imalo na iznos poreskih 
obaveza i troškova, kao ni efekte koji bi proizašli iz korekcije prihoda i rashoda po drugim 
osnovama u skladu sa važećim Zakonom o porezu na dobit pravnih lica za finansijske 
izveštaje na dan 31. decembar 2018. godine. 
Naše mišljenje ne sadrži rezervu po ovim pitanjima. 
 
Izveštaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima 
 
Društvo je odgovorno za sastavljanje Godišnjeg izveštaja o poslovanju, u skladu sa zahtevom 
Zakona o tržištu kapitala Republike Srbije (Službeni glasnik RS broj 31/2011,112/2015 i 
108/2016). Naša je odgovornost da izrazimo mišljenje o usklađenosti Godišnjeg izveštaja o 
poslovanju sa finansijskim izveštajima za poslovnu 2018. godinu. U vezi sa tim, naši postupci 
su sprovedeni u skladu sa Međunarodnim standardom revizije 720 – “Odgovornost revizora u 
vezi sa ostalim informacijama u dokumentima koji sadrže finansijske izveštaje koji su bili 
predmet revizije“ i ograničeni smo na ocenu usaglašenosti Godišnjeg izveštaja o poslovanju 
sa finansijskim izveštajima.  
 
Prema našem mišljenju, Godišnji izveštaj o poslovanju je u skladu sa Finansijskim 
izveštajima koji su bili predmet revizije. 
 
 
Beograd, 25. april 2019. godine 

                                                                                             Ovlašćeni revizor 
                                                                                                                        Aleksandar Žunić 
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Predmet: Pismo o prezentaciji finansijskih izveštaja 

Ovo Pismo o prezentaciji vam dostavljamo u vezi vaše revizije finansijskih izveštaja „Sigma“ a.d, 

Beograd (u daljem tekstu: “Društvo”) za period završen 31. decembra 2018. godine (u daljem tekstu: 

“kraj perioda”). Mi potvrđujemo naše razumevanje da je dobijanje ovog pisma o prezentaciji od nas, u 

pogledu informacija sadržanih u ovom pismu, značajna procedura koja vama omogućuje formiranje 

mišljenja o tome da li finansijski izveštaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno 

značajnim pitanjima, finansijsku poziciju Društva na dan 31. decembra 2018. godine, kao i rezultate 

njegovog poslovanja za godinu koja se završava na taj dan, u skladu sa računovodstvenim propisima 

važećim u Republici Srbiji, zasnovanim na Zakonu o računovodstvu (“Službeni glasnik Republike 

Srbije“, br. 62/2013).  

Razumemo da je svrha vaše revizije naših  finansijskih izveštaja da izrazite mišljenje o njima, kao i da 

se vaša revizija obavlja u skladu sa Međunarodnim standardima revizije koji uključuju ispitivanje 

računovodstvenog sistema, sistema internih kontrola i odgovarajućih podataka do nivoa koji smatrate 

da je neophodan u datim okolnostima, kao i da nije osmišljena da identifikuje - niti se neophodno 

očekuje da otkrije - kriminalne radnje, nedostatke, greške i druge nepravilnosti, ako postoje. 

Shodno tome, mi izjavljujemo da je, prema našem najboljem znanju i uverenju, istinito sledeće:  

 

I. Finansijski izveštaji i finansijske evidencije 

1. Kao članovi rukovodstva Društva, mi potvrđujemo našu odgovornost za istinito i objektivno 

prikazivanje finansijskih izveštaja. Mi verujemo da gore navedeni finansijski izveštaji istinito i 

objektivno prikazuju finansijsku poziciju, rezultate poslovanja Društva u skladu sa 

računovodstvenim propisima važećim u Republici Srbiji, kao i da ne sadrže materijalno značajne 

pogrešne iskaze, uključujući izostavljanja. Mi smo odobrili ove finansijske izveštaje. 

2. Značajne računovodstvene politike koje smo usvojili za sastavljanje finansijskih izveštaja, na 

odgovarajući način su opisane u finansijskim izveštajima i nisu menjane u odnosu na prethodne 

godine. 

3. Svaki elemenat finansijskih izveštaja je propisno klasifikovan, opisan i obelodanjen u skladu sa 

računovodstvenim propisima važećim u Republici Srbiji. 

4. Kao članovi rukovodstva Društva mi verujemo da  ima adekvatan sistem internih kontrola da 

omogući sastavljanje tačnih finansijskih izveštaja u skladu sa računovodstvenim propisima 

važećim u Republici Srbiji.  

5. Finansijski izveštaji su sastavljeni na osnovama konzistentnim sa onim iz prethodne godine.  
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II. Kriminalne radnje i greške  

1.  Potvr�ujemo da smo odgovorni za osmišljavanje i primenu sistema internih kontrola za 

spre�avanje i otkrivanje kriminalnih radnji i grešaka.  

2. Mi nemamo saznanja o bilo kakvoj kriminalnoj radnji ili sumnji na kriminalnu radnju u koju je 

uklju�eno rukovodstvo ili drugi zaposleni koji imaju zna�ajnu ulogu u internim kontrolama nad 

finansijskim izveštavanjem Društva. Nadalje, mi nemamo saznanja o bilo kakvoj kriminalnoj 

radnji ili sumnji na kriminalnu radnju u koju su uklju�eni drugi zaposleni, u kom slu�aju bi 

kriminalna radnja imala materijalno zna�ajan uticaj na finansijske izveštaje. Nemamo saznanja o 

bilo kakvim tvrdnjama o finansijskim nepravilnostima, uklju�uju�i kriminalne radnje ili sumnje 

u kriminalne radnje (bez obzira na izvor ili formu)koje bi mogle imati za rezultat pogrešan iskaz 

u finansijskim izveštajima ili mogu na drugi na�in nepovoljno uticati na finansijsko izveštavanje 

Društva.  

III. Pridržavanje zakonskih propisa i regulative 

1. Nije bilo nepridržavanja zahteva regulatornih organa koja bi mogla imati materijalno zna�ajan 

efekat na finansijske izveštaje.  

2. Nije bilo komunikacija od strane regulatornih organa ili predstavnika državne uprave u pogledu 

istraga ili davanja iskaza o ne pridržavanju zakona ili regulative ili nedostataka u izveštajnoj 

praksi ili po  drugim pitanjima koja mogu imati materijalno zna�ajan efekat na finansijske 

izveštaje.  

IV. Potpunost informacija 

1. Obezbedili smo vam: 

1.1.  pristup svim informacijama za koje smatramo da su relevantne za sastavljanje 

finansijskih izveštaja,  

1.2.  dodatne informacije koje ste zahtevali za potrebe vaše revizije, i 

1.3.  neograni�eni pristup rukovodstvu i/ili drugim licima zaposlenim u Društvu za koje ste 

utvrdili da treba da vam pruže potrebne revizorske dokaze. 

2. Stavili smo vam na raspolaganje sve zapisnike sa sednica uprave održanih u periodu od 1. 

januara 2018. godine do najskorije sednice. 

3. Nema materijalno zna�ajnih transakcija koje nisu bile propisno evidentirane u ra�unovodstvenim 

evidencijama iz kojih se sastavljaju finansijski izveštaji. 

V. Priznavanje, odmeravanje i obelodanjivanje 

1. Nemamo planove niti namere koje mogu materijalno zna�ajno uticati na knjigovodstvenu 

vrednost ili klasifikaciju sredstava i obaveza koje se odražavaju na finansijske izveštaje.  

2. Sredstva su propisno vrednovana u skladu sa ra�unovodstvenim propisima važe�im u Republici 

Srbiji i sva neophodna obezvre�enja su izvršena tako da njihovu vrednost smanje na 

odgovaraju�i nadoknadiv iznos. Ovo se odnosi na sredstva kao što su nekretnine, postrojenja i 

oprema, potraživanja od kupaca i zalihe.  
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3. Zna�ajne pretpostavke na kojima se zasnivaju naše ra�unovodstvene procene su razumne u 

datim okolnostima. 

VI. Vlasništvo nad sredstvima 

1. Društvo ima zadovoljavaju�e dokaze o vlasništvu nad svim sredstvima koja se prikazuju u 

bilansu stanja, i nema založnih prava ili drugih tereta nad sredstvima Društva, niti je bilo koje 

sredstvo založeno kao jemstvo. Sva sredstva nad kojim Društvo ima zadovoljavaju�e dokaze o 

vlasništvu prikazana su u bilansu stanja. 

2. Potraživanja predstavljaju valjana potraživanja od dužnika i ne uklju�uju iznose usluga izvršenih 

neposredno nakon kraja obra�unskog perioda.  

3. VII. Obaveze i potencijalne obaveze 

1. Sve stvarne i potencijalne obaveze, uklju�uju�i i one koje se odnose na pisane ili usmene 

garancije, obelodanjene su vam i na odgovaraju�i na�in prikazane u finansijskim izveštajima, 

ako su bile materijalno zna�ajne.  

2. Mi smo vas informisali o svim neizmirenim i mogu�im potraživanjima u sporu, bez obzira da li 

su raspravljana sa pravnom službom ili ne, a gde je to bilo potrebno, njihov efekat je uklju�en u  

finansijske izveštaje. 

3. Mi smo, zavisno od potrebe, evidentirali ili obelodanili, sve stvarne i potencijalne obaveze, a u 

Napomenama uz finansijske izveštaje. Društvo nema materijalno zna�ajne garancije date tre�im 

licima. 

VIII. Kapital 

1. Propisno smo evidentirali ili obelodanili u finansijskim izveštajima osnovni kapital. 

IX.  Obaveze preuzete za kupovinu i prodaju i uslovi prodaje 

1. Na kraju perioda Društvo nije imalo neuobi�ajenih preuzetih ili ugovorenih obaveza, bilo koje 

vrste,  koje ne spadaju u redovni ciklus poslovanja i koje bi mogle imati nepovoljan efekat na 

Društvo koje vam nisu bile obelodanjene.  

X. Nastavak poslovanja 

1. Mi smo razmotrili sve informacije koje su nam bile na raspolaganju do danas i smatramo da �e 

UPPR koji je usvojen 12. jula 2018. godine biti realizovan. 

XI. Naknadni doga�aji  

1. Nije bilo doga�aja nakon kraja perioda koji bi zahtevali korekciju ili obelodanjivanja u 

finansijskim izveštajima ili u napomenama uz finansijske izveštaje. 
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1. UVOD 

Puno poslovno ime A.D. SIGMA Preduzeće za proizvodnju, promet inţenjering 

automatskih i elektronskih ureĎaja i aparata 

Skraćeni naziv A.D. SIGMA 

Sedište Beograd-Zemun 

Adresa Batajnički put 23 

Pravna forma Akcionarsko društvo 

Matični broj 08008965 

PIB 100959884 

Preteţna delatnost 
2651 Proizvodnja mernih, istraţivačkih i navigacionih instrumenata i 

aparata 

Veb sajt www.galeb.com 

ISIN RSSIGME82147 

CFI ESVUFR 

Broj akcionara  461 

Prosečan broj zaposlenih  16 

Vrednost poslovne imovine  259.977 

Ukupan kapital (u 000 dinara) 71.976 

Napomena: svi podaci su na dan 31.12.2018. godine, osim ukoliko nije drugačije naznačeno 

A.D. „SIGMA“ BEOGRAD-ZEMUN (u daljem tekstu: Društvo) postoji od 1923.godine, a osnovano je kao 

akcionarsko društvo 29.06.1998. godine. Dana 28.06.2007.godine izvršena je prodaja 70% društvenog kapitala 

Galeb Group d.o.o. iz Beograd-Zemun. Sadašnja vlasnička struktura kapitala: 78,48% u vlasništvu Galeb Group – 

Beograd-Zemun, 15,05% manjinski vlasnici, 6,47% u vlasništvu Akcijskog fonda. 

 

Rešenjem Privrednog suda u Beogradu Posl. br. 8 Reo. 36/2017 od 20.11.2017. godine pokreće se prethodni stečajni 

postupak radi ispitivanja uslova za otvaranje postupka stečaja nad Društvom u skladu sa Unapred pripremljenim 

planom reorganizacije. 

 

Rešenjem Privrednog suda u Beogradu od 12.07.2018. godine usvaja se Unapred pripremljeni plan reorganizacije 

stečajnog duţnika AD SIGMA BEOGRAD-ZEMUN usvojen na ročištu 12.07.2018. godine. Rešenje postaje 

pravosnaţno 15.11.2018. godine, dok je početak primene UPPR-a 30.11.2018. godine. 

 

Rešenjem Privrednog suda u Beogradu od 24.11.2018. godine obustavlja se prethodni stečajni postupak za 

utvrĎivanje razloga za otvaranje stečajnog postupka nad duţnikom AD SIGMA BEOGRAD-ZEMUN pokrenut 

rešenjem od 30.10.2017. godine. 

 

2. NASTUP NA TRŢIŠTU ROBA I USLUGA 

 

2.1. Struktura prodajnog i proizvodnog programa 

 

Preteţna delatnost kojom se Društvo bavi je proizvodnja automatskih i elektronskih ureĎaja i aparata, a pored 

toga pokriva i sledeće delatnosti: proizvodnja ţelezničke opreme, proizvodnja signalno-sigurnosnih ureĎaja i 

sistema, projektovanje–inţenjering, usluge servisiranja ureĎaja za signalizaciju (dojavu) poţara i provale. 

 

Prodajni i proizvodni program se moţe grupisati na: 

 

- elektromehanika - obuhvata proizvodnju sklopki i prekidača različitog tipa za kućne aparate i 

elektroinstalacije, mikroprekidače, kontrolne svetiljke, termostate i temperaturne omeĎivače kapilarnog, 

bimetalnog i membranskog tipa, kao i komandne table za kotlove za centralno grejanje 

- oprema za ţeleznicu – spoljna, fiksna oprema ţelezničkih pruga (skretničke postavne sprave, grejači 

skretnica, svetlosni signali, putoprelazni branici, iskliznice, kablovski setovi i sl.), kao i branici za kontrolu 

ulaza i izlaza iz zaštićenih/zatvorenih zona 



Izveštaj o poslovanju za 2018. godinu 
 

4 
 

- signalizacija opasnih pojava – elektronski ureĎaji i sistemi za signalizaciju (dojavu) i alarmiranje poţara, 

provale, neovlašćenog pristupa u zaštićene zone-na otvorenom i u zatvorenom prostoru 

- projektovanje sopstvenih proizvoda, tehnologija i usluga, kao i alata, odnosno namenskih mašina i ureĎaja 

za vlastite potrebe, kao i projektovanje/inţenjering sistema za signalizaciju opasnosti, a i podsistema za 

ţeleznicu 

- instalisanje/ugradnja ureĎaja za signalizaciju opasnosti na licu mesta 

- usluge servisiranja ureĎaja za signalizaciju opasnosti na licu mesta i u fabrici, servisiranje i periodično 

odrţavanje ţelezničke opreme sopstvene proizvodnje u fabrici, kao i proizvodnja pojedinačnih mašinskih 

delova, odnosno usluge mehaničke i toplotne obrade, kao i površinske zaštite 

 

2.2. Strategija nastupa na trţištu roba i usluga 

 

Karakteristike trţišta govore da je visoko konkurentan proizvod uslov za uspeh i da se isti mora plasirati uz 

specifičan marketinški pristup, prema pojedinim korisnicima ili bar prema grupama korisnika bliskog profila. 

Druga, izuzetno vaţna karakteristika ponuĎenog proizvoda/usluge koja je uslov za uspeh je nivo cene koji 

opravdava kvalitet pruţene usluge, odnosno prodatog proizvoda. 

 

Društvo je i u 2018. godini nastavilo da neguje dobre partnerske odnose sa poslovnim partnerima, poštujući 

fer konkurenciju. Odgovorno poslovanje društva se ogleda u etičnosti i transparentnosti poslovanja, 

negovanju zdravog radnog okruţenja, brizi o ţivotnoj sredini. Društvo svoje poslovne ciljeve ostvaruje na 

etičan i transparentan način, kroz kvalitet svojih proizvoda i usluga. Nastoji se da se obezbedi da dobavljači 

dobara i usluga, trţište i celokupna javnost budu informisani o poslovanju. Vodi se korektno knjigovodstvo u 

skladu sa pozitivnim zakonskim propisima i transparentno se izveštava o poslovnim rezultatima, a godišnji 

finansijski izveštaji, zajedno sa mišljenjem revizora, postavljeni su na sajt kompanije Galeb Group d.o.o. 

www.galeb.com. 

Osnovna delatnost Društva je u oblasti ţelezničke signalizacije. U 2018. godini je ostvaren prihod od prodaje 

ţelezničke opreme od 100.402 EUR, u 2017.- 87.777 EUR, u 2016. - 48.302 EUR, u 2015. - 28.783 EUR, u 

2014. - 51.136 EUR, u 2013. - 68.530 EUR, u 2012. - 45.734 EUR, u 2011. - 339.091 EUR (od toga je 

prodato Ţeleznici Srbije opreme u vrednosti od 12.000 EUR). 

 

3. OSTVARENI FINANSIJSKI POKAZATELJI 

 

Ostvareni finansijski pokazatelji Društva u poslovnoj 2017. i 2016. godini dati su u nastavku: 

 

                               Napomena: Podaci su u 000 dinara 

Bilans uspeha   2018 2017 Promena 

Poslovni prihodi   24.988 41.331 -16.343 

Poslovni rashodi   30.574 47.106 -16.532 

Finansijski prihodi   235 3.985 -3.750 

Finansijski rashodi   9.506 13.567 -4.061 

Ostali prihodi   191 5.667 -5.476 

Ostali rashodi   624 1.576 -952 

EBITDA   -1.479 4.218 

 EBIT   -6.019 -1.684 

 Porez na dobit 

   Neto dobit   
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Bilans stanja   2018 2017 Promena 

Ukupna aktiva   259.977 265.719 -5.742 

Stalna imovina   229.442 233.916 -4.474 

Obrtna imovina   30.535 31.803 -1.268 

Kapital   71.976 87.205 -15.229 

Osnovni kapital   131.684 131.684 

 Rezerve    

  NerasporeĎena dobit  5 0 

Sopstvene akcije 131.684 131.684 131.684 

Obaveze   188.001 178.514 +9.487 

Dugoročna rezervisanja 1.223 1.384 -161 

Dugoročne obaveze 135.473 8.349 +127.124 

  - dugoročni krediti 119.960 0 +119.960 

Odloţene poreske obaveze 13.210 13.508 -298 

Kratkoročne obaveze 38.095 155.273 -117.178 

Ukupna pasiva 259.977 265.719 -5.742 

 

Finansijski pokazatelji 

 

Aktivnost   2018 2017 

Koeficijent obrta ukupne aktive   0,09 0,14 

Koeficijent obrta stalne imovine   0,10 0,17 

Koeficijent obrta zaliha 

 

1,13 1,56 

Koeficijent obrta potraţivanja 2,61 2,46 

Likvidnost     

Tekući racio likvidnosti   0,80 0,20 

Brzi racio likvidnosti   0,27 0,05 

Kapital   

Odnos duga i ukupne aktive 0,66 0,62 

Koeficijent finansijske stabilnosti 0,86 0,60 

Odnos stalne i obrtne imovine 7,51 7,35 

 

 

Komentar o finansijskim pokazateljima 

 

Posmatrajući pokazatelje aktivnosti, pokazatelje likvidnosti, kao i pokazatelje kapitala, uočava se da preduzeće usled 

poslovanja sa gubicima ne uspeva da obnavlja (odrţava) obrtna sredstva na optimalnom nivou, postaje nelikvidno, 

tj. insolventno – nesposobno da izmiruje svoje obaveze. 

 

Pokazatelji likvidnosti ukazuju na nesposobnost Društva da servisira dospele obaveze plaćanja. Ozbiljno ugroţena 

likvidnost je posledica niske profitabilnosti, odnosno niskog stepena efikasnosti Društva. 

Koeficijent tekuće likvidnosti sa vrednošću manjom od 2 implicira mogućnost da preduzeće ostane bez sredstava za 

podmirenje kratkoročnih obaveza, tako da ostvareni koeficijent u Društvu od 0,80 pokazuje da je Društvo 

nelikvidno, jer je svaki dinar kratkoročnih obaveza pokriven sa 0,80 din. obrtne imovine. 

Brzi racio likvidnosti od 0,27 je ispod minimalne vrednosti 1, što govori o tome da Društvo nema dovoljno 

kratkoročnih sredstava (bez prodaje zaliha) da podmiri dospele obaveze. 

Koeficijent finansijske stabilnosti od 0,86 (manji od min. 1) pokazuje da se iz dela dugoročnih izvora finansira 

kratkotrajna imovina, odnosno da nije uspostavljena dugoročna finansijska ravnoteţa. 
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4. POLOŢAJ NA TRŢIŠTU KAPITALA I DIVIDENDNA POLITIKA 

Trgovanja na Beogradskoj berzi tokom 2018. godine nije bilo, tako da nije bilo ni promena u vlasničkoj strukturi 

koja je na dan 31. decembar 2018. godine izgledala na sledeći način: 

 

Struktura vlasništva  

na dan 31. decembar 2018. godine 
Broj akcija 

% od ukupne 

emisije 

Vrednost 

kapitala 

Akcije u vlasništvu fizičkih lica 19.816 15 19.753.000 

Akcije u vlasništvu pravnih lica 103.348 79 104.030.000 

Zbirni kastodi račun 8.520 6 7.901.000 

Ukupan broj emitovanih akcija 131684 100 131.684.000 

Redosled prvih 10 akcionara po broju glasova 

Akcionar Broj akcija Broj glasova 
% broja 

glasova 

Galeb Group d.o.o. Šabac 103.348 103.348 78.48182 

Akcionarski fond a.d. Beograd 8.520 8.520 6.47003 

Rac Janko 101 101 0.07670 

Paklar Jovan 97 97 0.07366 

Strilić Sava 97 97 0.07366 

Vujković Jakov 97 97 0.07366 

Kočiš Joţef 95 95 0.07214 

Majlat Ladislav 95 95 0.07214 

Svirčev Vitomir 95 95 0.07214 

Rudić Josip 94 94 0.07138 

 

U toku 2018 godine Društvo nije vršilo isplatu dividendi. 

 

5. OPIS OČEKIVANOG RAZVOJA DRUŠTVA U NAREDNOM PERIODU I PROMENE U 

POSLOVNIM POLITIKAMA DRUŠTVA 

 

Na sve dolazeće izazove treba pokušati pronaći adekvatne odgovore kroz konkretne mere koje bi omogućile novi i 

dug period uspešnog poslovanja. Dobrim i blagovremenim predviĎanjem i prilagoĎavanjem poslovne strategije 

novim okolnostima na trţištu i ekonomskim prilikama uopšte, obezbedio bi se Društvu dalji odrţiv rast. 

Činjenica da su zaposleni strateški resurs Društva i stoţer uspeha, kao i da poslovni uspeh zavisi od kreativnosti, 

sposobnosti, motivacije i zadovoljstva zaposlenih, Društvo mora dati veliki značaj izboru kvalitetnih, talentovanih 

ljudi, kao i njihovom daljem razvoju i usavršavanju. 

6. RIZICI 

Osnovni rizici kojima je poslovanje Društva izloţeno su: 1) trţišni rizik koji obuhvata: rizik od promene kurseva 

stranih valuta, rizik od promene cena, rizik od promene fer vrednosti kamatnih stopa, kamatni rizik gotovinskog 

toka, 2) operativni rizik - izloţenost gubicima zbog neadekvatnih internih procesa i spoljnih dogaĎaja, 3) rizik 

poslovnog obima koji se odnosi na promene u ponudi i potraţnji ili u konkurenciji, 4) kreditni rizik, 5) rizik 

likvidnosti, 5) rizik upravljanja kapitalom, 6) rizik tokova gotovine 

Upravljanje rizicima u Društvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trţišta 

potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Društva svedu na minimum. 
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Značajni finansijski rashodi po osnovu vraćanja kredita i plaćanja kamata, mogu nepovoljno uticati na mogućnost 

finansiranja proizvodnje i normalno odvijanje proizvodnog procesa. Finansijskom politikom preduzeća, kroz 

finansijsko upravljanje, mora se nastojati osigurati opstanak, rast i razvoj društva. 

(a) Tržišni rizik 

 

Rizik od promene kurseva stranih valuta 

Društvo posluje u meĎunarodnim okvirima i izloţeno je riziku promena kursa stranih valuta koji proističe iz 

poslovanja sa različitim valutama. 

Rizik od promene cena 

Društvo je izloţeno i riziku promena cena vlasničkih hartija od vrednosti, s obzirom da su ulaganja Društva 

klasifikovana u bilansu stanja kao raspoloţiva za prodaju ili kao finansijska sredstva po fer vrednosti čiji se efekti 

promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Društvo nije izloţeno riziku promena cena robe. 

Gotovinski tok i rizik od promene fer vrednosti kamatne stope 

Budući da Društvo nema značajnu kamatonosnu imovinu, prihod i novčani tokovi u velikoj meri su nezavisni od 

promena trţišnih kamatnih stopa. 

Rizik Društva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proističe prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih 

kratkoročnih i dugoročnih kredita od banaka. Krediti koji su primljeni po promenljivim kamatnim stopama izlaţu 

Društvo kamatnom riziku tokova gotovine. Krediti dati po fiksnim kamatnim stopama izlaţu Društvo riziku 

promene fer vrednosti kreditnih stopa. 

Obaveze po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama izraţene su u stranoj valuti (EUR). U cilju upravljanja 

ovim rizikom društvo vrši analizu izloţenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamičkoj osnovi, uzimajući u 

obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranja, pre svega za dugoročne obaveze budući da one predstavljaju 

najznačajniju kamatonosnu poziciju. 

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trţišne kamatne 

stope na nivou koji je u skladu sa poslovnom strategijom Društva. 

(b) Kreditni rizik  

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Društva kao rezultat kašnjenja klijenata ili druge ugovorne 

strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloţenost Društva po osnovu 

gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama, potraţivanja od pravnih lica i 

preuzetih obaveza. 

Društvo je izloţeno kreditnom riziku i obezbeĎenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem odreĎenih 

mera i aktivnosti na nivou Društva. 

Društvo se pojavljuje kao jemac i garant u kreditnim poslovima prema zavisnim i povezanim društvima. 

(c) Rizik likvidnosti 

Rizik likvidnosti je rizik da Društvo neće biti u mogućnosti da finansira sredstva odgovarajućim izvorima 

finansiranja sa stanovišta rokova i stopa, kao i rizik nemogućnosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u 

odgovarajućem vremenskom okviru.  

Društvo upravlja likvidnošću sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloţivi za izmirenje obaveza u 

trenutku njihovog dospeća. Društvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i praćenjem promena u 

izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Društva, a u skladu sa poslovnom strategijom 

Društva.  

Društvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem kratkoročnih i dugoročnih 

kredita. 





A.D. „SIGMA“ BEOGRAD-ZEMUN 
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1. UVOD 

Puno poslovno ime A.D. SIGMA Preduzeće za proizvodnju, promet inţenjering 

automatskih i elektronskih ureĎaja i aparata 

Skraćeni naziv A.D. SIGMA 

Sedište Beograd-Zemun 

Adresa Batajnički put 23 

Pravna forma Akcionarsko društvo 

Matični broj 08008965 

PIB 100959884 

Preteţna delatnost 
2651 Proizvodnja mernih, istraţivačkih i navigacionih instrumenata i 

aparata 

Veb sajt www.galeb.com 

ISIN RSSIGME82147 

CFI ESVUFR 

Broj akcionara  461 

Prosečan broj zaposlenih  16 

Vrednost poslovne imovine  259.977 

Ukupan kapital (u 000 dinara) 71.976 

Napomena: svi podaci su na dan 31.12.2018. godine, osim ukoliko nije drugačije naznačeno 

A.D. „SIGMA“ BEOGRAD-ZEMUN (u daljem tekstu: Društvo) postoji od 1923.godine, a osnovano je kao 

akcionarsko društvo 29.06.1998. godine. Dana 28.06.2007.godine izvršena je prodaja 70% društvenog kapitala 

Galeb Group d.o.o. iz Beograd-Zemun. Sadašnja vlasnička struktura kapitala: 78,48% u vlasništvu Galeb Group – 

Beograd-Zemun, 15,05% manjinski vlasnici, 6,47% u vlasništvu Akcijskog fonda. 

 

Rešenjem Privrednog suda u Beogradu Posl. br. 8 Reo. 36/2017 od 20.11.2017. godine pokreće se prethodni stečajni 

postupak radi ispitivanja uslova za otvaranje postupka stečaja nad Društvom u skladu sa Unapred pripremljenim 

planom reorganizacije. 

 

Rešenjem Privrednog suda u Beogradu od 12.07.2018. godine usvaja se Unapred pripremljeni plan reorganizacije 

stečajnog duţnika AD SIGMA BEOGRAD-ZEMUN usvojen na ročištu 12.07.2018. godine. Rešenje postaje 

pravosnaţno 15.11.2018. godine, dok je početak primene UPPR-a 30.11.2018. godine. 

 

Rešenjem Privrednog suda u Beogradu od 24.11.2018. godine obustavlja se prethodni stečajni postupak za 

utvrĎivanje razloga za otvaranje stečajnog postupka nad duţnikom AD SIGMA BEOGRAD-ZEMUN pokrenut 

rešenjem od 30.10.2017. godine. 

 

2. NASTUP NA TRŢIŠTU ROBA I USLUGA 

 

2.1. Struktura prodajnog i proizvodnog programa 

 

Preteţna delatnost kojom se Društvo bavi je proizvodnja automatskih i elektronskih ureĎaja i aparata, a pored 

toga pokriva i sledeće delatnosti: proizvodnja ţelezničke opreme, proizvodnja signalno-sigurnosnih ureĎaja i 

sistema, projektovanje–inţenjering, usluge servisiranja ureĎaja za signalizaciju (dojavu) poţara i provale. 

 

Prodajni i proizvodni program se moţe grupisati na: 

 

- elektromehanika - obuhvata proizvodnju sklopki i prekidača različitog tipa za kućne aparate i 

elektroinstalacije, mikroprekidače, kontrolne svetiljke, termostate i temperaturne omeĎivače kapilarnog, 

bimetalnog i membranskog tipa, kao i komandne table za kotlove za centralno grejanje 

- oprema za ţeleznicu – spoljna, fiksna oprema ţelezničkih pruga (skretničke postavne sprave, grejači 

skretnica, svetlosni signali, putoprelazni branici, iskliznice, kablovski setovi i sl.), kao i branici za kontrolu 

ulaza i izlaza iz zaštićenih/zatvorenih zona 
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- signalizacija opasnih pojava – elektronski ureĎaji i sistemi za signalizaciju (dojavu) i alarmiranje poţara, 

provale, neovlašćenog pristupa u zaštićene zone-na otvorenom i u zatvorenom prostoru 

- projektovanje sopstvenih proizvoda, tehnologija i usluga, kao i alata, odnosno namenskih mašina i ureĎaja 

za vlastite potrebe, kao i projektovanje/inţenjering sistema za signalizaciju opasnosti, a i podsistema za 

ţeleznicu 

- instalisanje/ugradnja ureĎaja za signalizaciju opasnosti na licu mesta 

- usluge servisiranja ureĎaja za signalizaciju opasnosti na licu mesta i u fabrici, servisiranje i periodično 

odrţavanje ţelezničke opreme sopstvene proizvodnje u fabrici, kao i proizvodnja pojedinačnih mašinskih 

delova, odnosno usluge mehaničke i toplotne obrade, kao i površinske zaštite 

 

2.2. Strategija nastupa na trţištu roba i usluga 

 

Karakteristike trţišta govore da je visoko konkurentan proizvod uslov za uspeh i da se isti mora plasirati uz 

specifičan marketinški pristup, prema pojedinim korisnicima ili bar prema grupama korisnika bliskog profila. 

Druga, izuzetno vaţna karakteristika ponuĎenog proizvoda/usluge koja je uslov za uspeh je nivo cene koji 

opravdava kvalitet pruţene usluge, odnosno prodatog proizvoda. 

 

Društvo je i u 2018. godini nastavilo da neguje dobre partnerske odnose sa poslovnim partnerima, poštujući 

fer konkurenciju. Odgovorno poslovanje društva se ogleda u etičnosti i transparentnosti poslovanja, 

negovanju zdravog radnog okruţenja, brizi o ţivotnoj sredini. Društvo svoje poslovne ciljeve ostvaruje na 

etičan i transparentan način, kroz kvalitet svojih proizvoda i usluga. Nastoji se da se obezbedi da dobavljači 

dobara i usluga, trţište i celokupna javnost budu informisani o poslovanju. Vodi se korektno knjigovodstvo u 

skladu sa pozitivnim zakonskim propisima i transparentno se izveštava o poslovnim rezultatima, a godišnji 

finansijski izveštaji, zajedno sa mišljenjem revizora, postavljeni su na sajt kompanije Galeb Group d.o.o. 

www.galeb.com. 

Osnovna delatnost Društva je u oblasti ţelezničke signalizacije. U 2018. godini je ostvaren prihod od prodaje 

ţelezničke opreme od 100.402 EUR, u 2017.- 87.777 EUR, u 2016. - 48.302 EUR, u 2015. - 28.783 EUR, u 

2014. - 51.136 EUR, u 2013. - 68.530 EUR, u 2012. - 45.734 EUR, u 2011. - 339.091 EUR (od toga je 

prodato Ţeleznici Srbije opreme u vrednosti od 12.000 EUR). 

 

3. OSTVARENI FINANSIJSKI POKAZATELJI 

 

Ostvareni finansijski pokazatelji Društva u poslovnoj 2017. i 2016. godini dati su u nastavku: 

 

                               Napomena: Podaci su u 000 dinara 

Bilans uspeha   2018 2017 Promena 

Poslovni prihodi   24.988 41.331 -16.343 

Poslovni rashodi   30.574 47.106 -16.532 

Finansijski prihodi   235 3.985 -3.750 

Finansijski rashodi   9.506 13.567 -4.061 

Ostali prihodi   191 5.667 -5.476 

Ostali rashodi   624 1.576 -952 

EBITDA   -1.479 4.218 

 EBIT   -6.019 -1.684 

 Porez na dobit 

   Neto dobit   
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Bilans stanja   2018 2017 Promena 

Ukupna aktiva   259.977 265.719 -5.742 

Stalna imovina   229.442 233.916 -4.474 

Obrtna imovina   30.535 31.803 -1.268 

Kapital   71.976 87.205 -15.229 

Osnovni kapital   131.684 131.684 

 Rezerve    

  NerasporeĎena dobit  5 0 

Sopstvene akcije 131.684 131.684 131.684 

Obaveze   188.001 178.514 +9.487 

Dugoročna rezervisanja 1.223 1.384 -161 

Dugoročne obaveze 135.473 8.349 +127.124 

  - dugoročni krediti 119.960 0 +119.960 

Odloţene poreske obaveze 13.210 13.508 -298 

Kratkoročne obaveze 38.095 155.273 -117.178 

Ukupna pasiva 259.977 265.719 -5.742 

 

Finansijski pokazatelji 

 

Aktivnost   2018 2017 

Koeficijent obrta ukupne aktive   0,09 0,14 

Koeficijent obrta stalne imovine   0,10 0,17 

Koeficijent obrta zaliha 

 

1,13 1,56 

Koeficijent obrta potraţivanja 2,61 2,46 

Likvidnost     

Tekući racio likvidnosti   0,80 0,20 

Brzi racio likvidnosti   0,27 0,05 

Kapital   

Odnos duga i ukupne aktive 0,66 0,62 

Koeficijent finansijske stabilnosti 0,86 0,60 

Odnos stalne i obrtne imovine 7,51 7,35 

 

 

Komentar o finansijskim pokazateljima 

 

Posmatrajući pokazatelje aktivnosti, pokazatelje likvidnosti, kao i pokazatelje kapitala, uočava se da preduzeće usled 

poslovanja sa gubicima ne uspeva da obnavlja (odrţava) obrtna sredstva na optimalnom nivou, postaje nelikvidno, 

tj. insolventno – nesposobno da izmiruje svoje obaveze. 

 

Pokazatelji likvidnosti ukazuju na nesposobnost Društva da servisira dospele obaveze plaćanja. Ozbiljno ugroţena 

likvidnost je posledica niske profitabilnosti, odnosno niskog stepena efikasnosti Društva. 

Koeficijent tekuće likvidnosti sa vrednošću manjom od 2 implicira mogućnost da preduzeće ostane bez sredstava za 

podmirenje kratkoročnih obaveza, tako da ostvareni koeficijent u Društvu od 0,80 pokazuje da je Društvo 

nelikvidno, jer je svaki dinar kratkoročnih obaveza pokriven sa 0,80 din. obrtne imovine. 

Brzi racio likvidnosti od 0,27 je ispod minimalne vrednosti 1, što govori o tome da Društvo nema dovoljno 

kratkoročnih sredstava (bez prodaje zaliha) da podmiri dospele obaveze. 

Koeficijent finansijske stabilnosti od 0,86 (manji od min. 1) pokazuje da se iz dela dugoročnih izvora finansira 

kratkotrajna imovina, odnosno da nije uspostavljena dugoročna finansijska ravnoteţa. 
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4. POLOŢAJ NA TRŢIŠTU KAPITALA I DIVIDENDNA POLITIKA 

Trgovanja na Beogradskoj berzi tokom 2018. godine nije bilo, tako da nije bilo ni promena u vlasničkoj strukturi 

koja je na dan 31. decembar 2018. godine izgledala na sledeći način: 

 

Struktura vlasništva  

na dan 31. decembar 2018. godine 
Broj akcija 

% od ukupne 

emisije 

Vrednost 

kapitala 

Akcije u vlasništvu fizičkih lica 19.816 15 19.753.000 

Akcije u vlasništvu pravnih lica 103.348 79 104.030.000 

Zbirni kastodi račun 8.520 6 7.901.000 

Ukupan broj emitovanih akcija 131684 100 131.684.000 

Redosled prvih 10 akcionara po broju glasova 

Akcionar Broj akcija Broj glasova 
% broja 

glasova 

Galeb Group d.o.o. Šabac 103.348 103.348 78.48182 

Akcionarski fond a.d. Beograd 8.520 8.520 6.47003 

Rac Janko 101 101 0.07670 

Paklar Jovan 97 97 0.07366 

Strilić Sava 97 97 0.07366 

Vujković Jakov 97 97 0.07366 

Kočiš Joţef 95 95 0.07214 

Majlat Ladislav 95 95 0.07214 

Svirčev Vitomir 95 95 0.07214 

Rudić Josip 94 94 0.07138 

 

U toku 2018 godine Društvo nije vršilo isplatu dividendi. 

 

5. OPIS OČEKIVANOG RAZVOJA DRUŠTVA U NAREDNOM PERIODU I PROMENE U 

POSLOVNIM POLITIKAMA DRUŠTVA 

 

Na sve dolazeće izazove treba pokušati pronaći adekvatne odgovore kroz konkretne mere koje bi omogućile novi i 

dug period uspešnog poslovanja. Dobrim i blagovremenim predviĎanjem i prilagoĎavanjem poslovne strategije 

novim okolnostima na trţištu i ekonomskim prilikama uopšte, obezbedio bi se Društvu dalji odrţiv rast. 

Činjenica da su zaposleni strateški resurs Društva i stoţer uspeha, kao i da poslovni uspeh zavisi od kreativnosti, 

sposobnosti, motivacije i zadovoljstva zaposlenih, Društvo mora dati veliki značaj izboru kvalitetnih, talentovanih 

ljudi, kao i njihovom daljem razvoju i usavršavanju. 

6. RIZICI 

Osnovni rizici kojima je poslovanje Društva izloţeno su: 1) trţišni rizik koji obuhvata: rizik od promene kurseva 

stranih valuta, rizik od promene cena, rizik od promene fer vrednosti kamatnih stopa, kamatni rizik gotovinskog 

toka, 2) operativni rizik - izloţenost gubicima zbog neadekvatnih internih procesa i spoljnih dogaĎaja, 3) rizik 

poslovnog obima koji se odnosi na promene u ponudi i potraţnji ili u konkurenciji, 4) kreditni rizik, 5) rizik 

likvidnosti, 5) rizik upravljanja kapitalom, 6) rizik tokova gotovine 

Upravljanje rizicima u Društvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trţišta 

potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Društva svedu na minimum. 
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Značajni finansijski rashodi po osnovu vraćanja kredita i plaćanja kamata, mogu nepovoljno uticati na mogućnost 

finansiranja proizvodnje i normalno odvijanje proizvodnog procesa. Finansijskom politikom preduzeća, kroz 

finansijsko upravljanje, mora se nastojati osigurati opstanak, rast i razvoj društva. 

(a) Tržišni rizik 

 

Rizik od promene kurseva stranih valuta 

Društvo posluje u meĎunarodnim okvirima i izloţeno je riziku promena kursa stranih valuta koji proističe iz 

poslovanja sa različitim valutama. 

Rizik od promene cena 

Društvo je izloţeno i riziku promena cena vlasničkih hartija od vrednosti, s obzirom da su ulaganja Društva 

klasifikovana u bilansu stanja kao raspoloţiva za prodaju ili kao finansijska sredstva po fer vrednosti čiji se efekti 

promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Društvo nije izloţeno riziku promena cena robe. 

Gotovinski tok i rizik od promene fer vrednosti kamatne stope 

Budući da Društvo nema značajnu kamatonosnu imovinu, prihod i novčani tokovi u velikoj meri su nezavisni od 

promena trţišnih kamatnih stopa. 

Rizik Društva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proističe prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih 

kratkoročnih i dugoročnih kredita od banaka. Krediti koji su primljeni po promenljivim kamatnim stopama izlaţu 

Društvo kamatnom riziku tokova gotovine. Krediti dati po fiksnim kamatnim stopama izlaţu Društvo riziku 

promene fer vrednosti kreditnih stopa. 

Obaveze po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama izraţene su u stranoj valuti (EUR). U cilju upravljanja 

ovim rizikom društvo vrši analizu izloţenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamičkoj osnovi, uzimajući u 

obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranja, pre svega za dugoročne obaveze budući da one predstavljaju 

najznačajniju kamatonosnu poziciju. 

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trţišne kamatne 

stope na nivou koji je u skladu sa poslovnom strategijom Društva. 

(b) Kreditni rizik  

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Društva kao rezultat kašnjenja klijenata ili druge ugovorne 

strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloţenost Društva po osnovu 

gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama, potraţivanja od pravnih lica i 

preuzetih obaveza. 

Društvo je izloţeno kreditnom riziku i obezbeĎenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem odreĎenih 

mera i aktivnosti na nivou Društva. 

Društvo se pojavljuje kao jemac i garant u kreditnim poslovima prema zavisnim i povezanim društvima. 

(c) Rizik likvidnosti 

Rizik likvidnosti je rizik da Društvo neće biti u mogućnosti da finansira sredstva odgovarajućim izvorima 

finansiranja sa stanovišta rokova i stopa, kao i rizik nemogućnosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u 

odgovarajućem vremenskom okviru.  

Društvo upravlja likvidnošću sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloţivi za izmirenje obaveza u 

trenutku njihovog dospeća. Društvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i praćenjem promena u 

izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Društva, a u skladu sa poslovnom strategijom 

Društva.  

Društvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem kratkoročnih i dugoročnih 

kredita. 








