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BUJIAHC CTAHA

Ha agaH 31.12.2020. roamHe

- Y XWbagama auHapa -

WU3Hoc

MperxoaHa roagmHa

Fpyna pauyHa, pauyH NOo3ULNIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHoO cTame
20__ 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YIIUCAHU A HEYNNTIAREHU
0 KAMUTAN 0001 0
B. CTAJIHA UMOBMHA (0003 + 0010 + 0002
0019 + 0024 + 0034) 1759807 1787361 0
o1 1. HEMATEPWIASTHA UIMOBUHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 1152 1799 0
010 u pgeo 019 1. Ynarama y pa3Bsoj 0004 0
011, 012 v geo 019 2. KoHuecvje, naTeHTH, nuLeHLE, pobHe 1 0005
ycnyxxHe Mapke, copTsep v ocTana npasa 1152 1799
013 n geo 019 3. Fyasun 0006 0
014 v peo 019 4. Octana HemaTepujanHa MMOBUHa 0007 0
015 n pgeo 019 5. HemaTtepwujanHa uMOBMHa y NpunpemMu 0008 0
016 n peo 019 6. ABaHCK 3a HemaTepujanHy UMOBUHY 0009 0
II. HEKPETHWHE, MOCTPOJEHA U
02 OrPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0010 1730462 1757251 0
0015 + 0016 + 0017 + 0018)
020, 021 v geo 029 | 1. 3embuwTe 0011 240747 240747
022 n pgeo 029 2. M'paheBuHCKM 06jekTn 0012 1459317 1485002
023 un pgeo 029 3. NocTpojerba 1 onpema 0013 13115 14169
024 n peo 029 4. VHBECTULMOHE HEKPETHUHE 0014 10084 10317
025 1 aeo 029 5. OcTane HeKpeTHMHe, NocTpojersa u 0015
onpema 46 46
6. HekpeTHuHe, nocTpojetba 1 onpema y
026 1 feo 029 npvnpeNi 0016 7153 6970
027 v 3eo 029 7. Ynar.arba Ha TyhUM HeKpeTHMHaMa, 0017
nocTpojersiMa 1 onpemn 0
028 v €0 029 8. ABaHCM 3a HEKpETHWHE, NOCTpojerba 1 0018
onpemy 0
03 II1. BUOMOLLKA CPEACTBA (0020 + 0021 0019
+ 0022 + 0023) 0 0 0
030, 031 v geo 039 | 1. LLlyMe 1 BULWEroauLLHM 3acaamn 0020 0
032 n peo 039 2. OCHOBHO cTago 0021 0
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UsHoC

MNMperxoaHa roamHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MouetHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
037 n peo 039 3. Bronolwuka cpeactsa y npunpeMm 0022 0
038 n geo 039 4. ABaHcy 3a 61onoLLKa CpeacTsa 0023 0
IV. IYTOPOYHN ®UHAHCWNICKN
04. ocum 047 MIACMAHW (0025 + 0026 + 0027 + 0028 | 0024 28193 28311
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
040 1 A0 049 1. Yyewha y kanuTany 3aBUCHUX NPaBHUX 0025
nua
041 1 geo 049 2. Yyewha y KaI'II/IT?ﬂy NPUAPY>XEHUX 0026
NpaBHUX SMLA 1 3ajeAHNYKUM NoAyXBaThMa
3. Yuewha y kanuTany octanux npaBHUX
042 n peo 049 nvua n apyre xapTuje oA BpeaHoCTU 0027
pacnonoxwse 3a npoaajy
neo 043, neo 044 v feo | 4. [lyropoyHu nnacMaHu MaTUYHUM U 0028
049 3aBUCHUM MPaBHUM NULMMa
nAeo 043, peo 044 v feo | 5. [lyropoyHn nnacMaHu octanum 0029
049 NnoBe3aHNM MPaBHUM NNUMMA
Aeo 045 n neo 049 | 6. [lyropoyHM niacMaHu y 3eMibu 0030
Aeo 045 1 neo 049 | 7. lyropoyHM NnacMaHu y MHOCTPaHCTBY 0031
046 1 Ao 049 8. XapTuje oa BpeAHOCTM Koje ce ApxKe A0 0032
nocneha
9. OcTanu ayropoyHn uUHaHCHjckn
048 1 aeo 049 acatn 0033 28193 28311
V. OYFOPO4YHA MOTPAXMBAHHA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 0 0
0041)
050 1 aeo 059 1. MNoTpaxwuBara 04 MaTUYHOT U 3aBUCHUX 0035
npaBHUX nua
051 1 e 059 2. MoTpaxwvsarba 04 OCTannX NoBe3aHNX 0036
nua
052 v geo 059 3. MoTpaxwuBarba Mo OCHOBY Mpoaaje Ha 0037
pobHu KpeauT
053 1 aeo 059 4. r‘IO'rpamv.nsal-be 3a npoAaajy no yroBopuma 0038
0 (PMHAHCWICKOM JIM3UHTY
054 n peo 059 5. MoTpaxwuBarba Mo OCHOBY jeMCTBa 0039
055 v pgeo 059 6. CnopHa v cyMrsMBa NOTpaxuearba 0040
056 u geo 059 7. Ocrana ayropoyHa noTpaxusara 0041
288 B. OANTOXXEHA NMOPECKA CPEACTBA 0042
r. O6PTHA MMOBWHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + | 0043 74860 80404
0069 + 0070)
1. 3AJIUXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
Knaca 1 0049 + 0050) 0044 13136 18245
1. Matepujan, pe3epBHu 4enoBK, anat n
10 CUTaH MHBEHTap 0045 13136 18245
1 2. HeposplueHa Npon3soAHa U HeAoBpLUEHe 0046
ycnyre
12 3. l'oToBn nponssoan 0047




UsHoC

MNMperxoaHa roamHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MouetHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4. Poba 0048
14 5. CranHa cpeacTBa HamerseHa npoaaju 0049
15 6. MnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe n ycnyre 0050
II. NIOTPAXXMBAHSA MO OCHOBY NPOJAJE
20 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 8 17104 16298
0057 + 0058)
200 1 4eo 209 1. Kynum y 3eM/bu - MaTU4Ha 1 3aBUCHA 0052
npasHa nuua
201 v geo 209 2. Kynum y MHOCTpaHCTBY - MaTU4Ha v 0053
3aBKCHa NpaBHa Nnua
3. Kynum y 3em/b1 - ocTana nosesaHa
202 v peo 209 npasHa ML 0054 7952 3540
203 1 4eo 209 4. Kynuy y MHOCTpaHCTBY - ocTana 0055
noBe3aHa npaBHa nuua
204 n peo 209 5. Kynum y 3emmu 0056 8384 10547
205 v peo
6. Kynum y MHOCTpaHCTBY 0057 768 2211
209
206 v geo 209 7. O(.jana noTpaxwuBarba Mo OCHOBY 0058
npoaaje
III. NOTPAXWNBAHA N3 CMELIMOUYHUX
21 NOCNOBA 0059
22 IV. APYTA MOTPAXVBAHA 0060 9 1196 2960
V. ®UHAHCUICKA CPEACTBA KOJA CE
236 BPEAIHYJY NO ®EP BPEAHOCTU KPO3 0061
BUTAHC YCTEXA
VI. KPATKOPOYHWN ®UHAHCWNICKN
23 ocum 236 1 237 | MJTACMAHMW (0063 + 0064 + 0065 + 0066 | 0062 10 39991 38350
+ 0067)
230 1 geo 239 1. KpaTKOpOYHM KpeauTu 1 nnacMaHu - 0063
MaTW4Ha W 3aBUCHa NpaBHa nua
2. KpaTKOpO4HM KpeauTy U nnacMaHu -
231 v Aeo0 233 oCTana nosesaHa npaBHa nmua 0064 38718 36981
3. KpaTKOpOYHU KpeauTy 1 3ajMoBK Y
232 1 peo 239 oM 0065 1273 1369
233 1 eo 239 4. KpaTKOpOYHM KpeauTu 1 3ajMoBU Y 0066
MHOCTpPaHCTBY
234, 235, 238 u geo | 5. OcTanu KpaTKOPOUHU (PUHAHCKICKN
0067
239 nnacMaHu
VII. FOTOBNHCKW EKBUBANEHTU U
2 FOTOBUHA 0068 2027 601
27 VIII. MOPE3 HA IOJATY BPEAHOCT 0069 1406 3950
28 ocum 288 IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA | 0070
A. YKYMHA AKTUBA = MOCJIOBHA 0071
WMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 1834667 1867765
0043)
88 h. BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0072




M3Hoc

['pyna padyHa, pauyH NO3ULIIA Aon HanomeHa 6poj MpeTxoaHa roanHa
Tekyha roanHa
Kpajre crarbe 20__. |MoyeTHo cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
MACUBA
A. KAMUTAN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420 - 0421) = 0 = (0071 - 0424 - 911515 911360
0441 - 0442)
I. OCHOBHW KAMUTAN (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 11 209136 209136 0
0410)
300 1. Akumjckun kanuTtan 0403 176716 176716
301 2. Ynenv ApywTasa C OrpaHU4eHoM 0404
oarosopHoLhy
302 3. Ynosun 0405
303 4. [ipxaBHn kanuTtan 0406
304 5. ApywTBEHN KanuTan 0407
305 6. 3aapyxHu yaenu 0408
306 7. EMucnoHa npemuja 0409
309 8. OcTanu 0CHOBHM KanuTan 0410 32420 32420
31 II. YIUCAHW A HEYNJIAREHW KAMUTAN 0411
047 v 237 III. OTKYM/bEHE COMCTBEHE AKLINIE 0412
32 1V. PE3EPBE 0413 38814 30702
V. PEBA/TOPU3ALIMOHE PE3EPBE MO
330 OCHOBY PEBAJIOPU3ALIMIE 0414
HEMATEPUIATHE UMOBWHE, 663410 663410
HEKPETHMHA, MOCTPOJEHA U ONPEME
VI. HEPEAJTN30BAHW AOBMLIM NO
OCHOBY XAPTWJA O/ BPEAHOCTU U
33 ocum 330 [APYTUX KOMMOHEHTW OCTAJIOT 0415
CBEOBYXBATHOI PE3Y/TTATA (notpaxHa
canpa padvyHa rpyne 33 ocum 330)
VII. HEPEAJIU30BAHW MYBULIX MO
OCHOBY XAPTWJA O/ BPEAHOCTU U
33 ocum 330 APYTUX KOMMOHEHTW OCTAJTOT 0416
CBEOBYXBATHOI PE3YJTTATA (ayroBHa
canpa padyHa rpyne 33 ocvm 330)
34 VIII. HEPACMOPEBEHW AOBUTAK (0418 + 0417
0419) 155 8112 0
340 1. Hepacnopehenu fobutak paHujux rognHa | 0418
341 2. HepacnopeheHu fobutak Tekyhe roguHe | 0419 155 8112
IX. YYELURE BE3 NPABA KOHTPOJE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 0 0 0
350 1. TybuTak paHujux roavHa 0422
351 2. l'ybutak Tekyhe roavHe 0423
B. AYFTOPO4YHA PE3EPBUCAILA U 0424
OBABE3E (0425 + 0432) 439439 506353 0




M3Hoc

'pyna pauyyHa, payyH NOo31UMIA AOoMn HanomeHa 6poj MNpeTxoaHa roamHa
Tekyha roanHa
Kpajre crarbe 20__. |MoyeTHo cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
40 1. AYTOPOYHA PE3EPBUCAMbA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 12 22039 22160 0
400 1. Pe3epBucarba 3a TPOLUKOBE Y rapaHTHOM 0426
poky
401 2. PesepBucarba 3a TPOLLKOBe 06HaBbarba 0427
npupoaHux 6oraTcraBa
403 3. Pe3epBucatba 3a TpoLUKOBe 0428
PECTpyKTypuparba
4. Pe3epBucarba 3a HakHaae n apyre
404 0429
6eHeduUMje 3anocneHnx 9058 9268
405 5. Pe3epBucarba 3a TPOLIKOBE CyACKUX 0430
cnoposa
402 n 409 6. Octana ayropoyHa pesepsucar-a 0431 12 12981 12892
II. AYTOPOYHE OBABE3E (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 13 417400 484193 0
0440)
1. ObaBe3e Kkoje ce Mory KOHBEpTOBaTH Yy
410 KanuTan 0433 37068 101568
411 2. ObaBese nNpeMa MaTU4HWUM U 3aBUCHUM 0434
npaBHUM NMUMMa
3. ObaBe3se npemMa 0CTanuM NMoBe3aHUM
412 0435
npaBHWM nuMMa 341716 341792
4. ObaBe3e No eMUTOBaHUM xapTujama oA
413 BPEAHOCTV Y NEPUOAY AYXKEM Of roanHy 0436
naHa
414 5. [lyropoyHu KpeauTy v 3ajMoBu y 3emrbn | 0437 37298 37634
415 6. [lyropoyHu KpeauTy 1 3ajMoBu y 0438
MHOCTpPaHCTBY
416 7. ObaBese No 0CHOBY PUHAHCKjCKOr 0439
Nn3nHra 669
419 8. Octane ayropoyHe obaBese 0440 649 3199
498 B. O[JTO)XXEHE NOPECKE OBABE3E 0441 69920 70049
I'. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
42 no 49 (ocum 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + | 0442 413793 380003 0
0462)
1. KPATKOPO4YHE ®MHAHCWICKE OBABE3E
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 14 73390 80353 0
0449)
420 1. KpaTKOPOYHM KPeAUTU 04 MaTUYHUX 1 0444
3aBUCHUX NPaBHUX NnLA
2. KpaTKOpOYHW KPea1Tn O OCTanmx
421 0445
noBe3aHux NpaBHUX iuua 21867 23167
3. KpaTkopo4Hu KpeauTy v 3ajMoBu y
422 3eM/bK 0446 32067 35197
3 4. KpaTKOpOYHM KpeanTH 1 3ajMOBU Y 0447

MHOCTPaHCTBY




M3Hoc
'pyna pauyyHa, payyH NOo31UMIA AOoMn HanomeHa 6poj MNpeTxoaHa roamHa
Tekyha roanHa
Kpajre crarbe 20__. |MoyeTHo cTame 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
5. ObaBe3e Mo OCHOBY CTafHWX CPpeAcTaBa 1
427 cpefcTaBa 06yCTaB/beHOr NOC/IoBaHa 0448
HaMerbeHux npoaajn
424 425 426 v 429 6. OcTane kpaTkopouHe huHaHcujcke 0449
L obasese 19456 21989
II. IPUMJBEHWN ABAHCHY, AENO3UTU U
430 KAYLNIE 0450 15247 15680
III. OBABE3E W3 MOC/IOBAHSA (0452 +
43 ocum 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 15 235045 219215 0
0458)
431 1. [lobaBrbaum - MaTU4YHa U 3aBMCHa NpaBHa 0452
nvua y 3emmu
432 2. [lobaBrbaum - MaTU4Ha M 3aBUCHA NpaBHa 0453
NMLA Y MHOCTPaHCTBY
433 3. [lobaBrbaum - ocTana nosesaHa npasHa 0454
nvua y 3emmn 107843 104976
434 4. [lobaB/aun - ocTana noeesaHa npasHa 0455
NL@ Y MHOCTPaHCTBY
435 5. fobaBrbaun y 3eMbm 0456 126936 113787
436 6. [lobaBrbaun y MHOCTpaHCTBY 0457 109 272
439 7. Octane obaBe3e 13 NocnoBarba 0458 157 180
44, 45 n 46 IV. OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 16 49379 25679
47 V. OBABE3E MO OCHOBY MOPE3A HA 0460
[OJATY BPEAHOCT 9 6
48 VI. OBABE3E 3A OCTAJIE NOPE3E, 0461
AOMPUHOCE W APYTE AAXKBUHE 17 40723 39070
VIIL. MACUBHA BPEMEHCKA
49 ocum 498 PASTPAHIYEHHA 0462
A. 'YBUTAK U3HAZl BUCUHE
KAMWUTAJIA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463
0411 - 0402) = 0 = (0441 + 0424 +
0442 - 0071) = 0
B. YKYMHA MNACUBA (0424 + 0442 + 0464
0441 + 0401 - 0463) = 0 1834667 1867765
89 E. BAHBUJIAHCHA NMACUBA 0465
y 3aKOHCKM 3aCTYMHUK
naHa 20 rogvHe M.NM.

O6pa3aL, nponucaH MpaBuIHUKOM O caapXunHu 1 popmn obpasaLia (rHaHCWiCKUX U3BeLUTaja 3a NpuBpeaHa ApYLTBa, 3aapyre v npeaysetHuke ("Cnyx6enn rnacHuk PC", 6p. 95/2014 1 144/2014)
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Date: 2021.04.29
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MonyHaBa NPaBHO NULE - NPeAY3ETHUK

MaTtuyHu 6poj 07155930

|LIJV|dea nfenatHoct 5510

|6 101074633

Hasvs HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

Cepvwte 3naTubop , 3natnbop 66

BUJIAHC YCIEXA

3a nepuog og 01.01.2020. go 31.12.2020. roanHe

- Y XWbagama auHapa -

U3HoC
Fpyna pauyHa, pauyyH NO3ULNIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MperxoaHa roagmHa
1 2 3 4 5 6
NPUXOAU N3 PEAOBHOI NOC/TIOBAHA
A. MOC/TOBHU NPUXOAU
60 no 65, ocum 62 1 63 1001
’ 283254 423112
(1002 + 1009 + 1016 + 1017) 8325 3
1. IPUXOAW OA NPOJAIJE POBE
60 1002 0 0
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
1. Mpwvxoam oA npoaaje pobe MaTUYHUM 1 3aBUCHUM
600 1003
NpaBHUM NWLUMMA Ha fioMaheM TPXULLTY
601 2. Mpuxoau of npoaaje pobe MaTUYHWM U 3aBUCHUM 1004
NpaBHUM IULIMMA Ha MHOCTPAHOM TPXXULLTY
3. Mpuxoawm oa npoaaje pobe ocTanuM noBesaHuM
602 1005
NpaBHUM NWLMMA Ha fioMaheM TPXULLTY
603 4. Mpuxoan of npogaje pobe ocTanvMm nosesaHnM 1006
NpaBHUM NINLIMMA Ha MHOCTPAHOM TPXULLTY
604 5. Mpuxoau oa npogaje pobe Ha fAomahem TpxuwTy | 1007
605 6. Mpuxoau oa npoaaje pobe Ha UHOCTPAHOM 1008
TPXULWITY
61 II. IPUXOAW 04 NPOAAJE NMPOU3BOAA U YCIYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 18 242905 405931
1. Mpuxoan oa npoaaje npoussoga v ycnyra
610 MaTUYHUM W 3aBUCHWUM MPaBHUM NMLMMa Ha aomahem | 1010
TPXULITY
2. MNpuxoau oA npofaje nponssoaa u ycnyra
611 MaTUYHUM W 3aBUCHWUM MPaBHUM NMLMMA Ha 1011
MHOCTPaHOM TPXULUTY
3. Mpuxoan oa npoaaje Npon3eoaa U ycnyra octanum
612 1012
NOBE3aH1M MPABHUM JIMUMMA Ha AoMaheM TPXKULITY 3729 2505
4. Mpuxoau oA Npoaaje Npoussoaa v ycnyra octanum
613 MOBE3aHMM MPaBHMM NIULMMA Ha MHOCTPAHOM 1013
TPXUWITY
614 5. Mpuxoan oa npoaaje nNpov3eoaa u ycnyra Ha 1014
nomaheM TpXUWTY 239176 403426
615 6. Mpuxoau oA npopaje rotToByx Npou3BoAa M ycnyra 1015
Ha MHOCTPaHOM TPXMLLTY
64 II1. NPUXOAW OA NPEMWIA, CYBBEHLINIA, 1016
AOTALMIA, AOHALMIA U CN. 34307 9656
65 IV. APYT NOCIOBHU NPUXOAN 1017 19 6042 7525
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UM3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3nULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNMpeTxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6
PACXOAWU U3 PEAOBHOT MOCJ/IOBAHbA
B. MOC/IOBHU PACX0QN 344940 405061
50805562163 | (1019-1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + | 1018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) = 0
50 1. HABABHA BPEIHOCT NPOJATE POBE 1019
62 II. NPUXOAN O AKTUBUPAHA YHYMHAKA N POBE 1020 4548 5797
III. NOBERAHE BPEAHOCTU 3AJINXA
630 HEZOBPLLEHWX N FOTOBWUX MPOU3BOAA U 1021
HEZOBPLUEHWX YCNYTA
IV. CMAHEHE BPEAHOCTU 3ATTUXA
631 HEZOBPLLEHWX N FOTOBWUX MPOU3BOA U 1022
HEZOBPLUEHUX YCNYTA
51 ocum 513 V. TPOLLKOBW MATEPWIASIA 1023 20 90199 131279
513 VI. TPOLLKOBW rOPUBA N EHEPTUIE 1024 18810 23348
52 VIL. TPOLLKOBW 3APAA, HAKHAZIA 3APAZIA U 1025
OCTAJIN JTIUYHW PACXOAN 21 155964 156225
53 VIII. TPOLLKOBW NMPOU3BOAHUX YCNYTA 1026 22 21696 27198
540 IX. TPOLLKOBU AMOPTU3ALNIE 1027 45178 45213
541 o 549 X. TPOLLKOBW AYrOPOYHUX PE3EPBUCAHA 1028
55 XI. HEMATEPUIA/THU TPOLLKOBU 1029 23 17641 27595
B. MOC/IOBHU AOBUTAK (1001 - 1018) = 0 1030 18051
I. NOCNOBHU N'YBUTAK (1018 - 1001) = 0 1031 61686
66 A. ®PUHAHCUICKU NPUXOAMN (1033 + 1038 + 1032
1039) 1744 2452
1. ®MHAHCUMICKM NPUXOAN O NMOBE3AHUX JIULIA
66, ocuM 662, 663 1 664 | OCTA/IN ®UHAHCUICKU NMPUXOAM (1034 + 1035 | 1033 0 0
+ 1036 + 1037)
660 1. OUHAHCUCKU NPUXOAN O MATUYHUX U 3aBUCHUX 1034
NpaBHUX NMua
661 2. ®UHAHCHJCKM NPUXOAM Of OCTaNMUX NOBE3aHUX 1035
NpaBHUX nUA
665 3. Mpuxoam o ydyewha y AOBUTKY NPUAPY>KEHNX 1036
NpaBHUX 1L W 3ajeAHNYKMX noayxeaTa
669 4. Octanu uHaHCKjCkn Npuxoan 1037
662 I1. NPUXOAN O KAMATA (04 TPERUX JINLIA) 1038 1737 2160
III. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JTUKE U NO3UTUBHU
663 1 664 E®EKTU BAJTYTHE KJ1AY3YJIE (MPEMA TPERUM 1039 7 292
JIMLIMMA)
56 B. PUHAHCUICKU PACXOAM (1041 + 1046 + 1040
1047) 24 7713 8576
1. ®MHAHCMICKM PACXOAM N3 OOQHOCA CA
MOBE3AHWM MPABHUM JIMLIMMA N OCTANTU
56, 00nM 562, 563 M 564 | 1HAHCIICKY PACXOIM (1042 + 1043 + 1044 + | 0% 176 148
1045)
560 1. duHaHCKjcKM pacxoamn U3 ogHoca ca MaTUYHUM U 1042

3aBMCHUM MpaBHMM NiMUMMa




UM3HoOC

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3nULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNMpeTxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6
561 2. ®MHaHCKjCKM pacxoam U3 oAHOCa ca OCTanuM 1043
NoBe3aH!M NpaBHUM NLMMA
565 3. Pacxoau og ydewwha y rybuTky npuapyxeHux 1044
NpaBHUX LA W 3ajeAHNYKUX NoayxsaTa
566 1 569 4. Octanu duHaHcKjckn pacxoam 1045 176 148
562 II. PACXOAN KAMATA (MPEMA TPERUM JINLINMA) 1046 7463 7976
II1. HEFATUBHE KYPCHE PA3IMKE N HEFATUBHU
563 n 564 E®EKTW BAJTYTHE KJ1AY3YJIE (MPEMA TPERUM 1047 74 452
NNUNMA)
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHHA (1032 - 1048
1040)
XK. T'YBUTAK U3 ®UUHAHCUPAHA (1040 - 1049
1032) 5969 6124
3. MPUXOAN O YCKNNIABUBAHA BPEAAHOCTU
683 1 685 OCTAJIE UMOBUWHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1050 6283 5463
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJTIAHC YCNEXA
WN. PACXOAWN O YCKNABUBAA BPEAHOCTU
583 1 585 OCTAJIE UMOBUWHE KOJA CE UCKA3YIJE NO 1051 18115
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCNEXA
67 v 68, ocum 683 1 685 |J. OCTAJIU NMPUXOAUN 1052 65041 17398
57 v 58, ocum 583 1 585 | K. OCTAJIN PACXOAUN 1053 25 2459 4684
N. AOBUTAK U3 PEAOBHOTI MOCJIOBAHA MNMPE
OMOPE3MBAIHA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + | 1054 1210 11989
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
Jb. T'YBUTAK U3 PEAOBHOI MOCJ/IOBAHA NPE
OMOPE3MBAHA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + | 1055
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBUTAK NOCJIOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, EOEKTU NPOMEHE 1056
PAYYHOBO/[CTBEHE MOJINTUKE U UCNPABKA
FPELLUAKA U3 PAHUIUX NEPUOAA
H. HETO N'YBUTAK MOCJTIOBAHA KOJE CE
59.69 OBYCTABJbA, PACXOAW NMPOMEHE 1057
PA4YYHOBOACTBEHE NMOJIUTUKE N UCTIPABKA 518 2426
TPELLAKA U3 PAHWIUX NEPNOAA
Hb. AOBUTAK INPE OMNOPE3UBAHA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057) 692 9563
0. N'YBUTAK NPE OMOPE3UBAHA (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056)
M. NOPE3 HA JIOBUTAK
721 1. MOPECKUM PACXOA NEPUOJA 1060 28 665 830
nieo 722 II. OANNOXEHW MOPECKM PACXOAW MEPUOAA 1061 621
nieo 722 III. OZUTOXEHW NOPECKM NPUXOAN NEPUOMA 1062 128
723 P. UCMNTAREHA JINYHA MPUMAHA 1063

NOCNOAABLIA




UM3HoOC
Fpyna pauyHa, pauyH NMO3nULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNMpeTxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6

C. HETO AOBUTAK

1064

1 112

(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) > 8
T. HETO NYBUTAK

1065
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
1. HETO AOBUTAK KOIX NPUMAOA MAHBUHCKNM 1066
YNATAYNMA
II. HETO JOBUTAK KOJW MPUMAZA BERMHCKOM 1067
BNACHWNKY
III. HETO NYBUTAK KO/ NPUNALA MAHUHCKM 1068
YNATAYMMA
IV. HETO NYBUTAK KOJW NPUNALA BERMHCKOM 1069
BIACHUKY
V. 3APAJA MO AKLMIN
1. OcHoBHa 3apaga Mo akumjn 1070
2. YMatbeHa (pa3BoarbeHa) 3apaja no akuujn 1071

y 3aKOHCKM 3aCTYMHUK
paHa 20 roanHe M.M.

O6paszaL, nponvcaH MpaBUIHUKOM O caapXXunHn 1 (opmu obpasaua hUHaHCHjCKVUX U3BeLlTaja 3a NpuBpeaHa ApyLWTBa, 3aapyre 1 npeaysetHuke ("Cnyx6enn rnacHuk PC", 6p.  95/2014 n 144/2014)

BOJUCJIAB Digitally signed by

JAHR BOJUC/IAB JAHVTR

21059727900 Z5ornroonts !

13-21059727 Date: 2021.04.29
90013 13:33:23 +02'00'
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Cepvwte 3naTubop , 3natnbop 66

N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog og 01.01.2020. go 31.12.2020. roanHe
- Y XubagaMa AnHapa -

WU3Hoc
I'pyna pauyyHa, pauyH NMO3NLUMUIA Aon HanomeHa broj
Tekyha rogumHa Mperxoana roauHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YJITAT U3 NOC/TIOBAHA
I. HETO JOBUTAK (AOM 1064) 2001 155 8112

II. HETO NYBUTAK (AOIN 1065) 2002

B. OCTAJI CBEOBYXBATHU AJOBUTAK UN
FTYBUTAK

a) CraBke koje Hehe 6uTH peknacugukoBaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhuMm nepuoguma

1. MNpomeHe pesanopusaumje HeMaTepujanHe
MMOBMHE, HEKPETHWHA, NOCTpOjerba 1 onpeme

330 a) noeehare peBanopu3aLUnoHnX pe3epsu 2003

6) cMarberse peBanopu3aLMOHNX pe3epBu 2004

2. AKTyapcku [O6ULM UK TyBULM MO OCHOBY MJ1IaHOBa
nedUHMCcaHNX NpuMatba

331 a) nobuum 2005

6) ryéuum 2006

3. [o6uum unum ryéuum no ocHoBY ynararba y
BNIAaCHUYKE WHCTPYMEHTE KanuTana

2
3 a) pobuum 2007

6) ryéuum 2008

4. [lobnum unm ryémum no ocHOBY yaena y ocTasnom
cBe0obyxBaTHOM JOBUTKY UK FyGUTKY NpUapy>XeHnX
[pylwTaBa

333

a) nobuum 2009

6) ryéuum 2010

6) CTaBKe KOje HaKHaHO Mory 6uTn
peknacudukoBaHe y BunaHcy ycnexa y
6yayhum nepuopguma

1. fo6uum vnm ry6uum no ocHOBY npepadyHa
PUHAHCK]CKMX M3BeLLTaja MHOCTPaHOr Noc/IoBara

334

a) nobuum 2011

6) ryéuum 2012



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=ed4a440b-24c8-413c-9a3b-3a290518d263&hash=1599552FF81F50E5AB06C0541813AE58AAE042AA
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/Detaljnije?idFiZahtev=ed4a440b-24c8-413c-9a3b-3a290518d263&Naziv=Izve%C5%A1taj%20o%20ostalom%20rezultatu&hash=1599552FF81F50E5AB06C0541813AE58AAE042AA#
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

UsHoc
'pyna pauyyHa, pauyH NMO3nULUIA Aon Hanomena broj
Tekyha roguHa MperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6

2. fobuum nnm rybuum oa MHCTpyMeHaTa 3alTute
HETO ynararba y MHOCTPaHO NOC/oBake

335 a) pobuum 2013
6) ryéuum 2014
3. Aobuum nnm ryéuum no ocHOBY MHCTpyMeHaTa
3aLTUTe pU3nka (XeLnHra) HoBYaHOT ToKa

336 a) pobuum 2015
6) ryéuum 2016
4. [obuum unm rybrum no ocHOBY XapTuja oz
BPEAHOCTM PacronoXu1BKX 3a Npoaajy

337 a) pobuum 2017
6) ryéuum 2018
1. OCTA/IM BPYTO CBEOBYXBATHW JOBUTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2019
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 +
2014 + 2016 + 2018) 2 0
II. OCTAIN BPYTO CBEOBYXBATHU MNYBUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2020
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 +
2013 + 2015 + 2017) 2 0
III. NOPE3 HA OCTAJIU CBEOBYXBATHU JOBUTAK 2021
VN TYBUTAK NEPUOJA
IV. HETO OCTA/IN CBEOBYXBATHW AOBUTAK (2019 2022
-2020-2021) 20
V. HETO OCTAJI CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2020 - 2023
2019 + 2021) 2 0
B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3Y/NITAT
NEPUOOA
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU IOBUTAK (2001 - 2024
2002 + 2022 - 2023) 2 0 155 8112
II. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHM INYBUTAK (2002 - 2025
2001 + 2023 - 2022) 2 0
I'. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU JOBUTAK
WNN TYBUTAK (2027 + 2028) = AOIN 2024 = 0 |2026 0 0
wnm AOM 2025 > 0
1. MpunucaH BehMHCKUM BRAacHUUMMA KanuTtana 2027
2. MpunucaH BRacHWUMMA Koju Hemajy KOHTposny 2028

Yy 3aKOHCKM 3aCTyNMHUK
AaHa 20 rogvHe M.M.

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O CaapXXuHK 1 (hopMm obpasalia hUHaHCHiCKMX U3BeLUTaja 3a NpuBpeaHa ApYLWTBa, 3aapyre 1 npeay3setHuke ("Cnyx6enun rnachuk PC", 6p.  95/2014 n 144/2014)

BOJNCJIAB Digitally signed by

JAHUR BOJUC/AB JAHUTR
2105972790013-2
21059727900 105972790013

13-21059727 Date: 2021.04.29
90013 13:33:54 +02'00'
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Cepvwte 3naTubop , 3natnbop 66

M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJ1Y

3a nepuog og 01.01.2020. go 31.12.2020. roanHe

- Y XWbagama auHapa -

KomnoHeHTe kanutana
PegHun
onuc 30 31 32
6poj Aon aon aon
OCHOBHM Kanutan YnucaHu a Heynnahenu kanutan PesepBe
1 2 3 4 5
MoueTHO cTatbe NpeTxofHe roauHe Ha AaH
01.01.
1
a) OyroBHU cango padvyHa 4001 4019 4037
6) NOTpaXKHW canao padyHa 4002 209136 4020 4038 30702
WcnpaBka MaTepujanHo 3HauajHUX rpelsaka u
np pauy OACT nonmTHUKa
2 a) vcrnpaBke Ha AYroBHOj CTpaHu padyHa 4003 4021 4039
6) WcnpaBke Ha MOTPaXkHOj CTpaHW payyHa 4004 4022 4040
KopurosaHo No4yeTHO CTate NpeTxoAHe roauHe
Ha gaH 01.01.
3 ;i) (IJ(OpVIrOBaHI/I AYroBHU canpo padyHa (la + 2a - 26) 4005 4023 2041
6) KOpPUroBaHW NOTpaXkHW canao padyHa (16 - 2a +
26)2 0 4006 200136 |02 4042 30702
NMpomMeHe y npeTxoaHOj roAvHN
4 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4007 4025 4043
6) NPOMeT Ha NOTPaXkHOj CTPaHK padyHa 4008 4026 4044
Crambe Ha Kpajy nperxoaHe roguHe 31.12,
a) AyroBHW canpo pavyHa
5 (3a + 4a- 46) > 0 4009 4027 4045
6) NOTpaXKHM canao padyHa
(36 - 4 + 46) > 0 4010 209136 4028 4046 30702
WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHMX rpeluaka u
p pauy ACT NoNUTHKA
6 -
a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4011 4029 4047
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo noueTHo crawe Tekyhe roguHa Ha
Aad 01.01.
7 a>) (;(OpMI'OBaHM [lyroBHM canpo payyHa (5a + 6a - 66) 4013 4031 4049
6) KOp1roBaHu NoTpaXxHW cango padyHa (56 - 6a +
66) > 0 4014 209136 4032 4050 30702



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=ed4a440b-24c8-413c-9a3b-3a290518d263&hash=1599552FF81F50E5AB06C0541813AE58AAE042AA
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/Detaljnije?idFiZahtev=ed4a440b-24c8-413c-9a3b-3a290518d263&Naziv=Izve%C5%A1taj%20o%20promenama%20na%20kapitalu&hash=1599552FF81F50E5AB06C0541813AE58AAE042AA#
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

KoMnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 30 31 32
6poj aon Aon Aon
OcHOBHM KanuTan Ynucanu a Heynnahenun kanutan Pesepee
1 2 3 4 5
MpomeHe y Tekyhoj roavHu
8 a) MPOMeT Ha AyroBHOj CTPaHu padyHa 4015 4033 4051
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHK payyHa 4016 4034 4052 8112
Crame Ha kpajy Tekyhe roamHe
31.12.
a) AyroBHW canzo pavyHa
9 (7a +8a - 86) > 0 4017 4035 4053
6) noTpaXkHu canzo pavyHa
4018 209136 4036 4054 38814

(76 - 8a + 86) 2 0




KomnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Fy6urtak OTKyN/bEHE COMNCTBEHE aKuuje Hepacnopehenn aoburak
1 2 6 7 8
MoueTHO cTatbe NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.
! a) AyroBHW Cango padvyHa 4055 4073 4091
6) noTpaxkHu cango padyHa 4056 4074 4092
WcnpaBka MaTepujanHo 3HaYajHMX rpeuaka u
np pauy DACT NoJINTUKA
2 a) UCrpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHW payyHa 4057 4075 4093
6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa 4058 4076 4094
KopurosaHo noyeTHoO cTare NnperxoAHe roguHe
Ha aaH 01.01.
3 a>) (I)(OpVII'OBaHM [lyroBHM cango pavyHa (la + 2a - 26) 4059 4077 4095
6) KOpUroBaHu MOTPaXKHW canpo padvyHa (16 - 2a + 26) 4060 4078 409
20
MpomeHe y NpeTxoAHoj roAvHU
4 a) NpoMeT Ha AyroBHO]j CTPaHW padyHa 4061 4079 4097
6) NpOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHu padyHa 4062 4080 4098 8112
Crame Ha Kpajy nperxoaHe roavHe 31.12,
a) OyroBHU cango padvyHa
5 (Ga +4a-46)> 0 4063 4081 4099
6) noTpaxkHu cango padyHa
(36 - 42 + 46) 2 0 4064 4082 4100 8112
WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHMX rpeuaka u
p Ha pauy T nosMTUKa
6 a) UCnpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHW payyHa 4065 4083 4101
6) ncnpaske Ha MOTPaXKHOj CTPaHN payyHa 4066 4084 4102
KopurosaHo nouyeTHo ctawe Tekyhe roauHe Ha
nax 01.01.
7 a>) gopwrosauw [lyroBHM canpo padyHa (5a + 6a - 66) 4067 4085 4103
6) KOp1roBaHu NOTpaXkHW canao padyHa (56 - 6a + 66)
>0 4068 4086 4104 8112




KomnoHeHTe kanuTana

PeaHn
onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Fy6urtak OTKyN/bEHE COMNCTBEHE aKuuje Hepacnopehenn aoburak
1 2 6 7 8
MpomeHe y Tekyhoj rogviHu
8 a) NMPOMET Ha AYrOBHOj CTPaHu padyHa 4069 4087 4105 8112
6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTpaHK padyHa 4070 4088 4106 155
Crame Ha kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AyroBHW canzo padyyHa
9 (7a+8a-86)> 0 4071 4089 4107
6) noTpaxkHu canzo padyHa
(76-8a + 86) > 0 4072 4090 4108 155




Peann

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTasnor pesynraTta

Aon

330

331

332

PeBasniopu3aumnoHe pesepse

Aon

AKTyapcku fobuum nan
ryéumum

Aon

Ao6Mum nnm ryéuum no ocHOBy ynaramwa y
BJIaCHMYKE MHCTPYMEHTe Kanutana

10

11

MoueTtHo cTame nNperxoaHe roanHe Ha AaH
01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4109

4127

4145

6) NOTpaXkHW canao padyHa

4110

663410

4128

4146

puj ) 3HaYajHUX
Ha pa4y DACT

WUcnp mart

rpewaka u np
nonnTHKa

a) UCrpaBKe Ha AYroBHO]j CTpaHM padyHa

4111

4129

4147

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa

4112

4130

4148

KopurosaHo nNo4yeTHO CTake nperxoaHe
roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHW canpao padyHa (la + 2a -
26) 20

4113

4131

4149

6) KOpPMroBaHW MOTpaXkHW canao padyHa (16 - 2a
+26)20

4114

663410

4132

4150

MNpomeHe y NpeTxoaHoj roavHu

a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHW padyHa

4115

4133

4151

6) NPOMeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa

4116

4134

4152

Crame Ha Kpajy npeTxoaHe roamHe
31.12,

a) AyroBHW canfo padyHa
(3a+4a-46) 20

4117

4135

4153

6) noTpaxxkHn cango pavyHa
(36-4a+46) =0

4118

663410

4136

4154

puj ) 3HaYajHUX
Ha pavy DACT

Ucnp mart

rpewaka u np
nonnTHKa

a) UCrpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4119

4137

4155

6) ucnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTpaHW payyHa

4120

4138

4156

KopurosaHo no4eTHo ctawe Tekyhe
roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHW canpao padyHa (5a + 6a -
66) = 0

4121

4139

4157

6) KOpPUroBaHW MOTpaXkHW canao padyHa (56 - 6a
+66) 20

4122

663410

4140

4158




KoMnoHeHTe ocTasnor pesynrara
Peann
onuc 330 331 332
6poj Aon Aon aAon
PeBanopusaumoe pesepse AKTyapcku fobuum nan Ao6Mum nnm ryéuum no ocHOBy ynaramwa y
ryéuun BJIaCHMYKE MHCTPYMEHTe Kanutana
1 2 9 10 11
MpomeHe y Tekyhoj roavHn
8 a) NpoOMeT Ha AyroBHOj CTpPaHu padvyHa 4123 4141 4159
6) NpoMeT Ha NOTPaXHOj CTPaHW pavyHa 4124 4142 4160
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW canpo pavyHa
9 (72 + 8- 86) > 0 4125 4143 4161
6) NOTpaXKHM canao padyHa
(76-8a + 86) > 0 4126 663410 4144 4162




PeaHn

6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTasnor pesynaraTta

Aon

333

3341335

336

Ao6uum nnm ryéuum no ocHoBy
yAena y octasioM go6uTKy unm
ry6uTKy npuapyxeHnx apylitasa

Aon

Ao6Mum unm ryémum no ocHoBy
MHOCTpPaHOr NoC/I0Bakba 1
npepauyHa MHaHCUjCKUX

usBellTaja

Aon

Ao6uum nnm ryéuum no ocHoBy
XELWHra HOBYaHOr ToKa

12

13

14

MoueTHO cTatbe npeTxofHe roauHe
Ha gaH 01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4163

4181

4199

6) noTpaXkHu canzo pavyHa

4164

4182

4200

WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHux
rpeliaka 1 npoMeHa
pavyyHOBO/ACTBEHUX NOJIUTHKA

@) MCnpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4165

4183

4201

6) ncnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHK
pauyHa

4166

4184

4202

KopMroBaHo no4yeTHoO cTarwe
nperxoaHe roavHe Ha aax 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHU Canao pauyHa
(la+2a-26)20

4167

4185

4203

6) KOpUroBaHM MOTPAXHM Canao payyHa
(16 - 2a + 26) = 0

4168

4186

4204

MpoMeHe y npeTxogHoj _
roguHu

a) NpOMeT Ha AyroBHO]j CTpaHu payyHa

4169

4187

4205

6) NPOMEeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHK padyHa

4170

4188

4206

Crambe Ha Kpajy npeTxofiHe roguHe
31.12,

a) AyroBHU cango padvyHa
(3a+4a-46)20

4171

4189

4207

6) noTpaxxHn cango pavyHa
(36-4a+46)20

4172

4190

4208

WcnpaBka MaTepujanHo 3HayajHux
rpeliaka 1 npoMeHa
paYyyHOBO/ACTBEHUX NO/IUTHKA

@) MCnpaBKe Ha AYroBHO]j CTPaHM padyHa

4173

4191

4209

6) ucnpaske Ha MOTPaXHOj CTPaHM
pauyHa

4174

4192

4210

KopurosaHo no4eTHo crame Tekyhe
roavHe Ha pax 01.01.

a) KOPUroBaHW AyroBHW Canao padyHa
(5a + 6a-66) =0

4175

4193

4211

6) KOpUroBaHW NOTPaXHK Canao pauyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4176

4194

4212




KomnoHeHTe ocTasnor pesynaraTta

333 3341335 336
PeaHn
onuc
6poj AON|  [o6uum unm ry6uum no ocxosy | AOM | Ao6uUM nam ry6uum no ockosy | aon
yaena y ocranom AoGMTKy win MHOCTpPaHOr NoC/I0Bakba 1 [Ao6uum unm ryéuum no ocHoBy
npepauyHa MHaHCUjCKUX XelMHra HoBYaHor ToKa
ry6uTKy npuapyxeHnx apylitasa ussewraja
1 2 12 13 14
MNMpomeHe y Tekyhoj rogviHu
8 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTPaHM padyHa 4177 4195 4213
6) NpOMeT Ha NOTPaXHOj CTpaHu padyHa |4178 4196 4214
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHW canzo pavyHa
9 (7a +8a - 86) > 0 4179 4197 4215
6) NoTpaXxHW canzo pavyHa
(76-8a + 86) > 0 4180 4198 4216




Pe
AHKN

6poj

onuc

KomnoHeHTe octanor pesynrata

Aon

337

Ao6uumn unm ryé6uum no ocHosy XOB
pacnonoXxuBux 3a npoaajy

Aon

YkynaH kanutan [Z(pea 16 kon 3
Ao kon 15) - 3(pen 1a kon 3 Ao kon
15)]=0

Aon

l'y6utak u3Hag kanutana [3(pen
1a kon 3 po kon 15) - 3(pen 16
kon 3 go kon 15)] =0

15

16

17

MoueTHO cTambe nperxoAHe rognHe
Ha aaH 01.01.

a) AyroBHM cango padyHa

4217

6) NoTpaXkHW canzo payyHa

4218

4235

903248

4244

WcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4ajHMX
rpeliaka n npomeHa
pa4yyHOBOACTBEHMX MO/IMTUKA

a) MCNpaBKe Ha AYroBHOj CTpaHW padyHa

4219

6) ucnpaeke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW
pauyHa

4220

4236

4245

KopurosaHo nouyeTHo ctame
nperxoaHe roavHe Ha aaH 01.01.

a) KOpWroBaHW IyroBHW Canio padyHa
(la+2a-26)20

4221

6) KOpUroBaHM NOTPaXKHK Canao padyHa
(16-2a+26)=20

4222

4237

903248

4246

MpomeHe y npeTxoaHOj
roAvHU

@) NpPOMET Ha AyroBHO]j CTpaHW pauyHa

4223

4238

6) NPOMET Ha MOTPAXHOj CTPaHU padyHa

4224

8112

4247

Crarbe Ha Kpajy npeTxoaHe rogmHe
31.12.

a) AyroBHU canfo padyHa
(3a+4a-46)20

4225

6) noTpaxxHu cango padyHa
(36-4a+46)20

4226

4239

911360

4248

WUcnpaBka MaTepujanHO 3Ha4ajHUX
rpeluaka v npomeHa
PauYyyHOBOACTBEHMX NOIUTUKA

a) MCrpaBKe Ha AyroBHOj CTpaHW pauyHa

4227

6) ucnpaeke Ha NOTPaXKHOj CTpaHW
pauyHa

4228

4240

4249

KopuroBaHo novetHo crame Tekyhe
roavHe Ha aaH 01.01.

@) KOpWroBaHW yroBHW Cango padyHa
(5a + 6a - 66) = 0

4229

6) KOPUroBaHM MOTPAXKHM Cango padyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4230

4241

911360

4250




KomnoHeHTe octanor pesynrata

Pe 337 YkynaH kanutan [Z(pea 16 kon 3 F'y6utak usHap kanutana [Z(pen
AHU onuc AON | po kon 15) - 3(pen 1a kon 3 o kon |AOM| 1akon 3 po kon 15) - 3(pen 16
6D0i Aon 15)]=0 kon 3 go kon 15)] =0

Po) Ao6uum nnm ryénum no ocHosy XOB

pacnonoXxuBux 3a npoaajy
1 2 15 16 17
Mpomene y Tekyhoj roavuHn
8 |a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHU payyHa 4231
4242 155 4251
6) NpoMeT Ha NOTpaXkHOj CTpaHu padyHa |4232
Crame Ha Kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AYroBHW canao payyHa
° (7a+8a-86)=20 4233
4243 911515 4252
6) NOTpaXkHW canao padyHa
(76-8a +86) 20 4234
y 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
haHa 20 roavHe M.M.

O6pa3aL, nponucaH MpaBnIHKOM O caapxuHi 1 popmm obpasaLia hrHaHCKiCKUX U3BeLLTaja 3a NpuUBpeaHa ApYLTBa, 3aapyre v npeaysetHuke ("Cnyx6enn rnacHnk PC", 6p.  95/2014 n 144/2014)
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MonyHaBa NPaBHO NULE - NPeAY3ETHUK

MaTuukm 6poj 07155930 | Windpa penatHoctn 5510 |6 101074633

Hasvs HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

Cepvwte 3naTubop , 3natnbop 66

N3BELLUTAJ O TOKOBMA TOTOBUHE

3a nepuog og 01.01.2020. go 31.12.2020. roanHe
- Y XubagaMa AnHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MpeTxoaHa rogmHa
1 2 3 4

A. TOKOBM FOTOBUHE U3 MNOC/TIOBHUX AKTUBHOCTU

3001 330418 453317
I. MpnnueK rotToBMHE U3 NOCNOBHUX akTMBHOCTM (1 Ao 3)
1. MNpoaaja 1 NpUMLEHN aBaHCK 3002 294367 441581
2. MpuMrbeHe kamaTte 13 NOC/I0BHUX aKTUBHOCTU 3003 1744 2160
3. OcTanu NpUnuBK U3 peaoBHOr NOCIOBaHa 3004 34307 9576
II. OanMBYM roTOBMHE M3 NOCNOBHUX akTuBHOCTY (1 Ao 5) 3005 318244 386299
1. UcnnaTte pobasrbaynma M AaTv aBaHcn 3006 139362 243188
2. 3apape, HakHaae 3apafa 1 OCTanun IMYHU pacxoam 3007 156093 122630
3. MnaheHe kamaTe 3008 3579 7976
4. MNope3 Ha aobuTak 3009
5. O4nMBM MO OCHOBY OCTaNMX jaBHUX Npuxoaa 3010 19210 12505
III. HeTo NPWUAMB rOTOBMHE U3 MOCIIOBHMX akTUBHOCTY (I-1I) 3011 12174 67018
IV. HeTo oanMB roTOBMHE U3 MOCNOBHUX akTUBHOCTM (II-I) 3012
B. TOKOBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHLA

3013 0 970
I. MpunuBK roToBMHE U3 aKTMBHOCTW MHBECTMParba (1 Ao 5)
1. Mpopaja akuuja v yaena (HeTo NpuUBK) 3014
2. Npopaja HemaTepujaiHe MMOBUHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjeHsa, ornpeMe 1 3015
61onoLWKMX cpeacTaBa
3. Octanu uHaHcHjckn NnacMany (HeTo NpuUIuBK) 3016 970
4. MNpuMibeHe KamaTe U3 akTMBHOCTU MHBECTMPakba 3017
5. MpumrbeHe aveuaeHae 3018
II. OanMBY rOTOBMHE M3 @KTUBHOCTU MHBeCTUparsa (1 Ao 3) 3019 1641 39557
1. KynosuHa akuuja u yaena (HETO 04/MBK) 3020
2. KynosuHa HemMaTepujanHe UMOBMHE, HEKPETHWHA, MOCTPOjera, ornpeMe 3021
61ONOLLIKMX CpeacTaBa 38566
3. Octanu puHaHCUjcKM NnacMaHu (HETO OANMBK) 3022 1641 991
III. HeTo NPWUAMB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTY UHBeCTUPatsa (I-1I) 3023
IV. HeTo oANMB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBEeCTUparba (II-I) 3024 1641 38587



http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/IndexDetaljnije?idFiZahtev=ed4a440b-24c8-413c-9a3b-3a290518d263&hash=1599552FF81F50E5AB06C0541813AE58AAE042AA
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/FiForma/Detaljnije?idFiZahtev=ed4a440b-24c8-413c-9a3b-3a290518d263&Naziv=Izve%C5%A1taj%20o%20tokovima%20gotovine&hash=1599552FF81F50E5AB06C0541813AE58AAE042AA#
http://aplikacije3.apr.gov.rs/fiexternal/

UsHoC

Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MperxonHa roguHa
1 2 3 4
B. TOKOBU FOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
3025 0 10831

1. MpunuBK roToBMHE U3 aKTUBHOCTU (rHaHcupatba (1 ao 5)
1. YBeharbe OCHOBHOT KanuTana 3026
2. [lyropoyHn kpeanTyn (HETO NpUnBH) 3027 10831
3. KpaTkopouHu kpeauTtu (HETO Npuanen) 3028
4. Ocrane ayropoyHe obaBese 3029
5. Ocrane KpaTkopouHe obaBese 3030
II. OpNMBM rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTW (hMHaHcHpatba (1 Ao 6) 3031 8938 40712
1. OTKyn concTBeHWX akumnja n yaena 3032
2. lyropoynu kpeauTun (oanvem) 3033 2061
3. KpaTkopouHu kpeauTtv (OANMBK) 3034 3427 14428
4. Ocrane obasese (oanusu) 3035 2550 26284
5. ®MHaHCKjCKN NN3UHT 3036
6. Ucnnahene aveuaeHae 3037
III. HeTo NpunMB roToBMHE W3 aKTUBHOCTW puHaHcvparsa (I-1I) 3038
1IV. HeTo 0anMB roToBMHE U3 aKTUBHOCTU HaHcuparsa (II-1) 3039 8938 20881
. CBEFA MPWUIMB FOTOBUHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 330418 465118
A. CBETA O4JIUB TOTOBUHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 328823 466568
. HETO NMPUJIUB TOTOBUHE (3040 - 3041) 3042 1595
E. HETO O[/IUB FOTOBUHE (3041 - 3040) 3043 1450
)K. FOTOBUHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI MEPUOJA 3044 601 2211
3. MNO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY MNMPEPAYYHA 3045
FOTOBUHE 7 292
W. HEFATUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA 3046
FOTOBUHE 176 452
J. FOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOT NMEPUOOA
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) o 2027 eot

y

haHa 20 rogvHe

M.M.

3aKOHCKM 3aCTyMHUK

O6paszaL, nponucaH MpaBWIHUKOM O CaapXXuHK 1 (hopMm obpasalia hUHaHCHiCKMX U3BeLUTaja 3a NpuBpeaHa ApYLWTBa, 3aapyre 1 npeaysetHuke ("Cnyx6enun rnachuk PC", 6p.  95/2014 n 144/2014)
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Hotel Palisad

Zlatibor

Hotelsko-turisticko-trgovinsko a.d. “Palisad”

NAPOMENE

UZ FINANSIJSKE IZVESTAIJE ZA
2020. GODINU

HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO

PALISAD ZLATIBOR
Hotelsko-turisticko preduzeée “PALISAD”, 31315 Zlatibor, Srbija Odeljenje prodaje +381 31 841 161
Direktor: +381 31 841 170 Marketing odeljenje +381 31 845 032
+381 31841032 Restoran “Srbija” +381 31 841 680
Telefax +381 31 841 734 Restoran “Zlatan bor” +381 31 841 077
Recepcija-centrala +381 31 841 151 Agencija “Palisad” — Beograd +381 11 2621 268

www.palisad.rs |
office@palisad.rs

od 1965, hotel Palisad je tu, zbog Vas...


http://www.palisad.rs/
mailto:office@palisad.rs

HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2020. godine

2.1.

OPSTE INFORMACIJE

Hotelsko Turisticko Trgovinsko akcionarsko drustvo Palisad Zlatibor, Zlatibor (u daljem tekstu
,Drustvo”) je osnovano 1965. godine, a samostalno posluje od 1990. godine kao drustveno
preduzece. Transformacija u akcionarsko drustvo je izvrSena 2000. godine i od tada posluje pod
sadasnjim nazivom. ReSenjem Fi 168/2000 kod Privrednog suda u UZicu, izvrSena je promena
pravnog statusa Drustava upisom u sudski registar, registarski ulozak br. 1-622-00.

Osnovna delatnost drusStva je pruZanje usluga smestaja, hrane i pi¢a individualnim i grupnim
turistima i zaposlenima drugih privrednih drustava (radnicke menze) u Sest turisticko-
ugostiteljskih objekata i to:

hotel ,,Palisad”, Zlatibor,

Naconalna kuca ,Srbija (kongresni centar)” - Zlatibor,
restoran Naconalna kuca ,,Zlatni bor” - Zlatibor,
restoran Naconalna kuéa , Zlatiborska koliba“ — Zlatibor,
restoran Naconalna kuca ,,Nasa kuca“ - Uzice,

restoran ,Radni¢ka menza Jedinstvo“, Sevojno.

Sediste drustva je Zlatibor, ulica Zlatibor bb. Mati¢ni broj je 07155930, a PIB: 101074633.
Sifra delatnosti: 5510 — Hoteli i sli¢an smestaj.

Drustvo je izvrsilo prevodenje iz sudskog registra u registar privrednih subjekata Agencije za
privredne registre reSenjem broj BD 23763 od 20.06.2005. godine.

Prema podacima iz finansijskih izveStaja za 2020. godinu prosecan broj zaposeslenih na osnovu
stanja krajem svakog meseca je 157.

Finansijski izvestaji Drustva odobreni su dana 26.aprila 2021.godine.
OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i
obelodanjivanje finansijskih izvesStaja vrse u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (u daljem tekstu
»,Zakon“, objavljen u ,Sl. Glasniju RS“, br. 62/13, 30/18 i 73/19 — dr. zakon), kao i u skladu sa
ostalom primenljivom podzakonskom regulativom.

Drustvo je u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,,MSFI“), koji
u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja
(,,Okvir“), Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS“), Medunarodni standardi finansijskog
izvestavanja (,MSFI“) i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje
racunovodstvenih standarda (,IFRICY), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana
tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (,IASB“), Ciji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.




HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2020. godine

2.1,

OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSISKIH 1ZVESTAJA (NASTAVAK)
Izjava o uskladenosti (nastavak)

Resenje Ministarstva finansija od 21. novembra 2019. godine, koje je objavljeno u ,Sluzbenom
glasniku RS“ br. 92 od 25. decembra 2019. godine (u daljem tekstu ,ReSenje o utvrdivanju
prevoda“) utvrdeni su i objavljeni prevodi osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualnog okvira za
finansijsko izvestavanje (,,Konceptualni okvir”), usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC
tumacenja. Navedeni prevodi objavljeni u ReSenju o tvrdivanju prevoda ne uklju¢uju osnove za
zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere, kao
i drugi dopunski objasnjavajuéi materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno
tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je taj materijal sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja. Na osnovu ResSenja o utvrdivanju prevoda Konceptualni okvir, MRS; MSFI, IFRIC i sa
njima povezana tumacenja koja su prevedena, u primeni su od finansijskih izvestaja koji se
sastavljaju na dan 31. decembra 2020. godine.

Osim pomenutog, pojedina zakonska i podzakonska regulativa u Republici Srbiji definiSe odredene
racunovodstvene postupke, Sto ima za posledicu dodatna odstupanja od MSFI kao sto sledi:

Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavilo u skladu sa zahtevima Pravilnika o kontnom okviru i
sadrZini racuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (,Sluzbeni glasnik
Republike Srbije“ broj 95/2014) i formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
finansijskih izvesStaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (,Sluzbeni glasnik RS“, br.
95/2014 i 144/2014), koji odstupa od formata definisanog u MRS 1 (revidiran) — , Prikazivanje
finansijskih izvesStaja“ i MRS 7 — ,Izvestaj o tokovima gotovine”.

ReSenje Ministarstva finansija Republike Srbije br. 401-00-4980/2019-16 od 21. novembra 2019.
godine (,Sluzbeni glasnik Republike Srbije” br. 92/2019) utvrduje da zvani¢ne standarde Cine
zvanicni pevodi Medunarodnih radunovodstvenih standarda (MRS) i Medunarodnih standarda
finansijskog izvestavanja (MSFI) koje izdaje Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde
(IASB), kao i tumaclenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog
finansijskog izvestavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Nakon 31. jula 2013. godine, od strane
IASB i IFRIC izdat je znacajan broj dopuna, godisnjih poboljSanja, izmena odnosno dodataka
postojeéim ili revidiranim standardima i tumacenjima, kao i izdavanje novih MSFI, odnosno ukidanje
postojeéih MRS. ReSenjem Ministarstva finansija od 10. septembra 2020. godine, koje je objavljeno
u ,Sluzbenom glasniku RS“ br. 123 od 13. oktobra 2020. godine, utvrdeni su i objavljeni prevodi
osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje (,Konceptualni
okvir“), usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC tumacenja, a koji ¢e poceti da se
primenjuju od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine.

Odredenim podzakonskim aktima koji su na snazi u tekuéem periodu zahteva se priznavanje,
vrednovanje i klasifikacija sredstava, obaveza i kapitala, kao i prihoda i rashoda koja odstupa od
zahteva prevedenih i usvojenih MSFI i MRS.

Shodno navedenom, a imajuéi u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja
racunovodstvenih propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost
finansijskih izveStaja Drustva, ovi finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izeStajima
sastavljenim u saglasnosti sa MSFI i MRS.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2020. godine

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA (NASTAVAK)
Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (nastavak)

Prilikom sastavljanja ovih finansijskih izveStaja, Drustvo nije primenilo MSFI i MRS koji u svojim
odredbama dozvoljavaju raniju primenu niti je primenilo standarde ciji prevod nije utvrdilo i objavilo
ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugacije navedeno. Dinar
predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Racunovodstveni metod

Finansijski izvestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti, osim ukoliko MSFI ne
zahtevaju drugaciji osnov vrednovanja na nacin opisan u znacajnim ra¢unovodstvenim politikama.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji DruStva sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanja. Na dan 31.
decembra 2020. godine, kratkoro¢ne obaveze Drustva prevazilaze obrtnu imovinu za 338.933
hiljade RSD (2019. godine - 299.599 hiljada RSD). Ova ¢injenica ukazuje na postojanje znacajne
neizvesnosti koja moze da izazove sumnju u sposobnost Drustva da posluje po nacelu stalnosti
poslovanja.

Povodom nastale situacije sa pandemijom Covid-19, poslovanje Hotela ,Palisad” Zlatibor je
pretrpelo mnoge implikacije. Kao rezultat novonastale situacije, Hotel je privremeno zatvoren, a
radnici su upuceni na pla¢eno odsustvo.

Navedene implikacije su direktno rezultirale smanjenjem prihoda, padu likvidnosti, solventnosti i
ozbiljnim korektivnim merama za prevazilazenje novonastale situacije.

Ohrabrujuce su mere Vlade Republike Srbije za direktnu podrsku privredi u vidu fiskalnih i direktnih
davanja privrednim subjektima u privatnom sektoru u cilju ublazavanja ekonomskih posledica
nastalih usled bolesti COVID-19. Kao dodatni mehanizam preduzet od strane drZave je i Program
finansijske podrske privrednim subjektima za odrZavanje likvidnosti i obrtna sredstva u otezanim
ekonomskim uslovima, koja ¢e dovesti do ublaZavanja negativnih efekata na poslovanje drustva
nastalih posle dana bilansa.

Rukovodstvo smatra da ¢e 2021. godina doneti vecu popunjenost smestajnih kapaciteta od maja
meseca kako sa individualnim gostima tako i sa kongresnim.

Uz dobre mere pomoci od strane drzave, kao i stabilizaciju situacije, rukovodstvo smatra da ¢e se u
2021. godini odpoceti oporavak od poslovanja u uslovima pandemije i nastaviti se poslovanje
progresivnom putanjom.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni
koStanja za sredstva izradena u sopstvenoj reziji. Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost uveéana
za sve troSkove koji se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje funkcionalne
pripravnosti.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine i postrojenja vrednuju se po modelu revalorizacije koji
podrazumeva da se nekretnine, postrojenja Cija se fer vrednost moze pouzdano odmeriti knjize po
revalorizovanom iznosu njihove fer vrednosti na datum revalorizacije umanjeno za naknadno
akumuliranu amortizaciju i gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Nakon poletnog priznavanja, oprema se vrednuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj za kumuliranu
ispravku vrednosti po osnovu amortizacije i za eventualne kumulirane gubitke po osnovu umanjenja
vrednosti.

Zbog sumnje u precenjenost nekretnina kao i postojanja materijalno-znacajne greske, Drustvo je
sprovelo testiranje na umanjenje vrednosti nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2014.
godine i u kasnijim poslovnim godinama. Procenu umanjenja vrednosti nekretnina je izvrsilo drustvo
Appraisal Associates dana 12. decembra 2017. godine, dok su testiranja umanjenja vrednosti
nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2015. i 31. decembra 2016. godine sprovedena na dan
20. decembra 2017. godine.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se izraunava primenom proporcionalne metode u
toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava, uz primenu slededih stopa:

Upravne zgrade 1.0-4.0%
Objekti za smestaj i Cuvanje robe i ostali objekti 1.5-6.0%
Elektroinstalacije 1.5-5.0%
Objekti za ugostiteljstvo i turizam 1.5-3.5%
Oprema za ugostiteljstvo i turizam 5-20%
Oprema za servis i odZzavanje masina i uredaja 11.0-14.3%
Oprema za zagrevanje i odrzavanje prostorija 9.0-16.5%
Teretni automobile 10.0-14.3%
Putnicki automobile 10.0-15.5%
Krupan alat 12.5-14.3%
Namestaj od drveta 12.50%
Namestaj od ostalog materijala 11.00%
Racunari i ostala oprema za obradu podataka 20.00%
TV, radio, kasetofoni, magnetofoni 12.50%

Obracun amortizacije pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se revidiraju svake godine radi obra¢una amortizacije
koja odrazava stvarni utrosak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali nameravani vek njihovog
koris¢enja.
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3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Sredstvo se isknjiZava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne ocekuju buduce
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa sredstva
(kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu
uspeha odgovarajuceg perioda.

Investicione nekretnine

Ova imovina obuhvata zemljiste i gradevinske objekte namenjene izdavanju u zakup. Pocetno
priznavanje investicionih nekretnina se vrsi po nabavnoj ceni.

Nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se knjize po njihovoj nabavnoj vrednosti
umanjenoj za ukupnu eventualnu akumuliranu amortizaciju i ukupne eventualne akumulirane
gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni kosStanja, ili neto prodajnoj vrednosti, u
zavisnosti koja je niza.

Nabavna vrednost uklju¢uje vrednost po fakturi dobavljada, uvozne dazbine, transportne trosSkove i
druge zavisne troskove nabavke. Cena koStanja obuhvata troSkove direktnog materijala, direktnog
rada i indirektne troskove proizvodnje. Troskovi su ukljuéeni u cenu koStanja na bazi normalnog
stepena iskoriséenosti kapaciteta, ne uklju€ujuci troSkove kamata.

Neto prodajna vrednost predstavlja vrednost po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim
uslovima poslovanja, nakon umanjenja za troskove prodaje.

Obracun izlaza zaliha utvrduje se metodom prosecne ponderisane cene.
Umanjenje vrednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da li postoje indikacije da je doSlo do gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguée proceniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generise novac, a kojoj to
sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa. Za
potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novéani tokovi diskontuju se do sadasnje
vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odraZava sadasnju trziSnu procenu
vremenske vrednosti novca za rizike specificne za to sredstvo.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Umanjenje vrednosti imovine (nastavak)

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvene vrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizacije. U tom slucaju deo gubitka, do iznosa
revalorizacije, priznaje se u okviru ostalog sveobuhvatnog rezultata.

Finansijski instrumenti
Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva ukljucuju dugorocne finansijske plasmane, potraZivanja, kratkoro¢ne finansijske
plasmane i gotovinu i gotovinske ekvivalente. Drustvo klasifikuje finansijska sredstva u neku od
sledecih kategorija: sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeda,
krediti (zajmovi) i potraZivanja i sredstva raspoloZiva za prodaju. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju
su sredstva steCena. Rukovodstvo Drustva utvrduje klasifikaciju finansijskih sredstava prilikom
inicijalnog priznavanja.

Finansijske obaveze uklju¢uju dugorocne finansijske obaveze, kratkorocne finansijske obaveze,
obaveze iz poslovanja i ostale kratkoro¢ne obaveze. Drustvo klasifikuje finansijske obaveze u dve
kategorije: obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha i ostale finansijske obaveze.

Metod efektivne kamate

Metod efektivne kamate je metod izraCunavanja amortizovane vrednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodele prihoda od kamate i rashoda od kamate tokom odredenog perioda.
Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja ta¢no diskontuje buduée gotovinske isplate ili
primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili gde je prikladno, tokom kraceg
perioda na neto knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Prihodi se priznaju na bazi efektivne kamate za duznicke instrumente, izuzev za one koji su iskazani
po fer vrednosti u izvestaju o ukupnom rezultatu.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na teku¢im
i deviznim racunima kao i kratkoro¢ni depoziti do tri meseca koje je moguée lako konvertovati u
gotovinu i koji su predmet beznacajnog rizika od promene vrednosti.

Krediti (zajmovi) i potraZivanja

Potrazivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potraZivanja sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima
koja se ne kotiraju na aktivhom trzistu klasifikuju se kao krediti (zajmovi) i potrazZivanja.

Krediti i potrazZivanja vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamate,
umanjenoj za umanjenje vrednosti po osnovu obezvredenja. Prihod od kamate se priznaje
primenom metoda efektivnhe kamate, osim u slucaju kratkorocnih potraZivanja, gde priznavanje
prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znacajno.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Umanjenja vrednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo procenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doSlo do
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava iskazanih
po fer vrednosti kroz bilans uspeha). Obezvredenje finansijskih sredstava se vrsi kada postoje
objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se desili nakon pocetnog
priznavanja finansijskog sredstva, procenjeni buduéi novcéani tokovi sredstava izmenjeni.

Obezvredenije (ispravka vrednosti) potraZivanja vrsi se indirektno za iznos dospelih potrazivanja koja
nisu naplaéena u odredenom periodu od datuma dospeca za plaéanje, a direktno ako je
nemogucnost naplate izvesna i dokumentovana. Promene na raCunu ispravke vrednosti potraZivanja
evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha. Naplata otpisanih potrazivanja knjiZi se u bilansu
uspeha kao ostali prihod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljucujuéi obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer vrednosti
primljenih sredstava, umanjene za troSkove transakcije.

Nakon pocetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivhe kamate. TroSak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspeha
obracunskog perioda.

Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa propisima o oporezivanju
Republike Srbije. Konacni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom poreske stope od
15% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva. Poreska osnovica prikazana u
poreskom bilansu uklju¢uje dobitak prikazan u zvani¢nom bilansu uspeha koji se koriguje za stalne
razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Srbije.

Republicki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti kao osnova za
povradaj poreza pla¢enog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz teku¢eg perioda mogu se
koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

OdloZeni porez

OdloZeni porez na dobitak se obracunava koriséenjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizasle izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i obaveza u
finansijskim izvestajima i njihove odgovaraju¢e poreske osnovice koriséene u izraCunavanju
oporezivog dobitka. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, dok
se odloZena poreska sredstva priznaju u meri u kojoj je verovatno da ée oporezivi dobici biti
raspoloZivi za koris¢enje odbitnih privremenih razlika.

OdloZeni porez se obracunava po poreskim stopama za koje se olekuje da ¢e se primenjivati u
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist
bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize direktno u korist ili na teret ostalog
sveobuhvatnog rezultata, i u tom slucaju se odloZeni porez takode rasporeduje u okviru ostalog
sveobuhvatnog rezultata.

Primanja zaposlenih
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da pla¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljuc¢uju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracdunatim po stopama propisanim
relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih
obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i
doprinosi na teret zaposlenog se knjiZze na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Drustvo nije ukljueno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim
osnovama.

Otpremnine

U skladu sa Zakonom o radu i Kolektivnim ugovorom, Drustvo ima obavezu da zaposlenom isplati
otpremninu prilikom odlaska u penziju u iznosu dve prosecne zarade ostvarene u Republici Srbiji u
mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Drustvo je izvrSilo aktuarsku procenu sadasnje
vrednosti ove obaveze i formiralo odgovarajuce rezervisanje po tom osnovu.

Jubilarne nagrade

Pored toga, Drustvo je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade za 10, 20 i 30 godina neprekidnog
rada u Drustvu. Jubilarna nagrada se utvrduje na osnovu iznosa prosene mesecne zarade u
Drustvu, ostvarene u mesecu koji prethodi mesecu isplate, i to u rasponu od 50% do 70% osnovne
zarade.
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Primanja zaposlenih (nastavak)
Prihodi i rashodi
Prihodi od prodaje robe, proizvoda i izvrSenih usluga priznaju se u bilansu uspeha pod uslovom da
su svi rizici i koristi presli na kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraju u momentu isporuke robe i

proizvoda ili izvrSenja usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za odobrene
popuste i porez na dodatu vrednost.

Rashodi se obracunavaju po nacdelu uzroénosti prihoda i rashoda.
PreraCunavanje strane valute

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZzio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzZistu deviza za taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i
prilikom prerac¢una pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, knjizene su u korist ili na teret
bilansa uspeha.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog troska izrazenog u stranoj valuti
preracunate su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije.

Troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troskove koji nastaju u vezi sa pozajmljivanjem
sredstava. Troskovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju, izgradnji ili izradi
sredstva koje se osposobljava za upotrebu, ukljuuju se u nabavnu vrednost ili cenu kostanja tog
sredstva. Ostali troskovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome su nastali.
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4. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE PROCENE

Sastavljanje finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva da vrsi procene i donosi
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i
obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, tekuc¢im i ocekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspoloZivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od
procenjenih iznosa.

Najznacajnija podrucja koja od rukovodstva zahtevaju vrSenje procene i donosenje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu:

Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake poslovne
godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na istorijskom
iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloskim napretkom i promenama ekonomskih
i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadasnja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,Racunovodstvene politike, promene ra¢unovodstvenih
procena i greske”. Ove procene mogu da imaju materijalno znacajan efekat na knjigovodstvenu
vrednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuéeg obracunskog perioda.

Umanjenje vrednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo vrsi pregled knjigovodstvene vrednosti materijalne i nematerijalne
imovine i procenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog sredstva. Prilikom
procenjivanja umanjenja vrednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne generiSu nezavisno
dodeljuju se odgovarajucoj jedinici koja generise novac. Naknadne promene u dodeljivanju jedinici
koja generise novac ili u vremenu novcanih tokova mogu da uti¢u na knjigovodstvenu vrednost
odnosne imovine.

Ispravka vrednosti potraZivanja

Ispravka vrednosti sumnjivih i spornih potrazivanja je izvrSena na osnovu procenjenih gubitaka
usled nemogucénosti kupaca da ispune svoje obaveze. Procena rukovodstva je zasnovana na
starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnoj sposobnosti kupaca i
promenama u postoje¢im uslovima prodaje. Ovo ukljucuje i pretpostavke o buduéem ponasanju
kupaca i ocekivanoj buduéoj naplati. Promene u uslovima poslovanja, delatnosti ili okolnostima
vezanim za odredene kupce mogu da imaju za posledicu korekciju ispravke vrednosti sumnjivih i
spornih potraZivanja obelodanjene u priloZzenim finansijskim izvestajima.
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4, ZNACAINE RACUNOVODSTVENE PROCENE (NASTAVAK)
Ispravka vrednosti zastarelih zaliha i zaliha sa usporenim obrtom

Drustvo vrsi ispravku vrednosti zastarelih zaliha kao i zaliha sa usporenim obrtom. Pored toga,
odredene zalihe Drustva vrednovane su po njihovoj neto prodajnoj vrednosti. Procena neto
prodajne vrednosti zaliha izvrSena je na osnovu najpouzdanijih raspoloZivih dokaza u vreme vr$enja
procene. Ova procena uzima u obzir oCekivano kretanje cene i troskova u periodu nakon datuma
bilansa stanja i njena realnost zavisi od buduéih dogadaja koji treba da potvrde uslove koji su
postojali na dan bilansa stanja.

Sudski sporovi

Prilikom odmeravanja i priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa izloZenosti potencijalnim
obavezama koje se odnose na postojece sudske sporove rukovodstvo Drustva donosi odredene
procene. Ove procene su neophodne za utvrdivanje verovatnoée nastanka negativnog ishoda i
odredivanja iznosa neophodnog za konacno sudsko poravnanje. Usled inherentne neizvesnosti u
postupku procenjivanja, stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrdenih
procenom. Zbog toga se procene koriguju kada Drustvo dode do novih informacija, uglavhom uz
podrsku internih strucnih sluzbi ili spoljnih savetnika. lzmene procena mogu da u znacajnoj meri
uti¢u na buduce poslovne rezultate.

OdloZena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva priznata su na sve neiskoris¢ene poreske kredite do mere do koje je
izvesno da je nivo ocekivanih bududih oporezivih dobitaka dovoljan da se neiskoriséeni poreski
krediti mogu iskoristiti. Znacajna procena od strane rukovodstva Drustva je neophodna da bi se
utvrdio iznos odloZenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i
visine buducih oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike.
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5.

NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nabavna vrednost

1. januar 2019. godine
Nabavke u toku godine
Prenosi

Otudenja i rashodovanja

31. decembar 2019. god.

1. januar 2020. godine

Nabavke u toku godine
Prenosi
Otudenja i rashodovanja

31. decembar 2020. god.

Ispravka vrednosti

1. januar 2019. godine
Amortizacija

Otudenja i rashodovanja
Prenosi

31. decembar 2019. god.

1. januar 2020. god.
Amortizacija
Otudenja i rashodovanja

31. decembar 2020. god.

Sadasnja vrednost

31. decembar 2020. god.
31. decembar 2019. god.

u hiljadama RSD

Zemljiste i
gradevinski  Postrojenja Investicione Ostala Investicije

objekti ioprema nekretnine oprema u toku Ukupno
3.110.723 140.959 20.982 46 6.970 3.279.680
38.940 3.576 - - - 42.516
- (3.851) - - - (3.851)
3.149.663 140.684 20.982 46 6.970 3.318.345
3.149.663 140.684 20.982 46 6.970 3.318.345
14.997 2.564 - - 183 17.744
- (3.776) - - - (3.776)
3.164.660 139.472 20.982 46 7.153 3.332.313
1.383.734 125.990 10.432 - - 1.520.156
40.180 526 233 - - 40.939
1.423.914 126.516 10.665 - - 1.561.095
1.423.914 126.516 10.665 - - 1.561.095
40.682 3.616 233 - - 44,531
- (3.775) - - - (3.775)
1.464.596 126.357 10.898 - - 1.601.851
1.700.064 13.115 10.084 46 7.153 1.730.462
1.725.749 14.168 10.317 46 6.970 1.757.250

Drustvo ima upisane hipoteke od strane , Aik Banka“ a.d. Beograd na sledeéim objektima:

-zgrada ugostiteljstva ,Zlatan Bor“ - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznosila je EUR

1,151,741.00 .

-Sadasnja vrednost ovog objekta pod hipotekom iznosi 63.042 hiljade RSD.

14



HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2020. godine

6. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
u hiljadama RSD
2020. 20109.
Ostali dugorocni finansijski plasmani 28.193 28.311
Minus: ispravka vrednosti - -
28.193 28.311

Dugoroc¢ni plasmani na dan 31. decembra 2020. godine u iznosu od 28.193 hiljadu RSD (2019.
godine — 28.311 hiljadu RSD) odnose se na plasmane date povezanom pravnom licu "Putevi” a.d.
UZice u iznosu od 25.922 hiljade RSD (2019. godine — 25.922 hiljade RSD) i dugoro¢ne stambene
kredite zaposlenima u iznosu od 2.272 hiljade RSD (2019. godine - 2.389 hiljada RSD).

7. ZALIHE

u hiljadama RSD
2020. 2019.
Materijal 11.303 16.471
Alat i inventar 107.845 105.682
Roba - -
Dati avansi - -
119.148 122.153
Minus: ispravka vrednosti (106.012) (103.908)
13.136 18.245

8. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

u hiljadama RSD

2020. 2019.
Kupci u zemlji:

- povezana pravna lica 7.952 3.540
- ostala pravna lica 47.807 58.974

Kupci u inostranstvu:
- ostala pravna lica 2.016 3.459
57.775 65.973
Minus: ispravka vrednosti (40.671) (49.675)
17.104 16.298

Na dospela potraZivanja Drustvo ne vrsi obracun zatezne kamate.

15



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2020. godine

HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

10.

POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE (NASTAVAK)

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja za 2020. i 2019. godinu su bile sledece:

Stanje na pocetku godine
Nove ispravke u toku godine
Direktan otpis

Naplata prethodno ispravljenih potraZivanja

Stanje na kraju godine

DRUGA POTRAZIVANJA

PotraZivanja od zaposlenih

PotraZivanja za viSe plac¢en porez
Potrazivanja za naknade koje se refundiraju
Ostala potrazivanja

Minus: ispravka vrednosti

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

KratkorocCni krediti i plasmani:
- povezana pravna lica
- u zemlji

u hiljadama RSD

2020. 2019.
49.675 37.027

- 17.988
(2.721) -
(6.283) (5.340)
40.671 49.675

u hiljadama RSD

2020. 2019.
976 2.005

- 444

- 291

270 270
1.246 3.032
(50) (50)
1.196 2.960

u hiljadama RSD

2020. 20109.
38.718 36.981
1.273 1.369
39.991 38.350

Celokupni kratkoro¢ni finansijski plasmani su odobreni u RSD i kamatonosni su.-
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
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11.

12,

OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drustva iskazan na dan 31. decembra 2020. godine u iznosu od 209.136 hiljada RSD
¢ini akcijski kapital u iznosu od 176.716 hiljada RSD (2019. godine — 176.716 hiljada RSD) i ostali

kapital u iznosu od 32.420 hilljada rsd (2019. godine — 32.420 hiljada rsd).

Akcijski kapital u iznosu od 176.716 hiljada RSD ¢ini 353.432 obi¢ne akcije (2019. godine — 353.432

obi¢ne akcije), pojedinacne nominalne vrednosti od 500 RSD i

Knjigovodstvena vrednost jedne akcije je 2.520,39 RSD a procenjena vrednost akcije iznosi 2.245,60

RSD.

Stanje kapitala i broj akcija su registrovani kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od

vrednosti i kod Agencije za privredne registre.

Struktura osnovnog kapitala Drustva data je u narednom pregledu:

u hiljadama RSD

2020. 2019.
Broj % Broj %
akcija ucedca Akcija Ucesca
Akcije fizi¢kih lica 353.432 100.00% 353.432 100.00%
353.432 100.00% 353.432 100.00%

DUGOROCNA REZERVISANJA

u hiljadama RSD

2020. 2019.
Rezervisanja za otpremnine 9.058 9.268
Rezervisanja za sudske sporove 12.981 12.892
22.039 22.160
Promene na rezervisanjima u 2020. godini prikazane su u narednoj tabeli:
Sudski
Sporovi Otpremnine Ukupno
Stanje na pocetku godine 12.892 9.268 22.160
Nova rezervisanja u toku godine - - -
Isplate u toku godine - (210) (210)
Ostalo 89 - 89
Stanje na kraju godine 12.981 9.058 22.039
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HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

12,

13.

DUGOROCNA REZERVISANJA (NASTAVAK)

Promene na rezervisanjima u 2019. godini prikazane su u narednoj tabeli:

Stanje na pocetku godine

Nova rezervisanja u toku
godine

Isplate u toku godine

Stanje na kraju godine

Sudski

Sporovi Otpremnine Ukupno
16.637 9.716 26.353
(3.745) (448) (4.193)
12.892 9.268 22.160

DUGOROCNE OBAVEZE

Dugorocne obaveze koje se mogu konvertovati u
kapital
Dugorocni krediti:
- povezana pravna lica
- ostala pravna lica
- ostala dugorocne obaveze

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga

Tekuée dospede:
- dugoroénih kredita
- ostalih dugorocnih finansijskih obaveza

u hiljadama RSD

2020. 2019.
37.068 101.568
341.716 341.792
52.699 53.261
1.541 3.199
395.956 499.820
671 -
433.695 499.820
(15.401) (15.627)
(894) -
417.400 484.193

Obaveze Drusta po osnovu dugorocnih kredita na dan 31. decembra 2020. godine u iznosu od
394.415 hiljada RSD (2019. godine — 395.053 hiljada RSD) najveéim delom se odnose na sredstva

odobrena od povezanih pravnih lica.

Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja kre¢u se u rasponu od 3% do 6%

(2019.godine — 3% - 6% godisnje).
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13.

14.

DUGOROCNE OBAVEZE (NASTAVAK)

Valutna struktura dugorocnih finansijskih obaveza (bez tekucih dospeca) na dan bilansa stanja je bila
sledeca:
u hiljadama RSD

2020. 2019.

EUR 30.499 49.958
usb 403.196 449.862
433.695 499.820

Struktura dospecéa dugorocnih obaveza na dan 31. decembra 2020. i 2019. godine data je u slededoj
tabeli:

u hiljadama RSD

2020. 2019.

Do 1 godine 249.712 15.627
0Od 1 do 2 godine 127.298 12.324
0Od 2 do 5 godina 56.685 471.869
433.695 499.820

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

u hiljadama RSD

2020. 2019.

Kratkorocni krediti u zemlji:
- povezana pravna lica 21.867 23.167
- u zemlji 28.866 35.197
50.733 58.364
Ostale kratkorocne finasijske obaveze- povezana pravna lica 6.362 6.632
57.095 64.726
Tekuée dospeée dugorocnih kredita 16.295 15.627
73.390 80.353

Obaveze Drustva po osnovu kratkoro¢nih kredita na dan 31. decembra 2020. godine u iznosu od
21.867 hiljada RSD (2019. godine — 23.167 hiljada RSD) se odnose na sredstva odobrena od strane
povezanih pravnih lica za potrebe odrZavanja likvidnosti. Sva sredstva su odobrena u RSD.

Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja kreéu se u rasponu 3% do 6% godisnje
(2019. godine — 3% - 6% godisnje).
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15. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

u hiljadama RSD

2020. 2019.
Dobavljaci u zemlji:

- povezana pravna lica 107.843 104.976
- ostala pravna lica 126.936 113.787

Dobavljaci u inostranstvu:
- ostala pravna lica 109 272
Ostale obaveze iz poslovanja 157 180
235.045 219.215

16. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

u hiljadama RSD

2020. 2019.

Obaveze za neto zarade i naknade zarada 7.140 7.269
Obaveze za poreze i doprinose na zarade 24.277 4.421
Obaveze po osnovu kamata 17.646 13.761
Obaveze prema zaposlenima 2 -
Ostale kratkoro¢ne obaveze 314 228
49.379 25.679

17. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE | DRUGE DAZBINE

u hiljadama RSD

2020. 2019.

Obaveze za poreze, carine pri nabavci 40.532 38.947
Ostale obaveze za poreze i doprinose 191 123
40.723 39.070
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18. PRIHODI OD PRODAIJE PROIZVODA | USLUGA

u hiljadama RSD

2020. 2019.

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga u zemlji:
- povezana pravna lica 3.729 2.505
- ostala pravna lica 239.176 403.426
242.905 405.931

19. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

u hiljadama RSD

2020. 2019.

Ostali poslovni prihodi:
- povezana pravna lica - -
- ostala pravna lica 6.042 7.525
6.042 7.525

20. TROSKOVI MATERIJALA

u hiljadama RSD

2020. 2019.

Troskovi materijala 57.151 85.050
Troskovi rezijskog materijala 33.048 46.229
90.199 131.279

21. TROSKOVI ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

u hiljadama RSD

2020. 2019.
Troskovi bruto zarada 124.339 123.534
Troskovi poreza i doprinosa na zarade
na teret poslodavca 20.702 21.133
Troskovi naknada po ugovorima 6.403 6.105
Troskovi naknada za prevoz radnika 3.974 -
Ostali liéni rashodi 546 5.453
155.964 156.225
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22. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

u hiljadama RSD

2020. 2019.

Troskovi usluga odrZavanja 6.128 5.679
Troskovi komunalnih usluga 3.893 -
Troskovi reklame i propagande 3.119 4.496
Troskovi transportnih usluga 2.507 4.000
Troskovi zakupnina 2.221 2.160
Troskovi sajmova 15 246
Troskovi ostalih usluga 3.813 10.617
21.696 27.198

23. NEMATERIJALNI TROSKOVI

u hiljadama RSD

2020. 2019.

Troskovi poreza i doprinosa 6.829 6.801
Troskovi neproizvodnih usluga 4.069 8.214
Troskovi platnog prometa 1.887 2.480
Troskovi reprezentacije 1.482 1.502
Troskovi premije osiguranja 1.277 1.381
Troskovi €lanarine 32 42
Ostali nematerijalni troskovi 2.065 7.175
17.641 27.595

24. FINANSISKI RASHODI

u hiljadama RSD

2020. 20109.
Rashodi kamata:
- ostala pravna lica 7.463 7.976
Negativne kursne razlike:
- ostala pravna lica 74 452
Ostali finansijski rashodi:
- ostala pravna lica 176 148
7.713 8.576
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25.

26.

27.

28.

OSTALI RASHODI

u hiljadama RSD

2020. 20109.
Manjkovi 438 805
Troskovi sporova 319 -
Rashodovanja materijala i robe - -
Ostali nepomenuti rashodi 1.702 3.879
2.459 4.684

OSTALI PRIHODI

Ostali prihodi u iznosu od 65.041 hiljadu dinara (2019. godine — 17.398 hiljada dinara) najve¢im
delom se odnose na prihode od otpisa obaveze prema mati¢nim i zavisnim pravnim licima po
osnovu Ugovora o otpustanju duga zavedenog pod br. 01-1076/20 od 31.12.2020. godine.

PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE
Prihodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha

u iznosu od 6.283 hiljade dinara (2019. godine — 5.463 hiljade dinara) dnose se u celosti na prihode
po osnovu uskladivanja vrednosti potraZivanja.

POREZ NA DOBITAK
Komponente poreza na dobitak

u hiljadama RSD

2020. 2019.

Tekudi poreski rashod (665) (830)
OdloZeni poreski prihod/(rashod) 128 (621)
(537) (1.451)
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28.

POREZ NA DOBITAK (NASTAVAK)

Usaglasavanje dobitka pre oporezivanja i poreske osnovice

u hiljadama RSD

2020. 2019.

Dobitak pre oporezivanja 693 9.563

Korekcija za stalne razlike 5.421 410
Korekcija za privremene razlike:

- racunovodstvena i poreska amortizacija 719 (1.270)

- rezervisanja za otpremnine (210) (448)

Poreska osnovica 6.623 8.255

Obracunati porez — 15% 993 1.238

Umanjenja po osnovu poreskih kredita (328) (408)

Tekudi porez na dobitak 665 830

OdloZene poreske obaveze

OdloZene poreske obaveze na dan 31. decembra 2020. godine iznosile su 69.920 hiljada RSD (2019.
godine — 70.049 hiljada RSD) i nastale su na osnovu izvrSene procene gradevina na dan 1. januara
2014. godine, naknadnih obezvredenja istih shodno MRS 36 ,,Umanjenje vrednosti imovine“ kao i na
osnovu privremenih razlika po osnovu amortizacije.
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29.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Drustvo obavlja transakcije sa povezanim licima. U

toku 2020. i 2019. godine obavljene su sledece transakcije sa povezanim pravnim licima:

u hiljadama RSD

2020. 2019.
PRIHODI OD PRODAIJE
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:
- ostala povezana pravna lica 3.729 2.505
3.729 2.505
NABAVKE
- ostala povezana pravna lica 2.390 2.627
2.390 2.627
POTRAZIVANJA | PLASMANI
Potrazivanja od kupaca:
- ostala povezana pravna lica 7.952 3.540
7.952 3.540
Dugoro¢ni finansijski plasmani:
- ostala povezana pravna lica 25.922 25.922
25.922 25.922
Kratkorocni finansijski plasmani:
- ostala povezana pravna lica 38.718 36.981
38.718 36.981
72.592 66.443
OBAVEZE
Dugorocne finansijske obaveze
- ostala povezana pravna lica 341.716 341.792
341.716 341.792
Kratkorocne finansijske obaveze
- ostala povezana pravna lica 21.867 23.167
21.867 23.167
Primljeni avansi:
- ostala povezana pravna lica 3.355 -
3.355 -
Obaveze prema dobavlja¢ima:
- ostala povezana pravna lica 107.843 104.976
107.843 104.976
Obaveze za kamatu:
- ostala povezana pravna lica 664 -
475.445 469.935
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30.

UPRAVLIANJE FINANSISKIM RIZICIMA
Kategorije finansijskih sredstava i obaveza

U hiljadama RSD

2020. 20109.

Finansijska sredstva
Dugorocni finansijski plasmani 28.193 28.311
PotraZivanja 17.104 19.280
Druga potraZivanja 1.196 -
Kratkorocni finansijski plasmani 39.991 38.350
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.027 601
88.511 86.542

Finansijske obaveze
Dugoroce finansijske obaveze 433.695 499.820
Kratkorocne finansijske obaveze 57.095 64.726
Obaveze iz poslovanja 235.045 219.215
Ostale kratkoro¢ne obaveze 49.379 25.679
775.214 809.440

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalenti i potraZivanja koja nastaju
direktno iz poslovanja, kao i obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze ¢ija je osnovna namena
finansiranje tekuceg poslovanja Drustva. U normalnim uslovima poslovanja, Drustvo je izloZzeno nize
navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izloZzeno razli¢itim finansijskim rizicima: trziSnom riziku, kreditnom riziku i
riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima Drustva je usmeren na nemogucénost
predvidanja dogadaja na finansijskim trzistima i tezi minimiziranju mogucih negativnih efekata na
finansijske performanse Drustva.

Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zastite od efekata finansijskih rizika na poslovanje
iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziSte takvih
instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

Trzisni rizik se odnosi na rizik da odredene promene trziSnih cena, kao $to su promene cena
najznacajnijih sirovina, kurseva stranih valuta i promena kamatnih stopa, mogu da uticu na visinu
prihoda Drustva ili vrednost njegovih finansijskih instrumenata. Zadatak upravljanja trziSnim rizicima
jeste da se upravlja i kontroliSe izloZenost trzisSnim rizicima u okviru prihvatljivih pokazatelja, uz
optimizaciju prinosa Drustva.
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30.

UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima (nastavak)

Trzisni rizik (nastavak)

Devizni rizik

IzloZzenost Drustva deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ostale dugorocne finansijske
plasmane, kratkorocne finansijske plasmane, potraZivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente,
dugorocne kredite, ostale dugorocne obaveze, kratkoroCne finansijske obaveze i obaveze iz

poslovanja denominirane u stranoj valuti.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza DruStva u stranim valutama na dan
izvestavanja je sledeca:

u hiljadama RSD

Imovina Obaveze
2020. 2019. 2020. 2019.
EUR 1.945 2.745 43.479 50.230
1.945 2.745 43.479 50.230

Na osnovu obelodanjene strukture monetarne imovine i obaveza u stranim valutama evidentno je
da je Drustvo pre svega osetljivo na promene deviznog kursa EUR.

U slededoj tabeli prikazana je osetljivost Drustva na apresijaciju i depresijaciju RSD za 10% u odnosu
na EUR. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu rukovodstva Drustva u pogledu mogudéih

promena kursa RSD u odnosu na EUR.

u hiljadama RSD

2020. 2019.
+10% -10% +10% -10%
EUR (4.153) 4.153 (4.749) 4.749
(4.153) 4.153 (4.749) 4.749
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30. UPRAVLIANJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Trzisni rizik (nastavak)
Kamatni rizik
Drustvo je izloZeno riziku promene kamatnih stopa na sredstvima i obavezama kod kojih je kamatna
stopa varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista i Drustvo nema na raspolaganju instrumente

kojima bi ublazilo njegov uticaj.

Struktura monetarnih sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2020. i 2019. godine sa stanovista
izloZzenosti kamatnom riziku data je u slede¢em pregledu:

u hiljadama RSD

2020. 2019.

Finansijska sredstva
Nekamatonosna 48.520 86.542
Kamatonosna (fiksna kamatna stopa) 39.991 -
88.511 86.542

Finansijske obaveze
Nekamatonosne 694.606 724.258
Kamatonosne (fiksna kamatna stopa) 80.608 85.182
775.214 809.440

Kreditni rizik

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duZnici neée biti u mogucnosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski gubitak
Drustva. Kreditni rizik obuhvata dugorocne i kratkoro¢ne finansijske plasmane, potraZivanja i date
garancije i jemstva tre¢im licima.

U Republici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrSe nezavisnu klasifikaciju i
rangiranje privrednih drustava. Usled toga, Drustvo je prinudeno da koristi ostale javno dostupne
finansijske informacije (npr. podatke o bonitetu koje pruza Agencija za privredne registre) i interne
istorijske podatke o saradnji sa odredenim poslovnim partnerom u cilju odredivanja njegovog
boniteta.
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30.

UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Kreditni rizik (nastavak)

Na osnovu boniteta kupca, utvrduje se iznos njegove maksimalne kreditne izloZzenosti, u skladu sa
poslovnom politikom usvojenom od strane rukovodstva Drustva. lznos maksimalne kreditne
izloZenosti revidira se najmanje jednom godisnje.

U sluéaju povecanja iznosa dospelih potraZivanja i shodno tome povedane izloZenosti kreditnom
riziku, Drustvo primenjuje mehanizme predvidene poslovnom politikom.

Drustvo nema znadajnu koncentraciju kreditnog rizika, jer se njegova potraZivanja i plasmani
znacajnim delom odnose na povezana pravna lica.

Rizik likvidnosti
Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbeduje da Drustvo u svakom
trenutku ispunjava sve svoje obaveze. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuci odgovarajuce

novCane rezerve, pracenjem planiranih i stvarnih novéanih tokova i odrZavanjem adekvatnog
odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Rocnost dospeca finansijskih obaveza Drustva data je u sledeéoj tabeli:

u hiljadama RSD

do odldo2 od2do5

1 godine godine godina Ukupno
2020. godina
Dugorocne finansijske obaveze 249.712 127.298 56.685 433.695
Kratkoro€ne finansijske obaveze 57.095 - - 57.095
Obaveze iz poslovanja 235.045 - - 235.045
Ostale kratkoro¢ne obaveze 49.379 - - 49.379

591.231 127.298 56.685 775.214
2019. godina
Dugorocne finansijske obaveze 15.627 12.324 471.869 499.820
Kratkoro€ne finansijske obaveze 64.726 - - 64.726
Obaveze iz poslovanja 219.215 - - 219.215
Ostale kratkoro¢ne obaveze 25.679 - - 25.679

325.247 12.324 471.869 809.440

Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim nov¢anim tokovima na osnovu najranijeg datuma
na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.
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31.

32.

33.

UPRAVLIANIJE RIZIKOM KAPITALA

U postupku upravljanja kapitalnim rizikom, rukovodstvo Drustva ima za cilj o¢uvanje moguénosti da
posluje po principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuéi prinose vlasnicima i drugim
interesnim stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala. Rukovodstvo Drustva pregleda
strukturu kapitala na godisnjoj osnovi.

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj zaduZenosti. Ovaj pokazatelj izracunava se kao odnos neto
zaduZenosti i ukupnog kapitala. Neto zaduZenost se obracunava tako Sto se ukupne finansijske
obaveze (kratkoro¢ne i dugoroéne) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupan kapital
predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja i neto zaduZenosti.

Pokazatelji zaduZenosti na dan 31. decembra 2020. i 2019. godine su bili sledeci:

u hiljadama RSD

2020. 20109.
Ukupna zaduZenost 490.790 519.278
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.027 601
Neto zaduZenost 488.763 518.677
Kapital 911.515 911.360
Ukupan kapital 1.400.278 1.430.037
Pokazatelj zaduZenosti 34,90% 36.27%

FER VREDNOST FINANSISKIH INSTRUMENATA

Na dan 31. decembra 2020. i 2019. godine Drustvo nije imalo finansijskih sredstava i obaveza koja se
nakon pocetnog priznavanja vrednuju po fer vrednosti.

Knjigovodstvene vrednosti finansijskih instrumenata obelodanjene u bilansu stanja Drustva po
amortizovanoj vrednosti priblizno su jednake njihovim fer vrednostima.

POTENCIJALNE OBAVEZE
Sudski sporovi

Procenjena vrednost sudskih sporova koji se na dan 31. decembra 2020. godine vode protiv Drustva
iznosi od 18.607 hiljada RSD (2019. godine — 5.258 hiljada RSD). Iznosi konacnih gubitaka po osnovu
sudskih sporova mogu biti uveéani po osnovu obracunatih zateznih kamata do datuma okoncanja
sporova, odnosno do datuma konacnih isplata po sporovima. Drustvo je sa stanjem na dan 31.
decembra 2020. godine formiralo dugorocna rezervisanja za sudske sporove u iznosu od 12.981
hiljada RSD.
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34.

35.

36.

37.

PORESKI RIZICI

Poreski propisi Republike Srbije se Cesto razlicito tumace i predmet su Cestih izmena. Tumadenje
poreskih propisa od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati od tumacdenja rukovodstva. Usled toga, transakcije mogu biti osporene od strane
poreskih vlasti i Drustvu mozZe biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti
poreske obaveze je pet godina, odnosno poreske vlasti imaju pravo da odrede placanje neizmirenih
obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

Pored navedenog, Drustvo ima znacajne transakcije sa povezanim pravnim licima. lako rukovodstvo
Drustva smatra da Drustvo poseduje dovoljnu i adekvatnu prate¢u dokumentaciju u vezi sa
transfernim cenama, postoji neizvesnost da se zahtevi i tumacenja poreskih i drugih organa razlikuju
od tumacenja rukovodstva. Rukovodstvo Drustva smatra da eventualna razli¢ita tumacdenja nece
imati materijalno znacajnih posledica po finansijske izveStaje Drustva.

Do dana 30. aprila 2021. godine, Drustvo nije sastavilo Elaborat o transfernim cenama, uzimajuéi u
obzir da je rok za predaju Poreskog bilansa za 2020. godinu kao i propratne poreske dokumentacije
do 30. juna 2021. godine. Drustvo ne ocekuje znacajne korekcije u finalnom Poreskom bilansu po
osnovu korekcije transfernih cena.

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Drustvo je izvrSilo usaglasavanje svojih potraZivanja i obaveza sa stanjem na dan 31. novembra
2020. i 2019. godine. U postupku usaglasavanja sa poslovnim partnerima, nisu utvrdena materijalno
znacajna neusaglasena potraZivanja i obaveze.

DOGADAIJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Drustvo do dana usvajanja ovih finansijskih izvestaja, nije imalo dogadje koji bi zahtevali korekciju

stanja i uspeha u finansijskim izvestajima.

DEVIZNI KURSEVI

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trziStu deviza, primenjeni za preracun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slede(i:

2020. 2019.
EUR 117,5802 117,5928
U UZicu, dana 29. aprila 2021. godine
Odgovorno lice za sastavljanje fin. izvestaja: Direktor:
wp,  BOMOAB A
JAHWR 2105972790013-21059

Vojislav Jani¢ 2105972790013~ 70212:020(;231 0429

2105972790013 13:31:56 +02'00"
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M3BELUTAJ HESABUCHOTI PEBU3OPA

BnacHuuuma npuspegHor apywrsa XTT Al Nanucaa, 3natnbop

Muwrmnerwe

W3BpLIMAM CMO PEBU3HjY NpUnoXKeHux puHaHCHjCKMX u3selTaja npuepeaHor apywTtea XTT All Nanucag,
3natubop (y aarmem Texcrty: ,[ApywTso”), koju obyxsatajy 6unaHc crarba Ha aaH 31. peuembpa 2020.
roguHe u BunaHc ycnexa, M3BelTaj O OCTanoOM pe3ynTaTy, U3BelWTa] O NPOMEHamMa Ha Kanutany u
M3BelWTa] O TOKOBMMa rOTOBMHE 3a rOAMHY KOja Ce 3aBpliaBa Ha Taj fAaH, Kao W Npernej 3HayajHux
payyHOBOACTBEHMUX NOAWTUKA M HANOMEHA Y3 PUHAHCH|CKe u3BewTaje.

Mo Hawem MUL/bEHY, NPUNOKEHU OUHAHCU]CKM M3BELWTajU [pyliTBa MCTUHUTO M 06jeKTMBHO, NO CBUM
MaTepujanHo 3Ha4ajHUM NUTarbUMa, Npukasyjy GuHaHCHjckM nonoxaj [pywTsa Ha aaH 31. peuembpa
2020. roauHe, Kao WU pe3ynTaTe Herosor NOC/N0Bakba U TOKOBE rOTOBUHE 33 FOAMHY KOja ce 3aBpliasa Ha
Taj AaH, y CKnafy ca pauyHOBOACTBEHMM nponucuma Penybnuke Cpbuje.

OcHosa 3a Mulireerse

PeBusujy CMO W3BpWMAM Yy cknagy ca MehyHapoaHum crawaapauma pesusuje (MCP). Hawe
OATrOBOPHOCTY y CKNaAy Ca TUM CTaHAApAMMA Cy AeTa/bHUje OnucaHe y ofes/bKy nssewTaja Od2o8opHocm
peseu30pa 3a pesusujy puHaHcujckux ussewmaja. Mu cmo He3aBMCHM Y 0AHOCY Ha [lpywTBo y cKnaay ca
ETMYKMM KOAeKcom 3a npodecuoHanHe pavyHosohe Opbopa 3a mefyHapoaHe eTuyke CTaHAapae 3a
pauyHoeohe (MECBA KogeKc) M €eTMUKMM 3aXTeBUMa KOjU Cy PENEBaHTHM 3a Hally peBu3njy GUHAHCH]CKNX
u3sewrTaja y Penybnuuu Cpbuju ¥ MCNyHUNM CMO Hale Apyre eTMYKe OArOBOPHOCTH Y CKNaAy Ca OBHM
3axTesuma. CMaTpamo fa Cy PeBU3NjCKM AOKa3W Koje cMO npubasBunu NOBO/BHU M aAEKBATHU A3 HaM
Npy)e OCHOBY 3a Halle MULL/bEeE.

MamepujanHo 3Ha4ajHa HeussecHocm noeezana ca cmanHowhy nocnoearsa

Cxkpehemo naky Ha HanomeHy 2 1 HaYeno CTaNHOCTH NMOCN0Bakba, Koja ykasyje Aa je [lpywTeo Ha AaH
31. peuembpa 2020. roguHe umano sehe kpaTkopouHe obasese oa o6pTHe umosuHe 3a 338.933 xumape
PCA. Takohe, ycnep naHgemumje Kosuga-19 powno je A0 3HavajHMX NPOMEHa BE3aHWX 3a nocnosarve
[OpywTsa. Xoten je 610 npUBpEMEHO 3aTBOPEH a pagHuum cy ynyhenn Ha nnaheHo oacyTcTeo. HaseaeHo
je AMPEKTHO pesynTUpano y CMakbery NPUXoaa, onajakby IMKBMAHOCTM M Mepama Koje je npeay3umano
pyKoBoACTBO [lpyliTBa 3a NpeBa3unaXKerem HosoHacTane cutyauuje. ApywTso je Tokom 2020. roauHe
6uno KopucHUK mepa Bnage Penybnauke Cpbuje 3a AMPEKTHY NOAPLWKY NPUBPEAM Y BUAY GUCKANHUX U
[MPEKTHUX AaBakba a Y Un/by ybnaxasarba eKOHOMCKUX NoCNeanUa Hactanux ycneq naiaemuje Koemuaa-
19.

Matiéni broj: 17193015 + PIB: 100040745 - Tekudi raéun: 170-30006666000-63 * UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd



M3BELUTAJ HE3SABUCHOTI PEBU3OPA

Bnacuuuuma npuspegHor apywrsa XTT Al MNanucag, 3natmbop (Hacrasak)
0OdzoeopHocm pykoeodcmea u nuya oenawhenux 3a ynpaessarse 3a huHaHcujcke ussewmaje

PyKOBOACTBO je 0AroBOpHO 3a npunpemy u dep npe3eHTaumjy 0BUX QUHAHCH]CKUX U3BELLTaja Yy CKNaay ca
payyHOBOACTBEHWUM nponucuma Penybauke Cpbuje u 3a oHe WHTEpPHE KOHTPONE 3a Koje PYKOBOACTBO
YTBpAM Aa cy noTpebHe 3a npunpemy GpUHAHCHJCKUX U3BEWTAja KOjU HE CAApKe MaTepujanHo 3HavajHe
NOTPeLIHe UCKase, HacTane ycnes KpMMUHaNHe pafkbe UK rpeLuKe.

Mpu cactas/barby GUHAHCHJCKUX W3BELWITAja, PYKOBOACTBO je OArOBOPHO 3a NPOLEHY CnocoBHOCTH
ApywTsa na HacTasu ca NOCNOBakEM Yy CKNafly Ca Havenom cranHoctu, obenogarsyjyhu, no notpebu,
NUTarba Koja Ce OAHOCe Ha CTa/IHOCT MOCNOBatba M MPUNPEMy Hayena CTafHOCTU NOCNOBakba Kao M
paYyHOBOACTBEHE OCHOBE, OCMM aKO PyKOBOACTBO Hamepasa Aa /MKBMAMPa MM aa obycraeu
nocnosare, UAKM Hema Apyry peanHy moryhHOCT Aa To ypaau.

Nuuya osnawhexa 3a ynpas/barbe Cy OArOBOPHA 33 HaArNeaare npoueca GpUHAHCHjCKOr M3BEwWTaBatba
ApywrTea.

0OdzosopHocm peeusopa 3a pesusujy puHaHcujckux useewmaja

Haw unmn je cTMuare pasymHor ysepasarba 0 TOME jecy i GUHAHCUJCKMU U3BELITajuU y3eTH y uenuHu, bes
MaTepujanHo 3Ha4yajHOr NOrpewHor NpUMKasuBara ycnes KPUMWHANHE Pafikbe WAW rpellke u u3aatv
M3BeLITaj He3aBUCHOT PeBU30Pa KOjU YK/byudyje Halle MUlW/betbe. YBepaBare y pasyMHOj MepH 03HauaBa
BMCOK HUBO yBepaBarba, anu He npeacras/ba rapaHumjy aa he pesusuja cnpoeegeHa y cknagy ca MCP
YBEK OTKPUTU MaTepujanHo NorpeliHe MCKase ako TaKBM UCKasu noctoje. MOrpewHn uckasu mory aa
HacTaHy ycnea KpUMUHanHe pajrbe WaK rpeluke u cMaTtpajy ce maTepujanHo 3HauyajHMM aKo je pasymHo
04eKuBaTh Aa he OHM, NOjeaUHAYHO UK CYMAPHO, YTULATH Ha EKOHOMCKE OA/IYKe KOPUCHMKA AOHETe Ha
OCHOBY 0BUX PUHAHCU[CKUX U3BELLUTAja.

Kao cactasHu peo pesusuje y cknagy ca MCP, npumerbyjemo npodecuoHanHo npocyhusare u
OApasamo npodpecMoHaNnHKU CKeNTULM3aM TOKOM peBusuje. Mu Takohe:

* lpenosHajemo 1 NpouerbyjemMo pU3nKe 04 MaTEPHjaNHO 3HAYAjHUX NOTPELHKX UCKa3a Y GUHAHCHICKUM
M3BEWTajuMa, HacTaux ycnea KpUMUHanHe paatbe unu rpewke, obnukyjemo u o06as/bamo nocTynke
peBu3uje Ko peakuujy Ha Te pusmke u NnpubaB/LaMO PEBU3N|CKE AOKa3e KOjU Cy afleKBATHU U AOBO/bHU
A2 OCUTypajy OCHOBY 33 Hale MUUUberse. PUMK HEOTKPUBAKA 3HAYAJHOr NOrPELWHOr NpUKasuBarba
HacTanor ycnes npoHesepe je Behu 04 pusMKa HACTaNor yCnes rpewke, 3aTo WTO KPUMUHANHA pajatba
MOXe [a YWby4yu yApykuBawe, dancupurosarbe, HamepHe NPONYCTe, NaXHO NPeACTaB/barbe WM
3a06unaxere UHTEPHUX KOHTPONA.

* CTvyemo pasymesarbe O UHTEPHUM KOHTPONaMa Koje Cy peNeBaHTHe 3a peBU3ujy paau OCMULL/baBarba
NOCTyNaKa pesu3uje KOju Cy NPUKNAAHM Y AaTUM OKONHOCTUMA, aNK HE Y LM/by M3paXKasarba MULL/bEHA
0 epUKaCHOCTH CUCTEMA MHTEPHUX KOHTPONa [pywTsa.

* Bpwumo npoueHy npUMer-eHUX PpayyHOBOACTBEHMX NOAUTUKA M Yy KOjO] Mepu Cy pasymHe
payyHOBOACTBEHE NpoLueHe W nose3aHa o6enoaaruBarba Koje je M3BPLIMA0 PYKOBOACTBO.



M3BELUTAJ HE3ABUCHOI PEBU3OPA

BnacHuumma npuspegHor apywrsa XTT Afl Nanucag, 3natmnbop (Hacrasak)
0OdzosopHocm pesu3opa 3a pesusujy huHaHcujckux ussewmaja (Hacmaeak)

* [JOHOCMMO 33aK/by4ak O NPUKNAQHOCTH NPUMEHE Hayena CTaNHOCTU Kao pavyyHOBOACTBEHE OCHOBE Of,
CTpaHe pyKOBOACTBA WM Ha OCHOBY NPUKYMN/bEHMX PEBU3MjCKMX AOKasa, A3 MW NOCTOjU maTepujanHa
HEeM3BEeCHOCT y Be3u ca gorahajuma munu ycnoBuma KoOju MOry Aa M3a30By 3HaYajHy Cymiby y nornepay
cnocobHocTM [lpylwiTea Aa HacTaBu Ca NOCN0BabEM Y CKNaAy €a HAaYeNoM CTaNHOCTU. AKO 3aK/bYYMMO A3
NOCTOjU MaTepujanHa HeW3BECHOCT, AYHWM CMO A3 Yy CBOM M3BELWTajy CKPEHEMO NaXKiby Ha nosesaHa
obenopareuBarba y GUHAHCKMJCKUM M3ewWTajuma UM, ako Takea obenofarwuBarba HUCY afleKBaTHa, Aa
MoanduKyjemo CBOje MUW/berwe. Hawu 3akbyduM Cce 3acHUBajy Ha PEeBMU3MjCKUM AOKa3Mma
NPUKYN/bEHUM A0 AaTyma u3pewrTaja pesusopa. Mehytum, 6yayhu aorahaju uau ycnosu mory 3a
nocneauuy Aa umajy aAa [pywTeo npecraHe Aa nocayje y CKnagy ca Hauenom CTanHoCTH.

* BpluimMMo NpoueHy YKynHe npe3eHTauuje, CTPyKType U caapiaja GuHaHCHjCKUX u3BewwTaja, yrbydyjyhu
obenogarbuBarba, M 4a NK Cy Y GMHAHCKCKUM M3BELWTajuMa NpUKa3aHe OCHOBHE TpaHcakumje u gorahajm
Ha TaKaB Ha4yMH Ja ce NOCTUrHe ¢ep npeseHTaumja.

* CaonwTasamo nuuuma osnawheHum 3a ynpassbarbe, uamehy ocranor, nnaHupaHu obum u Bpeme
peBu3uje U 3HayajHe peBU3OpCKe Hanase, yrbyuyjyhiu cee 3HayajHe HEAOCTaTKe Y MHTEPHUM KOHTpOnama
Koje CMO uAaeHTUGUKOBANMU TOKOM peBusuje.

s Takohe, goctas/bamo nuuuma osnawheHum 3a ynpas/barbe MHbOpmaumje aa cmo ycknahewu ca
peneBaHTHUM ETUYKUM 3aXTeBMMa Yy NOrneay HesaBucHOCTH u Aa hemo ux 06aBecTuT 0 CBUM OAHOCUMA
M OCTaNUM NUTakbMMa 33 KOja MOXe PasyMHO Aia Ce NPeTnocTasu 4a YTUYY Ha Halwy He3aBUCHOCT, 1 rae je
To moryhe, 0 NnoBe3aHMM Mepama 3alTuTe.

e Op NUTakba Koja Cy caonwreHa nuuuma osnawheHum 3a ynpaesmare, Mu ogpehyjemo Koja nutarba cy
6una op, Hajsehe BaXKHOCTU y peBu3uju UHAHCMjCKUX W3BewWTaja 3a Tekyhu Nepuoa M cTora cy KbydHa
peBu3unjcKa nuTarba. MU ONWUCyjemMo 0Ba NUTakba Y M3BeluTajy peBM30pa, OCMM aKo 3aKOH WK perynatuea
UCK/bYYYje jasHo obenoaarbuBarbe 0 TOM NUTakby UK KaAa, Y M3Y3eTHO PETKUM OKONHOCTUMAE, YTBPAUMO
Aa nutaree He Tpeba aa Gyae yKby4eHO y M3BelUTaj peBM30pa, 3aTO WTO je pa3yMHO OYEeKUBaTH 4a
HeraTusHe nocneguue byay sehie HEro KOPUCTU 04 TaKBe KOMYHUKaUUje.

H3sewmaj 0 Opy2um 3aKOHCKUM U pe2ynamopHUM 3aXmesuma
lopuwrK u3sewTaj o nocnosawy 3a 2020. roguHy, cacTaB/beH of CTpaHe [lpylwTBa Ha OCHOBY 3axTeBa

3aKkoHa 0 payyHoBogcTey Penybnuke Cpbuje, ycknaheH je ca ¢MHAHCUjCKUM M3BELWITajUMa 33 NOCNOBHY
2020. roguHy.

ahawa Josaypsuh ALDIT
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Global Audit Services; ,E:_ola. beorpag
beorpag, 29. anpun 2021. roguHe
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Hasus HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

Ceguwre 3natubop , 3natubop 66

BUJTAHC CTAHA

Ha AaH 31.12.2020. roauHe

- Y XWbafdama aguHapa -
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038 1 aeo 039 4. ABanov 33 GHONOWKa CPRACTBA 0023 0
V. AYTOPOYHA OUHAHCHUICKK
04. ocum 047 M/IACMAHU (0025 + 0026 + 0027 + 0028 | 0024 6 28192 28311
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
040 g0 049 iuﬁ:emha ¥ KANUTANY SEBUCHIX NPABHMK | oo
2, Yuewha y KaNUTany npuapysesix
DAkwazo 09 NPABHWX NULE W 33JEAHMEKKUM NOAYXBATHME b
3. Yuewha y kanuTanmy ocTani: NpasHiy
042 w geo 049 NWUR W Apyre XapTuje ojl BpeaHocT 0027
pacnonokuee 3a Npoaaly
fieo 043, peo 044 W geo |4, Jyropoutd NNAcMani MaTuUHMM W 0028
049 IABUCHHM NPABHAM NkALMMA
feo 043, feo 044 W fieo |5, [lyroposHY MNacMani ocTaniM 0029
049 4 IPABHUM NINLIK
Ao 045 u geo 049 |6, [yropouki NIacHasi Y 3eMsi 0030
neo 045 1 feo 049 |7, [Ayropousi NNAcMak y MHOCTpaHCTBY 0031
8. XapTuje o BpeAHOCTH Koje ce Apwe A0
046 049 0032
W g0 ;
9. OCTanu BYropo4HK (UHBHCHICKY
UHBURea 0B | ey ps 28193 28311
V. OYTOPOYHA NMOTPAKMBAHA (0035 +
05 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 0 o
0041)
050 s A¢0 059 1. MoTpanuBatba 0 MaTUYHON W 33BMCHMX 0035
NPaBHUX NLa
051 u geo 059 2. NoTpakuBarsa o OCTANMX NOBE3aHMX 0036
Nua
3. NoTpaxuBaksa No ocHoRY Npoaaje Ha
052 v geo 059 poGH 0037
4. MNoTpanmearse 3a Npoaajy No yroeopuMa
Seannen 05 0 (PMHBHCUICKOM NM3UHIY e
054 u neo 059 5. MoTpakuBatka No ocHOBY jemMcTea 0032
055 u neo 059 6. CnopHa W cyMuBa NOTPaxKBarsa 0040
056 u aeo 059 7. OcTana QyroposHa NoTpakMeatsa 0041
288 B. OANOMEHA NOPECKA CPEACTBA  |0042
r. OBPTHA UMOBMHA (DD44 + 0051 +
0059 + D060 + 0061 + D062 + 0068 + | 0043 24 X
0069 + 0070) 50 s
¢ 1, SASTUXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 +
! 0049 + 0050) £o T 13136 1R245
10 1, MaTepujan, pe3epaHn ABNOBM, BNaT W 0045
CWTaH WHBEHTap 13136 18245
11 _I-Henwmuanpuummuumuauum 0046
yomyre
12 3. TOTOBM NPOMIBOAW 0047|




Hanoc

MperxofHa roguHa
Fpyna pauyyHa, pauyH No3vuMIA Aon Hanomena 6poj
Texyha roguna
Kpajwe crarwe NoverHo crame
20_. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
13 4. Pobia 0048
14 5. Cranua cpeacTsa HaMersena nponaju 0049
15 6. Mnaherwn aBaHon 3a 3anixe W yonyre 0050
11 NOTPAMXMBAHLA MO OCHOBY NPOAIE
0 (0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0051 8 17104 16298
0057 + 0058)
200 v nea 208 1. KYFiLM Y 38M7GM = M3TH4HE W 33BUCHa 0052
| NPaBHa NuUa
201 v g0 209 2, Kynum y MHOCTPaHCTBY = MATUNHA 1 0053
338BMCHA MPABHA LA
3. Kynum y 3emmeM - 0CTana nosezaa
Powmo oy | e 0054 7952 3540
4. Kynu ¥ WHOCTpaHCTBY - ncTana
203 v pgeo 209 s . M2 0035
204 v geo 209 5. Kynuu y semmu 0056 4384 L0547
205 ¥ feo
6. KynuW y uHocTpamcTsy 057 768 2211
209
7. OcTana noTpawWaaksa nNo ocHosy
206 v peo 209 & je 0058
21 LIL NOTRPAMWBAHA U3 CNELIMOUYHMX fosa
NocnosA
22 Iv. OPYTA NOTPAKUBAHRA 0060 9 11596 2960
V. ®UHAHCMICKA CPELCTBA KOJA CE
236 BPELHYIY NO ®EP BPEAHOCTY KPO3 0061
BUNAHC YCTIEXA
VI, KPATKOPOYHW OUHAHCHMICKW
23 ocuM 236 M 237 [M/IACMAHM (0063 + 0064 -+ D065 + 0066 | 0062 10 39591 38350
+ 0067)
230 1 a0 239 1. KpaTKODOMHM KDEMTH W NNaCMaHW - 0063
MaTWULHA W 33BUCHA NPABHA NMUA
2, KpaTRopOUHW KPERWTH M NNSCMaHi -
e I e i 0084 38718 35981
3. KpaTkopouH KpeauTH W 3ajMoak y
232 w neo 239 D065 1273 1369
4. Kp HHW KpEAUTY W 38jMOBK Y
233 v peo 239 xif = 0066
MHOCTRAHCTBY
234, 235, 238 ¥ fleo |5, OCTaNM KpaTKOPONHM uHaHoHicKm
0067
239 MNECMaHN
VIIL, MOTOBWHCKW EKBUBANEHTH W
* FOTOBMHA b 2027 801
27 VIIL NOPES HA NOAATY BPEAHOCT 0069 1406 4480
28 ocum 288 IX, AKTWBHA BPEMEHCKA PASTPAHMYERA | 0070
A. YKYTIHA AKTMBA = NOCMOBHA 0071
HMOBWHA (0001 + 0002 + 0042 + 1834667 1867765
0043)
88 B. BAHEW/IAHCHA AKTHMBA 0072




Waroc

Ipyna padyna, padyH MO3ULIIA Aon Hanomera Gpoj MpeTxonxa roguHa
Tekyha roauna
Kpajse craree _____ 20__. |MovetHo crame 01,01,20_,
1 2 3 4 5 6 7
NACUBA
A. KAMUTAN (0402 + D411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401 -
0420-0421) 2 0 = (0071 - 0424 - 911515 911380
D441 - 0442)
1. OCHOBHM KAMWTAN (0403 + 0404 +
30 0405 + 0405 + D407 + 0408 + (409 + 0402 11 09136 204136 0
0410)
300 1. Axtujocs xanvtan 0403 176716 176716
301 2, Yjaenu ApYUITasa © OrpaHHYEHDM 0404
oarosopHowfy
302 3. ¥Ynoau 0405
303 4. OpwasHu kanutan 0406
304 5. OpyiuTeexM kanvran 0407
305 6, 3anpywHu yaenu 0408
306 7. EMucuona npemuja 0409
309 B. OcTanu ocHoBHM kanutan 0410 12420 32420
31 IL YIIMCAHW A HEYTINAREHA KANMTAN 0411
047 n 237 111. OTKYTI/LEHE COMNCTBEHE AKLIWIE 0412
32 IV. PE3EPBE 0413 18814 30702
V. PEBAJTOPM3ALIMOHE PE3EPBE MO
OCHOBY PEBANOPWU3ALIMIE
20 HEMATEPUIATTHE UMOBUHE, e 663410 663110
HEKPETHUHA, MOCTPOIEHSA U ONPEME
V1. HEPEATM3OBAHK 0OBMUM NO
OCHOBY XAPTWIA Ofl BPEAHOCTM U
33 ocwm 330 APYTUX KOMNOHEHTH OCTANOM 0415
CBEOBYXBATHOI PEIV/TTATA (noTpaskia
cania payyHa rpyne 33 ocum 330)
VII, HEPEATTM30BAHM MNYBALM NO
OCHOBY XAPTUIA Of BPEAHOCTW U
33 ocum 330 APYTUX KOMNOHEHTH OCTANOM 0416
CBEOBYXBATHOI PESYNTATA (gyrosHa
CANAa padyHa rpyre 33 ocum 330)
24 VIIL, HEPACTIOPEREHW [IOBMTAK (0418 + 0417
0419) 155 8112 0
340 1. Hepacnopeheni aobuTax panujux roavya | 0418
341 2. Hepacnopehenu aobuTax Tekyhe roguHe | 0419 155 s112
IX. YHELURE BE3 MPABA KOHTPONE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 0 S 7
350 1. M'ySutak paHujux roguHa 0422
351 2, TyGurax Texyhe roguue 0423
5. AYTOPOYHA PE3EPBMCAHbA U 0424
OBABE3E (0425 + 0432) 439439 506353




Matoc

Fpyna padywa, paqys NO3ULMIA Aon Hanomena Gpoj MNpeT™oaHa roguHa
Texyha roguHa
Kpajioe crarse 20__. |Novetvo cTaree 01.01.20__.
1 z 3 4 5 6 7
4 L OYrOPOYHA PESEPBUCAHA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + D430 + 0431) 12 22039 22160 0
400 1. Pe3epBWCara 33 TPOWKDBE Y TAPAHTHOM 0426
POKY
401 2. Pesepawcaisa 33 TPOWKOBE 0SHAB/LAA 0427
npupoaxux Goratcrasa
403 3. Pesepercalea 3a TpolKose 0428
| PECTRYKTYPMParsa
4, Peaepaincatba 33 HakHane W apyre
o Gexeduumuie 3anocneHws 08 9058 9268
405 5. Pe3epaucarsa 33 TPOWKOBE CYACKHX 0430
cnoposa
402 v 409 6. OcTana QyropouHa pesepsncarsa 0431 12 12981 17897
IL AYTOPOHHE OBABEIE (0433 + 0434 +
41 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 13 417400 484193 a
0440) -
1. D6ase3e Koje C& MOrY KOHBEPTOBATK Y
e KanuTan s 37068 101568
411 2. D6aBe3e NpeMa MaTWHHAM W 3ABUCHUM 0434
NP2BHAM NKLUME
3. Dbasese NnpeMa OCTANMM NOBEIAHWM
€ |NpasHuM niuumMa 0435 341716 341752
4. Obasese NO eMUTOBIHMM XAPTHIEMA ol
413 | BPEAHOCTH ¥ MEpHORY AYHEM OA FOAMHY 0436
Aava
414 5. [lyTOPOYHI KPEAWTH 1 33JMOBM Y 3eMiLK | 0437 17298 17634
415 6. [lyropo4Hi KPEAWTH W 3ajMoBK y 0438
MHOCTPAHCTBY
416 7. Dbage3e No OCHORY (hUHAHCHICKOT 0439
Nu3nHra 569
419 8. Octane ayropoqse ofiagese D440 549 3199
498 B. O[UTOMEHE NOPECKE OGABE3E 0441 69970 0049
. KPATKOPOYHE OBABESE (0443 +
42 fio 49 (ocum 498) | 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + |0442
0462) 413793 380003 0
L KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E
42 (D444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 4
0449) 1 73390 80353 0
420 1. KpaTKoposHA KDEAMTH 0Nl MATUMHIUX W pash
3ABUCHMX NPABHWK MU
421 2. KpaTKOpOUHW KDEAMTH Off OCTANUX 0445
NOBE3ZHUX NPasHUX WL 21867 23167
422 3. KpaTKOpOuHM KpEAUTM W 3ajMoBk ¥ 0446
| 3emrsu 32067 35197
47 4. KpaTKOpOUHM KDEAMTH W 33JMOBK Y 0447
|uHocTpancTay




Wanoc
Mpyna padyHa, paqyH NOaALKIA AON Hanomena Gpoj MNpeTxaaHa roguHa
Texyha roguHa
Kpajiwe cTatoe 20__. |MoveTHo crame 01.01.20__,
1 2 3 4 5 6 7
5, OBapeze no OCHOBY CTEAHUX CPEACTaBa U
427 cpeacTasa ofyCTaBbesor NOCNoRaHa 0448
HEMEHEHINK NpoaajH
6. OcTane KpaTkoposHe qmHaHmvjoke
424, 425, 426 u 429 i 0445 {9455 21089
I NPUMIBEHW ABAHCH, AENO3UTH W
0 KAYLWIE et 15247 15680
111. OBABE3E U3 NOCNOBAHA (0452 +
43 ooum 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451| g 235045 218215 0
0458)
431 1, NoGaBrbady - MATHYHA W 33BMCHA NpaBHa 0452
MHLIA Y 3EMIBW
412 2, Aobaprbaqn = MaTU4Ha W 33BMCHE NPaBHa 0453
NULR Y MHOCTDAHCTRY
3. Nlofiasmbayu = ocTana NoBesawHa npagHa
" MU ¥ 3EMisM 0154 107843 104497R
434 4. [obaarkaqv - oCTana NOBE3aHA NpasHa 0455
NHUa Yy MHOCTPaHCTBY
435 5. [Qobasrsaqu ¥ 3eMmsu 0456 126936 113787
436 6., [oBaBmsadm ¥ MHOCTPaHCTEY 0457 109 72
433 7. Octane obaneae 3 NOCNOBaHa 0458 157 180
44,451 46 IV. DCTANE KPATKOPOYHE OBABESE 0459 16 49379 25678
47 V, OBABESE MO OCHOBY NOPE3A HA 0460
AOAATY BPEAHOCT 9 6
48 V1. OBABESE 34 OCTANE MOPE3E, 0461
AONPWHOCE W APYTE JAMBHHE 17 40723 39070
VII. NACHBHA BPEMEHCKA
49 ocum 498 PASFPAHUUEHHA 0462
A. NYBUTAK H3HAJZ BUCHHE
KAMWTANA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463
0411 - 0402) = 0 = (0441 + 0424 +
0442 - 0071) =0
. YKYMHA NACHBA (0424 + 0442 + 0464
0441 + 0401 - 0463) 2 0 1834667 1867765
89 E. BAHBMJIAHCHA MACHBA 0465
y 3a 3ACTYIHUK
AaHa 20, roguHe { n L l"L' 2

\
D6pazatl Nponican MpaBunHUKOM 0 Canp¥uHK W hopMu o6pazaua duHaHCHjoKu aanpyre w npeaysetiiake ("Crywbenn rackuk PCY, Bp.  95/2014 » 144/2014)




MonyrbaBa NpaBHO /UL - NPeay3eTHUK

Maunk 6pof 07155930 | wieppa genarroc 5510 |5 101074633
Haaue HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR
Cepmuwre 3natnbop , 3naTnbop 66
3a nepuog oa 01.01.2020. go 31.12.2020. roaunHe
- Y XWbagama aviHapa -
H3noc
Fpyna pauyHa, pauyw No3nUMIA Aon Hanomena 6poj
Texyha rogmHa Nperxofxa roguHa
1 Zz 3 4 5 6
NPAXOAW U3 PEAOBHOT NOC/OBAHA
A. NOCNOBHKM NPUXOAW
60 fo 65, ockm 62 1 63 1001 4
(1002 + 1009 + 1016 + 1017) i casle
L. MPAXOAW Of NPOJAJE POBE
60 1002 0 0
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
800 1. Mpuxogm on npojaje pobe MaTUYHUM U 3aBKUCHAM 1003
NPaBHKM NALKME HA AOMaNEM TPRWWTY
601 2. MNpwxoan oa npoaaje polbe MaTHYHKM U 33BHMCHAM 1004
NPABHAM NALIMMA H3 MHOCTPAHOM TPHMLLTY
602 3. Npuxoam o nmﬂﬁaﬁ p(:ﬁe OCTE/MM NOBEIAHAM 1005
p L A P ¥
503 4. Npxxoan oa npogaje pobe ocTanim NoBE3aHAM 1006
NPABHAM NTALKME HA MHOCTPAHOM TEMIITY
604 5. MNpuxoau oa npoaaje pobe Ha pomahem TpxuwTy | 1007
605 6. Mpuxoau oa npopaje pobe Ha MHOCTPEHOM 1008
TPRALTY
61 11 NPUXOLOM ©4 NPOAAJE NPOM3BOMA M YUIYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 18 242905 405931
1. Np oy ng je np W yomyra
610 MBTHHHUM W 30BMCHUM NPABHWUM NuuMMa Ha gomahes |1010
TPRMLLTY
2. Npuxoam on Npojaje NpouIsoAa i ycyra
G611 MBTHHHIM W 3ZBMCHAM NPABHUM NUUKMME Ha 1011
MHOCTDHOM TPKWLLTY
612 3. Npuxogu of NPoAaJe NPOUIBOAE W YCYIa ocTanuM 1012
NOBE3AHKM NPABHWAM NWUAME Ha aomMaheM TpwWLTY 3728 2505
4, MNpwvxoau oa npoaaje N A W YCIYra OCTanMM
613 NOBE3AHMM NPABHMM NHLMME HE MHOCTPAHOM 1013
TPRMWTY
614 5. Npuxonn o Npojaje NPOMIBOAG W yCyTa Ha 1014
fomaRem TRRMLTY 239176 403426
615 6. N o/l NPOA3Je roToBKUX NP nyoyre | oo
Ha MHOCTPHOM TPRUWTY
64 111, MPMXOAW Of NPEMWUIA, CYBBEHLIMIA, 1016
AOTALMIA, AOHALIMIA M . 34307 9656
65 Iv. APYTW NOCNOBHW NPUXOAN 1017 19 6042 7575




Manoc

Fpyna pauyna, pauyn MNo3MuMIA Aon Hanomena 6poj
Texyha roguna Nperxogxa roguya
1 2 3 4 5 6
PACXO[MW U3 PEAOBHOI NOCNOBAHA
B. NOC/IOBHW PACXOW 344940 405061
08055, 62163 (1019 -1020- 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + | 018
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) = 0
50 L HABABHA BPEAHOCT NPOJATE POBE 1018
62 IL MPUXOOM Of AKTHBHPAHA YUUHAKA W POBE 1020 4548 5797
101, NOBERAHGE BPEAHOCTW 3ANMXA
630 HEQOBPILUEHMX W FOTOBMX MPOW3BOOA M 1021
HEQOBPLLEHMX YTYTA
IV. CMAHSEHSE BPEAHOCTH 3ANMKA
631 HEAOBPLUEHWX W TOTOBMX MPOV3BOAA W 1022
HEAOBPILEHWUX YCIYTA
51 ocum 513 V. TPOLUKOBW MATEPVIANA 1023 4 90199 131279
513 V1, TPOLUKOBY FOPVBA M EHEPMUIE 1024 18810 23348
52 VIL. TPOLLKOBY 3APALIA, HAKHA/A 3APAZA M 1025
OCTANKM NTMYHKM PACXOAM 21 155964 156225
53 VIIL TPOLUKOBM MPOM3BOAHUX YCITYTA 1026 5, 21696 27198
540 IX. TPOLIKOBW AMOPTH3ALMIE 1027 45178 45313
541 o 549 X. TPOLLKOBMW AYTOPOMHMX PESEPBUCAHA 1028
55 X1, HEMATEPMIANHM TPOLLKOBM 1029 23 17641 27595
B, NOC/IOBHW AOBWTAK (1001 - 1018) = 0 1030 18051
. NOCNOBHW IN'YBMTAK (1018 - 1001) = 0 1031 61686
66 O. ®PAHAHCHICKM NPUXOAM (1033 + 1038 + 1032
1039) 1744 2452
L @MHAHCWMICKI NPUXOAN OFf NOBE3AHMX SIMLIA
66, oom 662, 663 1 664 |1 OCTANM OMHAHCMICKM NPUXOOM (1034 + 1035 (1033 0 0
+ 1036 + 1037)
660 1, DUHAHCHICKM MPUKOAN Of MBTUMHUK M 33BUCHIX 1034
NpasHUX nuya
661 2. DUHAHCHICKM NDHUXOOH O OCTANMX NOBEIZHWX 1035
s nuuya
655 3. Tpuxoan on ywewha y S06UTKY NPHAYXEHUX 1036
NPABHKX NIMLA W JBJEAHHHKMX NOGYXBaTa
669 4. OcTany gMHaHCHICKH Npuxoam 1037
662 I1. NPYXO/IM O/ KAMATA (0] TPERMX /IMLLA) 1038 1737 S1e0
111 NO3UTUBHE KYPCHE PASSTMKE W NO3UTUBHW
663 n 664 EDEKTW BANYTHE KAY3YJIE (NPEMA TPERMM 1039 7 202
NALMMA)
56 B. ®UHAHCUICKW PACXOAM (1041 + 1046 + 1040
1047) 24 7713 8576
L. DUHAHCUICKI PACXOAW M3 O[IHOCA CA
MOBESAHWM MPABHMM NTALIMMA M OCTANM
5
35,00 562, 5631 564 | o suaHOICM PACXO[M (1042 + 1043 + 1044 + |0 176 148
1045)
550 1. DAHAHCHICKN PACKOAN M3 CAHOCA 3 MATHYHIM W 1042
3ABMCHAM NP3EHAM NHUMME




Tpyna pauyna, pauyH

NO3NLMIA

Aon

Hanomexa 6poj

M3noc

Texyha roguua

NMperxoaHa roguHa

2

561

2. DHHAHCHICKM PACXOAM M3 DAHOA Ca OCTANMM
NOBE3AHKM NPABHAM NIMLMMA

1043

565

3. Pacxoan oA yvewha y ryBuTy npuapyKeHinx

T nwua v 3ajen

1044

566 1 569

4. Ocranu GuHaHcHicks pacxoau

1045

176

148

562

TI. PACXO[M KAMATA (MPEMA TPERMM JTALJMMA)

1046

7463

7976

563 v 564

III. HETATUBHE KYPCHE PA3/TMKE W HETATHBHW
EWEKTW BATYTHE KIAY3YE (MPEMA TPERMM
NALMMA)

1047

74

452

E. AOBUTAK U3 ®UHAHCHPAHSA (1032 -
1040)

1048

W, TYBUTAK U3 ®UHAHCHPAHbA (1040 -
1032)

1048

5969

6124

683 1 685

3. NPMX0OAN Off YCK/TABMBAH:A BPEHOCTH
OCTAJIE MMOBWHE KOJA CE NCKA3SYIE NO
@EP BPEAHOCTH KPO3 BWIAHC YCNEXA

1050

6283

5463

583 u 585

W. PACXOAW O YCKNABMBAHA BPEAHOCTW
OCTAJIE MMOBWHE KOJA CE NCKA3YIE No
DEP BPEAHOCTW KPO3 BM/TIAHC YCNEXA

1051

18115

67 1 68, ocum 683 1 685

J. OCTANK NPUXOAN

1052

65041

17398

57 1 58, ocvm 583 1 585

K. OCTANM PACXOAU

1053

25

2459

J1. AOBUTAK U3 PEAOBHOT NOC/IOBAH:A NPE
OMOPE3WBAIDA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 +
1050 - 1051 + 1052 - 1053)

1054

1210

11989

Tb. TYBMTAK U3 PEAOBHOI NOC/IOBAHA NPE
OMOPE3NBAHSA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 +
1051 - 1050 + 1053 - 1052)

1055

69-59

M, HETO [JOGMTAK NOCNOBAHA KOJE CE
OBYCTABJbA, EOEKTH NMPOMEHE
PAYYHOBOJCTBEHE NONMTUKE ¥ UCTIPABKA
PELUAKA M3 PAHWIWMX NEPMOAIA

1056

59-69

H. HETO N'YBWUTAK NOCNOBAHA KOJE CE
OBYCTAB/bA, PACXO/AW MPOMEHE
PAYYHOBO/ICTBEHE MOMMTHUKE M MCTIPABKA
TPELUAKA M3 PAHMINX NEPVOJA

1057

518

2426

Hs. QOBUTAK MNPE OMNOPE3UBAA (1054 -
1055 + 1056 - 1057)

1058

652

9563

O. NYBMTAK NPE ONOPE3NBAbA (1055 - 1054
+ 1057 - 1056)

1059

M. NMOPE3 HA [JOBUTAK

21

L. NOPECKK PACXOA NEPUOOA

1060

28

665

Aeo 722

I1. OANOMXEHW NOPECKM PACXOM NEPHOAA

1061

heo 722

II1. OIOXKERM MOPECKM NPUXOAM NEPKOAA

1062

128

723

P. AICNNAREHA NHYHA NPUMAHA
NOCNOAABUA

1063




WaHoc
Fpyna pauyHa, pauyH NO3ULIMIA Aon HanomMena 6poj
Texyha roguHa Mperxoaxa roguHa
1 2 3 4 L 6

C. HETO JOBMTAK

1064 e
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) A3 Bt
T. HETO NYEMTAK

10685
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
L. HETO JOBMTAK KOJA NPUMALA MAHMHCKUM 1066
YNATAYUMA
1. HETO [OBWUTAK KOJW MPUMAA BERMHCKOM 1067
BMACHUKY
111 HETO [YEWTAK KOJW MPUMAA MAHUHCKUM |0
YNATAHUMA
V. HETO MYBUTAK KOIW NPUNADA BERMHCKOM 1069
BNACHUKY
V. 3APALA MO AKLUMIA
1, OcroBHa 3apana No axuuiu 1070
2. YMarsena (passoarbena) 3apaga no akumin 1071

¥ h»ﬁr_wu FACTYNHAK
)
faHa 20 rofuHe

—1

, 3aapyre W npeay3eTHuke ("CnyxGenu rnackux PCY, Gp.  95/2014 1 144/2014)

OBpasay nponucaH NpasriHkoM o CAapWUHK W dopMu 06pasaua duHaHCHICKWX




[MonyraBa npaBHO NvUe - Npeay3eTHUK

Marussi Gpoj 07155930 |wdpa genamviocru 5510 |nvE 101074633
Hasua HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR
Ceguwre 3natubop , AnaTubop 66

W3BELLITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuoa oa 01.01.2020. o 31.12.2020. roauHe

- Y Xwbagama auHapa -

M3noc
pyna pauyna, pauyH nosvuuia AON Hanomena broj

Texyha roguna MpeTxogHa roguHa

1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3YJITAT U3 NOCNOBAHA

L. HETO JOBWTAK (AOT 1064) 2001 155 8112

IL HETO [YBUTAK (AOI 1065) 2002

B. OCTANIM CBEOBYXBATHU AOBUTAK WITH
FYBUTAK

a) Craeke xoje Hehe 6MTH pexnacudmkosate y
Bunancy ycriexa y 6yayhum nepuoauma

1. Mpomene pesanopusaumie HeMaTepujante
WMOBMHE, HEXPETHUHE, NOCTPOjeHsa M onpena

X0 a) nosehatse pesanopusaLMoHUx pesepem 2003

6) cMakberse peBANOPUIAUMOHKX pesepan 2004

2. AXTY3pCKU AOBKUM HAM ryBUUM No OCHOBY NNaHoaa

REGMHACAHIY NPUMEHLE

3
a) mobuum 2005
6) ryGuum 2006

3. NoBuum unu ryBuumM no ocHosy ynarama y
B/IACHWYKE MHCTPYMEHTE KanuTana

332

a) AoGuuym 2007
6) ryBuum 2008
4. [oGuim AM rySiuum no ocHosy YAENa y oCTanom

OM SOSUTKY HITH MYSHTKY RDUIDYMEHIX
Apywrasa

333

@) noBuuM 2009
6) ryGuum 2010

6) Craewe koje HakHagHO Mory GuTh
p b yB Y yenexa y
Gynayfinm nepuopuma

L. RoBuun umm ryBuum no ocHosy Npepasyna
dMHAHCHICKUX M3BEILTZa MHOCTPAHOT NOCNoRaNLa
334

a) AOGMLM 2011

6) ryBuum 2012




Waxoc
pyna pauyHa, pauyH NoO3ULIKIA Aon Hanomena broj
Texyha roauna MpeTxoana roguHa

1 2 3 4 5 6
2, foBuum unKM rySuLW o MHCTRYMEHATa 3aWTUTe
HETD YNaraka y WHOCTP3HO NoCNoBaHE

5 a) Aobuum 2013
6) ryGuup 2014
3. [oGuum unn ryBULM NO OCHOBY UHCTPYMEHATA
33WTHTE PUIMKE (XEUMHTA) HOBYAHOr TOK]

o a) aobuum 2015
B) ryGuum 2016
4, NoGuumn unv ryGuuM no ocHOBY XapTuia oa
BPEAHOCTH PACTIGNCHWBMX 33 npoaajy

1, 2) noBuLM 2017
6) ryGuum 2018
1. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHW QOBUTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + S
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 +
2014 + 2016 + 2018) 2 0
11. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHM MYBUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2020
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 +
2013 + 2015+ 2017) 2 0
II1. MOPE3 HA OCTANW CBEOBYXBATHW AOBUTAK |50
WNW NYBUTAK NEPMOOA
V. HETD OCTANW CBEOEYXBATHW AOBMTAK (2019 2022
-2020-2021) 20
V. HETO OCTAMW CBEOBYXBATHW MYBWMTAK (2020 - 2023
2019+ 2021) 2 0
B. YKYTAH HETO CBEOBYXBATHH PE3YNTAT
NEPHOAA
I. YIKYNAH HETO CBEOBYXBATHU IOBUTAK (2001 - |0,
2002 + 2022 - 2023) 2 0 155 8112
I1. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHW NYBWTAK (2002 - 2025
2001 + 2023-2022) 2 0
I'. YKYTAH HETO CBEOBYXBATHW AOBMTAK
WK NYBUTAK (2027 + 2028) = ADT 2024 =2 0 |2026 0 0
wnu AON 2025 > 0
1. MNpunucad BefiMHCKMM BRACHMUMMA KanuTana 2027
2, MNpunuca BRacHULMME Koju HeMaly koHTpony 2028

Y 3aK0HCKKM 33CTYIHWK
Haxa 20 roguHe (“" r

Ofpazay nponuca MPasunHIKOM 0 CaApKMHM W thopMu 06pasaLa dUHBHCHICKMX U3 , 3appyre w npeayseTHike ("CnyxSexu rnacink PCY, 6p.  95/2014 u 144/2014)




[MonyHaBa NpaBHO NULE - NPeaY3ETHUK

Maruynu Gpoj 07155930

|Wwidipa genamvocru 5510

|6 101074633

Haaus HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

Cegmute 3narubop , InaTubop 66

U3BELLITAJ O TOKOBUMA TrOTOBUHE

3a nepuop oa 01.01.2020. go 31.12.2020. roauHe

- Y Xwbwajama anHapa -

Hanoc
Mosnymja Aon
Texyha roguHa MpeTxoana roguna
b 2 3 4

A. TOKOBM rOTOBMHE M3 NOCNOBHWUX AKTUBHOCTH

3001 330418 453317
L Tpunusy roTosmHe w3 nocnosHix akTueroctk (1 go 3)
1. Mpaaaja M NPUMMMAEHI aBaHCK 3002 294367 44158)
2. MpUM/LEHE KaMaTe U3 NOCIOBHUK AKTUBHOCTH 3003 1744 2160
3. OcTanu NpWMEN 3 peoBHOr NocoBara 3004 34307 4576
11. DANKEN FOTOBHHE U3 NOCNOBHMX BKTHBHOCTH (1 A0 5) 3005 318244 386299
1. Mcnnate Aobanrsaquma M AaTH asaHcu 3006 139362 243188
2, 3apage, HakHage 33DAAA M OCTANK AUUHM PACKOAM 3007 156093 122630
3, Nnahexe kamaTe 3008 3579 7976
4. MNopes Ha fobutak 3009
5. UANMBM 1O DCHOBY OCTANWX JaBHUX NPUXOAa 3010 19210 12505
1L Heto npunue roTosuHe U3 NocnosHux akTusHocTy (1-11) 3011 12174 67018
IV. HeTo oanue roToBKHE U3 NOCNOBHUX 3KTMBHOCTH (T1-1) 3012
B. TOKOBM rOTOBMHE M3 AKTUBHOCTW MHBECTHUPAMLA

3013 0 970
L MpUnuBy roTosuHe W3 BKTHBHOCTH MHBECTMPasa (1 o 5)
1. Tiponaja akuuja u yaena (HETO NpUnuBK) 3014
2. Npogaja HeMaTepMjanHe MMOBHHE, HEKDETHUHA, NOCTPOjetba, onpemMe W 2015
Guonollikux cpegcTasa
3. OcTany dUHEHOOM NNBCMaHK (HETo Npunueu) 3016 470
4. MNpuMibeHe KaMaTe U3 BKTMBHOCTW WHBECTUPaHA 3017
5. MpuMseHe guBHABHDE 3018
I1. Qanvem roToBUHE U3 BKTMBHOCTH WHBECTUPANA (1 A0 3) 3019 1641 39557
1. Kynoewuta akwja W yaena (Heto oiven) 3020
2. KynosuHa eprjanne {HE, HEKDETHHHA, NOCTPOjetba, oNpeMe U 3021
Guonolwkux cpeacTasa 38566
3. OcTanu duHaHCHjom NnacManu (HeTo omHeH) 3022 1641 g1
111, HeTo NpunuB roTosuHe M3 aKTUBHOCTH WHBecTHpaea (I-11) 3023
1V, HETo 08 roToBUHE M3 BKTUBHOCTH MHBECTUPEH:a (11-1) 3024 1641 18587




Moauumja Aon
Texyha rogusa MperxogHa roguHa
1 2 3 4
B. TOKOBMW FOTOBWMHE M3 AKTHBHOCTH ®HMHAHCHPAHA
3025 0 10831

1. MpunuBm roTOBMHE U3 BKTUBHOCTH thuHancuparsa (1 Ao 5)
1. Yeehatbe ocHoBHOr KanuTana 3026
2. [lyropaqni KPeauTy (HETO NpUAMBK) 3027 10871
3, KpaTkopouHW KpeauTH (HETO NpUIMEN) 3028
4, Ocrane gyropodte ofapese 3029
5. OcTane kpaTkopoLxe obasese 3030
11, Opnven roToeuHE U3 aKTUBHOCTH dmHaHCHparsa (1 Ao 6) 3031 4938 40712
1. OTwyn conCTBEHKX aKLitia 1 yaena 3032
2. Qyropounm kpeauTi (oanueu) 3033 2961
3, KpaTkopodHu KpeauTu (oanuau) 3034 3427 14428
4. Octane ofiagese (ofNMEM) 3035 2550 26284
5. DUHEHCHICKA NAZUHT 3038
6. Mcnnahewe guskaerae 3037
111, HeTo NPWKME TOTOBMHE M3 aXTMBHOCTY duHaHouparsa (I-11) 3038
IV, Heto oanue roTosuHe M3 aKTUBHOCTW QrHancHparsa (I1-1) 3039 8938 29881
I. CBETA NPWIMB rOTOBWHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 330418 465118
A. CBErA ONIUB rOTOBMHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 308823 466568
B. HETO NMPUTUB FOTOBUHE (3040 - 3041) 3042 1595
E. HETO OZJTMB rOTOBMHE (3041 - 3040) 3043 1450
. FOTOBMHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOr NEPMOAA 3044 601 211
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3/TMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA 3045 :
FOTOBMHE 7 292
W, HETATUBHE KYPCHE PA3/TMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA 3046
TOTOBMHE 176 452
1. FOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOT NEPHOQA
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) el w027 601

¥
nawa 20 rofuHe
O6pazay nponwcad Mp OM O canp W chopMu 0B 1@ HHAHOHJCHMX , 3agpyre W npeayseTHuke ("CnywGeny rnacqmk PCY, 6p.  95/2014 w1 144/2014)




[onyHaBa npaBHO NuLE - Npeay3eTHUK

Marusriu 6poj 07155930 | umppa senamocru 5510 |nvs 101074633

Hazua HOTELSKO TURISTIEKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD, ZLATIBOR

Ceguwre 3narubop , 3natubop 66

V3BELLTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTAJTY

3a nepuoAa oa 01.01.2020. po 31.12.2020. roauHe

- Y Xwbagama auHapa -

Komnonente kanurana
Pennu
y onuc 30 31 32
6poj Aon Aon Aon
OCHOBHM KanuTan Ynucauu a veynnahesn kanwran Pesepee

1 2 3 4 5
NouetHo cTatbe NnpeTxoane ToAWHE Ha fAa
01.01.___

1 _ —
@) AYTOBHM CANO pavyHa 4001 4019 4037
6) NOTPawHU Cango pavyHa 4002 209136 |4020 4038 30702
Menpaska Matepujanto sHauajHux rpewaxa W

P pauy BEHWX

£ 2) MCNpaBKe Ha [yroBHaj CTpanu paqyHa 4003 4021 4039
6) Wcnpaske Ha noTpasHoj crpanm pavyHa 4004 4022 4040
Kopurosano nouerro crame nperxogHe rogmie
Ha pan 01.01.
a) KOPUroBaHM AYTOBHKH CANAD PavyHa (la + 2a - 26)

3 >0 4005 4023 4041
) kopuromamu NoTpaweuk canao pauyna (16 - 2a +
)20 4005 200136 |04 4042 30702
Npomene y nperxonHoj ___ ropunm

4 |a) MpuMeT Ha AYro8Ho] CTpakM padyHa 4007 4025 4043
i) NpOMET Ha noTpaskwo] cTpanu pauyka 4008 4026 4044
Crarse Ha kpajy npetxogHe rofuHe 31.12. - o .
) AyroBHM canao pavyka

5 |(3a+4a-46)z0 e w7 4045
6) noTpasmu cango pavyra
(36 - 4a + 46) 2 0 010 09135 |1028 4046 30702
M pujanko AjHuX 1 M

6
a) MCNDABKE Ha JYTOBHO] CTpanu pauyna 4011 4029 4047
6) ucnpaske Ha NOTpaMHO] CTPEHW pauyHa 4012 4030 4048
Kopurosano ETHO CTarse yhe rog Ha
Aaw 01,01,

7 :) ;opuranauu AYTOBHM Cango padyka (5a + 6a - 66) 4013 401 4049
G) KOpUrosaHI NOTPawHM canao pauyna (56 - 6a +
66)2 0 4044 agyzs 4032 4050 30702




KomnowenTe kanutana

Pepuu
onic 30 31 32
6poj aon Aon Aon
OcrHounm kanuTan Ynucann a neynnaheuu kanuran Peaepae
1 2 3 4 5
NMpomene y Texyhoj ___ rogmnmn
&  |a) npoMer Ha ayrosMoj cTpay pauyHa 4015 4033 4051
6) MpoMeT Ha noTpaHa] cTpaHK padyHa 4018 4034 4052 8112
Craie Ha kpajy Texyhe rogune
31.12,
) AYTOBHM CaNAo pavyHa
k] (72 + 82 - 86) 2 0 4017 4035 4053
6) noTpaxHK canao payra
(76-8a +86) > 0 al 00135 |4036 4054

38614




KomnoxenTe kanutana

Penuu
onuc 3s 047 u 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
FyGurax OTkyn/sese concreeHe akuwje Hepacnopehenw noburak
1 2 6 ) 8
1l1wum CTatse NpeTXoAHe rogWHe Ha gan
01.01,____
; ) AYroBHM CANAC padyHa 4055 4073 4091
6) naTpasiu canao pawyHa 4056 4074 4092
Mcnpaeka MaTepujanto sHavajHux rpetwaxa W
P pauy Y nonMTHKA
% |9 werpaske va ayrosn) croem pasya 4057 4075 4093
6) uenpaexe Ha NOTPaEKHO] CTPaHM pavyHa 4058 4076 |4094
Kopurosano nouetHo crake npeTxoane roguxe
Ha paw 01.01.
3 :) ;cwraunu AyrosHu cango pauywa (1a + 2a - 26) 4059 4077 4095
:);nmuaun NoTpamHK canao pavywa (16 - 2a + 26) 4060 4078 4096
Mpometie y nperxoamof _____ rogunu
4 13) npomeT Ha ayrosHoj CTpaHM padyHa 4061 4079 4097
6) npoMeT Ha NOTpa%HO] CTPaHM padyHa 4062 4080 4098 8112
Craibe Ha Kpajy npeTxXofHe roauHe 3112,
s 2:‘:::"_" Pl 4063 4081 4098
?.%ﬁnma:m 4:):3:{1,0 o nact e AN 8112
Wcnpaska MaTepujanto anauajumx rpewaxa u
6 3) WCNpaBke Ha AYTOBHG) CTpaHM pavyma 4065 4083 4101
6) HCNPEBKE Ha NOTPEXHO] CTPaHM pavyHa 4066 4084 4102
KopurosaHo nouerro crawe tekyhe roaune na
AaH 01.01.
7 :) ;apuroaauu AVFoBHH cANA0 pauyMa (Sa + 6a - 66) |, 4085 4103
g) ;Wouauu NOTPAKHI Cango pakyka (56 - 6a + 66) 4068 4086 ok T




KoMnoHenTe kanutana

Peguu
onuc 35 047 u 237 34
Bpoj aon Aon aon
FyGurak OTkylbese concreede akuuje Hepacnopehenu goburax
1 2 6 7 8
np ¥ Texyhoj roa
8  |a) npoMeT Ha QyroBHo] CTpaHM payyHa 4069 4087 4105 8112
6) NPOMET H3 NOTPAXHO] CTRaHW pavyHa 4070 4088 4106 155
Crame Ha kpajy rexyhe rogune
31.12, _
a) AyrosHM cango padyva
9 [Gasen 0620 4071 4089 4107
6) NOTpa%HK canao paqyHa
(76- 8a + 86) > 0 4072 4090 4108




Pepnuu

onuc

Te 0CTanor p

330

331

332

aon

AxTyapcku fo6Mum wak
TYBHLM

Aobuun unu ryGuLm no ocHoBy ynaramwa y
BABCHWYKE MHCTPYMEHTE KanWTana

10

11

MouyeTHo cTakse NpeTxXofiHe rofHHe Ha AaH
01.01.___

) NYroBHM Cango padyHa

4109

4127

4145

) noTpamHy cango pavyHa

4110

663410

4128

4146

Hcnpaska matepujanto sHavajumx
rPellaKa W NPOMEHa PAYYHOBOACTBEHHX

2] MCNPaBKke Ha AYTOBHO| CIPaHM PadyHa

4111

4129

4147

) ucnpaske Ha noTpasmoj CTpakK pauyHa

4112

4130

4148

KopurosaHo noueTHo cratee nperxoaHe
ropnHe Ha pad 01,01,

) KOPMTDBaHI AYrOBHM cango payyHa (1a + 2a -
26)z0

4113

4131

4149

6) KopHroBaHM NOTPaXMHKM CaNA0 padywa (16 - 23
+26)20

4114

663410

4132

4150

np ¥ Anoj FORHHK

) NPOMET HA [YFOBHO] CTPAHK pavuyHa

4115

4133

4151

6) NPOMET Ha NOTPaHD) CTPaHk pavyHa

4116

4134

4152

Craree Ha kpajy npeTxogHe roguHe
3112,

2) AyrosHK CANAO payyna
(3a+4a-46)20

4117

4135

4153

6) noTpawHK canao pagyHa
(36-4a+46)20

4118

663410

4136

4154

Wenpaska Matepujanio anavajnux
Ly Hnp pavy
NONUTHKS

&) MCTIPaBice Ha AYroBHO] CTPaHM padyHa

4119

4137

4155

G) uenpaske Ha noTpaxto) cTpanm pavyHa

4120

4138

4156

| Kopurosano nouetHo craie Texyhe
{roguHe Ha gan 01.01.

2) HOPWTOB2HM A1YroBHW CANAC paqyHa (5a + 6a -
66) 2 0

4121

4139

4157

) KOpUroBaHU NOTPaKHK canao padyHa (56 - 6a
+66)20

4122

663410

4140

4158




KoMnonenTe ocranor peaynrata

Pegnu
onwc 330 331 332
vl o AxTya Acbw an Aobu ry6
pPCKM UM Mnw UM MAm ryGHUmM No oCHOBY ynaramwa y
Pesanopisauscre ryGuuyn BRACHUUKE WHCTPYMEHTE KanuTana

1 2 9 10 i1
g y Texyhoj TORMHH

8 |2) npoMer Ha AyroaHOj CTPaHM padyHa 4123 4141 4159
B) npoMeT Ha noTpamkoj cTpakm pauyHa 4124 4142 4160

|Cratbe Ha kpajy Texyhe rogune

3taz._
a) AyroBHY canao pauyra 4 4161

9 (72 + 83 - 86) = 0 4125 4143
) noTpawnu cango pauyHa —
(76- 83 + 86) > 0 4126 geast0 414 4162




KomnoxenTe ocranor pesynrara

333 3344335 336
onuc

Aon|  pos aon| Aobuun wau ryGuum no ocHosy | aqn
v "": ygu rﬂr; 5 w:::: MHOCTPaHOr NOCNOBaka M BoGHUM HAK ryGHUK NO OCHOBY

_..“ npepayyHa dpMHaHcujomux XeUWHIa HOBYAHOr ToKa
3

'y ¥ Ll ot ) et

2 12 13 14

MoueTHo cTame NpeTXoAHE roanHe
Ha gaw 01.01._____

8) QyrosHu cango padyva 4163 4181 4198

6) noTpaXHK CanAo padyHa 4164 4182 4200

Wecnpaska MaTepujanio sHadajiux
rPewaka u npoMeHa
PauyHOBOACTBEHMX NOAMTHKA

) MCTIpaBke Ha [yTOBHO] CTPaMM pavyna | 4165 4183 4201

§) wcnpaeke Ha noTpamHoj cTpakk 4166

pasyHa 4184 4202

KopurosaHo novyeTHo crake
npeTxofMe roguHe Ha gad 01,01,

) KOPMroBAHW [YrOBHM CANAD paLyHa 4167

(la+23-26)20 4185 4203

6) KOPHIOBaHM NOTPAXHM CANGO payyHa 4168

(16-2a+ 26) > 0 206 i

Npomene y nperxogHoj
rofnuHKM

) NPOMET Ha AYrOBHO] CTPaHK padyHa 4169 4187 4205

) NpomMeT Ha NoTpamHo] cTpaHM pauyHa |4170 4188 4206

Crarse Ha kpajy npeTxofHe roguHe
ats,

a) AYTOBHW CanJo paqyHa
(33 + 42-46) > 0 4171 4189 4207

6) noTpakHM cange padyHa
(36-42+46)20 un 4190 4208

Mc j
rpelaka W NpoMeHa

| et |

a) Ucnpaske Ha AyrosHoj cTpaHu pauyka |4173] 4191 4209

6) ucnpaske Ha NOTPaKHO] CTpani
4174 4192 4210

Kopurosano novertHo crare Texyhe
roaWHe Ha nan 01.01.

a) KOPUrOBaHM IYTOBHK CANAC PayyHa 4175

(524 62-66) = 0 4193 4211

6) KopuroBaHM noTpaHM cano PauYHa i

(56- 6 + €62 0 4194 4212




KomMnoxenre ocranor pesyntata
R 333 3341335 336
onuc
6poj Aon Aon| Aobuum unm rybuum no ocHosy Aon
.;lrosm;: WK rvE: :ugn?rwmm: HHOCTPaHOr NOCNOBaksa W AoBuum unu ry6uum no ocHosy
npepavyHa puHancHjormx XEYHHIa HOBYAHOT ToKa
ry6uTKY NpUAPywenux gpywTasa i
1 2 12 13 14
Np y Tekyhoj TOAMHMK
B 13) npomer ua ayroaHoj crpasm pavyra 4177 4195 4213
6) NpoMeT Ha NOTpaKHoj CTpaHK pauyHa 4178 4196 4214
Cratbe Ha Kpajy Texyhe roauHe
3112,
a) NyrosHu canao pauyna
9 s+ 8- 86) 2 0 4179 4197 4215
B) noTpawHu cango padyna
(7682 + 86) > 0 4180 4198 4216




onuc

KoMnoHeHTe oCTanor pesynraTta

337

Aon

AoGuum unm ryGuym no ocHoay XOB
pacnonomu1exx 3a npoaajy

Yrynan kanutan [Z(pes 16 on 3
Ao kon 15) - Z(pen 1a won 3 Ao kon
15)]z0

Aon

ryGuTax uanap kanwtana [Z(pen
1a won 3 po kon 15) - I(pen 16
kon 3 po kon 15)]1 20

2

15

16

17

MoueTHo CTakbe NpeTXoAHe FroAHHe
wa gax 01.01.

3) AyroeHM cano pauyra

4217

4235

) noTpamHK cango padyHa

4218

403248

4244

Wenp. puj 1auaj
rpellaKa W NpoMexa
PauyHOBOACTREHWX NOMHTHKE

) MCNPaBKE Ha BYrOBHO] CTPaHK pavwyHa

4219

6) ucnpaske Ha NOTpawHO] CTPaHW
patyHa

4220

4236

4245

KOpHroBaHo NOYETHO CTame
npeTxogHe roante Ha aad 01.01,

a) NODHIOBaHM [IyTOBHM CANAD PaYYHa
(la+2a-26)=0

4221

4237

6) KOPMrOBaHW NOTPEKHK CANAO PaqyHa
(16-2a+26) =0

4222

903248

4246

MpoMene y npetxoaro
roAMHU

&) NPOMET Ha JIYTOBHOj CTPAHK PadyHa

4223

4238

6) NpoMeT Ha noTpakHo] CTPaHU pavyxa

4224

8112

4247

Crarbe Ha kpajy npeTxogHe roguHe
31.12,

a) AyroBHW cango pavyHa
(3a+4a-46)2 0

4225

4239

6) naTpamM canao payuyma
(36-4a+46) 20

4226

911360

4248

Mcnpasxa MaTepujanio aHavajHux
rPeLaka u NpoMeHa

3) MCNpaBKe Ha AyroBHO] CTPaHK padyHa

4227

6) ucripaske Ha NOTPAWHO] CTPaHK
pauyHa

4228

4249

Kopurosano noueTHo crame Texyhe
rogMHeE Ha pan 01.01,

2) KOPHIOBaHM QYTOBHM CANAG padyHa
(5a + 6a - 66) = 0

4229

4241

B) kOpHroBaHK NOTPAMHW CANA0 padyHa
(56-6a+66)20

4230

911360

4250




Ki ocTanor pesyntarta
2 ¥xynaH kanutan [Z(pea 16 kon 3 Ty6uTtax uaHag kanutana [Z(pen
o =2 AOMN | go kon 15) - Z(pea 1a xon 3 go kon |AON 1axon 3 go kon 15) - EZ(pen 16
L Aon 15)]=0 kon 3 powon 15)] =0
6poj AoGuum unw rybuum no ocHosy XOB
PACNoNOWMHBHX 3a Npoaajy

1 2 15 16 17

np y Tewyhoj T
g |a) npoMer Ha AyroBHoj CTRaHM pauyHa 4231

4242 155 |4251

6) NPOMET Ha NOTPEXHO] CTPaHu payyHa |4232

| Craree Ha kpajy Texyhe rogune

31.12,

) AYrOBHM CONA0 PavyHa 4233
? (fa+8a-86)20

4243 911515 4252
) noTpakHK CANA0 padyHa 4234
(76-8a+86)20
y ST DHCHKM 3BCTYTIHKK
aLst| X
naHa 20 roanHe

Ofpasay nponucad NMpaBuHUKDM 0 CAAPHAHK M HopMK 06pasaua duHaHTH]

ThacHuk PC", Bp. 95/2014 v 144/2014)
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NAPOMENE

UZ FINANSISKE IZVESTAJE ZA
2020. GODINU

HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO

PALISAD ZLATIBOR
Hotelsko-tunisti¢ko preduzece “PALISAD”, 31315 Zlatibor, Srbija Odeljenje prodaje +381 31 841 161
Direktor: +381 31 841 170 Marketing odeljenje +381 31 845 032
+381 31841032 Restoran “Srbija™ +381 31 841 680
Telefax +381 31 841 734 Restoran “Zlatan bor™ +381 31 841 077

Recepcija-centrala +381 31 841 151 Agencija “Palisad” — Beograd +381 11 2621 268

od 1965, hotel Palisad je tu, zbog Vas...
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2.1

OPSTE INFORMACUE

Hotelsko Turisticko Trgovinsko akcionarsko drustvo Palisad Zlatibor, Zlatibor (u daljem tekstu
»Drustvo”) je osnovano 1965. godine, a samostalno posluje od 1990. godine kao drustveno
preduzece. Transformacija u akcionarsko drustvo je izvrsena 2000. godine i od tada posluje pod
sadasnjim nazivom. ReSenjem Fi 168/2000 kod Privrednog suda u Uiicu, izvréena je promena
pravnog statusa Drustava upisom u sudski registar, registarski uloZak br. 1-622-00.

Osnovna delatnost drustva je pruZanje usluga smestaja, hrane i pi¢a individualnim i grupnim
turistima i zaposlenima drugih privrednih drustava (radnicke menze) u 3est turisticko-
ugostiteljskih objekata i to:

hotel ,Palisad”, Zlatibor,

Naconalna kuéa ,Srbija (kongresni centar)” - Zlatibor,
restoran Naconalna kuéa ,Zlatni bor” - Zlatibor,
restoran Naconalna kuca ,Zlatiborska koliba” — Zlatibor,
restoran Naconalna kuca ,Nasa kuca” - UZice,

restoran ,Radnicka menza Jedinstvo”, Sevojno.

SediSte drustva je Zlatibor, ulica Zlatibor bb. Mati&ni broj je 07155930, a PIB: 101074633.
Sifra delatnosti: 5510 — Hoteli i sli¢an smeétaj.

Drustvo je izvrsilo prevodenje iz sudskog registra u registar privrednih subjekata Agencije za
privredne registre reSenjem broj BD 23763 od 20.06.2005. godine.

Prema podacima iz finansijskih izvestaja za 2020. godinu prosecan broj zaposeslenih na osnovu
stanja krajem svakog meseca je 157.

Finansijski izve$taji DruStva odobreni su dana 26.aprila 2021.godine.

OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSISKIH I1ZVESTAJA

Izjava o uskladenosti

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i
obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrie u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu (u daljem tekstu
~Zakon®, objavljen u ,SI. Glasniju RS, br. 62/13, 30/18 i 73/19 — dr. zakon), kao i u skladu sa
ostalom primenljivom podzakonskom regulativom.

Drustvo je u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveétavanja (,,MSFI), koji
u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvedtaja
(»Okvir”), Medunarodni rafunovodstveni standardi (,MRS”), Medunarodni standardi finansijskog
izveStavanja (,MSFI“) i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje
ratunovodstvenih standarda (,IFRIC"), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana
tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne rac¢unovodstvene standarde (,IASB"), ciji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.
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2.1,

OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSUSKIH IZVESTAJA (NASTAVAK)
Izjava o uskladenosti (nastavak)

ReSenje Ministarstva finansija od 21. novembra 2019, godine, koje je objavljeno u ,Slufbenom
glasniku RS br. 92 od 25. decembra 2019. godine (u daljem tekstu ,Reienje o utvrdivanju
prevoda“) utvrdeni su | objavljeni prevodi osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualnog okvira za
finansijsko izvestavanje (,Konceptualni okvir”), usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC
tumacenja. Navedeni prevodi objavljeni u ReSenju o tvrdivanju prevoda ne ukljuéuju osnove za
zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere, kao
i drugi dopunski objasnjavajuci materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno
tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je taj materijal sastavni deo standarda, odnosno
tumacdenja. Na osnovu Redenja o utvrdivanju prevoda Konceptualni okvir, MRS; MSFI, IFRIC i sa
njima povezana tumafenja koja su prevedena, u primeni su od finansijskih izveitaja koji se
sastavljaju na dan 31. decembra 2020. godine.

Osim pomenutog, pojedina zakonska i podzakonska regulativa u Republici Srbiji definide odredene
racunovodstvene postupke, $to ima za posledicu dodatna odstupanja od MSFI kao $to sledi:

Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavilo u skladu sa zahtevima Pravilnika o kontnom okviru i
sadrZini rauna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (,Sluzbeni glasnik
Republike Srbije” broj 95/2014) i formatu propisanom Pravilnikom o sadrfini i formi obrazaca
finansijskih izvedtaja za privredna druitva, zadruge i preduzetnike (,Sluzbeni glasnik RS", br.
95/2014 i 144/2014), koji odstupa od formata definisanog u MRS 1 (revidiran) — ,Prikazivanje
finansijskih izveStaja” i MRS 7 — , 1zvestaj o tokovima gotovine®.

Redenje Ministarstva finansija Republike Srbije br. 401-00-4980/2019-16 od 21. novembra 2010.
godine (,Sluzbeni glasnik Republike Srbije” br. 92/2019) utvrduje da zvani¢ne standarde ¢ine
zvanicni pevodi Medunarodnih radunovodstvenih standarda (MRS) i Medunarodnih standarda
finansijskog izveStavanja (MSFI) koje izdaje Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde
(1ASB), kao i tumacenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumacdenje medunarodnog
finansijskog izvestavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Nakon 31. jula 2013. godine, od strane
IASB i IFRIC izdat je znalajan broj dopuna, godidnjih pobolj$anja, izmena odnosno dodataka
postojecim ili revidiranim standardima i tumacenjima, kao i izdavanje novih MSFI, odnosno ukidanje
postojecih MRS, ReSenjem Ministarstva finansija od 10. septembra 2020. godine, koje je objavljeno
u ,Sluzbenom glasniku RS” br. 123 od 13. oktobra 2020. godine, utvrdeni su i objavljeni prevodi
osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje (,Konceptualni
okvir”), usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC tumacenja, a koji ée poceti da se
primenjuju od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine.

Odredenim podzakonskim aktima koji su na snazi u tekuéem periodu zahteva se priznavanje,
vrednovanje i klasifikacija sredstava, obaveza i kapitala, kao i prihoda i rashoda koja odstupa od
zahteva prevedenih i usvojenih MSFI i MRS.

Shodno navedenom, a imajuéi u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja
ratunovodstvenih propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost
finansijskih izvestaja Drustva, ovi finansijski izvedtaji se ne mogu smatrati finansijskim izestajima
sastavljenim u saglasnosti sa MSF| i MRS.
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2, OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIU FINANSIJSKIH IZVESTAJA (NASTAVAK)
Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (nastavak)

Prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvestaja, Drustvo nije primenilo MSFI i MRS koji u svojim
odredbama dozvoljavaju raniju primenu niti je primenilo standarde ¢iji prevod nije utvrdilo i objavilo
ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije druga¢ije navedeno. Dinar
predstavlja zvanicnu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Radunovodstveni metod

Finansijski izvestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti, osim ukoliko MSFI ne
zahtevaju drugaciji osnov vrednovanja na na€in opisan u zna¢ajnim raunovodstvenim politikama.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvedtaji Drustva sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanja. Na dan 31.
decembra 2020. godine, kratkorofne obaveze Druitva prevazilaze obrtnu imovinu za 338.933
hiljade RSD (2019. godine - 299.599 hiljada RSD). Ova €injenica ukazuje na postojanje znacajne
neizvesnosti koja moZe da izazove sumnju u sposobnost Drustva da posluje po nacelu stalnosti
poslovanja.

Povodom nastale situacije sa pandemijom Covid-19, poslovanje Hotela ,Palisad” Zlatibor je

pretrpelo mnoge implikacije. Kao rezultat novonastale situacije, Hotel je privremeno zatvoren, a
radnici su upuceni na pla¢eno odsustvo.

Navedene implikacije su direktno rezultirale smanjenjem prihoda, padu likvidnosti, solventnosti i
ozbiljnim korektivnim merama za prevazilaZenje novonastale situacije.

Ohrabrujuce su mere Vlade Republike Srbije za direktnu podriku privredi u vidu fiskalnih i direktnih
davanja privrednim subjektima u privatnom sektoru u cilju ublaZavanja ekonomskih posledica
nastalih usled bolesti COVID-19. Kao dodatni mehanizam preduzet od strane drZave je i Program
finansijske podrike privrednim subjektima za odrzavanje likvidnosti i obrtna sredstva u otezanim
ekonomskim uslovima, koja ée dovesti do ublaZavanja negativnih efekata na poslovanje drustva
nastalih posle dana bilansa.

Rukovodstvo smatra da ¢e 2021. godina doneti ve¢u popunjenost smestajnih kapaciteta od maja
meseca kako sa individualnim gostima tako i sa kongresnim.

Uz dobre mere pomoc¢i od strane driave, kao i stabilizaciju situacije, rukovodstvo smatra da ¢e se u

2021. godini odpoceti oporavak od poslovanja u uslovima pandemije i nastaviti se poslovanje
progresivhom putanjom.
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PREGLED ZNACAIJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni
kostanja za sredstva izradena u sopstvenoj reZiji. Nabavnu vrednost &ini fakturna vrednost uvecana
za sve trodkove koji se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje funkcionalne
pripravnosti.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine i postrojenja vrednuju se po modelu revalorizacije koji
podrazumeva da se nekretnine, postrojenja ¢ija se fer vrednost moze pouzdano odmeriti knjize po
revalorizovanom iznosu njihove fer vrednosti na datum revalorizacije umanjeno za naknadno
akumuliranu amortizaciju i gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Nakon pocetnog priznavanja, oprema se vrednuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj za kumuliranu
ispravku vrednosti po osnovu amortizacije i za eventualne kumulirane gubitke po osnovu umanjenja
vrednosti.

Zbog sumnje u precenjenost nekretnina kao i postojanja materijalno-znacajne greske, Drudtvo je
sprovelo testiranje na umanjenje vrednosti nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2014.
godine i u kasnijim poslovnim godinama. Procenu umanjenja vrednosti nekretnina je izvrsilo drustvo
Appraisal Associates dana 12. decembra 2017. godine, dok su testiranja umanjenja vrednosti
nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2015. i 31. decembra 2016. godine sprovedena na dan
20. decembra 2017. godine.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se izraCunava primenom proporcionalne metode u
toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava, uz primenu slede¢ih stopa:

Upravne zgrade 1.0-4.0%
Objekti za smestaj i tuvanje robe i ostali objekti 1.5-6.0%
Elektroinstalacije 1.5-5.0%
Objekti za ugostiteljstvo i turizam 1.5-3.5%
Oprema za ugostiteljstvo i turizam 5-20%
Oprema za servis i odZzavanje magina i uredaja 11.0-14.3%
Oprema za zagrevanije i odrzavanje prostorija 9.0-16.5%
Teretni automobile 10.0-14.3%
Putnicki automobile 10.0-15.5%
Krupan alat 12.5-14.3%
Namestaj od drveta 12.50%
Namestaj od ostalog materijala 11.00%
Racunari i ostala oprema za obradu podataka 20.00%

TV, radio, kasetofoni, magnetofoni 12.50%

Obracun amortizacije poéinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se revidiraju svake godine radi obracuna amortizacije

koja odraZava stvarni utro3ak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali nameravani vek njihovog
koris¢enja.
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Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Sredstvo se isknjifava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne oekuju buduce
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa sredstva
(kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu
uspeha odgovarajuceg perioda.

Investicione nekretnine

Ova imovina obuhvata zemlji§te i gradevinske objekte namenjene izdavanju u zakup. Poetno
priznavanje investicionih nekretnina se vrsi po nabavnoj ceni.

Nakon poéetnog priznavanja, investicione nekretnine se knjize po njihovoj nabavnoj vrednosti
umanjenoj za ukupnu eventualnu akumuliranu amortizaciju i ukupne eventualne akumulirane
gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni kostanja, ili neto prodajnoj vrednosti, u
zavisnosti koja je niza.

Nabavna vrednost uklju¢uje vrednost po fakturi dobavljaca, uvozne daZbine, transportne troskove i
druge zavisne troskove nabavke. Cena kostanja obuhvata trokove direktnog materijala, direktnog
rada i indirektne troSkove proizvodnje. Troskovi su ukljueni u cenu kostanja na bazi normalnog
stepena iskoriséenosti kapaciteta, ne uklju€ujuci troskove kamata.

Neto prodajna vrednost predstavlja vrednost po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim
uslovima poslovanja, nakon umanjenja za troskove prodaje.

Obracun izlaza zaliha utvrduje se metodom proseéne ponderisane cene.
Umanjenje vrednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, DruStvo preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da |i postoje indikacije da je doslo do gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguce proceniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe novac, a kojoj to
sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je vi3a. Za
potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novéani tokovi diskontuju se do sada3nje
vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sada$nju triisnu procenu
vremenske vrednosti novca za rizike specificne za to sredstvo.




HTT AD ,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSUSKE I1ZVESTAJE
31. decembar 2020. godine

3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Umanjenje vrednosti imovine (nastavak)

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generie novac) manji od
knjigovodstvene vrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizacije. U tom slutaju deo gubitka, do iznosa
revalorizacije, priznaje se u okviru ostalog sveobuhvatnog rezultata.

Finansijski instrumenti
Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva ukljucuju dugoroéne finansijske plasmane, potrazivanja, kratkoroéne finansijske
plasmane i gotovinu i gotovinske ekvivalente. Druitvo klasifikuje finansijska sredstva u neku od
sledecih kategorija: sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se dr¥e do dospeca,
krediti (zajmovi) i potraZivanja i sredstva raspoloZiva za prodaju. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju
su sredstva steena. Rukovodstvo Drustva utvrduje klasifikaciju finansijskih sredstava prilikom
inicijalnog priznavanja.

Finansijske obaveze ukljuuju dugoroéne finansijske obaveze, kratkorocne finansijske obaveze,
obaveze iz poslovanja i ostale kratkoroéne obaveze. Drustvo klasifikuje finansijske obaveze u dve
kategorije: obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha i ostale finansijske obaveze.

Metod efektivne kamate

Metod efektivne kamate je metod izraéunavanja amortizovane vrednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodele prihoda od kamate i rashoda od kamate tokom odredenog perioda.
Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja tatno diskontuje budude gotovinske isplate ili
primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili gde je prikladno, tokom kraéeg
perioda na neto knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Prihodi se priznaju na bazi efektivne kamate za duznicke instrumente, izuzev za one koji su iskazani
po fer vrednosti u izvestaju o ukupnom rezultatu.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na tekuéim
i deviznim racunima kao i kratkoroéni depoziti do tri meseca koje je moguce lako konvertovati u
gotovinu i koji su predmet beznacajnog rizika od promene vrednosti.

Krediti (zajmovi) i potraZivanja

PotraZivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potrazivanja sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima
koja se ne kotiraju na aktivnom triiitu klasifikuju se kao krediti (zajmovi) i potraZivanja.

Krediti i potraZivanja vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamate,
umanjenoj za umanjenje vrednosti po osnovu obezvredenja. Prihod od kamate se priznaje
primenom metoda efektivne kamate, osim u slu€aju kratkoroénih potrazivanja, gde priznavanje
prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znacajno.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Umanjenja vrednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo procenjuje da li postoje objektivni dokazi da je do$lo do
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava iskazanih
po fer vrednosti kroz bilans uspeha). Obezvredenje finansijskih sredstava se vréi kada postoje
objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se desili nakon pocetnog
priznavanja finansijskog sredstva, procenjeni buduéi novéani tokovi sredstava izmenjeni.

Obezvredenje (ispravka vrednosti) potrazivanja vrii se indirektno za iznos dospelih potrazivanja koja
nisu naplacena u odredenom periodu od datuma dospeca za placanje, a direktno ako je
nemogucnost naplate izvesna i dokumentovana. Promene na ratunu ispravke vrednosti potraZivanja
evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha. Naplata otpisanih potrazivanja knjizi se u bilansu
uspeha kao ostali prihod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljucujuci obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer vrednosti
primljenih sredstava, umanjene za troskove transakcije.

Nakon pogetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivne kamate. Trosak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspeha
obracunskog perioda.

Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa propisima o oporezivanju
Republike Srbije. Konaéni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom poreske stope od
15% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Dru¥tva. Poreska osnovica prikazana u
poreskom bilansu ukljuguje dobitak prikazan u zvaniénom bilansu uspeha koji se koriguje za stalne
razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Srbije.

Republicki propisi ne predvidaju da se poreski gubsici iz tekucdeg perioda mogu koristiti kao osnova za
povracaj poreza pla¢enog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda mogu se
koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih obragunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.
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NAPOMENE UZ FINANSISKE IZVESTAJE
31, decembar 2020. godine

3.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

OdloZeni porez

Odlozeni porez na dobitak se obratunava korii¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizasle izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i obaveza u
finansijskim izvestajima i njihove odgovarajue poreske osnovice koriséene u izracunavanju
oporezivog dobitka. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike, dok
se odloZena poreska sredstva priznaju u meri u kojoj je verovatno da ¢e oporezivi dobici biti
raspoloZivi za koris¢enje odbitnih priviemenih razlika.

OdloZeni porez se obraiunava po poreskim stopama za koje se ocekuje da ce se primenjivati u
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. OdloZeni porez se knjiZi na teret ili u korist
bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize direktno u korist ili na teret ostalog
sveobuhvatnog rezultata, i u tom slucaju se odloZeni porez takode rasporeduje u okviru ostalog
sveobuhvatnog rezultata.

Primanja zaposlenih
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drutvo je u obavezi da placa doprinose
driavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih, Ove obaveze ukljuéuju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obradunatim po stopama propisanim
relevantnim zakonskim propisima. Druitvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih
obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i
doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Drustvo nije ukljuéeno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim
osnovama.

Otpremnine

U skladu sa Zakonom o radu i Kolektivnim ugovorom, Drutvo ima obavezu da zaposlenom isplati
otpremninu prilikom odlaska u penziju u iznosu dve proseéne zarade ostvarene u Republici Srbiji u
mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Druétvo je izvrdilo aktuarsku procenu sadasnje
vrednosti ove obaveze i formiralo odgovarajuce rezervisanje po tom osnovu.

Jubilarne nagrade

Pored toga, Drustvo je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade za 10, 20 i 30 godina neprekidnog
rada u DruStvu. Jubilarna nagrada se utvrduje na osnovu iznosa prosetne meseéne zarade u

Drustvu, ostvarene u mesecu koji prethodi mesecu isplate, i to u rasponu od 50% do 70% osnovne
zarade.
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NAPOMENE UZ FINANSLSKE I1ZVESTAJE
31, decembar 2020. godine

3.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Primanja zaposlenih (nastavak)

Prihodi i rashodi

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i izvrienih usluga priznaju se u bilansu uspeha pod uslovom da
su svi rizici i koristi presli na kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraju u momentu isporuke robe i
proizvoda ili izvrSenja usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za odobrene
popuste i porez na dodatu vrednost.

Rashodi se obracunavaju po natelu uzroénosti prihoda i rashoda.
Preratunavanje strane valute

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom trZidtu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom triiftu deviza za taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i
prilikom preraguna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, knjizene su u korist ili na teret
bilansa uspeha.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog trodka izraienog u stranoj valuti
preraCunate su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije.

Tro$kovi pozajmlijivanja

TroSkovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troskove koji nastaju u vezi sa pozajmljivanjem
sredstava. TroSkovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju, izgradnji ili izradi
sredstva koje se osposobljava za upotrebu, ukljutuju se u nabavnu vrednost ili cenu kostanja tog
sredstva. Ostali troSkovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome su nastali.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAIE
31. decembar 2020. godine

4,

ZNACAINE RACUNOVODSTVENE PROCENE

Sastavljanje finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Druitva da vrii procene i donosi
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i
obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvedtajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, tekuéim i o&ekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspolozivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od
procenjenih iznosa.

Najznacajnija podrucja koja od rukovodstva zahtevaju vrienje procene i donosenje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu:

Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme

Drudtvo procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake poslovne
godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na istorijskom
iskustvu sa sliénim sredstvima, kao i predvidenim tehnologkim napretkom i promenama ekonomskih
i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadadnja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,Racunovodstvene politike, promene racunovodstvenih
procena i greSke”. Ove procene mogu da imaju materijalno znacajan efekat na knjigovodstvenu
vrednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuceg obragunskog perioda.

Umanjenje vrednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo vrsi pregled knjigovodstvene vrednosti materijalne i nematerijalne
imovine i procenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog sredstva. Prilikom
procenjivanja umanjenja vrednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne generi¥u nezavisno
dodeljuju se odgovarajuéoj jedinici koja generige novac. Naknadne promene u dodeljivanju jedinici

koja generiSe novac ili u vremenu novéanih tokova mogu da utiCu na knjigovodstvenu vrednost
odnosne imovine.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti sumnjivih i spornih potraZivanja je izvrSena na osnovu procenjenih gubitaka
usled nemogucnosti kupaca da ispune svoje obaveze. Procena rukovodstva je zasnovana na
starosnoj analizi potraZivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnoj sposobnosti kupaca i
promenama u postojecim uslovima prodaje. Ovo ukljuguje i pretpostavke o buduéem ponaganju
kupaca i ofekivanoj buducoj naplati. Promene u uslovima poslovanja, delatnosti ili okolnostima
vezanim za odredene kupce mogu da imaju za posledicu korekciju ispravke vrednosti sumnjivih i
spornih potraZivanja obelodanjene u priloienim finansijskim izvedtajima.
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4,

ZNACAINE RACUNOVODSTVENE PROCENE (NASTAVAK)
Ispravka vrednosti zastarelih zaliha i zaliha sa usporenim obrtom

Drustvo vrii ispravku vrednosti zastarelih zaliha kao i zaliha sa usporenim obrtom. Pored toga,
odredene zalihe Drustva vrednovane su po njihovoj neto prodajnoj vrednosti. Procena neto
prodajne vrednosti zaliha izvrena je na osnovu najpouzdanijih raspoloZivih dokaza u vreme vrienja
procene. Ova procena uzima u obzir ocekivano kretanje cene i troskova u periodu nakon datuma
bilansa stanja i njena realnost zavisi od buduéih dogadaja koji treba da potvrde uslove koji su
postojali na dan bilansa stanja.

Sudski sporovi

Prilikom odmeravanja i priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa izloZenosti potencijalnim
obavezama koje se odnose na postojece sudske sporove rukovodstvo Druitva donosi odredene
procene. Ove procene su neophodne za utvrdivanje verovatnoée nastanka negativnog ishoda i
odredivanja iznosa neophodnog za konaéno sudsko poravnanje. Usled inherentne neizvesnosti u
postupku procenjivanja, stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrdenih
procenom. Zbog toga se procene koriguju kada Dru$tvo dode do novih informacija, uglavnom uz
podrsku internih strucnih sluzbi ili spoljnih savetnika. lzmene procena mogu da u znacajnoj meri
uticu na buduce poslovne rezultate.

OdloZena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva priznata su na sve neiskori¢ene poreske kredite do mere do koje je
izvesno da je nivo oekivanih bududih oporezivih dobitaka dovoljan da se neiskoriiéeni poreski
krediti mogu iskoristiti. Zna¢ajna procena od strane rukovodstva Drustva je neophodna da bi se
utvrdio iznos odloZenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i
visine buducih oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike.
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NAPOMENE UZ FINANSISKE 1IZVESTAJE
31. decembar 2020. godine

5 NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
u hiljadama RSD
Zemljiste i
gradevinski  Postrojenja Investicione Ostala Investicije
objekti ioprema nekretnine oprema u toku Ukupno

Nabavna vrednost

1. januar 2019. godine 3.110.723 140.959 20.982 46 6.970 3.279.680
Nabavke u toku godine s - - . - -
Prenosi 38.940 3.576 - - - 42.516
Otudenja i rashodovanja - (3.851) - - - (3.851)
31. decembar 2019. god.  3.149.663 140.684 20.982 46 6.970 3.318.345

1. januar 2020. godine

3.149.663 140.684 20.982 46 6.970 3.318.345
Nabavke u toku godine 14.997 2.564 - - 183 17.744
Prenosi = - . o = -
Otudenja i rashodovanja - (3.776) - - - (3.776)
31. decembar 2020. god.  3.164.660 139.472 20.982 46 7.153 3.332.313
Ispravka vrednosti
1. januar 2019. godine 1.383.734 125.990 10.432 - - 1.520.156
Amortizacija 40.180 526 233 - - 40.939
Otudenja i rashodovanja - - - - - -
Prenosi - - - = = S
31. decembar 2019. god.  1.423.914 126.516 10.665 - - 1.561.095
1. januar 2020. god. 1423914 126.516 10.665 E - 1.561.095
Amortizacija 40.682 3.616 233 - - 44,531
Otudenja i rashodovanja - (3.775) - - - (3.775)
31. decembar 2020. god. 1.464.596 126.357 10.898 - - 1.601.851
Sadasnja vrednost
31. decembar 2020. god.  1.700.064 13,115 10.084 46 7.153 1.730.462
31. decembar 2019. god.  1.725.749 14.168 10.317 46 6.970 1.757.250

Drustvo ima upisane hipoteke od strane , Aik Banka” a.d. Beograd na sledecim objektima:

-zgrada ugostiteljstva ,Zlatan Bor” - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznosila je EUR
1,151,741.00.

-Sadasnja vrednost ovog objekta pod hipotekom iznosi 63.042 hiljade RSD.
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NAPOMENE UZ FINANSISKE IZVESTAJE
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6. DUGOROCNI FINANSLISKI PLASMANI
u hiljadama RSD
2020. 2019.
Ostali dugoroéni finansijski plasmani 28.193 28.311
Minus: ispravka vrednosti 7 =
28.193 28.311

Dugoroéni plasmani na dan 31. decembra 2020. godine u iznosu od 28.193 hiljadu RSD (2019.
godine — 28.311 hiljadu RSD) odnose se na plasmane date povezanom pravnom licu "Putevi” a.d.
Uiice u iznosu od 25.922 hiljade RSD (2019. godine — 25.922 hiljade RSD) i dugoroéne stambene
kredite zaposlenima u iznosu od 2.272 hiljade RSD (2019. godine - 2.389 hiljada RSD).

2 ZALIHE
u hiljadama RSD
2020. 2019.
Materijal 11.303 16.471
Alatiinventar 107.845 105.682
Roba E -
Dati avansi - =
119.148 122.153
Minus: ispravka vrednosti (106.012) (103.908)
13.136 18.245
8. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE
u hiljadama RSD
2020. 2019.
Kupci u zemlji:
- povezana pravna lica 7.952 3.540
- ostala pravna lica 47.807 58.974
Kupci u inostranstvu:
- ostala pravna lica 2.016 3.459
57.775 65.973
Minus: ispravka vrednosti (40.671) (49.675)
17.104 16.298

Na dospela potrazivanja Drutvo ne vréi obratun zatezne kamate,
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8.

10.

POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE (NASTAVAK)

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja za 2020. i 2019. godinu su bile sledece:

u hiljadama RSD

2020. 2019.
Stanje na pocetku godine 49.675 37.027
Nove ispravke u toku godine - 17.988
Direktan otpis (2.721) -
Naplata prethodno ispravljenih potrazivanja (6.283) (5.340)
Stanje na kraju godine 40.671 49.675
DRUGA POTRAZIVANJA
u hiljadama RSD
2020. 2019.
Potrazivanja od zaposlenih 976 2.005
Potrazivanja za vie pla¢en porez - 444
PotraZivanja za naknade koje se refundiraju - 291
Ostala potrazivanja 270 270
1.246 3.032
Minus: ispravka vrednosti (50) (50)
1.196 2.960

KRATKOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

u hiljadama RSD

2020. 2019.

Kratkoroéni krediti i plasmani:
- povezana pravna lica 38.718 36.981
- u zemlji 1.273 1.369
39,991 38.350

Celokupni kratkoroéni finansijski plasmani su odobreni u RSD i kamatonosni su.-
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1. OSNOVNI KAPITAL
Osnovni kapital Drustva iskazan na dan 31. decembra 2020. godine u iznosu od 209.136 hiljada RSD
Cini akcijski kapital u iznosu od 176.716 hiljada RSD (2019. godine — 176.716 hiljada RSD) i ostali
kapital u iznosu od 32.420 hilljada rsd (2019. godine — 32.420 hiljada rsd).

Akcijski kapital u iznosu od 176.716 hiljada RSD &ini 353.432 obiéne akcije (2019. godine — 353,432
obi¢ne akcije), pojedinaéne nominalne vrednosti od 500 RSD i

Knjigovodstvena vrednost jedne akcije je 2.520,39 RSD a procenjena vrednost akcije iznosi 2.245,60
RSD.

Stanje kapitala i broj akcija su registrovani kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od
vrednosti i kod Agencije za privredne registre.

Struktura osnovnog kapitala Drustva data je u narednom pregledu:

u hiljadama RSD

2020. 2019.
Broj % Broj %
akcija ucesta Akcija Ucesca
Akcije fizi€kih lica 353.432 100.00% 353.432 100.00%
353.432 100.00% 353.432 100.00%

12. DUGOROCNA REZERVISANJA

u hiljadama RSD

2020. 2019.
Rezervisanja za otpremnine 9.058 9.268
Rezervisanja za sudske sporove 12.981 12.892
22,039 22.160
Promene na rezervisanjima u 2020. godini prikazane su u narednoj tabeli:
Sudski
Sporovi Otpremnine Ukupno
Stanje na pocetku godine 12.892 9.268 22.160
Nova rezervisanja u toku godine = - =
Isplate u toku godine - (210) (210)
Ostalo 89 - 89
Stanje na kraju godine 12.981 9.058 22.039
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12,

13.

DUGOROENA REZERVISANJA (NASTAVAK)

Promene na rezervisanjima u 2019. godini prikazane su u narednoj tabeli:

Sudski
Sporovi Otpremnine Ukupno
Stanje na pocetku godine 16.637 9.716 26.353
Nova rezervisanja u toku
godine - - -
Isplate u toku godine (3.745) (448) (4.193)
Stanje na kraju godine 12.892 9.268 22.160
DUGOROCNE OBAVEZE
u hiljadama RSD
2020. 2019.
Dugorotne obaveze koje se mogu konvertovati u
kapital 37.068 101.568
Dugoroéni krediti:
- povezana pravna lica 341.716 341.792
- ostala pravna lica 52.699 53.261
- ostala dugorocne obaveze 1.541 3.199
3595.956 499.820
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 671 -
433.695 499.820
Tekuce dospece:
- dugorocnih kredita (15.401) (15.627)
- ostalih dugoroénih finansijskih obaveza (894) -
417.400 484.193

Obaveze Drusta po osnovu dugoroénih kredita na dan 31. decembra 2020. godine u iznosu od

394.415 hiljada RSD (2019. godine — 395.053 hiljada RSD) najveéim delom se odnose na sredstva
odobrena od povezanih pravnih lica.

Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja krecu se u rasponu od 3% do 6%
(2019.godine - 3% - 6% godisnje).
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13.

14,

DUGOROCNE OBAVEZE (NASTAVAK)

Valutna struktura dugoroénih finansijskih obaveza (bez tekuéih dospeca) na dan bilansa stanja je bila
sledeca:
u hiljadama RSD

2020. 2019.

EUR 30.499 49.958
uspb 403.196 449.862
433.695 499.820

Struktura dospeca dugoroénih obaveza na dan 31. decembra 2020, i 2019. godine data je u sledecoj
tabeli:

u hiljadama RSD

2020. 2019.
Do 1 godine 249,712 15.627
0Od 1 do 2 godine 127.298 12.324
0d 2 do 5 godina 56.685 471.869
433.695 499.820

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

u hiljadama RSD

2020. 2019.

Kratkorocni krediti u zemlji:
- povezana pravna lica 21.867 23.167
- u zemlji 28.866 35.197
50.733 58.364
Ostale kratkoro¢ne finasijske obaveze- povezana pravna lica 6.362 6.632
57.095 64.726
Tekuce dospece dugoroénih kredita 16.295 15.627
73.390 80.353

Obaveze Drustva po osnovu kratkorognih kredita na dan 31. decembra 2020. godine u iznosu od
21.867 hiljada RSD (2019. godine — 23.167 hiljada RSD) se odnose na sredstva odobrena od strane
povezanih pravnih lica za potrebe odrzavanja likvidnosti. Sva sredstva su odobrena u RSD.

Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja krecu se u rasponu 3% do 6% godiinje
(2019. godine — 3% - 6% godisnje).
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15, OBAVEZE IZ POSLOVANIJA

u hiljadama RSD

2020. 2019.
Dobavljaéi u zemlji:

- povezana pravna lica 107.843 104.976
- ostala pravna lica 126.936 113.787

Dobavljadi u inostranstvu:
- ostala pravna lica 109 272
Ostale obaveze iz poslovanja 157 180
235.045 219.215

16. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

u hiljadama RSD

2020. 2019.

Obaveze za neto zarade i naknade zarada 7.140 7.269
Obaveze za poreze i doprinose na zarade 24.277 4.421
Obaveze po osnovu kamata 17.646 13.761
Obaveze prema zaposlenima 2 -
Ostale kratkoroéne obaveze 314 228
49,379 25.679

17. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE | DRUGE DAZBINE

u hiljadama RSD

2020. 2019.

Obaveze za poreze, carine pri nabavci 40.532 38.947
Ostale obaveze za poreze i doprinose 191 123
40.723 39.070
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18.

19.

20.

21,

PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga u zemlj:
- povezana pravna lica
- ostala pravna lica

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Ostali poslovni prihodi:
- povezana pravna lica
- ostala pravna lica

TROSKOVI MATERIJALA

TroSkovi materijala
Troskovi rezijskog materijala

TROSKOVI ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI

Trodkovi bruto zarada

TroSkovi poreza i doprinosa na zarade
na teret poslodavca

Trodkovi naknada po ugovorima

Troskovi naknada za prevoz radnika

Ostali licni rashodi

u hiljadama RSD

2020. 2019.
3.729 2.505
239.176 403.426
242.905 405.931

u hiljadama RSD

2020. 2019,
6.042 7.525
6.042 7.525

u hiljadama RSD

2020. 2019.
57.151 85.050
33.048 46.229
90.199 131.279

u hiljadama RSD

2020. 2018.
124.339 123.534
20.702 21.133
6.403 6.105
3.974 -
546 5.453
155.964 156.225
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22. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

u hiljadama RSD

2020. 2019,

Trodkovi usluga odrZavanja 6.128 5.679
TroSkovi komunalnih usluga 3.893 -
Tro3kovi reklame i propagande 3.119 4.496
Troskovi transportnih usluga 2.507 4.000
Troskovi zakupnina 2.221 2.160
Troskovi sajmova 15 246
TroSkovi ostalih usluga 3.813 10.617
21.696 27.198

23. NEMATERIJALNI TROSKOVI

u hiljadama RSD

2020. 2019.

Troskovi poreza i doprinosa 6.829 6.801
Troskovi neproizvodnih usluga 4.069 8.214
Troskovi platnog prometa 1.887 2.480
TroSkovi reprezentacije 1.482 1.502
Troskovi premije osiguranja 1.277 1.381
Troskovi €lanarine 32 42
Ostali nematerijalni troskovi 2.065 AATS
17.641 27.595

24, FINANSIISKI RASHODI

u hiljadama RSD

2020. 2019.
Rashodi kamata:
- ostala pravna lica 7.463 7.976
Negativne kursne razlike:
- ostala pravna lica 74 452
Ostali finansijski rashodi:
- ostala pravna lica 176 148
7.713 8.576
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25.

26.

27.

28.

OSTALI RASHODI

u hiljadama RSD

2020. 2019.
Manjkovi 438 805
Troskovi sporova 319 -
Rashodovanja materijala i robe - -
Ostali nepomenuti rashodi 1.702 3.879
2.459 4.684

OSTALI PRIHODI

Ostali prihodi u iznosu od 65.041 hiljadu dinara (2019. godine — 17.398 hiljada dinara) najvedim
delom se odnose na prihode od otpisa obaveze prema matinim i zavisnim pravnim licima po
osnovu Ugovora o otpustanju duga zavedenog pod br. 01-1076/20 od 31.12.2020. godine.

PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE
Prihodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha

u iznosu od 6.283 hiljade dinara (2019. godine — 5.463 hiljade dinara) dnose se u celosti na prihode
po osnovu uskladivanja vrednosti potraZivanja.

POREZ NA DOBITAK

Komponente poreza na dobitak

u hiljadama RSD

2020. 2019.

Tekuci poreski rashod (665) (830)
Odlozeni poreski prihod/(rashod) 128 (621)
(537) (1.451)
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28.

POREZ NA DOBITAK (NASTAVAK)

Usaglasavanje dobitka pre oporezivanja i poreske osnovice

u hiljadama RSD

2020. 2019.

Dobitak pre oporezivanja 693 9.563

Korekcija za stalne razlike 5.421 410
Korekcija za privremene razlike:

- raunovodstvena i poreska amortizacija 719 (1.270)

- rezervisanja za otpremnine (210) (448)

Poreska osnovica 6.623 8.255

Obracunati porez — 15% 993 1.238

Umanjenja po osnovu poreskih kredita (328) (408)

Tekuci porez na dobitak 665 830

Odloiene poreske obaveze

OdloZene poreske obaveze na dan 31. decembra 2020. godine iznosile su 69.920 hiljada RSD (2019.
godine — 70.049 hiljada RSD) i nastale su na osnovu izvréene procene gradevina na dan 1. januara
2014. godine, naknadnih obezvredenja istih shodno MRS 36 »Umanjenje vrednosti imovine” kao i na
osnovu privremenih razlika po osnovu amortizacije.
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29, TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Druitvo obavlja transakcije sa povezanim licima. U
toku 2020. i 2019. godine obavljene su sledeée transakcije sa povezanim pravnim licima:

u hiljadama RSD

2020. 2019.
PRIHODI OD PRODAIJE
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:
- ostala povezana pravna lica 3.729 2.505
3.729 2.505
NABAVKE
- ostala povezana pravna lica 2.390 2.627
2.390 2.627
POTRAZIVANJA | PLASMANI
PotraZivanja od kupaca:
- ostala povezana pravna lica 7.952 3.540
7.952 3.540
Dugorotni finansijski plasmani:
- ostala povezana pravna lica 25.922 25.922
25.922 25.922
Kratkoroéni finansijski plasmani:
- ostala povezana pravna lica 38.718 36.981
38.718 36.981
72.592 66.443
OBAVEZE
Dugoroéne finansijske obaveze
- ostala povezana pravna lica 341.716 341.792
341,716 341.792
Kratkoroéne finansijske obaveze
- ostala povezana pravna lica 21.867 23.167
21.867 23.167
Primljeni avansi:
- ostala povezana pravna lica 3.355 -
3.355 -
Obaveze prema dobavljatima:
- ostala povezana pravna lica 107.843 104.976
107.843 104.976
Obaveze za kamatu:
- ostala povezana pravna lica 664 -
475.445 469.935
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30.

UPRAVUANJE FINANSISKIM RIZICIMA
Kategorije finansijskih sredstava i obaveza

U hiljadama RSD

2020. 2019,

Finansijska sredstva
Dugorocni finansijski plasmani 28.193 28.311
Potrazivanja 17.104 19.280
Druga potraZivanja 1.196 -
Kratkorocni finansijski plasmani 39.991 38.350
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.027 601
88.511 86.542

Finansijske obaveze
Dugoroce finansijske obaveze 433.695 499.820
Kratkoroéne finansijske obaveze 57.085 64.726
Obaveze iz poslovanja 235.045 219.215
Ostale kratkorocne obaveze 49.379 25.679
775.214 809.440

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalentii potraZivanja koja nastaju
direktno iz poslovanja, kao i obaveze prema dobavljaéima i ostale obaveze &ija je osnovna namena
finansiranje tekuceg poslovanja Drugtva. U normalnim uslovima poslovanja, Drustvo je izloZeno nize
navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: triigénom riziku, kreditnom riziku i
riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima Druétva je usmeren na nemogucénost
predvidanja dogadaja na finansijskim trZi§tima i tezi minimiziranju mogucih negativnih efekata na
finansijske performanse Drustva.

Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zastite od efekata finansijskih rizika na poslovanje
iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano triiite takvih
instrumenata u Republici Srbiji.

Trzigni rizik

Trzidni rizik se odnosi na rizik da odredene promene trZidnih cena, kao $to su promene cena
najznacajnijih sirovina, kurseva stranih valuta i promena kamatnih stopa, mogu da utitu na visinu
prihoda Drustva ili vrednost njegovih finansijskih instrumenata. Zadatak upravljanja trzisnim rizicima

jeste da se upravlja i kontroliSe izloZenost triignim rizicima u okviru prihvatljivih pokazatelja, uz
optimizaciju prinosa Drustva.
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30.

UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima (nastavak)

Triisni rizik (nastavak)

Devizni rizik

lzloZenost Drustva deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ostale dugoroéne finansijske
plasmane, kratkoroéne finansijske plasmane, potraZivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente,
dugoroCne kredite, ostale dugoroéne obaveze, kratkoroéne finansijske obaveze i obaveze iz

poslovanja denominirane u stranoj valuti.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza Dru$tva u stranim valutama na dan
izvedtavanja je sledeca;

u hiljadama RSD

Imovina Obaveze
2020. 2019. 2020. 2019.
EUR 1.945 2.745 43,479 50.230
1.945 2.745 43.479 50.230

Na osnovu obelodanjene strukture monetarne imovine i obaveza u stranim valutama evidentno je
da je Drustvo pre svega osetljivo na promene deviznog kursa EUR.

U sledecoj tabeli prikazana je osetljivost Druétva na apresijaciju | depresijaciju RSD za 10% u odnosu

na EUR. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu rukovodstva Druftva u pogledu mogucih
promena kursa RSD u odnosu na EUR.

u hiljadama RSD

2020. 2019.
+10% -10% +10% -10%
EUR (4.153) 4.153 (4.749) 4.749
(4.153) 4.153 (4.749) 4,749
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30.

UPRAVUANIJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Trii3ni rizik (nastavak)

Kamatni rizik

Drustvo je izloZeno riziku promene kamatnih stopa na sredstvima i obavezama kod kojih je kamatna
stopa varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trista i Druétvo nema na raspolaganju instrumente

kojima bi ublaZilo njegov uticaj.

Struktura monetarnih sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2020. i 2019. godine sa stanoviéta
izloZenosti kamatnom riziku data je u sledecem pregledu:

u hiljadama RSD

2020. 2019.

Finansijska sredstva
Nekamatonosna 48.520 86.542

Kamatonosna (fiksna kamatna stopa) 39.991

88.511 86.542

Finansijske obaveze
Nekamatonosne 694.606 724.258
Kamatonosne (fiksna kamatna stopa) 80.608 85.182
775.214 809.440

Kreditni rizik

Drudtvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavija rizik da duZnici neée biti u mogucnosti da
dugovanja prema Drugtvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski gubitak
Drustva. Kreditni rizik obuhvata dugoroéne i kratkorogne finansijske plasmane, potraZivanja i date
garancije i jemstva treéim licima.

U Republici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrie nezavisnu klasifikaciju i
rangiranje privrednih drustava. Usled toga, Drustvo je prinudeno da koristi ostale javno dostupne
finansijske informacije (npr. podatke o bonitetu koje pruza Agencija za privredne registre) i interne

istorijske podatke o saradnji sa odredenim poslovnim partnerom u cilju odredivanja njegovog
boniteta.
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30.

UPRAVLIANJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Kreditni rizik (nastavak)

Na osnovu boniteta kupca, utvrduje se iznos njegove maksimalne kreditne izloZenosti, u skladu sa
poslovnom politikom usvojenom od strane rukovodstva Drustva. lznos maksimalne kreditne
izloZenosti revidira se najmanje jednom godiinje.

U slucaju povecanja iznosa dospelih potraZivanja i shodno tome poveéane izlofenosti kreditnom
riziku, Drustvo primenjuje mehanizme predvidene poslovnom politikom.

Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika, jer se njegova potraZivanja i plasmani
znatajnim delom odnose na povezana pravna lica.

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbeduje da Drustvo u svakom
trenutku ispunjava sve svoje obaveze. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi odgovarajuée
novcane rezerve, pracenjem planiranih i stvarnih novéanih tokova i odriavanjem adekvatnog
odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Roégnost dospeca finansijskih obaveza Druitva data je u sledecoj tabeli:

u hiljadama RSD

do odldo2 od2do5

1 godine godine godina Ukupno
2020. godina
Dugorocne finansijske obaveze 249.712 127.298 56.685 433,695
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 57.095 - - 57.095
Obaveze iz poslovanja 235,045 - - 235.045
Ostale kratkoroéne obaveze 49.379 - - 49.379

591,231 127.298 56.685 775.214
2019. godina
Dugoroéne finansijske obaveze 15.627 12.324 471.869 499.820
Kratkorocne finansijske ocbaveze 64.726 - - 64.726
Obaveze iz poslovanja 219.215 - - 219.215
Ostale kratkoro¢ne obaveze 25.679 - - 25.679

325.247 12.324 471.869 809.440

Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim novéanim tokovima na osnovu najranijeg datuma
na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.
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31.

32.

33.

UPRAVLIANIJE RIZIKOM KAPITALA

U postupku upravljanja kapitalnim rizikom, rukovodstvo Drustva ima za cilj oéuvanje moguénosti da
posluje po principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuéi prinose vlasnicima i drugim
interesnim stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala. Rukovodstvo Drudtva pregleda
strukturu kapitala na godisnjoj osnovi.

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj zaduZenosti. Ovaj pokazatelj izratunava se kao odnos neto
zaduzenosti | ukupnog kapitala. Neto zaduZenost se obratunava tako 3to se ukupne finansijske
obaveze (kratkorogne i dugorotne) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupan kapital
predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja i neto zaduZenosti.

Pokazatelji zaduZenosti na dan 31. decembra 2020. i 2019. godine su bili sledeéi:

u hiljadama RSD

2020. 2019.
Ukupna zaduZenost 490.790 519.278
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.027 601
Neto zaduienost 488.763 518.677
Kapital 911.515 911.360
Ukupan kapital 1.400.278 1.430.037
Pokazatelj zaduZenosti 34,90% 36.27%

FER VREDNOST FINANSISKIH INSTRUMENATA

Na dan 31. decembra 2020. i 2019. godine Drustvo nije imalo finansijskih sredstava i obaveza koja se
nakon pogetnog priznavanja vrednuju po fer vrednosti.

Knjigovodstvene vrednosti finansijskih instrumenata obelodanjene u bilansu stanja Drustva po
amortizovanoj vrednosti priblizno su jednake njihovim fer vrednostima.

POTENCIJALNE OBAVEZE
Sudski sporovi

Procenjena vrednost sudskih sporova koji se na dan 31. decembra 2020. gedine vode protiv Drustva
iznosi od 18.607 hiljada RSD (2019. godine — 5.258 hiljada RSD). Iznosi konaénih gubitaka po osnovu
sudskih sporova mogu biti uvecani po osnovu obracunatih zateznih kamata do datuma okonéanja
sporova, odnosno do datuma konaénih isplata po sporovima. Drustvo je sa stanjem na dan 31.

decembra 2020. godine formiralo dugorotna rezervisanja za sudske sporove u iznosu od 12.981
hiljada RSD.
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34. PORESKI RIZICI

Poreski propisi Republike Srbije se &esto razlicito tumace i predmet su ¢estih izmena. Tumacenje
poreskih propisa od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati od tumacenja rukovodstva. Usled toga, transakcije mogu biti osporene od strane
poreskih vlasti i DruStvu moze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti
poreske obaveze je pet godina, odnosno poreske vlasti imaju pravo da odrede plac¢anje neizmirenih
obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

Pored navedenog, Drustvo ima znadajne transakcije sa povezanim pravnim licima. lako rukovodstvo
Drudtva smatra da Drudtvo poseduje dovoljinu i adekvatnu prate¢u dokumentaciju u vezi sa
transfernim cenama, postoji neizvesnost da se zahtevi i tumatenja poreskih i drugih organa razlikuju
od tumacenja rukovodstva. Rukovodstvo Drustva smatra da eventualna razliéita tumacenja nece
imati materijalno znacajnih posledica po finansijske izveitaje Drustva.

Do dana 30. aprila 2021. godine, Drustvo nije sastavilo Elaborat o transfernim cenama, uzimajuci u
obzir da je rok za predaju Poreskog bilansa za 2020. godinu kao i propratne poreske dokumentacije
do 30. juna 2021. godine. Drustvo ne otekuje znadajne korekcije u finalnom Poreskom bilansu po
osnovu korekcije transfernih cena.

35. USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Drudtvo je izvrSilo usagladavanje svojih potraZivanja i obaveza sa stanjem na dan 31. novembra
2020. i 2019. godine. U postupku usaglasavanja sa poslovnim partnerima, nisu utvrdena materijalno
znacdajna neusaglasena potraZivanja i obaveze.

36. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Drustvo do dana usvajanja ovih finansijskih izvestaja, nije imalo dogadje koji bi zahtevali korekciju
stanja i uspeha u finansijskim izvedtajima.
37. DEVIZNI KURSEVI

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trzistu deviza, primenjeni za preraéun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili sledeéi:

2020. 2019.

EUR 117,5802 117,5928

U UZicu, dana 29. aprila 2021. godine
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Hotel Palisad

Zlatibor

Hotelsko-turisticko-trgovinsko a.d. “Palisad”

HTT "PALISAD" A.D. ZLATIBOR

IZVESTAJ

O POSLOVANIJU ZA PERIOD

01.01.2020. - 31.12.2020.

Zlatibor, 23.04.2021. godine



HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD ZLATIBOR,
Zlatibor bb, osnovano je 1965. godine, a samostalno posluje od 1990. godine kao
drustveno preduzece. Transformacija u akcionarsko drustvo je izvrSena 2000. godine i od
tada posluje pod sadasnjim nazivom. ReSenjem Fi 168/2000 kod Privrednog suda u UZicu,
izvrSena je promena pravnog statusa Drustava upisom u sudski registar, registarski uloZzak br.
1-622-00.

Osnovna delatnost drustva je pruzanje usluga smestaja, hrane i piéa individualnim i
grupnim turistima i zaposlenima drugih privrednih drustava (radnicke menze) u pet turisticko -
ugostiteljskih objekata i to:

- Hotel ,Palisad”, Zlatibor,

- Nacionalna kuéa ,Srbija (kongresni centar)” - Zlatibor,

- restoran Nacionalna kuca ,,Zlatni bor” - Zlatibor,

- restoran Nacionalna kuca ,,Zlatiborska koliba“ — Zlatibor,
- restoran Nacionalna kuca , Nasa kuéa“ - Uzice,

Organiziaciona struktura DrusStva je funkcionalna, organizacione funkcije — sluzbe
Drustva su:
Kabinet Direktora
Prodaja i marketing,
Ljudski resursi,
Finansije i kontrola,
Tehnicko odrzavanje,
Nabavka,
Sektor soba (recepcija i domacdinstvo),
Sektor hrane i pi¢a (restorani hotela, Nacionalna kuéa ,Zlatni bor”, , Koliba“ i
KC ,Srbija“),
9. Sportski tereni i
10. Ketering (ogranci)

NV WN R

Zavrsni racun drusStva za 2020. godinu uraden je prema Zakonu o racunovodstvu, i u skladu
sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima, kao i Pravilnikom o racunovodstvu i
racunovodstvenim politikama HTT “PALISAD” AD Zlatibor.

Bududi da je godisnji izveStaj o poslovanju drustva zajedno sa finansijskim izvestajima
i izveStajem revizora sastavni deo GodiSnjeg izvesStaja za 2020. godinu, u nastavku izvestaja
¢e biti izneti samo neki najbitniji pokazatelji, kao i pokazatelji koji dodatno oslikavaju
poslovanje drustva.

Radi sagledavanja kretanja poslovanja i poslovnih rezultata u posmatranoj 2020.
godini deo podataka, a prvenstveno stavki prihoda i rashoda bice prikazan uporedno za
prethodnu, i posmatranu poslovnu godinu.

Shodno tome, najpre ¢e biti prikazan poslovni rezultat drustva.



POSLOVNI REZULTAT HTT A.D. ,PALISAD“ ZLATIBOR

(prema bilansu uspeha)

(u000)

01.01.-31.12.2020.

01.01.-31.12.2019. god

Poslovni prihodi 283.254 423.112
Poslovni rashodi 344.940 405.061
Poslovni dobitak/gubitak 61.686 18.051
Finansijski prihodi 1.744 2.452
Finansijski rashodi 7.713 8.576
Gubitak finansiranja (5969) (6.124)
Prihodi od usklad. vred. ostale

imovine koja se iskazuje kroz bil. 6.283 5.463
uspeha

Rashod od usklad. vred. ostale

imovine koja se iskazuje kroz bil. 18.115
uspeha

Ostali prihodi 65.041 17.398
Ostali rashodi 2.459 4.684
Dobltal.< |.z red. pos. pre 1.210 11.989
oporezivanja

Gubitak iz red.posl.

Netvo g'ublta.k" po . osn. ispr. 518 2 426
gresaka iz ranijih godina

Neto dobitak po osn. ispr.

gresaka iz ranijih godina

Dobitak pre oporezivanja 692 9.563
Poreski rashod perioda 665 830
Oc.IIozenl poreski rash. Perioda 128 621
prihod

Neto dobitak 155 8.112




Posmatrano po strukturi - po klasama ukupni prihodi se sastoje od sledecih prihoda:

(u din.)
-60 prihodi od prodaje robe
-61 prihodi od prodaje usluga 242.905
-62 prihodi od aktiviranja uc¢inaka 4.548
-64 prihodi od akcize,us.donacije 34.307
-65  drugi prihodi (zakupnine) 6.042
-66  finansijski prihodi 1.744
-67 ostali prihodi 65.041
-68 prih. od uskl. vrednosti imovine 6.283
-69 prihodi po osn. ispr. gresaka iz ranijih godina 68

360.938

Posmatrano po strukturi-po klasama ukupni rashodi se sastoje od sledecih rashoda:

-50 nabavna vrednost prodate robe

-51 troskovi materijala i energije 109.009

-52 tr. bruto zarada (zarade,ugov. o delu, oml. zad, priv i pov, 155.964
prevoz i sluzbeni put)

-53 troskovi proizvodnih usluga 21.696
-54 amortizacija i rezervisanja 45,178
-55 nematerijalni troskovi 17.641
-56  finansijski rashodi 7.713
-57  ostali rashodi 2.459
-58 obezvredivanje potraZivanja
-59 Ras.po osnovu promene rac. politike 586
360.246

Posmatrano u odnosu na predhodnu godinu ukupni prihodi kao i rashodi su smanjeni.



Sto se ti¢e kretanja trodkova, u narednom pregledu je prikazano njihovo kretanje u

2019.iu 2020. godini i to za, po iznosima, znacajnije stavke.

Opis troSkova 2020 2019 index
51150 otpis alata i inventara 5.065.500 9.563.161 53
51160 pice 7.653.617 11.400.868 68
51170 hrana 44.417.033 63.983.403 70
51200 kancelar i ost. admin materijal 497.112 1.104.634 45
51201 potrosni materijal 7.134.846 9.383.971 76
51202 tehnicki materijal 2.187.347 4.211.298 52
51220 ogrev 23.228.418 31.528.792 74
51300 gorivo i mazivo 1.544.428 1.804.150 86
51330 elektri¢na energija 17.265.415 21.453.975 81
52000 bruto zarade 124.339.283 123.533.747, 101
52100 doprinosi na teret poslodavca 20.702.491 21.132.957 98
52200 naknade po ugovoru o delu 5.105.010 4.782.940 107
52910 prevoz radnika 3.974.125 4.933.302] 81
Opis troSkova 2020 2019 index
52921 otpremnina po tehnoloskom visku / / /
53150 postanski troskovi 1.546.409 1.722.600 90
53200 usluge odrzavanja od str. priv. lica 6.127.868 5.678.323| 108
53500 reklama 3.119.261 4.496.263 70
53920 voda i smece 3.892.544 5.292.870 74
53990 smestaj u drugim objektima 3.311.680 4.422.036 75
54010 amortizacija 45.177.969 45.212.683 /
55091 angaZovanje muzike 804.247 4.508.144) 176
55500 porez na imovinu 6.791.950 6.797.009 /
55991 ostali vanredni rashodi 1.410.177 6.351.464 23




Kada je u pitanju likvidnost preduzeca, ona ¢e biti prikazana kroz sledeée pokazatelje:

- koeficijent finansijske stabilnosti, kao odnos stalne imovine (1.759.807.000) i kapitala (911.515.000)
sa dugoroc¢nim rezervisanjima i obavezama (439.439.000), iznosi 1,30, a u 2019. godini iznosio je 1,24.
Utvrdeni koeficijenat pokazuje da je u oblasti dugoro¢nog finansiranja otezano odrzavanje
likvidnosti (referentna vrednost treba da bude ispod 1).

- tekuéa (ubrzana) likvidnost, kao odnos obrtne imovine (74.860.000) umanjene za zalihe
(13.136.000) i kratkoro¢nih obaveza (413.793.000), iznosi 0,15, a u 2019. godini je iznosila 0,16, dok
referentna vrednost treba da bude iznad 1.

Kreditna zaduZenost drustva na dan 31.12.2020. godine je iznosila:

- 2.500.000,00 rsd  pozajmica Vasilija Miéic¢a

- 18.817.389,20rsd  pozajmica Putevi Centar

- 233.416.468,43 rsd  pozajmica Putevi Invest Uzice
- 6.362.334,82 rsd  jemstva Putevi invest UZice

- 108.300.000,00 rsd  Putevi UZice

- 1.627.401,74 rsd  Jedinstvo Sevojno

- 42.697.085,02 rsd  AIK banka par 803165965

- 7.009.983,24 rsd  AlIK banka par 270650705

- 10.000.000,00 rsd  AIK banka par 511877681

- 20.227.835,25 rsd  AlK banka par 270575534

- 670.787,99 rsd  finansijski lizing

- 648.900,53 rsd  ostale dugorocne obaveze

- 550.000,00 rsd  krat.obaveze Putevi invest

- 894.394,95 rsd deo dug.obaveza sa dospecem do 1 godinu
- 37.067.845,96 rsd  Yelatrino

Ukupno: 490.790.427,13

Pozajmice date Agrotorniku: 38.717.858,12 din



Stanje uloga inoulagaca - Yelatrino na dan 31.12.2020. godine iznosi 37.067.845,96
dinara.

PREGLED OBAVEZA | POTRAZIVANJA

KRATKOROCNE OBAVEZE: 413.793

OBRTNA IMOVINA: 74.860

Kao Sto se iz pregleda moZe videti, (kratkoro¢ne) obaveze su sa (kratkotocnim)
potraZivanjima i zalihama pokrivene sa 18%.

Izdate menice na dan bilansa kao sredstvo obezbedenja plac¢anja:
- dve blanko menice date NIS-u

- osam blanko menica dato EPS snabdevanje
- trideset blanko menica dato AlKbanci

HIPOTEKE NA IMOVINU

Zgrada ugostiteljstva ,Zlatan Bor“ procenjene vrednosti na 1.151.741,00 EUR-a data
pod hipoteku AIK banci za kredit.

PALISAD TUZILAC:

1. BALKANSKI KLUB MIRA, vrednost spora 984.125,00 din.

2. FK BORAC CACAK, vrednost spora 1.185.745,00 din.

3. OFK “JAGODINA”, vrednost spora 1.986.420,02 din.
PALISAD TUZENI:

1. BOSKOVIC DOBRIVOIJE UZICE, vrednost spora 3.016.800,00 din.
2. BOSKOVIC DOBRIVOJE UZICE, vrednost spora  123.800,00 din.
3. BOSKOVIC DOBRIVOJE UZICE, vrednost spora  200.000,00 din.
4. PETROVIC LUUBA, vrednost spora 350.000,00 din.
5. JOKIC BOGDAN i ostali 14.027.722,35 din.
6. STOJANOVIC JOVAN, vrednost spora 884.340,00 din.

Hotel je zaklju¢no sa 2019. godinom renovirao smestajne kapacitete i terasu - bastu za
pruzanje ugostiteljskih usluga, nakon Cega raspolaze sa 408 lezaja u 196 komfornih soba
iapartmana.



Nakon zavrSetka ovog renoviranja planira se dogradnja bazena, SPA centra i kongresne
sale kapaciteta 1.000 mesta, Sto ¢e takode doprineti povecanju iskoris¢enja smestajnih
kapaciteta i prihoda od prateéih usluga, a samim tim i ostvarenom rezultatu i finansijskom
poloZaju drustva.

Broj ostvarenih nodenja u 2020. godini iznosio je 43.983, $to je manje u odnosu na 2019.
godinu za 36 %, kada je broj noéenja iznosio 68.714.

Iskoris¢enost kapaciteta soba u 2019. godini bila je 63%, a u 2020. godini 32.21%.

Prosecna cena, ostvarena po sobi u 2019. godini je 6.906,78 dinara, a u 2020. godini je
6.923,00 dinara.

Poslovni odnosi drusStva sa povezanim licima najveé¢im delom se odnose na primljene i
date bezkamatne pozajmice, na isporuku dobara i usluga povezanih lica vezane za adaptaciju
smestajnih, ugostiteljskih i drugih prateéih objekata, kao i na pruZanje ugostiteljskih usluga
povezanim licima.

Delatnost DrusStva ne stvara osnovu za dodatna — neuobicajena ulaganja u cilju zastite
zZivotne sredine.

Nema znacajnijih dogadaja nakon datuma bilansa koji bi mogli imati uticaja na poslovanje
Drustva.

U pogledu istraZzivanja i razvoja aktivnosti Drustva su najve¢im delom usmerene na analize
trzisnih okolnosti u delatnosti kojim se Drustvo bavi, izmenu poslovne politike u tom pogledu, kao
planiranje i sprovodenje odgovarajucih ulaganja (izgradnja zatvorenog bazena i SPA centra), koja
bi za rezultat imala odrzavanje pozicije lidera u oblasti turizma i ugostiteljstva na podrucju
Zlatibora.

U toku 2020. godine Drustvo nije vrsilo otkup sopstvenih akcija.

Proseéan broj zaposlenih na dan 31.12.2020. godine na osnovu stanja krajem svakog
meseca iznosio je 157.

Poslovanje Drustva je izloZzeno razli¢itim rizicima: poslovnom riziku, trziSnom riziku,
kreditnom riziku, valutnom riziku i riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima
Drustva je usmeren na minimiziranju mogucih negativnih efekata na finansijske performanse
Drustva, na nacin da u razumnom roku identifikuje, meri i ceni rizik u svakom organizacionom
delu, kako bi osiguralo konzistentan, integralni pogled na rizik na nivou celog Drustva, vodeci
racuna da zbir rizika u organizacionim delovima Drustva odgovara strategiji ukupnog rizika.
Upravljanje rizicima je definisano podelom jasnih pojedinacnih zaduZenja i odgovornosti
zaposlenih zaduzenih za upravljanje rizicima.

Povodom nastale situacije sa pandemijom Covid-19, poslovanje Hotela ,Palisad” Zlatibor je
pretrpelo mnoge implikacije. Kao rezultat novonastale situacije, Hotel je privremeno zatvoren, a
radnici su upuceni na placeno odsustvo.

Navedene implikacije su direktno rezultirale smanjenjem prihoda, padu likvidnosti,
solventnosti i ozbiljnim korektivnim merama za prevazilazenje novonastale situacije.

Ohrabrujuce su mere Vlade Republike Srbije za direktnu podrsku privredi u vidu fiskalnih i
direktnih davanja privrednim subjektima u privatnom sektoru u cilju ublazavanja ekonomskih
posledica nastalih usled bolesti COVID-19. Kao dodatni mehanizam preduzet od strane drzave je i
Program finansijske podrske privrednim subjektima za odrZavanje likvidnosti i obrtna sredstva u
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otezanim ekonomskim uslovima, koja ¢e dovesti do ublazavanja negativnih efekata na poslovanje
drustva nastalih posle dana bilansa.

Pocetkom 2020. godine svi pokazatelji su govorili da ée event management, odnosno
organizacija dogadaja dominirati tokom cele godine. Od druge polovine marta, april, maj, jun svi
meseci bili su prepuni dogovorenih dogadaja. Pregled poslova kada su kongresi/seminari bili u
pitanju bio je veoma optimisti¢an. Ali smo se za kratko vreme nasli u jednoj veoma neizvesnoj
situaciji koju nismo mogli predvideti.

U pocetku, ne znajuéi da ¢e ova situacija trajati ovoliko dugo, organizatori dogadaja su
vecinom odrzavali on-line konferencije ili su iste otkazali. Seminar organizovan on-line, pruza ono
Sto je potrebno svojim korisnicima, a to je jasnu i autenti¢nu informaciju. Dodatno je zanimljivo
da ljudi iz raznih delova sveta i u¢esnici mogu da komuniciraju i 1 na 1 putem direktnih poruka,
kao i da dobiju moguénost preuzimanja materijala.

Medutim, tu ima jedan nedostatak. A to su ljudi. Koji su po definiciji, socijalna bi¢a. | kojima
je potrebno da se kre¢u, komuniciraju, druze, upoznaju, putuju, zabavljaju.

Nas hotel je mogao na dva nacina da reaguje na ovu krizu: da nastavimo da radimo na
sustinski isti nacin kao i do sada ili da pokuSamo da preokrenemo situaciju u svoju korist, Sto smo i
ucinili.

U razgovorima sa organizatorima i agencijama koje organizuju kongrese/seminare
prepoznali smo mogucnost kako da im ponudimo organizaciju dogadaja, gde ¢e moci da ostvare
njima veoma bitan networking, a da im ujedno pruzimo ono Sto je neophodno da bi se osecali
sigurno i bezbedno u novonastaloj situaciji:

1. Ispostujemo medusobnu udaljenost od 2 m

Interaktivni rad za oko 200-250 osoba

3. Ukljuc¢ivanje predavaca iz okruzenja koji zbog mera karantina nisu u mogucnosti da
prisustvuju

4. Icloud sa snimljenim materijalom

5. Hotel koji poStuje sve procedure kada su mere zastite u pitanju i poseduje svoj interni
Protokol o ponasanju tokom pandemije

6. Prirodnu ventilaciju

N

Napravili smo novi proizvod/projekat: ANTICOVID19 KONGRESNI CENTAR PALISAD -
interaktivne sale

Sistem rada ANTICOVID19 KONGRESNI CENTAR PALISAD i predavanja koja se u njemu
odvijaju, a usled novonastale epidemioloske situacije, odvija se interaktivno i to na sledeci nacin:

v" Na primarnoj lokaciji u kojoj su organizovana predavanja, sve se snima kamerom u HD
formatu (1080p).

v' Imamo mogucénost slike u slici, tj. prikaz govornika i prezentacije, zatim titlovanje i
simultani prevod (u zavisnosti od zahteva klijenta)

v Za prenos zvuka koristili bi dva integrisana mikrofona: jedan za govornika, a drugi za
publiku.



v" Sve se odvija preko stream server-a sa koga gosti mogu da prate de3avanje u realnom
vremenu.

v" Smestanje snimljenih materijala se ¢uva na cloud mesec dana i dostavljamo ga korisnicima.

v" Da bismo odrzali obaveznu socijalnu distancu, a prvenstveno da bi se korisnici osecali
potpuno komforno i sigurno, odredeni broj ucesnika rasporedujemo u druge sale u okviru
naseg kongresnog centra, u kojima obezbedujemo prikaz predavanja sa primarne lokacije u
realnom vremenu.

Verovanja smo da ¢e i domadi gosti posle ove situacije vise se okrenuti domacem turizmu
bar u pocetku, usled nemoguénost putovanja u druge zemlje, zatvorene granice, strah od virusa,
povratak prirodi. Nasa Sansa je u dobrim kampanjama prema individualnim gostima sa akcentom
na vracanje prirodi i koriS¢enje lepota i prednosti Zlatibora kao adut za privlacenje gostiju.

Ova godina bi trebala da donese vecu popunjenost smestajnih kapaciteta od maja meseca
kako sa individualnim gostima tako i sa kongresnim, jer u odnosu na prethodnu godinu u ovoj
godini je pocela vakcinacija i ve¢ je dosta stanovnistva prelezalo Covid-19.

Uz dobre mere pomoci od strane drzave, kao i stabilizaciju situacije, misljenja smo da ¢emo
u ovoj godini poceti oporavak od poslovanja u uslovima pandemije i nastaviti poslovanje
progresivnom putanjom.

DIREKTOR

Vojislav Jani¢
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Na osnovu &lana 50. Stav 2. tatka 3) Zakon o trzistu kapitala (SI. glasnik RS br.31/11) i €lana
ad. lica odgovorna za sastavljanje godisnjeg

izvestaja daju sledecu:

1ZJAVU

Prema nasem najboliem saznanju godiénji finansijski izvestaj HTT AD Palisad za 2020.
godinu je sastavijen uz primenu odgovarajucih medunarodnih standarda finansijskog
izvestavanja i daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i
poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu HTT AD
Palisad.
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Brpoj: 02- 315 [21-3

Na osnovu €lana 36. Statuta Hotelsko turistitko trgovinskog akcionarskog drustva
Palisad” Zlatibor, Skupétina Drustva na sednici odrzanoj dana 26.04.2021. godine donosi

sledecu

ODLUKU

Usvaja se godidnji (redovni) finansijski izvestaj o poslovanju Hotelsko turisti¢ko trgovinskog

akcionarskog drutva ,Palisad” Zlatibor za period 01.01.2020. - 31.12.2020. godine.

HTT AD ,,PALISAD" ZLATIBOR

- Skupétina Drustva -
Broj: 02-315/21-3.Dana:26.04.2021. godine
Zlatibor
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i {’
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Brpoj: 02-315/21-5

a Hotelsko turisti¢ko trgovinskog akcionarskog drustva

Na osnovu €lana 36. Statut
a 26.04.2021. godine donosi

,Palisad” Zlatibor, Skupstina Drustva na sednici odrianoj dan

sledecu

ODLUKU

iskazanu dobit u posiovnoj 2020. godini u iznosu od 155.436,50 dinara raspodeliti na

rezerve eventualnih buduéih gubitaka.

HTT AD ,PALISAD” ZLATIBOR
- Skupstina Drustva -
Broj: 02-315/21-5.Dana:26.04.2021. godine
Zlatibor
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