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УВОД НА РЕЧ

Во де ћа уло га и на по ри ко је је Бе о град ска бер
за, од ње ног осни ва ња до да нас, учи ни ла да 
сво јим не по сред ним де ло ва њем уче ству је у 
раз во ју по сло ва са хар ти ја ма од вред но сти и 
по ста вља њу те ме ља тр жи шта ка пи та ла Ср би је, 
пре по зна тљи ви су у функ ци о ни са њу и мо дер
ној ор га ни за ци ји тр жи шта ко ју да нас има мо. 

Ува жа ва ју ћи до са да шње ре зул та те ове ин сти
ту ци је, оп ште ци ље ве и за дат ке тр жи шта ка
пи та ла, али и оп ште при вред но фи на сиј ске и 
си стем ске по став ке у ко ји ма Бе о град ска бер за 
функ ци о ни ше, на ме ће се на ста вак да љих  ак
тив но сти чи је ће спро во ђе ње на чи ни ти рад 
ове ин сти ту ци је ефи ка сни јим и ко ри сни јим за 
ње не чла но ве и њи хо ве кли јен те, као и при вре
ду Ср би је у це ли ни. 

На ме ра тра си ра ња пра ва ца раз во ја тр жи шта 
ка пи та ла Ср би је зах те ва да се већ на по ла зној 
тач ки са гле да ста ње у овој обла сти у све ту, са 
ак цен том на ува жа ва ње трен до ва и пра ва ца 
раз во ја ко ји су у ре ги о ну по ста вље ни као стан
дард, а за тим да се де фи ну шу до ма ће окол но
сти и мо гућ но сти оп ти мал не хар мо ни за ци је. 

Обла сти на ко је се фо ку си ра на ша па жња од
но се се на усва ја ње по ста вља них стан дар да у 
ре гу ла тор ном и тех но ло шком окру же њу, а то 
исто вре ме но зна чи и по сте пе ност у при ла го ђа
ва ње ре сур са, али и по пу ла ци је на окол но сти у 
ко ји ма ће на ше дру штво функ ци о ни са ти у бли
ској бу дућ но сти.

По себ на па жња по све ћу је се нај но ви јим кре та
њи ма у обла сти ре гу ла ти ве усмер не на ши ро
ку област хар ти ја од вред но сти и бер зан ског 
по сло ва ња, али и пи та њи ма функ ци о ни са ња 

FOREWORD

The leading role and efforts that the Belgrade Stock 
Exchange has invested, from its founding up to 
date, to participate directly in the development of 
the securities industry and to set up the backbone 
of the Serbian capital market are wellknown 
and embedded in the functioning and modern 
organization of the market we have today. 

Respecting thus far results of this institution, 
general aims and tasks of the capital market, as 
well as general economic, financial and system 
landscape in which the Belgrade Stock Exchange 
is functioning, continuation of further activities 
is an imperative, and thaer are targeted at lifting 
the efficiency of this institution, making it more 
useful for its members and their clients, as well as 
the whole Serbian economy. 

The intention of to streaming the development of 
the Serbian capital maarket demands, already at 
the starting point, a look at the situation in this 
area in the world, with the emphasis on respecting 
the trends and course of development that are set 
as standard in the region, which is only afterwards 
followed by definition of domestic circumstances 
and potentials for optimal harmonization. 

Fields in the focus of our attention concern 
adopting established standards in regulation 
and technical surroundings, which at the same 
time mean gradual adjustment of resources, 
and population as well, to the circumstances in 
which our society is going to function in the near 
future.  

Special attention is dedicated to the latest trends 
in the regulation field aimed at broad securities 
industry, and also at the issue of functioning of 



2

стан дард них про то ко ла елек трон ске ко му ни
ка ци је из ме ђу уче сни ка на фи нан сиј ском тр жи
шту. Уво ђе ње про то ко ла за раз ме ну по да та ка 
на фи нан сиј ском тр жи шту, што је про цес већ 
за по чет ре а ли за ци јом Про јек та ре ди зај на си
сте ма за тр го ва ње, је ди ни је на чин да се на ше 
тр жи ште, без ве ли ких тра у ма, укло пи у за да те 
окви ре, на на чин ко ји не ис кљу чу је аде кват
на ори ги нал на ре ше ња при ме ре на по зна тим 
спе ци фич но сти ма и уте ме ље на у по зи тив ној 
прак си. Та ко ђе, у обла сти бер зан ских по сло ва, 
по што ва ње стан дар да у про пи си ма и тех но ло
ги ји је ујед но и је ди ни на чин на ко ји је мо гу ће 
при ву ћи ка пи тал ко ји ни је озна чен при де ви ма 
ду жнич ки, кре дит ни, по зајм ље ни...

Прав ни оквир функ ци о ни са ња тр жи шта ка пи
та ла у све ту, а на ро чи то ре ше ња при ме ње на у 
ре сор ним ди рек ти ва ма, осно ва је на ко јој Бе о
град ска бер за ба зи ра про ме ну сво је ре гу ла ти
ве ува жа ва ју ћи на ци о нал не за ко не и ак та ре
гу ла тор них те ла тр жи шта ка пи та ла. Зна чај на 
ак тив ност од ви ја се на про на ла же њу оп ти мал
ног ни воа ува жа ва ња ме ђу на род них стан дар
да пре све га до ме ну про пи си ва ња кри те ри ју ма 
ли стин га, над зо ра над тр го ва њем и ак тив но
сти ма чла но ва Бер зе, сер ви си ма ин фор ми са
ња исл. 

Ра зни ви до ви по ве зи ва ња бер зи, од про то ко ла 
о са рад њи на по је ди ним сег мен ти ма  пре ко по
ве зи ва ња плат фор ми до ин те гра ци ја и ево лу и
ра ња у ве ли ка је дин стве на тр жи шта је сна жан 
тренд у бер зан ским ак тив но сти ма ко ји, при ме
ре но сво јој по зи ци ји и по тре ба ма соп стве ног 
окру же ња мо ра пра ти ти и Бе о град ска бер за. 
Ак тив но сти и од лу ке те вр сте спа да ју у ве о ма 
сло же не и осе тљи ве об зи ром да мо гу опре де ли
ти на шу бу дућ ност и сто га ће у до но ше ње опре
де љу ју ћих од лу ка би ти укљу че ни сви фак то ри 
ко ји чи не на ше тр жи ште ка пи та ла. 

Гор да на До ста нић, 
ди рек тор

standard protocols of electronic communication 
between the participants on the financial market. 
Introduction of protocol for data exchange 
on the financial market, already kicked off by 
implementation of the Project of Redesigning the 
Trading System, is the only method for our market 
to fit into the given framework, without much 
trauma, in the way not excluding appropriate 
original solutions compatible with known features 
and based on the positive practice.  Moreover, in 
the securities industry, respecting standards in 
legislation and technology is, at the same time, 
the only way for attraction of capital not marked 
as debt, credit, borrowed...     

Legal framework of functioning of the capital 
market in the world, particularly solutions 
applied in the sector directives, is a cornerstone 
of the Belgrade Stock Exchange efforts to change 
its regulation respecting state laws and rules and 
regulation of regulatory bodies of the capital 
market. Significant efforts are invested in finding 
optimal level of recognition of international 
standars, above all in prescribing listing 
requirements, trading surveillance and activities 
of the members of the Exchange, information 
services, etc. 

Various types of consolidation of exchanges, from 
protocols on cooperation in particular segments, 
over connection of platforms to integration and 
evolution to large integral markets is a powerful 
trend in securities  business, to which the 
Belgrade Stock Exchange must adjust and which 
it must follow respecting its position and needs 
of its backdrop. Operations and decisions of that 
kind are very complex and sensitive since they can 
course our future and therefore call for all factors 
compunding our capital market to be involved in 
preferable decision making.   

Gordana Dostanić
Director





СРПСкЕ СликАРкЕ У XIX ВЕкУ

Крајем XIX века основана је Београдска берза и 
тиме заокружена финансијска основа за развој 
Краљевине Србије. Томе су претходили бурни 
ратни и политички догађаји већ почетком XIX 
века, два српска народна устанка, стицање 
аутономије у оквиру Отоманског царства, 
освајање самосталности и формирање 
Кнежевине Србије, а потом проглашење 
Краљевине. За само неколико деценија српски 
народ обнавља државу изгубљену у средњем 
веку и покорену више од 400 година. 

Унутрашње политичко уређење пратило је 
све фазе еманципације обновљене Србије. 
У тим новим околностима полако, али 
сигурно мења се улога жене. Од модела 
патријархалних односа и искључиве улоге 
жене као стуба породице, мајке, супруге, кћери, 
подвргнуте мушком ауторитету, неписмене и 
обесправљене, током времена и за нешто више 
од 100 година, формира се нови узор.

Годишњи извештај Београдске берзе 
за 2006. годину уједно је и омаж првим 
српским сликаркама Катарини Ивановић, 
Мини Караџић и Полексији Тодоровић, 
које су својим талентом одшкринуле врата 
еманципацији жена у Србији. У периоду који је 
по историјском значају за српски народ један 
од најблиставијих, оне су на неки начин уједно 
и «вршњакиње» Београдској берзи основаној 
први пут 1894. године.

SERBIAN WOMEN PAINTERS IN THE 
XIX CENTURY

The end of the XIX century saw the foundation 
of the Belgrade Stock Exchange, which completed 
the financial basis for the development of the 
Kingdom of Serbia. It had been preceeded by 
turbulent war and political events in the early 
XIX century, two Serbian uprisals, achievement 
of autonomy within the Ottoman empire, 
independence and formation of the Kingdom of 
Serbia and, finally, proclamation of the Kingdom. 
Within only several decades Sebian people 
regained the state lost in the Middle Ages, which 
had been under foreign rule for over 400 years.

The internal political establishment went hand 
in hand with all the stages of emancipation of a 
renewed Serbia. In those new circumstances the 
role of women was changing slowly but constantly. 
From the model of patriarchal relations and 
woman’s exclusive role as pillar of the family, 
mother, wife and daughter, subdued to the male 
authority, illiterate and deprived of rights, a new 
model was being formed during the period which 
hardly exceeded 100 years.

The annual report of the Belgrade Stock Exchange 
for the year of 2006 is at the same time a tribute 
to the first Serbian women painters, Katarina 
Ivanović, Mina Karadžić and Poleksija Todorović, 
whose talant partially opened the door of 
emancipation for Serbian women. In a period 
which is historically one of the most significant 
for the Serbian people, they are also, as it were, 
the «peers» of the Belgrade Stock Exchange, 
which was founded in 1894.

Извори:

  Катарина Ивановић, Мирослав Тимотијевић и Радмила 
Михаиловић, „Topy”, Београд, 2004. 

  Мина КараџићВукомановић, Љиљана Чубрић, Народни музеј 
у Београду, Београд, 1994.

  Стеван Тодоровић (18321925), Никола Кусовац, Милена 
Врбашки, Вера Грујић и Вања Краут, издање Народног музеја 
у Београду и Галерије Матице српске, Нови Сад, 2002. 

Ауторке и њихове слике са претходне стране:

Катарина Ивановић, Освајање Беораа
Мина Караџић, Млаи Црноорац, Суија сарца са уом 
сеом браом и орре Ђуре Даничића
Полексија Тодоровић, Преео са раом

Sources:

  Katarina Ivanovic, Miroslav Timotijević and Radmila Mihailović, 
«Toru», Belgrade, 2004.

  Mina KaradžićVukomanović, Ljiljana Čubrić, National Museum 
in Belgrade, Belgrade, 1994.

  Stevan Todorović (18321925), Nikola Kusovac, Milena Vrbaški, 
Vera Grujić and Vanja Kraut, publication of the National Museum 
in Belgrade and the Gallery of Matica Srpska Society, Novi Sad, 
2002.

Authors and their paintings from the previous page:

Katarina Ivanović, Conquest of Belgrade
Mina Karadžić, A young Montenegrin, A study of an old man with a 
long grey beard and the portrait of Djura Daničić
Poleksija Todorović, Landscape with the City
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PO GLED NA PO KA ZA TE LJE 

PRO MET U 2006. GO DI NI ZA 108 % vI šI U 
OD NO SU NA PRET HOD NU GO DI NU

KA PI TA LI ZA CI JA vE ćA ZA 53 % U OD NO SU 
NA PRET HOD NU GO DI NU

RAST IN DEK SA BE LEX15 IZ NO SI 58,03% 
(GO DI NA NA GO DI NU)
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OvERvIEW OF INDICATORS

108% ADvANCE IN TURNOvER IN 2006, 
COMPARED TO THE PREvIOUS YEAR

53% HIGHER CAPITALIZATION, 
COMPARED TO THE PREvIOUS YEAR

BELEX15 ADvANCED 58,03%  
(YEAR-ON-YEAR)
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ЕкО НО Ми ЈА СР Би ЈЕ У 2006. ГО Ди Ни

У уво ду Го ди шњег из ве шта ја о по сло ва њу Бе о
град ске бер зе, да ће мо при каз еко ном ских по
ка за те ља Ср би је за 2006. го ди ну, ка ко би смо 
упот пу ни ли сли ку окру же ња у ко јем је по сло
ва ла Бе о град ска бер за. 

Оце на Европ ске ко ми си је из но вем бра 2006.  
го ди не, кра так ре зи ме:
	 •	 	Оп	шта	 оце	на	 на	прет	ка	 Ср	би	је	 је	 по	зи

тив на, да ни је про бле ма са Ха шким три
бу на лом, пре го во ри о Спо ра зу му о ста
би ли за ци ји и при дру жи ва њу би ли би 
за до во ља ва ју ћи;

	 •	 	Ре	ше	ни	су	мно	го	број	ни	не	до	ста	ци	уоче	ни	
у про шло го ди шњем из ве шта ју Ко ми си је;

	 •	 	Не	ко	ли	ко	обла	сти	оста	ју	кри	тич	не	тач	ке	
са ду жим не ре ше ним про бле ми ма (не раз
ви је ност при ват ног сек то ра, ме ша ње др
жа ве у при вред ни жи вот, (не)за ви сност су
до ва, ко руп ци ја, за шти та кон ку рен ци је);

	 •	 	Ис	по	ља	ва	 се	 кла	си	чан	 про	блем	 зе	ма	ља	
кан ди да та. Као и код дру гих зе ма ља, усва
ја ње за ко на је лак ши део, а спро во ђе ње и 
при ме на су мно го те жи.   

Ме ђу на род на аген ци ја за утвр ђи ва ње кре дит
ног бо ни те та Fitch до де ли ла је ду го роч ном 
ду гу Ре пу бли ке Ср би је реј тинг ББ минус оце
нив ши исто вре ме но пер спек ти ве реј тин га као 
ста бил не. Реч је о гло бал ним об ве зни ца ма у 
до ла ри ма ко је до спе ва ју 2024. го ди не, еми то ва
ним као по кри ће ду га Лон дон ском клу бу, као и 
до ма ћим об ве зни ца ма у еври ма, еми то ва ним 
за из ми ре ње оба ве за по осно ву де ви зне штед
ње. Крат ко роч ни дуг до био реј тинг Б. Прет ход
но је, од стра не аген ци је Stan dard and Po ors 
Ср би ји до де љен реј тинг Б плус (Б+), ко ји је сла
би ји од Fitcho vog.

При вре да Ср би је у 2006. го ди ни сна жно је кре
ну ла на пред у ши ро ком фрон ту. У овој го ди ни 
је по стиг ну та ста би ли за ци ја ра ста це на са ско
ро 18% на кра ју 2005. на 6,6% на са мом кра ју 
2006. го ди не. Ин ду стриј ска про из вод ња и из
воз бе ле же зна ча јан раст, успо ра ва се раст уво
за и спољ но тр го вин ског де фи ци та, сма ње на 
је по ну да нов ца и за у ста вљен раст ин фла ци је. 
Раст ин ду стриј ске про из вод ње у пе ри о ду ја ну

SERBIAN ECONOMICS IN 2006.

In order to fully disclose the Belgrade Stock 
Exchange business environment in the 
Introduction of the Annual Report on the 
Belgrade Stock Exchange operations we are going 
to cover economic indicators in Serbia in 2006. 

The European Commission appraisal from 
November 2006, short outline:
	 •	 	General	 assessment	 of	 Serbian	 prosperitiy	

is positive; excluding the problem with 
the  Hague Tribunal, negotiations on the 
Agreement on Stabilization and Association 
with the UN would be satisfying;

	 •	 	Various	 deficiencies	 spotted	 in	 the	
Commission’s report for the last year 
resolved;

	 •	 	Several	 issues	 remain	 as	 critical	 carrying	
long term unresolved problems (undeveloped 
private sector, state interference with 
the economy life, courts (in)dependence, 
corruption, protection of competition);

	 •	 	Classical	problem	of	candidate	countries	has	
emerged. Similar to other countries, passing 
the law is the eaisier part, as opposed to the 
enforcement and applying.   

International rating agency Fitch Ratings 
has affirmed the Republic of Serbia’s Foreign 
Currency and Local Currency Issuer Default 
Ratings („IDR”) at ‘BB’ (BB minus), with stable 
outlooks. For global bonds in dollars maturing in 
2024, issued for reimbursement of the debt to the 
London Club, as well as to the domestic bonds 
in euros, issued for reimbursement of the debt 
on the basis of foreign currency savings. Short
term rating has been affirmed at B. Previously, 
the Sandard&Poor’s has affirmed  Serbia at ‘B+’ (B 
plus), which is weaker than Fitch’s. 

Serbian economy has strongly surged forward in 
wide spread. Inflation was tamed, from almost 
18% at the end of 2005 to 6,6% at the end of 
2006. Industrial production and export recorded 
considerable rise, import and trade deficit were 
slowdown while money supply declined and 
progression of inflation stopped. Industrial 
production grew by 5,5% in the period January – 
September in 2006, compared to the same period 



ар – сеп тем бар 2006. го ди не у од но су на исти 
пе ри од прет ход не го ди не из но сио је 5,5%. Раст 
про из вод ње је за бе ле жен код сек то ра ва ђе ње 
ру да и ка ме на, пре ра ђи вач ка ин ду стри ја и про
из вод ња енер ги је, а нај ве ћи по раст је оства ри
ла пре ра ђи вач ка ин ду стри ја од 6,4%. 

У спољ но тр го вин ској раз ме ни у пр вих де вет 
ме се ци 2006. го ди не ра ст из во за, у до ла ри ма, 
из но сио је 27,8%, раст уво за из но сио је 22,0%, а 
раст спољ но тр го вин ског де фи ци та 17,1%, у од
но су на исти пе ри од про шле го ди не. 

Чвр ста мо не тар на по ли ти ка до ве ла је до по ве
ћа ња де ви зних ре зер ви НБС. Мо не тар на по ли
ти ка би ла је усме ре на на сма ње ње ин фла тор
них при ти са ка и сни жа ва ње ме сеч них сто па 
ин фла ци је.

По зи ти ван сиг нал за ин ве сти то ре пред ста вља 
и Из ве штај Свет ске бан ке „По сло ва ње у 2007.„ 
у ко ме се оце њу је да је Ср би ја по пра ви ла усло
ве за по сло ва ње и да је од 175 зе ма ља са 92. по
зи ци је пре шла на 68. по зи ци ју. 

РЕ Ги О НАл Ни ПО лО жАЈ БЕР зЕ

То ком 2006. го ди не ре ги о нал на, али и ме ђу
на род на афир ма ци ја до са да уло же них на по ра 
Бе о град ске бер зе на из град њи ви со ко де фи ни
са ног, тран спа рент ног и ли квид ног тр жи шта 
ка пи та ла, по при ми ла је но ве, знат но ква ли тет
ни је об ли ке.

У 2006. го ди ни, Бе о град ска бер за је оства ри ла 
пр ве кон так те са нај ве ћим свет ским ин ве сти
ци о ним бан ка ма, ко је су из ра зи ле отво рен ин

in 2005. Increase in production was encountered 
in all three sectors: coal and stone mining, 
processing industry and production of energy 
with the highest increase in processing industry 
of 6,4%. 

Foreign trade posted significant results in the first 
nine months in 2006, in regards to the export 
advancement of 27,8%, expressed in dollars. 
Export increased by 22,0% while trade deficit rose 
by 17,1%, compared to the same period last year. 

Tough stance of monetary policy led to the 
increase in the foreign exchange reserves of the 
National Bank of Serbia. Monetary policy was 
aimed at taming inflatory pressure and cutting 
down monthly inflation rates. 

The World Bank report „Doing Business in 2006” 
with assessment of advanced conditions for 
business in Serbia and a rank change, the advance 
from the 92nd to 68th place of 175 countries, 
surely represents positive signal for investors. 

REGIONAL POSITION OF THE EXCHANGE

During 2006, regional as well as international 
affirmation of thus far vested efforts of the 
Belgrade Stock Exchange on building highly 
defined, transparent and liqid capital market 
had taken new shapes, much more improved in 
quality.  

In 2006 the Belgrade Stock Exchange embraced 
first contacts with the biggest investment banks 
in the world, which openly expressed their 
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те рес за ку по ви ну ли цен це за из да ва ње струк
тур них про из во да и фи нан сиј ских де ри ва та са 
под ло гом на ин дек су BELEX15. Ре ал но је оче ки
ва ти да ће се то ком 2007. го ди не на европ ском 
тр жи шту по ја ви ти и пр ви струк тур ни про из во
ди ба зи ра ни на овом ин дек су. Та ко ђе, 5. ме ђу на
род на кон фе рен ци ја Бе о град ске бер зе при ву кла 
је па жњу, ве ћу не го ика да до са да. Уна пре ђе ње 
ме ђу нард ног по ло жа ја Бе о град ске бер зе кон фир
ми ра но је уче шћем ре но ми ра них фи нан сиј ских 
ин сти ту ци ја, нај ве ћим де лом из Евро пе, о че му 
по себ но све до чи при су ство де се ти на ви со ких 
ме на џе ра европ ских бер зи, по пут Euro nexta, 
De utsche Bor se, OMXa i EUREXa.

По ред ових но во сти, упо ред на ста ти сти ка по
да та ка о бер за ма ре ги о на ју го и сточ не Евро пе, 
у ве ли кој ме ри чи ни да на кра ју 2006. го ди не 
Бе о град ска бер за пред ста вља ве о ма ком пе ти
тив ну бер зу у ре ги о ну. На ве де ни до га ђа ји и ста
ти сти ка по твр ђе ни су и зна чај ним ме ђу на род
ним бер зан ским до га ђа ји ма чи је до ма ћин ство 
је у 2007. го ди ни по ве ре но Бе о град ској бер зи – 
Го ди шња скуп шти на FE ASa и Спорт ске игре 
бер зи ис точ не и ју го и сточ не Евро пе. 

interest in buying licence for issuing structured 
products and financial derivatives on BELEX15 
as underlying assets. It is realistic to expect 
emergence of first structured products based 
on this index. Moreover, the 5th International 
Belgrade Stock Exchange conference attracted 
more attention than ever. Advancement of the 
Belgrade Stock Exchange international position 
was confirmed by participation of prominent 
financial institutions, mostly from Europe, of 
which tens of high ranked managers of exchanges 
such as the Euronext, Deutsche Borse,  OMX 
Exchanges and EUREX speak the most. 

In addition to this news, comparative statistics of 
data with the regional exchanges of SEE, underline 
the Belgrade Stock Exchange as a very competitive 
exchange in the region, at the end of 2006.  The 
said events and statistics are confirmed with the 
important international exchange events trusted 
to the Belgrade Stock Exchange for hosting in 
2007 – FEAS Annual Assembly and the Sports 
Tournament of exchanges from Eastern and 
South Eastern Europe. 
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кА TА Ри НА иВА НО Вић

Ка та ри на Ива но вић је ро ђе на 15. апри ла 1811. 
го ди не (по ста ром ка лен да ру) у Ве спри му (Ма
ђар ска). Већ на ред не го ди не до бро сто је ћа тр
го вач ка по ро ди ца Ива но вић се ли се у Сто ни 
Бе о град (Ма ђар ска), где је бу ду ћа пр ва срп ска 
сли кар ка, про ве ла де тињ ство и мла дост. У Сто
ном Бе о гра ду до би ла је пр ве лек ци је цр та ња 
од не по зна тог пу ту ју ћег учи те ља.
 
Студије сли кар ства Ка та ри на Ива но вић за по
чи ње у шко ли че шког сли ка ра Јо же фа Пе шки
ја у Пе шти 1831. го ди не. Би ла је то при пре ма, 
увод за од ла зак у Беч, где од 1835. до 1839. по
ха ђа Оде ље ње за де вој ке на ли ков ној ака де ми
ји. Сту диј ска пу то ва ња у Ита ли ју, Фран цу ску и 
Хо лан ди ју 1842. и 1843. го ди не, прет хо де дво
го ди шњим сту ди ја ма на ли ков ној ака де ми ји у 
Мин хе ну.

Шко ло ва ње за вр ша ва кра јем 1845. и сле де ће 
го ди не до ла зи у Бе о град на да ју ћи се ве ћим и 
зна чај ни јим по сло ви ма. Ње на оче ки ва ња ни су 
ис пу ње на, па раз о ча ра на убр зо на пу шта Бе о
град 28. сеп тем бра 1847.  Вра ћа се у Сто ни Бе о
град оста вља ју ћи за со бом не ко ли ко пор тре та 
по зна тих и ма ње по зна тих са вре ме ни ка. У том 
пе ри о ду на сли ка ла је два пор тре та кне ги ње 
Пер си де, же не кне за Алек сан дра Ка ра ђор ђе ви
ћа, али ни је оства ри ла при сни ју ве зу с вла да ју
ћом срп ском кне жев ском по ро ди цом. 

Иако је пр ви су срет с Бе о гра дом и ње го вим 
жи те љи ма, а пре све га с ма ло број ном ели том и 
ин те лек ту ал ци ма, за Ка та ри ну Ива но вић био 
ве ли ко раз о ча ра ње, ипак је је дан шко ло ван, па
ме тан, пред у зи мљив чо век, не ко ли ко го ди на 
ка сни је ис пра вио не прав ду на не ту сли кар ки, 
а срп ском кул тур ном на сле ђу учи нио ве ли ку 
услу гу не до пу стив ши да ма ло број на де ла пр
ве срп ске сли кар ке не ста ну без тра га, оту ђе на 
од срп ског на ро да, ње го ве исто ри је, на ци о на и 
кул тур ног иден ти те та.

Дечак са соколом 

KATARINA IvANOvIć

Katarina Ivanović was born on April 15, 1811 
(according to the old calendar) in Vesprim 
(Hungary). The following year a welltodo 
trader’s family Ivanović moved to Stoni Beograd 
(Hungary), where the future most eminent 
Serbian woman painter spent her childhood and 
youth. In Stoni Beograd she received her first 
lessons in drawing by an anonimous travelling 
teacher.

Katarina Ivanović started to study painting at 
the school of a Czech painter Josef Peski in Pesta, 
in 1831. This served as the preparation for her 
departure to Vienna, where between 1835 and 
1839 she attended the Department for Girls at 
the Academy of Art. Her trips to Italy, France and 
Holland in 1842 and 1843 preceeded her twoyear 
studies at the Academy of Art in Munich.

She finished her studies at the end of 1845 and the 
following year went to Belgrade, hoping to work 
on bigger and more important jobs. She did not 
fulfill her expectations and, disappointed, soon 
left Belgrade, on September 28, 1847. She returned 
to Stoni Beograd, leaving behind several portraits 
of more or less famous contemporaries. In that 
period she completed two portraits of Princess 
Persida, wife of Prince Aleksandar Karadjordjević, 
but she did not build a closer relationship with the 
ruling Serbian family.

Although the first encounter with Belgrade, its 
inhabitants and, above all, the few members 
of its elite and intellectuals, meant a great 
disappointment for Katarina Ivanović, several 
years later, a well educated, clever and ambitious 
man did justice to the painter, and made a 
significant contribution to the Serbian cultural 
heritage, as he did not allow the few works of the 
first Serbian woman painter to vanish into thin 
air, alienated from the Serbian people and its 
historical, national and cultural identity.



ПОСлОВНЕ ОПЕРАЦиЈЕ

ПРО МЕТ

На Бе о град ској бер зи је у 2006. го ди ни укуп но 
оства ре на вред ност про ме та из но си ла 100,6 
ми ли јар ди ди на ра, од но сно пре ко 1,2 ми ли
јар де евра, што пред ста вља по ве ћа ње од 108% 
у од но су на 2005. го ди ну. Це ло ку пан про мет 
ре а ли зо ван је кроз 141.499 тран сак ци ја, што 
је за 18% ма ње у од но су на прет ход ну го ди ну. 
Струк ту ра про ме та оста ла је не про ме ње на у 
од но су на 2005. го ди ну, од но сно тр го ва ло се 
ак ци ја ма и об ве зни ца ма Ре пу бли ке Ср би је 
(РС) за из ми ре ње оба ве за по осно ву де ви зне 
штед ње гра ђа на.

Ок то бар са укуп ним про ме том од 16,4 ми ли
јар де ди на ра и де цем бар са про ме том од 15 ми
ли јар ди ди на ра би ла су два ме се ца то ком ко јих 
је оства ре на нај ви ша исто риј ска ме сеч на вред
ност про ме та на Бе о град ској бер зи. 

BUSSINES OPERATION

TURNOvER

The total turnover on the Belgrade Stock Exchange 
in 2006 amounted to RSD 100,6 billion, or over 
EUR 1,2 billion, representing 108% climb, year on 
year. Total turnover was made through 141,499 
transactions, 18% drop compared to the previous 
year.  Turnover structure remained unchanged in 
comparison to 2005, i.e. shares and the Republic 
of Serbia bonds for reimbursement of liabilities 
on the basis of foreign exchange savings were 
traded.  

October, with the total turnover of RSD 16.4 
billion, and December, with the turnover of RSD 
15 billion, were the two peak months during 
which the history highs of monthly turnover were 
reached. 
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По ве ћа ње вред но сти про ме та, у од но су на 
прет ход ну го ди ну и исто вре ме но сма ње ње 
укуп ног бро ја тран сак ци ја, до ве ли су до по ве
ћа ња про сеч не днев не вред но сти про ме та, у 
од но су на 2005. го ди ну, за 112%, на ни во од чак 
405,6 ми ли о на ди на ра. Про сеч на вред ност по
је ди нач не тран сак ци је по ве ћа на је за 155% и из
но си ла је 710,8 хи ља да ди на ра.

Ак Ци ЈЕ

Нај ве ћу за слу гу за ре корд ну вред ност про ме та 
сва ка ко су има ле ак ци је, бу ду ћи да су у укуп
ном тр го ва њу уче ствова ле са 87%. У по ре ђе њу 
са прет ход ном го ди ном, уче шће ак ци ја у укуп
ном про ме ту по ве ћа но је за 6%, што по твр ђу је 
да се већ по сто је ћи тренд сма њи ва ња уче шћа 
об ве зни ца РС у тр го ва њу у од но су на ак ци је, 
из го ди не у го ди ну на ста вља. 

Вред ност про ме та ак ци ја ма у 2006. го ди ни, по
ве ћа на је у од но су на прет ход ну го ди ну за 123% 
и до сти гла је нај ви шу исто риј ску вред ност од 

Increase in the turnover value, compared to the 
previous year, and, at the same time, fall in the 
total number of transactions boosted the average 
daily turnover by 112%, compared to 2005, 
jumping to RSD 405.6 million. Average value 
of a single transaction was increased by 155%, 
amounting to RSD 710.8 thousand. 

SHARES

The biggest merits for the record turnover 
most certainly go to shares, seeing that shares 
accounted for 87% of total trading.  Participation 
of shares in total turnover gained 6% compared to 
the previous year, confirming ongoing downward 
trend of participation of the RS bonds in trading 
in relation to shares, year by year. 

Value of share turnover in 2006 increased by 
123%, compared to the last year, hitting the 
history high of RSD 87.3 billion on annual level, 
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87,3 ми ли јар де ди на ра на го ди шњем ни воу, од
но сно го то во 1,1 ми ли јар ду евра. Број тран сак
ци ја је из но сио 115.992, што пред ста вља сма ње
ње од 8,4% у од но су на 2005. го ди ну. 

Уче шће ак ци ја у укуп ном бро ју тран сак ци
ја оства ре них у тр го ва њу та ко ђе је у по ра сту 
у од но су на 2005. го ди ну, при че му се 82% за
кљу че них тран сак ци ја од но си ло на ак ци је 
док је 18% тран сак ци ја за кљу че но у тр го ва њу 
об ве зни ца ма. 

or almost EUR 1.1 billion. Number of transactions 
stood at 115,992, a decrease of 8.4% compared to 
the 2005. 

Participation of shares in total number of 
transactions is also advancing, in comparison to 
2005; with 82% of transactions relating to shares, 
whereas 18% of transactions were concluded in 
bond trading.  

obveznice / bonds
13%

akcije / shares
87%

Struktura prometa prema vrsti HoV / Turnover Structure by Type of Securities

obveznice / bonds
18%

akcije / shares
82%

Struktura broja transakcija prema vrsti HoV / Transactions Structure by Type of Securities
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Ме о кон и ну и ра но р о ва ња 

Ак ци је ко ји ма се у 2006. го ди ни тр го ва ло ме
то дом кон ти ну и ра ног тр го ва ња оства ри ле су 
уку пан про мет од 50,2 ми ли јар де ди на ра, што 
пред ста вља 58% укуп ног тр го ва ња ак ци ја ма, 
од но сно 50% укуп ног про ме та оства ре ног на 
Бер зи. У од но су на прет ход ну го ди ну, тр го ва
ње овом ме то дом је за бе ле жи ло по ве ћа ње од 
219%. На кра ју 2006. го ди не, ме то дом кон ти ну и
ра ног тр го ва ња тр го ва но је 40 еми си ја ак ци ја. 

Вред ност про ме та ком по нен ти ин дек са 
BELEX15 у 2006. го ди ни из но си ла је 37,7 ми
ли јар ди ди на ра и пред ста вља чак 75% про ме та 
оства ре ног у кон ти ну и ра ном тр го ва њу, од но
сно 43% у укуп ном про ме ту ак ци ја ма. У од но
су на уку пан про мет оства рен на Бер зи у 2006. 
го ди ни, ком по нен те ин дек са BELEX15 уче ству
ју са 37,5%

Continuous Trading Method 

Shares traded in 2006 by continuous trading 
method registered total turnover of RSD 50.2 
billion, accounting for 58% of total share trading, 
or 50% of total turnover on the Exchange. Trading 
by this method boosted by 219%, compared to the 
last year. At the year end 40 issues of shares were 
traded by the continuous trading method. 

Value of turnover of the BELEX15 constituents in 
2006 amounted to RSD 37.7 billion, accounting 
for 75% of turnover by continuous trading, or 43% 
of total share turnover. The Belex15 constituents 
participate in the total turnover on the Exchange 
in 2006 with 37.5%.

ostalo na
kontinuiranom / other on CTM

25%

BELEX15
75%

BELEX15 u prometu kontinuiranim metodom / BELEX15 in Continuous Method Turnover

ostalo
42%

kontinuirani metod / CTM
58%

Odnos prometa MKT i prometa akcija / CTM Turnover vs. Share Turnover
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Ме о ре о вла ђу ју ће це не

Ак ци је ко ји ма се у 2006. го ди ни тр го ва ло ме то
дом пре о вла ђу ју ће це не оства ри ле су уку пан 
про мет од 21,7 ми ли јар ди ди на ра, што пред ста
вља 25% укуп ног тр го ва ња ак ци ја ма у 2006. го
ди ни. У од но су на 2005. го ди ну, то је по ве ћа ње 
од 18%.

Блок р о ва ња 

Блок тр го ва ња ак ци ја ма су у укуп ном тр го ва њу 
ак ци ја ма уче ство ва ла са 17%, од но сно 15 ми ли
јар ди ди на ра про ме та,  што пред ста вља по ве ћа
ње од 201% у од но су на 2005. го ди ну. У блок тр
го ва њу је тр го ва но ак ци ја ма 47 из да ва ла ца.

Тр го ва ње ме то дом ми ни мал не це не је и у овој 
го ди ни нај ма ње до при не ло укуп ној вред но сти 
про ме та и уче ство ва ло са са мо 0,4%, од но сно 
324 ми ли о на ди на ра.

Single Price Auction Method

Shares traded in 2006 by the single price auction 
method reached the total turnover of RSD 21,7 
billion, representing 25% of total share turnover 
in 2006. It is an increase by 18%, compared to the 
2005. 

Block Trading

Block trading in shares accounted for 17% of total 
trading, or RSD 15 billion of turnover, a climb of 
201% compared to the 2005. Shares of 47 issuers 
were traded by block trading.

Trading by minimum price method contributed 
the least to the turnover and accounted for only 
0.4%, or RSD 324 million.

Kontinuiranom / CTM
57.5%

Blok trgovanja / Block Treades
17.3%

Metod MC / MMP
0.4%

PC / SPA
24.8%

Promet akcijama po trgovanjima / Share Turnover by Trading Method
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ОБ ВЕ зНи ЦЕ РС

Тр го ва ње об ве зни ца ма РС у 2006. го ди ни обе
ле жио је раст про ме та од 43% у од но су на прет
ход ну го ди ну. Уку пан про мет об ве зни ца ма 
је из но сио не што ма ње од 159 ми ли о на евра, 
од но сно пре ко 13 ми ли јар ди ди на ра, оства рен 
кроз 25.507 тран сак ци ја. 

У укуп ном про ме ту об ве зни це РС су уче ство
ва ле са 13% што је пад од 6% у од но су на прет
ход ну го ди ну. Иако је про мет об ве зни ца ма у 
ап со лут ном из но су по рас тао, уоч љи ва је све 
ве ћа пре фе рен ци ја ин ве сти то ра ка тр го ва њу 
ак ци ја ма.

THE REPUBLIC OF SERBIA BONDS

Trading in the RS Bonds in 2006 registered an 
increase in the turnover by 43%, compared to the 
previoud year. Total bond turnover amounted to 
something less than EUR 159 million, or over RSD 
13 billion, made through 25,507 transactions.  

The RS Bonds participated in the total turnover 
with 13%, posting 6% cut compared to the last 
year. Even though the absolute climb in the bond 
turnover, rising preference of investors for share 
trading is evident. 
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Нај тр го ва ни ја се ри ја од по чет ка тр го ва ња об ве
зни ца ма је се ри ја ко ја до спе ва 2016. го ди не, са 
уче шћем од 12% у укуп ном до са да шњем про ме
ту, што по ка зу је да је ко ре ли са ност про ме та са 
по ра стом ро ка до спе ћа, узро ко ва на про це сом 
при ва ти за ци је у ко јем об ве зни це са ка сни јим 
ро ком до спе ћа пру жа ју од ре ђе не по год но сти.

Series maturing 2016 are the most active series 
from the start of bond trading, with a 12% stake 
in the total to date turnover, showing that the 
correlation of turnover with maturity date is due 
to the privatization in which bonds with the later 
maturity date carry certain advantages. 
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иНДЕк Си БЕ О ГРАД СкЕ БЕР зЕ

BE LEX15

Ин декс нај ли квид ни јих хар ти ја BE LEX15 је 
то ком 2006. за бе ле жио сна жан раст сво је вред
но сти, ко ји на го ди шњем ни воу из но си 58,0%. 
Уко ли ко се по сма тра ње го ва квар тал на про
ме на, нај ин тен зив ни ји раст оства рен је то ком 
тре ћег квар та ла ка да је по раст из но сио 37,1%. 
У цр ве ној зо ни је, већ по тра ди ци ји, овај по ка
за тељ био са мо то ком дру гог квар та ла ка да је 
из гу био 10,2% сво је вред но сти. Пр ви и че твр
ти квар тал од ба ци ли су при но се од 18,8% и 
7,2%, ре спек тив но. Нај ви ша исто риј ска вред
ност ин дек са BELEX15 на за тва ра њу оства ре на 
је по след њег тр го вач ког да на 2006. го ди не на 
ни воу од 1.675,2 ин дек сних по е на. 

THE BELGRADE STOCK EXCHANGE INDICES

BELEX15

The most liquid securities index – BELEX15 
rallied posting a 58.0% jump on the annual basis. 
Looking at its quarterly change, the most intensive 
jump was recorded during the 3rd quarter when 
it gained 37.1%. By tradition, this indicator was in 
the red only during the 2nd quarter when dipped 
10.2% of its value. First and fourth quarters yielded 
18.8% and 7.2% gains, respectively. The BELEX15 
hit history high closing value of 1,675.2 points on 
the last trading session in 2006. 
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BELEX15 је као глав ни про из вод Бе о град ске 
бер зе пре ба цио ре зул тат глав ног „benchmark” 
ин дек са ис точ не Евро пе MSCI EM EE (Mor gan 
Stan ley Emer ging Mar kets Eastern Euro pe In dex) 
за 14,3%. Из вр ше не су че ти ри ре дов не и две 
ван ред не ре ви зи је, ко је су ре зул то ва ле да тр жи
шна ка пи та ли за ци ја ин дек сних ком по нен ти 
из но си го то во 2,5 ми ли јар ди евра, што пред
ста вља раст од 140% на го ди шњем ни воу.

BE LEXfm

Ком по зит ни ин декс BELEXfm ко ји пре ста ва
ља агре ги ра ни при каз кре та ња свих ак ци ја је 
то ком 2006. го ди не за бе ле жио раст вред но сти 
од  21,3%. Као и код ин дек са BELEX15, кре та ње 
овог па ра ме тра је то ком пр вог квар та ла бе ле
жи ло ста би лан раст, док је дру ги квар тал по ка
зао пад вред но сти ин дек са од 3,5%. Дру га по ло
ви на го ди не до не ла је сна жан тренд ра ста ко ји 
је у тре ћем квар та лу из но сио 8,9%, док је то ком 
че тр вр тог квар та ла раст за бе ле жен у вред но
сти од 8,1%.

The BELEX15, as a main product of the Belgrade 
Stock Exchange, outperformed the MSCI EM 
EE (Morgan Stanley Emerging Markets Eastern 
Europe Index) by 14.3%. Four ordinary and two 
extra revisions were made, boosting the market 
capitalization of index constituents to nearly EUR 
2.5 billion,  an increase by 140% on the annual 
basis. 

BELEXfm

The BELEXfm composite index as an aggregated 
display of movement of all shares during 2006 
recorded an increase of value by 21.3%. As well as 
BELEX15, this parameter’s advancement during 
the first quarter posted stabile growth, while  the 
second quarter marked index dip by 3.5%. Second 
half of the year brought a powerful upsurge of 
8.9% in the third quarter, and 8.1% in the fourth 
quarter.   

ostalo / other
57%

BELEX15
43%

Odnos prometa komponentama indeksa BELEX15 i ukupnog prometa akcijama  / BELEX15 Constituents Turnover vs. Total Share Turnover
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МАР кЕТ иМ ПАкТ

Бе о град ска бер за је то ком но вем бра и де цем
бра ме се ца спро ве ла проб но ис тра жи ва ње 
ни воа ли квид но сти ак ци ја у кон ти ну и ра ном 
тр го ва њу, по мо ћу ме ре ња mar ket im pact-a. Ре
зул та ти ко ји се до би ја ју ме ре њем мар кет им
пацта ко ри сте се за ком па ра тив ну ана ли зу 
ин ве сти ци о них ал трер на ти ва на од ре ђе ном тр
жи шту ка пи та ла и као по ка за тељ оп ште ефи ка
сно сти са мог тр жи шта. Кључ ни зна чај mar ket 
im pact-a је ње го ва вред ност као по ка за те ља им
пли цит них тро шко ва тр го ва ња. 

У по сма тра ном пе ри о ду, из гру пе нај ли квид
ни јих ак ци ја на тр жи шту Бе о град ске бер зе, 
ис та кло се пет ак ци ја ко је су оства ри ле нај бо
ље вред но сти mar ket im pact-a. То су ак ци је: 
При вред не бан ке а.д. из Бе о гра да, Тех но га са 
а.д. из Бе о гра да, Агро бан ке а.д. из Бе о гра да, 
АИК бан ке а.д из Ни ша и Ал фа Пла ма а.д. из 
Вра ња. До би је на вред ност im pac ta од 124 ба
зна по е на на ак ци ја ма При вред не бан ке, за ни
во од 7.500 евра, за пра во зна чи да ку по ви на и 
про да ја ак ци ја тр жи шним на ло зи ма ре зул ти ра 
у осци ла ци ји це не од про сеч но 1,24%. До би је
ни по да ци, узор ко ва ни то ком пре ли ми нар них 
ра чу на ња де лу ју оп ти ми стич но и да ју основ за 
си сте ма ти зо ва но и кон ти ну и ра но из ра чу на ва
ње овог по ка за те ља у бу дућ но сти.

СТРУк ТУ РА ТРГО ВА њА 
ФиТ, ФиС, ФиБ

Уче шће стра них ин ве сти то ра у тр го ва њу на Бе
о град ској бер зи је у 2006. би ло у по ра сту, ка ко 
у ап со лут ним, та ко и у ре ла тив ним вред но сти
ма. У укуп ном тр го ва њу стра ни ин ве сти то ри 
су уче ство ва ли у про се ку са 48% и то знат но 
из ра же ни је у тр го ва њу ак ци ја ма. У од но су на 
2005. го ди ну, они су по ве ћа ли сво је про сеч но 
го ди шње уче шће за 5,4%. То ком це ле го ди не, 

MARKET IMPACT

During November and December of 2006, the 
Belgrade Stock Exchange conducted a pilot 
research of the level of liquidity of shares in 
continuous trading, by using market impact. 
Results got from measuring market impact are 
used for comparative analysis of investment 
alternatives on a specific capital market and as an 
indicator of general efficiency of a market itself. 
Key importance of market impact  is its value as 
the indicator of implicit cost of trading. 

In the said period, five shares distinguished from 
the pool of most liquid shares on the Belgrade 
Stock Exchange market with the best values of 
market impact. Those are the following shares: 
Privredna banka a.d. from Belgrade, Tehnogas 
a.d. from Belgrade, Agrobanka a.d. from Belgrade, 
AIK banka a.d from Niš and Alfa Plam a.d. from 
Vranje. Received value of impact of 124 basic 
points for shares of the Privredna banka for the 
level of EUR 7,500 in fact indicates that the buying 
and selling shares by market orders results in the 
oscillation of price by 1.24%, on average. Received 
data, sampled during preliminary calculations, 
seem optimistic and lay the groundwork for 
systematic and continual calculation of this 
indicator in the future. 

TRADING STRUCTURE: 
FIT, FIS, FIB

Foreign investors participation in trading on the 
Belgrade Stock Exchange was advancing in 2006, 
in absolute and relative values, as well. Foreign 
investors participated in total trading with 48% 
on average, and far more intensively in share 
trading. Compared to the 2005, they lifted their 
average annual participation by 5.4%. During 
the year, participation in share turnover moved 

EUR PRBN TGAS AGBN AIKB ALFA 
(bbo spread) 97 125 109 125 257 

1.000 100 134 112 164 291 
5.000 115 154 160 208 399 
7.500 124 190 192 230 399 

10.000 141 234 208 248 498 
25.000 216 n/a 272 383 n/a 

Implicitni troškovi trgovanja / Implicit Trading Costs
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уче шће у оства ре ном про ме ту у тр го ва њу ак ци
ја ма се кре та ло углав ном у ра спо ну од 30% до 
80%, ма да је би ло и екс трем них вред но сти, као 
26. ок то бра, кад је вред ност по ка за те ља FIS до
сти гла ни во од 98,8%. По че так го ди не је обе ле
жио тренд ра ста уче шћа стра них ин ве сти то ра, 
ко ји је био пра ћен и ра стом укуп ног про ме та на 
Бер зи. То ком сле де ћа два квар та ла, стра ни ин
ве сти то ри су одр жа ва ли кон стант но уче шће на 
ни во и ма из ме ђу 50% и 70%, уз раст при са мом 

ула ску у по след њи квар тал. У по след њем квар
та лу до ла зи до зна чај ни јег па да уче шћа стра них 
ин ве сти то ра, али пре вас ход но као по сле ди ца 
на глог по ра ста про ме та на Бер зи ко јем су пре 
све га до при не ли до ма ћи ин ве сти то ри. На го ди
шњем ни воу, уче шће стра них ин ве сти то ра у тр
го ва њу ак ци ја ма је из но си ло 54,6%.

Ак тив ност стра них ин ве сти то ра у тр го ва њу 

mostly from 30 to 80%, with the extreme values, 
like on the 26th   October when the FIS indicator 
hit the level of 98.8%. The year kicked off  with 
the rising trend of foreign investors participation, 
followed by a rise in the total turnover. During 
the next two quarters, foregn investor kept their 
participation steady between 50 and 70% with 
the climb on entering the last quarter. There 
was an immense drop in the foregn investors 
participation in the last quarter mainly due to the 

rally in the turnover, to which domestic investors 
contributed. On the annual basis, in share trading 
foreign investors participation accounted for 
54.6%.   

Foreign investors activity in trading in the RS 
bonds had most flactuating character frequentzy 
hitting extremely hign or low daily volumes. On 
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об ве зни ца ма РС има ла је из ра зи то флук ту а тив
ни ка рак тер и чи ни ле су га не рет ко екс трем но 
ви со ке или ни ске вред но сти на днев ном ни воу. 
У про се ку на го ди шњем ни воу, уче шће је из но
си ло пре ко 11%, што је пад у од но су на про шло
го ди шњу вред ност за 2 про цент на по е на. 

СТРУкТУ РА кли ЈЕ НА ТА

Раз ло ге ово го ди шњег ра ста укуп ног про ме
та мо же мо тра жи ти и у зна чај ним про ме на ма 
струк ту ре уче сни ка у тр го ва њу, где се ја сно 
мо же из дво ји ти по раст уче шћа раз ли чи тих 

average annual level, participation ammounted to 
over 11%, decreasing by 2% points compared to 
the last year value 

CLIENT STRUCTURE

Arguments for this year’s increase in the total 
turnover could be also found in the considerable 
change of the structure of participants in 
trading, where  rise of participation of various 

Implicitni troškovi trgovanja / Volume of Purchase of Physical Entities
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2006. FIB FIS FIT 
jan. 06 13,34% 44,52% 39,75% 
feb. 06 4,72% 51,28% 40,81% 
mar. 06 7,68% 53,63% 46,38% 
apr. 06 8,70% 63,52% 53,57% 
maj 06 15,25% 49,11% 42,84% 
jun 06 3,79% 59,90% 50,36% 
jul 06 11,07% 55,98% 49,34% 

avg. 06 21,08% 60,41% 57,60% 
sep. 06 8,21% 54,01% 48,70% 
okt. 06 21,75% 71,99% 61,88% 
nov. 06 14,28% 50,73% 46,94% 
dec. 06 5,16% 38,36% 35,05% 
2006. 11,39% 54,61% 47,99% 
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categories of professional investors could clearly 
be derived, accompanied by a significant increase 
in the value of a single transaction. On the other 
hand, domestic physical entities advanced their 
participation on the buying side, as a good sign 
from the capital market perspective. 

Physical entities, with a stake in the turnover, still 
do not participate significantly in the total ask, 
with their participation reaching only at the end 
of 2006 20% of purchase. Nevertheless, absolute 
realized value of retail investors as buyers 
advanced by over 25%, compared to the last 
year. Annual median value of purchase by these 
investors ammounted to over RSD 29 million, 
while the average for 2006 was standing at the 
level of RSD 37 million. 

ка те го ри ја про фе си о нал них ин ве сти то ра, уз 
зна чај но по ве ћа ва ње по је ди нач не вред но сти 
тран сак ци је. Са дру ге стра не, до ла зи и до по
ве ћа ног  уче шћа до ма ћих фи зич ких ли ца на 
стра ни ку по ви не што је до бар знак са аспек та 
пер спек ти ве тр жи шта ка пи та ла.

Фи зич ка ли ца као део про ме та још увек не 
уче ству ју зна чај но на ни воу укуп не тра жње и 
њи хо во уче шће тек на кра ју 2006. го ди не до
сти же вред ност од 20% ре а ли зо ва не тра жње, 
ме ђу тим апо со лут на вред ност ко ју „ре таил„ 
ин ве сти то ри ре а ли зу ју као куп ци у овој го ди
ни је по ве ћа на за ви ше од 25% у од но су на прет
ход ну. Го ди шња ме ди ја на вред но сти ку по ви не 
ко ји ре а ли зу ју ови ин ве сти то ри из но си ви ше 
од 29 ми ли о на ди на ра, док је про сек за 2006. 
го ди ну на ни воу од 37 ми ли о на ди на ра.

Vrednost kupovine pravnih  lica / Volume of Purchase of Legal Entities
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ли СТиНГ

У скла ду са но ви на ма, ко је су уве де не сту па
њем на сна гу и при ме ном За ко на о тр жи шту 
хар ти ја од вред но сти и дру гих фи нан сиј ских 
ин стру ме на та, тр го ва ње ак ци ја ма је ор га ни
зо ва но у окви ру бер зан ског и ван бер зан ског 
тр жи шта, те је из вр ше но и ускла ђи ва ње свих 
ин тер них ака та Бе о град ске бер зе, ко ји ма су из
ме ђу оста лог де фи ни са ни усло ви, по сту пак и 
до ку мен та ци ја за укљу че ње хар ти ја од вред но
сти на бер зан ско и ван бер зан ско тр жи ште. 

У 2006. го ди ни на ван бер зан ско тр жи ште укљу
че не су ак ци је 321 из да ва о ца, од че га је за 16 
из да ва о ца укљу че но ви ше раз ли чи тих кла са 
ак ци ја, та ко да је укуп но из ра ђе но 337 раз ли
чи тих тр жи шних сег мен та ак ци ја, што са ак ци
ја ма укљу че ним у  прет ход ном пе ри о ду  из но
си укуп но 1.222 сег мен та ак ци ја, на ко ји ма су 
укљу че не ак ци је 1.155 из да ва ла ца. У скла ду са 
про це ду ром про пи са ном Пра ви ла ма по сло ва
ња, ак ци је 19 из да ва ла ца су, на зах тев ак ци о на
ра, укљу че не на сло бод но бер зан ско тр жи ште 
 без просп ке та. 

LISTING

Pursuant to novelties introduced by enactment 
and enforcement of the Law on Market of 
Securities and Other Financial Instruments, 
trading in shares has been organized within the 
regulated and unregulated market; followed by 
an adjustment of all internal rules of the Belgrade 
Stock Exchange wich prescrib the criteria, 
procedure and documentation for admission 
of securities to the regulated and unregulated 
market. 

Shares of 321 issuers were admitted to the 
unregulated market in 2006, which  including 
16 companies which issued different classes of 
shares, totals to 337 different market segments of 
shares. Comprised with the segments of shares 
issued in the previous period, it all amounts to 
overall 1,222 segments of shares of 1,155 issuers. 
In accordance with the procedure prescribed by 
the Rules on Operations, there were shares of 19 
issuers included on the unregulated market on the 
demand of shareholders without the prospectus.  

Sektorska klasifikacija izdavalaca / Sector Classification of Issuers
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19%
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A - Poljoprivreda, lov, šumarstvo i vodoprivreda
B - Ribarstvo
V - Vađenje ruda i kamena
G - Prerađivačka industrija
Đ - Građevinarstvo
E - Trgovina na veliko i malo, opravka motornih vozila, 
  motocikala i predmeta za ličnu upotrebu i domaćinstvo
Ž - Hoteli i restorani
Z - Saobraćaj, skladištenje i veze
I - Finansijsko posredovanje
J - Aktivnosti u vezi sa nekretninama, iznajmljivanjem i 
  poslovne aktivnosti
L - Obrazovanje
LJ - Zdravstveni i socijalni rad
M - Ostale komunalne, društvene i lične uslužne delatnosti

A - Agriculture, hunting, forestry and waterpower engineering
B - Fishing
V - Mining
G - Processing Industry
Đ - Construction
E - Wholesale and retail trade, repairing of motor vehicles,
  motorcycles, and objects for personal and household use 
Ž - Hotels and restaurants
Z - Transportation, warehousing and logistics
I - Financial intermediaries
J - Activities related to real estate, renting, 
  and business activities
L - Education
LJ - Health care and social work
M - Other communal, social and personal services





ПРВА жЕНА - ЧлАН УЧЕНОГ 
ДРУШТВА 

Оби ла зе ћи срп ска на се ља у Угар ској, Ни ко ла 
Кр стић, док тор фи ло зо фи је, прав ник и исто ри
чар, пот пред сед ник бе о град ског Ка са ци о ног 
су да, а по том и пот пред сед ник Др жав ног са
ве та, по се тио је Сто ни Бе о град 1872. го ди не и 
том при ли ком упо знао Ка та ри ну Ива но вић. О 
њи хо вом су сре ту пи ше из ве штај Срп ском уче
ном дру штву 13. ја ну а ра 1873. го ди не и на во ди: 
„Ба ве ћи се у Пе ши ја сам свр нуо у Сол ни Бе-
о ра, о ме со, у ко јем се о ве ко ва на ла зи ло 
ср ских са нов ни ка. Ту имах ри ли ке о зна-
и се са Ср ки њом ве ша ки њом о име ну 
Ка а ри на Ива но ви ће ва. Не би ли на ше Уче но 
ру шво мо ло о зив на Г-ђи цу Ива но ви ће ву 
учи ни и?”

Ре зул тат ње го ве ини ци ја ти ве је сте 24 сли ка, 
по клон Ка та ри не Ива но вић На род ном му зе ју, 
али и јед но гла сни из бор сли кар ке за по ча сну 
чла ни цу Срп ског уче ног дру штва, на сед ни
ци дру штва одр жа ној 22. ја ну а ра 1876. го ди не. 
Би ла је то пр ва Срп ки ња ко јој је при па ла ова 
част.

А пр ва из ло жба ње них сли ка одр жа на је у Бе
о гра ду по во дом смр ти умет ни це и том при ли
ком су из ло же не 23 сли ке. Ако се зна да је пр ва 
срп ска сли кар ка ура ди ла 48 де ла, од ко јих је 
де сет трај но из гу бље но и по зна то са мо по сред
но, он да се још ви ше ис ти че вред ност по кло на 
ко ји је за жи во та за ве шта ла свом на ро ду. 

Пре ми ну ла је у Сто ном Бе о гра ду 12. сеп тем бра 
1882. у 72. го ди ни.  Од 1967. го ди не по смрт ни 
оста ци пр ве срп ске сли кар ке по чи ва ју на Но
вом гро бљу у Бе о гра ду.
 

Персида Карађорђевић

THE FIRST WOMAN – MEMBER OF A 
LEARNED SOCIETY

On his visiting tour of the Serbian settlements 
in Hungary, doctor of philosophy Nikola Krstić, 
lawyer and historian, vicepresident of the 
Belgrade Court of Chancery and, later, vice
president of the State Council, visited Stoni 
Beograd in 1872, where he met Katarina Ivanović. 
In his report to the Serbian Learned Society 
dated January 13, 1873,  he wrote: «During my 
stay in Pesta, I visited Stoni Beograd, a  place 
which for centuries has been inhabited by Serbian 
population. I had the opportunity to meet the 
Serbian artist called Katarina Ivanović. Could 
our Learned Society kindly consider the possibility 
of  inviting Mrs Ivanović to pay us a visit?

His initiative resulted in 24 paintings donated by 
Katarina Ivanovic to the National Museum, as 
well as in the unanimous election of the painter 
as the honorary member of the Serbian Learned 
Society, at the meeting held on January 22, 1876. 
She was the first Serbian woman to have been 
granted such an honour.

The first exhibition of her paintings, held in 
Belgrade in commemoration of her death, 
displayed 23 works. Considering the fact that the 
first Serbian woman painter painted 48 pieces, 
and that out of them ten have been lost forever, 
the donation she presented to her people in her 
lifetime is all the more valuable.

Katarina Ivanovic passed away in Stoni Beograd, 
on September 12, 1882, at the age of 72. Since 
1967, the remains of the first Serbian woman 
painter have found rest at the New Cemetery in 
Belgrade.



MEMBERSHIP OF THE EXCHANGE

On the 31st of December 2006, 76 members of 
the Belgrade Stock Exchange had the membership 
status, of which:
	 •	 	51 brokerdealer companies, trading as 

brokerdealers,
	 •	 	13 brokerdealer companies, trading as 

brokers, and
	 •	 	12 authorized banks with the special 

divisions for trading as brokerdealers.
 

In 2006, 4 authorized banks and 2 brokerdealer 
companies obtained membership status on the 
Exchange, the following:  
 1.  Credy banka a.d. Kragujevac – authorized 

bank within the Department for broker
dealer operations;

 2.  Čačanska banka a.d. Čačak – authorized 
bank within the Department for trading in 
securities,

 3.  Hvb banka SCG a.d. Beograd – authorized 
bank within the Brokerdealer Department;

 4.  Banca Intesa a.d. Beograd – authorized 
bank within the Department for broker
dealer business;

 5.  Olimpia Invest d.o.o. Beograd; 
 6.  Eurožiro d.o.o. Beograd.
In accordance with the change of ther business 
names with the Securities and Exchange 
Commission and Business Registers Agency and 
the filed Request for change of the name, by the 
Exchange Board of Directors Decree, following 
banks have changed business names:

 1.  Laiki bank a.d. Beograd, as a legal 
successor of the Member of the Exchange 
Centrobanka a.d. Beograd;

 2.  Alpha bank a.d. Beograd, as a legal 
successor of the Member of the Exchange 
Jubanka a.d. Beograd;

 3.  Alpha bank Srbija a.d. Beograd, as a legal 
successor of the Member of the Exchange 
Alpha bank a.d. Beograd.

The Board of Directors issued two Decrees in 
2006 on cessation of membership status and 
termination of licence for trading: 

ЧлАН ОВи НА БЕР зи

Ста тус чла на Бе о град ске бер зе, на дан 
31.12.2006. го ди не има ло је 76 чла но ва, од 
то га:
	 •	 	51 бро кер скоди лер ско дру штво, бро кер

скоди лер ског на чи на тр го ви не,
	 •	 	13 бро кер скоди лер ских дру шта ва, бро

кер ског на чи на тр го ви не, и
	 •	  12 овла шће них ба на ка са по себ ним оде

ље њем за бро кер скоди лер ски на чин 
тр го ви не.

Ста тус чла на Бер зе у 2006. го ди ни сте кле су 4 
овла шће не бан ке и 2 бро кер скоди лер ска дру
штва, и то:  
 1.  Credy ban ka a.d. Кра гу је вац – овла шће на 

бан ка у окви ру Слу жбе за бро кер скоди
лер ску де лат ност;

 2.  Ча чан ска бан ка а.д. Ча чак – овла шће на 
бан ка у окви ру Слу жбе за тр го ви ну хар ти
ја ма од вред но сти,

 3.  HVB ban ka SCG а.д. Бе о град – овла шће
на бан ка у окви ру Бро кер скоди лер ског 
оде ље ња;

 4.  Ban ca In te sa а.д. Бе о град – овла шће на 
бан ка у окви ру Слу жбе за бро кер скоди
лер ске по сло ве ;

 5.  Olim pia In vest д.о.о. Бе о град; 
 6.  Euro ži ro д.о.о. Бе о град.
У скла ду са из вр ше ним из ме на ма свог по слов
ног име на код Ко ми си је за хар ти је од вред но
сти и Аген ци је за при вред не ре ги стре и под
не тим Зах те вом за про ме ну на зи ва, сле де ће 
овла шће не бан ке су Ре ше њем Управ ног од бо ра 
Бер зе про ме ни ле по слов но име:

 1.  La i ki bank а.д. Бе о град као прав ни след
бе ник чла на Бер зе Цен тро бан ка а.д. 
Бе о град;

 2.  Alp ha bank а.д. Бе о град као прав ни след
бе ник чла на Бер зе Ју бан ка а.д. Бе о град;

 3.  Alp ha bank Sr bi ja а.д. Бе о град као прав
ни след бе ник чла на Бер зе Alp ha bank а.д. 
Бе о град.

У 2006. го ди ни Управ ни од бор Бер зе је из дао 
два Ре ше ња о пре стан ку ста ту са чла на Бер зе и 
пре стан ку ва же ња до зво ле за тр го ви ну, и то:
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	 •	 	due	to	 failing	to	meet	requirements	on	the	
basis of which the authorized bank had 
gained the membership on the Exchange, 
in accordance with the Statute provisions   
Vojvođanska banka a.d. Novi Sad, 

	 •	 	on	demand	of	the	Member	of	the	Exchange	
 Kodeks broker d.o.o. Beograd.

ACTIvITY OF THE MEMBERS OF THE 
EXCHANGE

In trading in the RS bonds, 5 members participated 
in total turnover accounting jointly over 45%.  

In trading in the RS bonds, individual share higher 
than 5% of the total number of transactions was 
also reached by 5 members of the Exchange 

Five members of the Exchange with the highest 
share in the total turnover, jointly accounted for 
47.28% of the total share turnover.

	 •	 	у	 скла	ду	 са	 од	ред	ба	ма	Ста	ту	та,	 због	 не
ис пу ње ња усло ва на осно ву ко јих је овла
шће на бан ка сте кла члан ство на Бер зи 
 Вој во ђан ска бан ка а.д. Но ви Сад, 

	 •	 	на	 зах	тев	 чла	на	 Бер	зе	 	 Ко	декс	 бро	кер	
д.о.о. Бе о град.

Ак ТиВ НО СТи ЧлА НО ВА БЕР зЕ

У тр го ва њу об ве зни ца ма РС у оства ре ном укуп
ном про ме ту, са за јед нич ким уче шћем ве ћим 
од 45%, уче ство ва ло је 5 чла но ва Бер зе 

У тр го ва њу об ве зни ца ма РС, по је ди нач но уче
шће ве ће од 5% у укуп ном бро ју оства ре них 
тран сак ци ја, оства ри ло је та ко ђе 5 чла но ва 
Бер зе 

Пет чла но ва Бер зе са нај ве ћим уче шћем у укуп
но оства ре ном про ме ту за јед нич ки је до сти гло 
47,28% укуп не вред но сти про ме та ак ци ја ма.

Član berze
Member of the Exchange

 Učešće u ostvarenom prometu
Share in the Turnover 

Hypo Alpe Adria Securities 12,48% 
Komercijalna banka 11,21% 
Rai�eisenbank   9,94%, 
First Global brokers 7,00% 
Synergy Capital 6,81% 

 Učešće u ostvarenom broju transakcija
Share in the Number of Transactions 

Raiffeisenbank 12,47% 

Delta broker 7,98% 

Senzal  6,28% 

Šumadija broker 5,62% 

Alpha bank Srbija 5,55% 

Član berze
Member of the Exchange

 Učešće u ostvarenom prometu u %
Share in the Turnover in % 

M&V Investments 24,02% 

Delta broker 7,70% 

Prospera securities 6,29% 

Sinteza Invest group 4,68% 

Hypo Alpe Adria Securities 4,59% 

Član berze
Member of the Exchange
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Пет чла но ва Бер зе је за јед нич ки уче ство ва ло 
са пре ко 50% оства ре ног укуп ног про ме та ку
пов не стра не у тр го ва њу ак ци ја ма.

Та ко ђе, пет чла но ва Бер зе са нај ве ћим уче шћем 
у укуп но оства ре ном про ме ту про дај не стра не, 
уче ство ва ло је за јед нич ки са око 43% та ко ме ре
ног про ме та оства ре ног у тр го ва њу ак ци ја ма.

У тр го ва њу ак ци ја ма, нај ве ће уче шће у укуп ном 
бро ју оства ре них тран сак ци ја у 2006. го ди ни, 
оства ри ли су чла но ви Бер зе чи је за јед нич ко 
уче шће у укуп но оства ре ном бро ју тран сак ци
ја у тр го ва њу ак ци ја ма, из но си  25,77%.

Five members of the Exchange jointly accounted 
over 50% of the total turnover of the buying side 
in share trading.  

Five members of the Exchange with the highest 
stake in the total turnover of the sell side, also 
jointly accounted for around 43% of share 
turnover, gaged in this way. 

In share trading, highest participation in the total 
number of transactions in 2006 was accounted 
by members of the Exchange for whose joint 
participation in total number of transactions in 
share trading equaled to 25.77%.  

 Učešće u ostvarenom prometu u %
Share in the Turnover in % 

M&V Investments 23,92% 

Delta broker 7,13% 

Komercijalna banka 4,37% 

Prospera securities 4,33% 

Sinteza Invest group 4,06% 

Član berze
Member of the Exchange

 Učešće u ostvarenom broju transakcija %
Share in the Number of Transactions % 

Sinteza Invest group 5,58% 

Ac-broker 5,24% 

Senzal 5,24% 

M&V Investments 4,89% 

Citadel securities 4,82% 

Član berze
Member of the Exchange

 Učešće u ostvarenom prometu u %
Share in the Turnover in % 

M&V Investments 24,12% 

Delta broker 8,27% 

Prospera securities 8,26% 

Hypo Alpe Adria Securities 6,58% 

Senzal 5,70% 

Član berze
Member of the Exchange
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По је ди нач но уче шће ве ће од 5% у укуп ном бро
ју оства ре них тран сак ци ја на стра ни ку по ви не 
оства ри ло је 6 чла но ва Бер зе.

По је ди нач но уче шће ве ће од 5% у укуп ном бро
ју оства ре них тран сак ци ја на стра ни про да је, 
оства ри ла су све га 2 чла на Бер зе.

Individual participation in the total number of 
the buy side transactions higher than 5% was 
recorded by 6 members of the Exchange listed in 
the chart.

Individual participation in the total number of the 
sell side transactions higher than 5% was reached 
only by 2 members of the Exchange.

  

Intercity broker 5,46% 

Sinteza Invest Group 5,12% 

Član berze
Member of the Exchange

Učešće u ostvarenom broju transakcija
Share in the Number of Transactions

  

Senzal 6,54% 

Ac-broker 6,30% 

Sinteza Invest Group 6,05% 

M&V Investments 5,63% 

Hypo Alpe Adria Securities 5,30% 

Citadel Securities 5,13% 

Član berze
Member of the Exchange

Učešće u ostvarenom broju transakcija
Share in the Number of Transactions





АУТО ПОР ТРЕТ (1836)

Ка та ри на Ива но вић је на сли ка ла овај ауто
пор тет у Бе чу 1836. го ди не, то ком сту ди ра ња 
сли кар ства на Оде ље њу за де вој ке ко ји је по
сто јао при ака де ми ји. Из ла ган је на го ди шњој 
из ло жби сту де на та ака де ми је са за вид ним 
успе хом.

Те о дор Па вло вић (18041854), прав ник, но ви
нар и пу бли ци ста, од и грао је ва жну уло гу у 
жи во ту и ра ду Ка та ри не Ива но вић. Углед је 
сте као као уред ник Но ви на срб ских, је дан је 
од осни ва ча Ма ти це срп ске, ду го го ди шњи се
кре тар и уред ник ње ног Ле о и са. Па вло вић 
је по стао сре ди шна фи гу ра срп ског кру жо ка у 
Пе шти већ то ком 30тих го ди на XIX ве ка, па 
је шко ло ва ње Ка та ри не Ива но вић у Пе шти  
ути ца ло на су срет дво је бу ду ћих при ја те ља. 
Њи хо вом при ја тељ ству ни је до при не ла са мо 
ге не ра циј ска бли скост, већ и слич ни по гле ди и 
схва та ња до га ђа ја. Не го ва ли су при ја тељ ство 
и то ком Ка та ри ни ног шко ло ва ња у Бе чу и Мин
хе ну. Прет по ста вља се да је за слу гом Те о до ра 
Па вло ви ћа Ка та ри на Ива но вић на ста ви ла сту
ди је у Бе чу уз по моћ гро фи це Ча ки, по зна те ма
ђар ске до бро твор ке.

Ни је ни ма ло слу чај но што се пр ва би о граф
ска бе ле шка о Ка та ри ни Ива но вић по ја ви ла 
у Срб ском на ро ном ли су (бр. 49, Пе шта,  
1. де цем бар 1837.) чи ји је уред ник био Те о дор 
Па вло вић. Па вло вић је пред ста вља као већ 
по зна ту умет ни цу ре чи ма: „Пр ва је у ро у срб-
ском о жен ско а о ла, ко ја је у све иј храм ху-
о же сва су и ла, о Бо и ње о све ше ни је 
ри ми ла и ки сом жи во и са ни ја ура вља и 
на у чи ла”. 

Аутопортрет

SELF-PORTRAIT

Katarina Ivanović painted this selfportrait in 
1836 in Vienna, during her studies of art at the 
Department for Girls opened within the Academy. 
It was displayed at the annual exhibition of the 
Academy students and achieved a  considerable 
success.

Teodor Pavlović (18041854), lawyer, journalist 
and publicist, played an important role in the 
life and work of Katarina Ivanović. He gained 
reputation as the editor of the newspaper Novine 
serbske, was one of the founders of Matica Srpska 
Society and a longtime secretary and editor of its 
journal Letopis. Pavlović became the main figure 
of the Serbian circle in Pesta during the 1830s, 
and the schooling of Katarina Ivanović in Pesta 
brought the two future friends closer together. 
Their friendship was based not only on the fact 
that they were the same generation but also on 
their shared views and opinions. They continued 
to cultivate their friendship during Katarina’s stay 
in Vienna and Munich. It is believed that Teodor 
Pavlović helped Katarina to continue her studies 
in Vienna, where she was supported by Countess 
Chaki, a famous Hungarian charity worker.

It is no accident that the first biographical entry 
on Katarina Ivanović appeared in the journal 
Serbski narodni list (n. 49, Pesta, December 1, 
1837), whose editor was Teodor Pavlović. Pavlović 
presented her as an already famous artist, using 
the following words: “She is the first Serbian 
woman to have entered the holy temple of art, who 
was blessed by the Goddess and mastered the skill 
of painting.”
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иН ФОР МА Ци О НО ТЕХ НиЧ кЕ 
ОПЕ РА Ци ЈЕ

У то ку 2006. го ди не, ак тив но сти на ин фор ма
ци о ном си сте му Бер зе об у хва та ле су ак тив но
сти на одр жа ва њу и мо ди фи ка ци ји по сто је ћег 
ин фор ма ци о ног си сте ма Бер зе (си сте ма за да
љин ско тр го ва ње) – BE LEX, као и ак тив но сти 
на раз во ју но вог си сте ма за тр го ва ње, од но сно 
ре ди зај ну BELEXа. 

МО Ди Фи кА Ци ЈА BELEX АПли кА Ци ЈЕ 
зА ТРГО ВА њЕ

Мо ди фи ка ци ја по сто је ће вер зи је BELEXа од
но си се на мо ди фи ка ци ју у скла ду са но вим 
зах те ви ма ко ри сни ка у ци љу обез бе ђе ња функ
ци о нал но сти апли ка ци је и по ве ћа ња ње не ста
бил но сти. У окви ру те ак тив но сти ура ђе но је 
сле де ће:
	 •	 	Мо	ди	фи	ка	ци	ја	 над	зо	ра	 тр	го	ва	ња	 	 но	ви	

сет из ве шта ја ба зи ра них на исто риј ским 
по да ци ма.

	 •	 	Ауто	ма	ти	за	ци	ја	из	ве	шта	ва	ња.
	 •	 	Оп	ти	ми	за	ци	је	–	уна	пре	ђе	ње	пер	фор	ман

си BELEXа у слу ча је ви ма уоче них про бле
ма у си сте му, пре све га бр зи не при је ма 
на ло га од бро ке ра, об ра де на ло га и фор
ми ра ња за кључ ни ца. 

РЕ Ди зАЈН иН ФОР МА Ци О НОГ Си СТЕ МА

Основ ни ци ље ви про јек та ре ди зај на ин фор
ма ци о ног си сте ма Бе о град ске бер зе, ко ји се 
ра ди у са рад њи са Лук сем бур шком бер зом, су 
сле де ћи:
	 •	 	Им	пле	мен	та	ци	ја	FIX	про	то	ко	ла	на	тр	жи

шту ка пи та ла Ср би је
	 •	 	Ре	ди	зајн	 ин	фор	ма	ци	о	ног	 си	сте	ма	 ко

ји под ра зу ме ва ре а ли за ци ју си сте ма за 
тр го ва ње као ску па мо ду ла (Ли стинг, 
Тр го ва ње, Над зор, Ин фор ми са ње и 
Фак ту ри са ње)

	 •	 	Уво	ђе	ње	 но	вих	 ин	фор	ма	ци	о	них	
тех но ло ги ја 

Про јект се ре а ли зу је и пра ти пре ма про јект
ном пла ну ко ји је ве ри фи ко ван од стра не Лук
сем бур шке бер зе, а ура ђен је у MS Pro jectу. 

INFORMATION TECHNOLOGY 
OPERATIONS

Activities on the information system of the 
Exchange in 2006 comprised of activities on 
servicing and modifying the existing information 
system of the Exchange (remote trading system) 
– BELEX, as well as of activities on developing the 
new trading system, i.e. redesigning the BELEX. 

MODIFICATION OF BELEX TRADING 
APPLICATION 

Modification of the existing version of the BELEX 
is relating to modification in accordance with the 
new demands of customers in order to provide 
improvement of functionality and stability of 
application. Within this scope of activities the 
following was done:
	 •	 	Modification	of	 trading	surveillance	–	new	

set of reports based on history data.
	 •	 	Automation	of	reporting.
	 •	 	Optimization	 –	 the	 BELEX	 performance	

upgrade following encountered problems in 
the system; foremost the speed of receiving 
orders from brokers, order processing and 
closing contracts. 

REDESIGN OF THE INFORMATION SYSTEM

Fundamental targets of the project of redesigning 
the Belgrade Stock Exchange information system, 
been done in cooperation with the Luxembourg 
Stock Exchange, are the following: 
	 •	 	Implementation	of	the	FIX	Protocol	on	the	

Serbian capital market,
	 •	 	Redesign	of	the	Information	System	building	

the trading system as a set of modules 
(Listing, Trading, Survaillence, Information 
Dissemination and Invoicing), 

	 •	 	Introduction	 of	 new	 information	
technologies.

The project has been quided  and monitored in 
accordance with the project blueprints, verified 
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Ре а ли за ци ја и пра ће ње про јек та од ви ја ју се 
пре ма стан дар ди ма ЕУ. План про јек та је из ве
ден у MS Pro jec tу, а из ве шта ји и пла но ви се ге
не ри шу у скла ду са по тре ба ма.

Ре а ли за ци ја про јек та у 2006. го ди ни се од ви ја
ла углав ном пре ма пла ну. 

СЕР Ви Си зА иН ФОР Ми СА њЕ

У ци љу ефи ка сног из ве шта ва ња о тр го ва њу 
на Бер зи у ре ал ном вре ме ну, апли ка ци је за ин
фор ми са ње у ре ал ном вре ме ну – BE LEX.in fo и 
апли ка ци ја за ди стри бу ци ју по да та ка, ко ји су 
ре а ли зо ва ни то ком 2005. го ди не, то ком 2006. 
го ди не, мо ди фи ко ва ни су у скла ду са зах те ви
ма ко ри сни ка и про ме на ма на тр жи шту.  То
ком 2006. го ди не из вре шен је низ мо ди фи ка ци
ја си сте ма BE LEX.in fo са основ ном на ме ном 
да омо гу ћи ко ри сни ци ма, ко ји ни су про фе си о
нал ни бро ке ри и не ма ју мо гућ ност да ко ри сте 
бро кер ске рад не ста ни це, ди рект но пра ће ње 
тр го ва ња на Бер зи у ре ал ном вре ме ну, и ко га 
чи не три сер ви са: BE LEX.in fo web апли ка ци ја, 
BE LEX.in fo WAP сер вис и SMS по ру ке. Мо ди
фи ка ци ја је из вр ше на са аспек та по бољ ша ња 
пер фор ман си си сте ма из раз ло га на глог по ве
ћа ња бро ја ко ри сни ка си сте ма, као и у по гле ду 
по ве ћа ња си гур но сти ових си сте ма.

by the Luxembourg Stock Exchange, made in the 
MS Project. Realisation and monitoring of the 
project are being conducted according to the EU 
standards. Project blueprints were realised in the 
MS Project with reports and schedules generated 
following the needs. 

Implementation of the project in 2006 was done 
mainly according to the schedule. 

INFORMATION SERvICES

Stations with the real time information – BELEX.
info and data distribution application, launched 
in 2005, were modified during 2006 following the 
customer demands and market change in order to 
lift the efficiency of reporting on trading on the 
Exchange in the realtime. Several modifications 
of the system BELEX.info were made in 2006 with 
the basic intention to provide customers, who are 
not professional brokers nor have a chance to use 
broker’s working stations, with the possibility to 
monitor the trading on the Exchange in the real
time. System is compounded of three services: 
BELEX.info web application, BELEX.info WAP 
service and the SMS. Modification was conducted 
from the aspect of improving the system 
performances due to the sudden increase in the 
number of customers, as well as safety reasons.
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иНТЕРНЕТ и WEB САЈ Т

У ци љу што ефи ка сни јег ин фор ми са ња јав но
сти у то ку 2005. го ди не ре а ли зо ван је но ви сајт 
Бе о град ске бер зе ко ји је пу штен у про дук ци ју 
ја ну а ра 2006. го ди не. Ње го ве основ не ка рак те
ри сти ке су:
	 •	 	ко	ри	шће	ње	 нај	са	вре	ме	ни	јих	 тех	но	ло

шких ре ше ња при ње го вој ре а ли за ци ји
	 •	 	олак	ша	но	кре	та	ње	у	окви	ру	сај	та	и	на	ла

же ње од ре ђе них по да та ка 
	 •	 	дво	је	зич	ност	(срп	ски	и	ен	гле	ски),	а	од	ре

ђе ни де ло ви сај та по се ду ју ин фор ма ци је 
и на ру ском је зи ку

	 •	 	ауто	мат	ско	об	на	вља	ње	по	да	та	ка	на	осно
ву по да та ка из за вр ше них тр го ва ња

	 •	 	по	да	ци	из	тр	го	ва	ња	при	ка	зу	ју	се	на	ти	ке
ру у ре ал ном вре ме ну

	 •	 	ин	тер	ак	тив	ност	ко	ри	сни	ку	пру	жа	мо	гућ
ност за да ва ња раз ли чи тих кри те ри ју ма 
пре тра ге

	 •	 	дизајн	 пре	ма	 ви	зу	ел	ном	 иден	ти	те	ту	
Берзе

	 •	 	им	пле	мен	та	ци	ја	RSS	feedа.

INTERNET AND WEB SITE

New web site of the Belgrade Stock Exchange was 
constructed during 2005 and launched in January 
2006 in order to improve efficiency of reporting 
to the public. Its basic features are:
 	 •	 	usage	 of	 the	 most	 uptodate	 technical	

solutions in its realization, 
 	 •	 	eased	 navigation	 throughout	 the	 site	 and	

locating searched data, 
	 •	 	dual	 language	 (Serbian	 and	 English),	 and	

certain parts of the site have information in 
Russion,

	 •	 	automated	refreshing	of	data	on	the	basis	of	
the data from closed trading, 

	 •	 	real	 time	 trading	 data	 displayed	 on	 the	
ticker, 

	 •	 	interactivity	offers	users	a	possibility	to	give	
various search criteria,

	 •	 	design	 in	 accordance	 with	 the	 Belgrade	
Stock Exchange corporate visual identity,

	 •	 	implementation	of	the	RSS	feed.
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Ка ко се број при сту па сај ту Бе о град ске бер зе 
бит но по ве ћа вао у 2006. го ди ни нео п ход но је 
би ло ре а ли зо ва ти да ље по ве ћа ње ка па ци те та 
за оп слу жи ва ње ине тер нет сер ви са Бер зе. 

На та бе ли и гра фи ку је илу стро ван по раст ин
тер нет са о бра ћа ја у то ку 2006. го ди не.

Necessity to lift the capacity for serving the 
Belgrade Stock Exchange internet service came 
as a must due to the significant increase in the 
number of visits to the Belgrade Stock Exchange 
web site in 2006. 

Increase of the internet traffic during 2006 is 
displayed in the chart and on the graph. 

Month

Daily Avg

Summary by Month

Monthly Totals

Totals

dec. 2006
nov. 2006
okt. 2006
sep. 2006
avg. 2006

jul 2006
jun 2006
maj 2006
apr. 2006

mar. 2006
feb. 2006
jan. 2006

Hits

850.982
764.598
715.911
641.265
639.518
489.065
494.742
516.731
449.802
609.055
514.123
418.263

Hits

18.721.615
22.937.946
22.193.248
19.237.955
19.825.061
15.161.020
14.842.264
16.018.678
13.494.061
18.880.711
14.395.446
12.966.159

208.674.164

Files

689.855
624.415
583.951
527.129
529.056
403.029
408.113
429.123
374.607
513.044
429.228
344.359

Files

15.176.820
18.732.462
18.102.495
15.813.888
16.400.753
12.493.907
12.243.405
13.302.838
11.238.217
15.904.366
12.018.410
10.675.149

172.102.710

Pages

609.694
546.054
516.697
465.410
469.275
354.269
358.624
379.562
332.997
461.850
379.626
297.085

Pages

13.413.286
16.381.640
16.017.609
13.962.318
14.547.527
10.982.365
10.758.730
11.766.449

9.989.936
14.317.369
10.629.552

9.209.665
151.976.446

Visits

14.267
12.575
11.557
10.141

9.766
8.076
8.580
9.063
8.527

11.340
8.828
7.225

Visits

313.879
377.267
358.268
304.252
302.771
250.365
257.422
280.969
255.817
351.558
247.200
223.999

3.523.767

Sites

52.940
63.359
60.535
54.608
52.643
46.583
46.387
50.960
50.176
53.814
44.889
40.038

KBytes

94.482.091
115.752.264
114.604.183

94.614.447
94.473.259
75.692.808
72.673.442
79.994.827
72.994.827

105.485.669
77.485.669
72.761.333

1.069.929.395





МР ТВА ПРи РО ДА 

Ка та ри на Ива но вић ис тра жу је мо ти ве мр тве 
при ро де на пр вим ко ра ци ма ли ков ног уче ња. 
Раз ви ја ла је те ма ти ку и тех ни ку на ис ку сном 
ста ром сли кар ству с осе ћа њем ње го ве при ро де 
и без стра ха да ис по љи по што ва ње, дуг и укус 
фор ми ран на са зна њи ма сте че ним на де ли ма 
дру гих мај сто ра. Од 1840. го ди не, сли кар ка је 
да ла срп ској умет но сти са вла да не ком по зи ци
је мр тве при ро де – сли ке с раз у ме ва њем фор
ме и при ро де ма те ри је.

Пр ва срп ска сли кар ка не гу је ком по зи ци ју оби
ља и плод но сти. У ва ри ја ци ја ма на те му про су
те рас ко ши пло до ва и кор пи гро жђа, чо век је 
ис ти снут из пре чи шће ног жан ра мр тве при ро
де с во ћем. Ши рим те мат ским окви ром на сли
ци Ви но ра ар (1842), Ка та ри на Ива но вић раз
ви ја са др жај прет ход них ра до ва са гро жђем 
као цен трал ним мо ти вом мр тве при ро де. На 
пра вој ли ни ји сли кар ске фан та зи је, иако до
да ва њем кор пе с во ћем ни је по стиг нут оду хо
вље ни ри там, ипак вер ти кал не си ле про те за
ња сли ке пред ста вља ју зна чај ну но ви ну. Иако 
сли кар ка тра жи са вре ме ни оквир свом де лу, 
овом сли ком по ка зу је да по шту је ма ни ри стич
ки гест из јед на ча ва ња фи гу ре и при ро де и нео
д ре ђе ност ли ка.  

Виноградар

STILL LIFE

Katarina Ivanović explores the motifs of still life 
in her first step of studying art. She developed the 
theme and the technique on the experienced old 
painting with a sense of its nature and without 
the fear of showing respect, debt and taste built 
on the knowledge acquired from the work of 
other masters. Since 1840, this painter gave to the 
Serbian art wellexecuted compositions of still 
life – paintings which show an understanding of 
the form and nature of matter.

The first Serbian woman painter favours the 
composition of abundance and fertility. In her 
variations on the theme of teeming abundance 
of fruit and basket overflowing with grapes, man 
is ousted from a purified genre of still life with 
fruit. With a broader thematic framework in the 
painting A vineyardist (1842), Katarina Ivanović 
further develops the content of her previous 
paintings with grapes as the central motif of still 
life. On the straight line of a painting fantasy, 
although the additional basket with fruit does 
not add to a spirited rhythm, the forces vertically 
stretching the painting bring a significant novelty. 
Although the painter searches for a contemporary 
framework of her work, this painting shows 
her appreciation of the manneristic gesture 
of equating the figure and nature and of an 
undefined figure.
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НОР МА Ти ВА БЕР зЕ

То ком 2006. го ди не Бе о град ска бер за је има ла 
ин тен зив ну нор ма тив ну ак тив ност усло вље ну 
кре и ра њем но вог за кон ског окру же ња. 

1) Осни вач ки акт Бе о град ске бер зе

По сту пак уса гла ша ва ња Бер зе са За ко ном о 
при вред ним дру штви ма, ко ји се од ви јао исто
вре ме но са по ступ ком уса гла ша ва ња са За ко
ном о тр жи шту хар ти ја од вред но сти, окон чан 
је да на 7.12.2006. го ди не, до но ше њем скуп
штин ске Од лу ке о ускла ђи ва њу Бе о град ске 
бер зе а.д. Бе о град са За ко ном о при вред ним 
дру штви ма са тек стом Уго во ра о ор га ни зо ва њу 
Бе о град ске бер зе а.д. Бе о град ра ди ускла ђи ва
ња са За ко ном о при вред ним дру штви ма, ко ји 
пред ста вља осни вач ки акт Бе о град ске бер зе.

Осни вач ким ак том Бер зе, утвр ђе но је: да се 
Бер за ор га ни зу је као ор га ни за тор бер зан ског 
и ван бер зан ског тр жи шта; у фор ми и об ли ку 
за тво ре ног ак ци о нар ског дру штва без огра
ни че ња пра ва гла са; да по слу је као про фит но 
дру штво са управ ом и из вр шном функ ци јом; 
управ ни од бор има 11 чла но ва из ре да ак ци о
на ра Бер зе, а би ра га Скуп шти на ди рект ним 
гла са њем; по слов но име и се ди ште Бер зе, имо ви
на, за сту па ње, број, вр сте и кла се ак ци ја, ор га ни 
и од лу чи ва ње, тра ја ње и пре ста нак Бер зе.

У од но су на прет ход ни пе риод, Бер за је за др
жа ла огра ни че ња у се кун дар ном про ме ту сво
јим ак ци ја ма, с тим да се огра ни че ње са кру га 
ли ца ко ја мо гу би ти ак ци о на ри Бер зе, са да ус
по ста вља кроз пра во пре че ку по ви не Бер зе и 
по сто је ћих ак ци о на ра.

2) Ста тут Бе о град ске бер зе, ко јим се уре ђу ју 
пи та ња: ко ми си је за ли стинг и ко та ци ју хар ти
ја од вред но сти; из ве шта ва ња Ко ми си је за хар
ти је од вред но сти; усло ви за сти ца ње члан ства 
на Бер зи, гу би так члан ства; над зор над по сло
ва њем чла но ва Бер зе; на чин ор га ни зо ва ња тр
го ва ња на Бер зи; при вре ме на об у ста ва тр го ви
не и ис кљу че ње хар ти је од вред но сти; на чин 
ре ша ва ња спо ро ва ме ђу чла но ви ма и уче сни
ци ма на Бер зи; на чин об ја вљи ва ња ака та Бер
зе и ин фор ма ци ја о по сло ва њу Бер зе; за бра на 

EXCHANGE LEGISLATION

The Belgrade Stock Exchange faced intensive 
legislation activity in 2006, due to the new 
legislation framework which induced new 
regulation framework for the Exchange 
operations. 

1) Founding Act of the Belgrade Stock 
Exchange

Procedure of adjusting to the Law on Enterprises, 
conducted alongside with the procedure of 
adjusting to the Law on Securities and Other 
Financial Instruments Market, was settled 
on 7th December 2006, with the decision of 
the Assembly on adjusting the Belgrade Stock 
Exchange to the Law on Enterprises with the 
text of the Act of Organizing the Belgrade Stock 
Exchange, pursuant to adjusting to the Law on 
Enterprises, representing the founding act of the 
Belgrade Stock Exchange. 

The founding act of the Exchange regulates the 
following issues such as: the Exchange is organized 
as the operator of the regulated and unregulated 
market; if is a the closed jointstock company 
without limitation in voting rights, operating 
as a profit company; managing and executing 
functions are separated, the Board of Directors is 
elected by the General Assembly by direct voting; 
Business name and headquarters, type and class 
of shares, bodies and decision making, persistency 
and cessation of the Exchange etc.  
 
The Exchange kept limitation in the secondary 
trading of its shares, switching the limitation 
from the circle of persons which could be the 
shareholders of the Exchange by imposing the 
preemption right of the Exchange and existing 
shareholders.   

2) The Statute of the Exchange, regulating issues 
such as: the committee for listing and quotation 
of securities; reporting to the Securities and 
Exchange Commission; conditions for obtaining 
membership on the Exchange; losing membership 
status; surveillance of member’s operations, the 
mode of organizing the trading on the Exchange; 
temporary suspension of trading and exclusion 
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ко ри шће ња при ви ле го ва них ин фор ма ци ја и 
ма ни пу ла ци ја; за по сле ни на Бер зи; ту ма че ње 
ака та Бер зе; за шти та жи вот не сре ди не исл.,  из
ме њен је и до пу њен по од лу ци XVI Скуп шти не 
Бер зе. На но ви текст Ста ту та Бе о град ске бер зе 
а.д. Бе о град, Ко ми си ја за хар ти је од вред но сти 
да ла је са гла сност, те је исти сту пио на сна гу 
да на 20. де цем бра 2006. го ди не. 

3) Пра ви ли ма по сло ва ња Бе о град ске бер зе 
утвр ђе ни су по сло ви ко је оба вља Бе о град ска 
бер за а.д. Бе о град, усло ви и на чин оба вља ња 
ових по сло ва, усло ви и на чин оба вља ња по сло
ва чла но ва Бер зе, вр сте и усло ви тр го ви не хар
ти ја ма од вред но сти и дру гим фи нан сиј ским 
ин стру мен ти ма, пи та ња ве за на за усло ве и на
чин при је ма, по вла че ња и бри са ња са ли стин
га и ван бер зан ског тр жи шта Бер зе хар ти ја од 
вред но сти и дру гих фи нан сиј ских ин стру ме на
та, ме ђу соб на пра ва и оба ве зе Бер зе и чла но ва 
Бер зе, не до зво ље не рад ње чла но ва Бер зе, над
зор и ме ре у над зо ру, као и дру га пи та ња у ве зи 
са по сло ви ма на Бер зи.

Пра ви ла по сло ва ња Бе о град ске бер зе а.д. Бе
о град, то ком 2006. го ди не, ме ње на су и до пу
њи ва на од лу ка ма Управ ног од бо ра Бер зе на 
ко је је са гла сност да ла Ко ми си ја за хар ти је од 
вред но сти. 

4) Пра вил ни ком о ли стин гу и ко та ци ји Бе
о град ске бер зе утвр ђе ни су усло ви, на чин и 
по сту пак при је ма, при вре ме на об у ста ва тр го
ва ња и бри са ња од но сно ис кљу че ња хар ти ја 
од вред но сти и дру гих фи нан сиј ских ин стру
ме на та са бер зан ског тр жи шта, зах тев и до ку
мен та ци ја ко ја се под но си уз зах тев за при јем 
хар ти ја од вред но сти и дру гих фи нан сиј ских 
ин стру ме на та на бер зан ско тр жи ште, као и 
дру га пи та ња у ве зи при је ма и ис кљу че ња хар
ти ја од вред но сти и дру гих фи нан сиј ских ин
стру ме на та са ли стин га Бер зе.

Управ ни од бор Бер зе до нео је де цем бра 2006. 
го ди не но ви Пра вил ник о ли стин гу и ко та ци ји 
Бе о град ске бер зе. 

of securities; resolution of disputes among 
members and participants on the Exchange; 
the way of publishing acts of the Exchange and 
information concerning business operations of 
the Exchange; ban on using inside information 
and manipulations; employees of the Exchange; 
interpretation of the Exchange regulations; 
protection of the environment, etc. the statute 
was altered and supplemented by the XVI General 
Assembly decision and approved by the Securities 
and Exchange Commission.  

3) Rules on Business Operations of the 
Exchange, determine business activities 
performed by the Belgrade Stock Exchange, 
conditions and mode for performing these 
operations, conditions and way of carrying out of 
the operations of the Exchange members, types 
and conditions for trading in securities and other 
financial instruments, questions concerning 
conditions and way of admission, withdrawal 
and erasing from listing and unregulated market, 
mutual rights and obligations of the Exchange 
and its members, prohibited activities of the 
members, supervision and supervision measures, 
as well as other questions concerning operations 
on the Exchange. 

Alterations and amendments of the Rules on 
Business Operations of the Exchange in 2006 
were carried out by the Board of Directors 
decision approved by the Securities and Exchange 
Commission. 

4) Listing and Quotation Rules define conditions, 
mode and procedure of admission, temporary 
suspension of trading, erasing or exclusion of 
securities and other financial instruments from 
the regulated market, request and documentation 
submitted along with the application for 
admission of securities to the regulated market, 
as well as other questions concerning admission 
and exclusion of securities from the regulated 
market. 

New Listing and Quotation Rules were passed by 
the Board of Directors in December 2006. 
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ВлАСНиЧкА и ОРГАНизАЦиОНА 
СТРУкТУРА

Ак Ци О НА Ри БЕР зЕ 

Ак циј ски ка пи тал Бер зе чи ни 416 обич них ак
ци ја са пра вом гла са, а са да шњу ак ци о нар ску 
струк ту ру Бер зе, ко ја је ре зул тат сте че них пра
ва ак ци о на ра и за кон ских огра ни че ња кру га 
ли ца ко ја мо гу би ти ак ци о на ри Бер зе пре ма 
од ред ба ма За ко на о бер за ма (Слу жбе ни лист 
СРЈ бр. 90/94) и За ко на о тр жи шту хар ти ја од 
вред но сти (Слу жбе ни лист СРЈ бр. 65/02), по
ред Ре пу бли ке Ср би је, чи не: бро кер ско ди лер
ска дру штва и овла шће не бан ке, оси гу ра ва ју ћа 
дру штва, бан ке и прав на ли ца за про из вод њу и 
про мет ро ба. 

ОР ГА Ни УПРА ВљА њА БЕР зЕ

То ком 2006. го ди не, Скуп шти на ак ци о на ра 
Бер зе одр жа ла је три сед ни це, а Управ ни од бор 
Бер зе одр жао је 17 сед ни ца у сле де ћем са ста ву 
(на дан 31.12.2006. го ди не): Пред сед ник  Ве ро
љуб Ду га лић; За ме ник пред сед ни ка  Еми ли ја 
Вук са но вић; Чла но ви: До бри ла Хај ду ко вић, 
Ми лан Пе шко, Ми лан Ђо ро вић, Ла зар Ми ли
ће вић, Милорад Родић Милорад Родић, Но
ви Сад, Пре драг Не го ван, Ми ло рад Бо снић, 
Бра ни слав Јор гић, Бран ка Га љак, Го ран Ал та
рас, Де јан Гој ко вић, Ђу ра Кром пић и Гор да на 
До ста нић.

Над зор ни од бор Бе о град ске бер зе одр жао је 
две сед ни це то ком 2006. го ди не. 

кАДРОВ СкА ОСПО СО БљЕ НОСТ БЕР зЕ

OWNERSHIP AND ORGANIZATION 
STRUCTURE

SHAREHOLDERS OF THE EXCHANGE 

Share capital of the Belgrade Stock Exchange is 
compounded of 416 common stocks with voting 
right, while current shareholders structure of 
the Exchange, which is the result of the acquired 
rights of shareholders and legal boundaries of the 
circle of persons which could be the shareholders 
of the Exchange according to the provisions of the 
Law on Exchanges (Official Gazette SRJ No. 90/94) 
and the Law on the Securities Market (Official 
Gazette SRJ No. 65/02), beside the Republic of 
Serbia includes: brokerdealer companies and 
authorized banks, insurance companies, banks 
and legal persons for production and placement 
of goods. 

MANAGEMENT BODIES OF THE 
EXCHANGE 

The General Assembly convened three meetings 
during 2006, while the Board of Directors had 17 
meetings compounded of the following persons: 
(on 31 December 2006): President  Veroljub 
Dugalić; Deputy President  Emilija Vuksanović; 
Members: Dobrila Hajduković, Milan Peško, 
Milan Đorović, Lazar Milićević, Milorad Rodić
, Novi Sad, Predrag Negovan, Milorad Bosnić, 
Branislav Jorgić, Branka Galjak, Goran Altaras, 
Dejan Gojković, Đura Krompić i Gordana 
Dostanić.

The Supervisory Board of the Belgrade Stock 
Exchange held two meetings during 2006. 

PERSONNEL EFFICIENCY OF THE 
EXCHANGE

  ВССС ВШС ССС ВКВ ВК ПКВ НКВ УКУПНО 
2004 20 6 8 - - - 1 35 
2005 23 6 8 - - - - 37 
2006 26 4 8 - - - - 38 

Pregled kadrovske strukture Berze u periodu 2004.-2006. godina / Human Resources Structure in 2004-2006
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УНУ ТРА ШњА ОР ГА Ни зА Ци О НА INTERNAL ORGANIZATIONAL 

SKUPŠTINA BERZE
Stock Exchange

Assembly

UPRAVNI ODBOR
Board of Directors

DIREKTOR
Director

Kabinet direktora
Director’s Cabinet

Sektor poslovnih operacija
Business Sector

Sektor IT operacija
IT Operations

Odeljenje rukovođenja 
sistemom
Technical

Support Department

Odeljenje aplikacija
Application

Development
Department

Odeljenje poslovnih 
aktivnosti i usluga 
Business Support 

Department

Odeljenje kontrole
 tržišta

Market Surveillance
Department

Služba za PR i Marketing
PR and Marketinga

Služba za �nans.
računovodstvene poslove
Finance and Accounting

Služba interne kontrole
Internal Control

A K C I O N A R I / S H A R E H O L D E R S

Komisija za listing i kotaciju
Listing & Quotation Committee

Savet Berze
Exchange Council

Komisija BB za berzanske prekršaje
Exchange Violations Commission

ARBITRAŽA
Arbitrage

Služba za pravne i opšte poslove
Legal and General  A�air

Organizaciona šema Beogradske berze a.d. Beograd / Organization Chart of the Belgrade Stock Exchange





 Ми НА кА РАџић

Ми на Ка ра џић је дру га срп ска сли кар ка по сле 
Ка та ри не Ива но вић. Ро ђе на је 12. ју ла 1828. го
ди не у Бе чу. Сед мо де те Ане и Ву ка Ка ра џи ћа, 
кр ште на име ном Вил хел ми на, ни је по ха ђа ла 
шко ле, али је по зна то да је има ла при ват не учи
те ље стра них је зи ка, му зи ке и сли кар ства. По
ред ма тер њег не мач ког је зи ка и оче вог срп ског 
је зи ка, са вла да ла је фран цу ски, ита ли јан ски и 
ен гле ски. Ми на Ка ра џић је би ла об да ре на, сен
зи бил на, уче на, та ко да је по ха ђа ју ћи ча со ве 
кла ви ра код учи те ља Гро сма на раз ви ла му зич
ки дар, а сли кар ски на ча со ви ма код бел ве дер
ског ка пе ла на Јо зе фа Фај фе ра, да би сре ди ном 
XIX ве ка сте че но зна ње уса вр ша ва ла у ате љеу 
по зна тог сли ка ра Фри дри ха Шил е ра.

Њен сли кар ски опус чи ни све га два де се так 
уља них ра до ва, не ко ли ко цр те жа и аква ре ла. 
По зна те сли ке су Ауо ор ре, Пор ре 
бра а Ди ми ри ја, два цр те жа Ву ко вог ли ка, 
као и цр теж ли ка Бран ка Ра ди че ви ћа, ве ли ког 
срп ског пе сни ка, ро ман ти ча ра, ко ји су за јед
нич ки на цр та ли Ми на Ка ра џић и Сте ва То до
ро вић. По след њи пи са ни по да так о Ми ни ном 
сли кар ском ра ду је да ти ран 1863. го ди не.

Осим сли кар ством Ми на се, од ра не мла до
сти, ба ви ла и пи са њем. У ње ној за о став шти ни 
је про на ђе но ви ше про зних и по ет ских са ста
ва. Као до бар по зна ва лац не мач ког и срп ског 
је зи ка,  пре во ди ла је срп ске на род не умо тво ри
не на не мач ки о че му се ве о ма по хвал но из ра
жа вао Ја коб Грим. 

Го ди не 1852. Франкл је у Бе чу об ја вио збир ку 
пре пе ва срп ских на род них пе са ма под на сло
вом Гу сле. Две го ди не ка сни је у Бер ли ну је 
штам пан Ми нин пре вод срп ских на род них 
при по ве да ка, а уз њих и ви ше од 1000 по сло
ви ца. Ја коб Грим је на пи сао пред го вор за ову 
књи гу и то је ујед но био пр ви пре вод срп ских 
на род них при по ве да ка у по себ ном из да њу.

Аутопортрет

MINA KARADŽIć

Mina Karadžić is the second Serbian woman 
painter after Katarina Ivanović. She was born on 
July 12, 1828, in Vienna. She was the seventh child 
of Ana and Vuk Karadžić, and her christian name 
was Vilhelmina. She did not attend any schools, 
but it is known that she had private tutors who 
gave her lessons in foreign languages, music and 
painting. In addition to her mother’s German 
language and her father’s Serbian language, she 
mastered French, Italian and English. Mina 
Karadžić was talanted, sensible, educated, and 
developed her musical talant by taking piano 
lessons from the teacher Grossman, while her 
talant for painting was developed through the 
lessons taken from Belvedere chaplain Josef 
Pfeiffer. In the middle of the XIX century, she 
perfected her knowledge in the studio of a 
renowned painter Fredrich Schillher.

Her painting oeuvre consists of about twenty 
works in oil and several drawings and 
watercolours. The more famous paintings are Self-
portrait, Portrait of Brother Dimitri, two drawings 
of Vuk Karadžić, as well as the drawing of the 
great Serbian romantic poet Branko Radičević, 
painted in cooperation with Steva Todorović. The 
last written evidence on Mina’s painting dates 
back to 1863.

Since her early youth, in addition to painting, 
Mina occupied herself with writing. Her 
legacy contains a number of prose and poetical 
compositions. Being equally proficient in the 
Serbian and German languages, Mina translated 
Serbian folk songs in German, and her translations 
were highly praised by Jacob Grimm.

In 1852, Frankel published a collection of 
translations of Serbian epic poems in Vienna, 
under the title Gusle (a string instrument). Two 
years later in Berlin, Mina’s translation of Serbian 
folk stories was published together with over 
1000 proverbs. Jacob Grimm wrote the foreword 
for this book, which was at the same time the 
first translation of Serbian folk stories in a special 
edition. 
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МАР кЕ ТиНГ и ОД НО Си СА 
ЈАВ НО ШћУ

Ак тив но сти у обла сти мар ке тин га и од но са са 
јав но шћу у то ку 2006. го ди не углав ном су би ле 
ори јен ти са не на по сло ве при пре ме ма те ри ја ла 
за до га ђа је на ко ји ма је Бе о град ска бер за ак тив
но уче ство ва ла, као и на по ве ћа ва ње при сут но
сти Бер зе у ме ди ји ма и нај ши рој јав но сти. 

Ре дов на ме сеч на пу бли ка ци ја Бер зе – Бил
тен, по чет ком го ди не до био је нов, мо дер ни ји 
из глед, а уна пре ђен је и но вим тек сто ви ма и 
ана ли за ма. Та ко ђе, Бе о град ска бер за ре дов но 
об ја вљу је и елек трон ску вер зи ју ме сеч ног из ве
шта ја на ин тер нет стра ни ца ма, ко ја се ди стри
бу и ра и на адре се по слов них пар нте ра ко ји су 
из ра зи ли ин те рес за овом пу бли ка ци јом. 

Пре зен та ци је пред у зе ћа чи јим се ак ци ја ма тр
гу је на Бе о град ској бер зи на ста вље не су то ком 
го ди не, пред ста вља њем до ма ћим и стра ним 
ин ве сти то ри ма, пред став ни ци ма ме ди ја и дру
гим за ин те ре со ва ни ма.  

Успе шна са рад ња са ме ди ји ма на ста вље на је 
кроз одр жа ва ње кон фе рен ци ја за штам пу, ди
стри бу ци ју из ве шта ја, тек сто ва и дру гих јав но
сти при ме ре них ма те ри ја ла Бе о град ске бер зе, 
као и ре дов ним го сто ва њи ма пред став ни ка 
Бер зе у еми си ја ма на ра дио и ТВ ста ни ца ма. 

ПУ Бли кА Ци ЈЕ

Из да вач ка де лат ност Бе о град ске бер зе у 2006. 
го ди ни об у хва ти ла је сле де ће пу бли ка ци је: 
	 •	 	„Тен	ден	ци	је	на	 свет	ском	тр	жи	шту	ка	пи

та ла у 2005. го ди ни” 
	 •	 	„Порт	фо	лио	хар	ти	ја	од	вред	но	сти	и	стра

те ги је упра вља ња порт фо ли ом”
	 •	 	„Ин	ве	сти	ци	о	ни	фон	до	ви	и	ком	па	ни	је		за	

упра вља ње фон до ви ма”
	 •	 	„Ре	гу	ла	ти	ва	 САД	 у	 прак	си	 	 при	ме	ри	

ма ни пу ла ци ја и пре ва ра на тр жи шту 
ка пи та ла”

	 •	 	„Збор	ник	 ра	до	ва	 са	 Пе	те	 ме	ђу	на	род	не	
кон фе рен ци је Бе о град ске бер зе”.

MARKETING AND PUBLIC 
RELATIONS

Marketing and public relation activities were 
predominately focused on preparation of 
materials for events in which the Belgrade Stock 
Exchange actively participated in, as well as on 
increasing the presence of the Exchange in media 
and general public. 

Regular monthly publication of the Exchange 
– the Bulletin was given a new, more upto–date 
look at the beginning of the year, upgraded with 
the new contents and analysis.  In addition, the 
Belgrade Stock Exchange publishes on the regular 
basis electronic version of the monthly report 
on the internet pages, distributed also on the 
addresses of business partners interested in this 
publication. 

Presentations of companies whose shares are 
traded on the Belgrade Stock Exchange continued 
during the year with presentations organized for 
domestic and foreign investors, media and other 
interested parties. 

Fruitful cooperation with the media continued 
through press conferences, distribution of 
reports, text and other materials appropriate for 
the public, as well as through the regular visits of 
the Belgrade Stock Exchange representatives in 
the TV and radio shows. 

PuBLICAtIOnS

Publishing activity of the Belgrade Stock Exchange 
in 2006 comprised of following publications: 
	 •	 	»Tendencies	on	the	World	Capital	Market	in	

2006«
	 •	 	»Portfolio	 of	 Securities	 and	 Strategies	 of	

Portfolio«
	 •	 	»Investment	 Funds	 and	 Companies	 for	

Managing the Funds« 
	 •	 	»USA	 Legislation	 in	 Practice	 	 Cases	 of	

Manipulation on the Capital Market« 
	 •	 	»Compilation	 Book	 from	 the	 5th	

International Conference«. 
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СА РАД њА СА иНО СТРАН СТВОМ

Ин тен зив на са рад ња на ме ђу на род ном пла ну 
обе ле жи ла је и 2006. го ди ну. По че так 2006. го
ди не обе ле жи ло је пот пи си ва ње Ме мо ран ду ма 
о са рад њи из ме ђу Беч ке и Бе о град ске бер зе, ко
јим је бли же од ре ђе на са рад ња у обла сти ма тр
го ва ња де ри ва ти ма, раз во ја но вих ин дек са и за
јед нич ке ди стри бу ци је бер зан ских по да та ка. 

У то ку 2006. го ди не пред став ни ци Бе о град ске 
бер зе су у ци љу раз ме не ин фор ма ци ја и ис ку
ста ва по се ти ли бер зе дру гих зе ма ља и уче ство
ва ли у ра ду на уч них ску по ва бер зи у ре ги о ну. 

То ком го ди не на ста вље на је и ин тен зив на са
рад ња са ме ђу на род ним ор га ни за ци ја ма и 
удру же њи ма бер зи и дру гих иснти ту ци ја ка
пи та ла, са Фе де ра ци јом свет ских бер зи (WFE) 
и Фе де ра ци јом европ ских бер зи (FE SE), док у 
окви ру Фе де ра ци је евро а зиј ских бер зи (FE AS) 
пре став ни ци Бер зе ак тив но уче ству ју у рад
ним гру па ма и ко ми те ти ма.

То ком апри ла је пот пи сан и Ме мо ран дум о раз
у ме ва њу из ме ђу Бе о град ске бер зе и IFCа (Ме
ђу на род на фи нан сиј ска кор по ра ци ја), ко јим 
се ус по ста вља са рад ња ове две ор га ни за ци је 
на ак тив но сти ма уна пре ђе ња кор по ра тив ног 
упра вља ња у Ср би ји. 

ПЕ ТА МЕ ђу нА род нА кон фЕ рЕн ци јА 

Кон фе рен ци ја Бе о град ске бер зе по ста ла је још 
је дан од про из во да, са тен ден ци јом да по ста не 
пре по зна тљив бренд гру пе про из во да BELEX 
(ин дек си, ти кер, wебси те...). 

Пе та Ме ђу на род на кон фе рен ци ја Бе о град ске 
бер зе, одр жа на у пе ри о ду од 14. до 15. но вем
бра 2006. го ди не, при ву ла је па жњу пре ко 400 
уче сни ка. По се бан до при нос Кон фе рен ци ји 
да ли су зва нич ни ци ме ђу на род них фи нан сиј
ских ор га ни за ци ја и ин сти ту ци ја тр жи шта ка
пи та ла, во де ћих свет ских и ре ги о нал них бер
зи, ба на ка, бро кер ских и кон сул тант ских ку ћа. 
Ин те ре со ва ње еми нент них уче сни ка,  би ло је 
под стак ну то на зи вом Кон фе рен ци је: „Ку да иду 
бер зе?”, ве о ма ак ту ел ном у кон тек сту вла да ју

INTERNATIONAL COOPERATION

Year 2006 was marked by intensive cooperation 
on the international field. Beginning of 2006 is 
going to be remembered  by the Memorandum 
on Cooperation signed between the Vienna Stock 
Exchange and Belgrade Stock Exchange, closely 
defining the cooperation in derivatives trading, 
development of new indices and joint distribution 
of exchange data. 

In 2006, with the aim to share information 
and experience, the Belgrade Stock Exchange 
representatives visited several foreign exchanges 
and participated in the work of research teams of 
the exchanges in the region. 

During the year intensive cooperation with the 
international organizations, exchange associations 
and other institutions of capital market, with 
the World Federation of Exchanges (WFE) and 
Federation of European Stock Exchanges (FESE), 
while representatives of the Exchange take 
active role in working groups and committees of 
the Federation of EuroAsian Stock Exchanges 
(FEAS). 

The Memorandum of Understanding between 
the Belgrade Stock Exchange and the IFC 
(International Finance Corporation) was signed 
during April, establishing cooperation between 
these two organizations on improving the level of 
corporate governanace in Serbia

FIFtH IntERnAtIOnAL COnFEREnCE

The Belgrade Stock Exchange conference became 
another product aimed at becoming wellknown 
brand of the BELEX group of products (indices, 
ticker, website, etc.). 

The Fifth International Belgrade Stock Exchange 
Conference, held on 14th and 15th November 
2006, drew attention of over 400 delegates. 
Special contribution to the Conference was given 
by officials coming from international finance 
organizations and capital market institutions, 
leading global and regional exchanges, banks, 
broker and consulting companies. The title of the  



ћих свет ских тен ден ци ја. 

Рад ни део Кон фе рен ци је био је по де љен на че
ти ри па не ла:  
	 •	 	Шта	ра	де	ве	ли	ки	–	по	глед	кроз	кљу	ча	о	ни

цу или раз и гра ва ње на ула зним вра ти ма;
	 •	 	А	шта	ра	ди	 Ју	го	и	сточ	на	Евро	па	 	–	на	12	

бер зи са тен ден ци јом ра ста или јед на али
јан са или...;

	 •	 	По	ли	ти	ка	 ин	ве	сти	ци	о	них	 фон	до	ва	 	 		
угао по сма тра ња: тр жи шта Ју го и сточ не 
Евро пе;

	 •	 	За	шти	та	ин	ве	сти	то	ра	–	по	сто	је	ли	ма	ње	
ва жни аспек ти.

То ком Кон фе рен ци је одр жа на је и спе ци ја на 
се си ја на те му: „Кон со ли да ци ја гло бал ног тр
жи шта и уло га еду ка ци је и тре нин га” у ор га ни
за ци ји NASDа, као и Окру гли сто: „Пет го ди
на по сле или отво ре но о све му” чи ји са др жај 
се од но сио на при ли ке на тр жи шту ка пи та ла 
Ср би је.

Conference »Where are the Exchanges Heading?«, 
very uptodate in the context of current global 
tendencies, boosted the interest of prominent 
participants. 

Working part of the Conference was divided into 
four panels:  
	 •	 	What	 the	Big	Ones	Do?	 	Taking	a	Glance	

or Warming Up to Join the Game;
	 •	 	And	 What	 the	 SE	 Europe	 Does	 –	 12	

Exchanges or One Alliance or...;
	 •	 	Investment	 Funds	 Policy	 	 	 SE	 Europe	

Markets at a Glance;
	 •	 	Investor	 Protection	 –	 Are	 There	 Less	

Important Aspects.

During the Conference the NASD held a special 
session »The Consolidation of the Global Market 
and the Role of Education and Training«, as well  
as the round table »Five Years After or Frankly 
About Everything« organized with the Serbian 
capital market in the limelight. 

Glavni sponzor / Main Sponsor:

Sponozor / Sponsor:

Prijatelji Konferencije / Friends of the Conference:

Medijski prijatelji / Media Friends of the Conference:

U saradnji sa / In association with:

Generalni sponzor / General Sponsor:

Podržano od strane :
Nj.K.V. Prestolonaslednika Aleksandra II

Supported by:
HRH Crown Prince Alexander II
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ЕДУ кА Ци ЈА СТРУЧ НЕ и Ши РЕ 
ЈАВ НО СТи

У ци љу по ди за ња оп штег ни воа зна ња нај ши
рег окру же ња, Бе о град ска бер за је у 2006. го
ди ни за оп че ла ин тен зи ван про цес еду ка ци је, 
а сре ди ном апри ла 2006. го ди не одр жа на је 
пр ва у ни зу обу ка под на зи вом „Основ ни курс 
о Бер зи”. По че та ком ју на у са рад њи са ме ди ји
ма одр жан је „Кур са за фи нан сиј ске из ве шта
че”, а то ком ју на за по че то је и са одр жа ва њем 
пе то днев ног кур са: „Ана ли за ин ве сти ци ја у 
хар ти је од вред но сти”. По ред осно ва тех нич ке 
и фун да мен тал не ана ли зе, по ла зни ци кур са 
бли же се упо зна ју са вр ста ма хар ти ја од вред
но сти, ана ли зом ри зи ка ула га ња и осно ва ма 
порт фо лио те о ри је. У сеп тем бру је за по чео и 
дво днев ни курс „Осно ве тех нич ке ана ли зе” ба
зи ран на прак тич ним при ме ри ма и ис ку стви
ма из прак се. На кон по ме ну тих, усле дио је и 
курс „Ин ве сти ци о ни фон до ви”, пред по че так 
при ме не За ко на о ин ве сти ци о ним фон до ви ма, 
са по себ ним на гла ском на пред но сти ко је ин
ве сти ци о ни фон до ви пру жа ју ин ди ви ду ал ним 
ин ве сти то ри ма.

EDUCATION OF GENERAL AND 
PROFESSIONAL PUBLIC

Aimed at elevating the general level of knowledge 
of the widest public the Belgrade Stock Exchange 
in 2006 kicked off with the intensive educational 
activities, and by mid April organized first in line 
of training courses titled »Basic Course About 
the Exchange«. Course for Financial Reporters 
was held beginning of June, in cooperation with 
the media, while the five day course »Analysis 
of Investments in Securities« started in June. In 
addition to the basics of technical and fundamental 
analysis, the course attendees get to know in 
more detail types of securities, risk analysis of 
investments and basics of portfolio theory. In 
September twoday course »Basics of Technical 
Analysis« was introduced focussing on caseds and 
experience from the practice. Afterwards came 
»Investment Funds« course prior to coming into 
force of the Law on Investment Funds with the 
special emphasis on the advantages investment 
funds offer to individual investors.  
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МиНА О БРАНкУ

За па же на су се ћа ња Ми не Ка ра џић на Бран
ка Ра ди че ви ћа, оми ље ног пе сни ка тра гич не 
суд би не:
„…Сје ћам ли се Бран ка? А за бо ра вља ли се ла-
ко ко ји ли је со мен? Сје ћам а се че со, ка 
с у ом, ка с ве се љем. Ре кла бих а а  и са 
ле ам очи ма…” Ове успо ме не об ја вље не су пр
во у ча со пи су Ја вор (Но ви Сад, 1877.), а за тим 
пре штам па не у илу стро ва ном ка лен да ру Орао 
за 1878. и беч ком ча со пи су Ср ска зо ра об ја
вље ном исте го ди не. Текст је пра тио цр теж ли
ка Бран ка Ра ди че ви ћа, за јед нич ки рад Ми не 
Ка ра џић и Сте ве То до ро ви ћа. 

У кул тур ном на сле ђу срп ског на ро да по сто ји 
збир ка пе са ма Бран ка Ра ди че ви ћа из 1847. го
ди не с пе сни ко вом сво је руч ном по све том Ми
ни Ка ра џић. Ова дра го це на књи га чу ва се у Му
зе ју Ву ка и До си те ја у Београду.

У са ра јев ском ча со пи су Бо сан ска ви ла, у бр. 9 
за 1894. го ди ну, об ја вље но је: „Ми на Ву ко ма но-
вић ка рођ. Ка ра џић. У Бе чу је 31. ма ја умр ла 
кћи слав но ср ско књи жев ни ка Ву ка Се-
фа но ви ћа Ка ра џи ћа Ми на Ву ко ма но вић у 63. 
о и ни жи во а сво. По кој ни ца је би ла ва ља на 
Ср ки ња, а ба ви ла се књи жев но шћу, ре во е-
ћи ср ске на ро не је сме и ри о вје ке на ње-
мач ки је зик. Мно о је о ма а ла свом о кој ном 
оцу у књи жев ном ра у, осо би о на Ри јеч ни ку и 
у ма че ћи му ср ске ри је чи на ње мач ки. Та ко-
ђе је о ма а ла и ње мач ким књи жев ни ци ма и 
оба вје ша ва ла их о ср ским сва ри ма. Мно-
о се о и си ва ла са чу ве ном ње мач ком књи жев-
ни цом Тал фи јом и са мно им ру им”.

По смрт ни оста ци по ро ди це Ву ко ма но вић, 
Алек се, Ми не и њи хо вог си на Јан ка, по чи ва ју 
у гроб ни ци по ро дич не цр кве Ву ко ма но ви ћа у 
се лу Са вин цу код Гор њег Ми ла нов ца.  

Портрет брата Димитрија

MINA ON BRANKO

Mina Karadžić’ memories of Branko Radičević, 
popular poet with a tragic fate, are worthy of 
notice:
“ ... Do I remember Branko? Is it easy to forget a 
fond remembrance? I often think of him, sometimes 
with sorrow, sometimes with mirth. I’d say I am 
looking at him right now ...” These recollections 
were published for the first time in the magazine 
Maple (Novi Sad, 1877), and then republished in 
the illustrated calendar Eagle for 1878 and the 
Viennese magazine Serbian Dawn, which came 
out the same year. The text was accompanied by 
a drawing of Branko Radičević, which was done 
in cooperation between Mina Karadžić and Steva 
Todorović.

In the cultural heritage of Serbian people there 
is a collection of poems by Branko Radičević 
from 1847, with a dedication to Mina Karadžić 
in poet’s own handwriting. This valuable book is 
housed today in the Vuk and Dositej’s Museum in 
Belgrade.

A magazine from Sarajevo Bosanska vila, in n. 
9 for the year of 1894, published the following 
text: “Mina Vukomanović, née Karadžić. On May 
31, in Vienna died the daughter of the famous 
Serbian writer Vuk Stefanović Karadžić, Mina 
Vukomanović, aged 63. The deceased woman 
was a worthy Serbian lady, who occupied herself 
with literature, translating Serbian folk songs 
and narratives in the German language. She 
greatly helped her late father with his literary 
work, especially with his Dictionary, translating 
the Serbian words in German. She also helped 
German writers and informed them on Serbian 
matters. She kept up regular correspondence with 
the eminent German woman writer Talphia as 
well as with many others”.

The remains of the Vukomanović family, Aleksa, 
Mina and their son Janko, rest in the tomb of 
the Vukomanović family church in the village of 
Savinac, near Gornji Milanovac.
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Фи НАН СиЈ СкО ПО СлО ВА њЕ 

Фи НАН СиЈ Ски из ВЕ ШТА Ји 

По сло ва ње Бе о град ске бер зе у 2006. го ди ни 
ка рак те ри ше раст при хо да у од но су на пла ни
ра ну ве ли чи ну, као и ис ка зи ва ње зна чај не до
би ти из  по сло ва ња.

У пе ри о ду ја ну арде це ма бар 2006. го ди не оства
рен је по зи ти ван фи нан сиј ски ре зул тат и по по
кри ћу рас хо да из по сло ва ња ис ка за на је до бит 
у из но су од 94.986.770,26 ди на ра. За два на ест 
ме се ци 2006. го ди не, Бе о град ска бер за је оства
ри ла уку пан при ход у из но су од 350.671.397,24 
ди на ра. 

Фи НАН СиЈ Ски РЕ зУл ТАТ

KEY FINANCIAL FIGURES 

FINANCIAL REPORTS

The Belgrade Stock Exchange business operations 
in 2006 featured the growth of revenues compared 
to the forecasts, followed by immense profits from 
the business.

In the period JanuaryDecember 2006 positive 
financial result was achieved, which after 
covering the operating expenses amounted to 
RSD 94,986,770.26. For twelve months in 2006 
the Belgrade Stock exchange reached the total 
income in the amount of RSD 350,671,397.24. 

FINANCIAL RESULT

Ukupno ostvareni prihodi / Total income 350.671.397,24 
 Ukupni rashodi  / Total expenses 255.684.626,98 
 Dobitak  / Profit 94.986.770,26 
 Porez na dobit  / Income tax 7.381.376,00 

O P I S  / Description 

A K T I V A  / A S S E T S

404.539.360,56 

1. NEMATERIJALNA ULAGANJA , NEKRETNINE, POSTROJENJA I 
OPREMA / INTANGIBLE ASSETS, PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT 110.157.256,89 

2. DUGOROČNI FINANSIJSKI PLASMANI / LONG TERM LOANS  20.766.400,00 

3. ZALIHE / INVENTORIES 408.141,70 

4. KRATKOROČNA  POTRAŽIVANJA  I  PLASMANI / SHORT TERM LOANS     190.959.867,39 

5. GOTOVINSKI  EKVIVALENTI  I  GOTOVINA / CASH AND CASH EQUIVALENTS 82.247.694,58 

P A S I V A / LIABILITIES AND EQUITY 404.539.360,56 

1. KAPITAL / CAPITAL 

* OSNOVNI KAPITAL / CAPITAL  42.432.000,00 
* REZERVE / RESERVES  5.634.005,00 

* NERASPOREĐENA DOBIT / UNDISTRIBUTED INCOME  245.850.916,97 

293.916.921,97 

2. KRATKOROČNE FINANSIJSKE OBAVEZE / SHORT TERM FINANCIAL LIABILITIES 110.439.499,39 

3. ODLOŽENE PORESKE OBAVEZE  / DEFERRED TAX LIABILITIES 182.939,20 

Bilans stanja na dan 31.12.2006. godine / Balance Sheet as of 31 December 2006
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IZVEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA  
o finansijskim izveštajima BEOGRADSKA BERZA AD, BEOGRAD za 2006. godinu 

 
 
 
 

Akcionarima i Upravnom odboru 
BEOGRADSKA BERZA AD, BEOGRAD  

Omladinskih brigada 1  
 

  11 000  Beograd 
 
 
 

 
Izvršili smo reviziju Bilansa stanja BEOGRADSKA BERZA AD, BEOGRAD sačinjenog sa stanjem na dan 
31. decembra 2006. godine, odgovarajućeg Bilansa uspeha, Izveštaja o novčanim tokovima i Izveštaja 
o promenama na kapitalu za godinu koja se završava na taj dan. 
 
Za finansijske  izveštaje, prikazane na stranama 7 do 10 odgovorno je rukovodstvo BEOGRADSKA 
BERZA AD, BEOGRAD. Naša odgovornost je da izrazimo mišljenje o finansijskim izveštajima na osnovu 
revizije koju smo izvršili.  
 
Reviziju smo izvršili u skladu sa Zakonom o računovodstvu i reviziji, Kodeksom etike za profesionalne 
računovodstvene eksperte IFAC-a, Pravilnikom o načinu obavljanja revizije računovodstvenih iskaza, 
Međunarodnim računovodstvenim standardima - Međunarodnim standardima finansijskog izveštavanja, 
Međunarodnim standardima revizije i Internom metodologijom za reviziju. Standardi zahtevaju da 
reviziju planiramo i izvršimo na način koji omogućava da se u razumnoj meri uverimo da finansijski 
izveštaji ne sadrže materijalno značajne pogrešne informcije. Revizija uključuje ispitivanja dokaza, na 
bazi provere uzoraka, kojima se potkrepljuju iznosi i informacije obelodanjeni u finansijskim 
izveštajima. Revizija, takođe, uključuje ocenu primenjenih računovodstvenih načela i vrednovanje 
značajnih procena koje je izvršilo rukovodstvo, kao i opštu ocenu prezentacije finansijskih izveštaja. 
Smatramo da revizija koju smo izvršili obezbeđuje razumnu osnovu za izražavanje našeg mišljenja. 
 
Po našem mišljenju finansijski izveštaji BEOGRADSKA BERZA AD, BEOGRAD kao što je opisano u 
Napomenama uz Izveštaj na stranama 13-28 prikazuju istinito i objektivno, u svim materijalno 
značajnim aspektima, finansijsko stanje privrednog društva na dan 31. decembra 2006. godine, 
rezultate njegovog poslovanja i novčane tokove za godinu koja se završava na taj dan, u skladu sa 
računovodstvenim standardima i propisima Republike Srbije.  
 
 
Beograd, 19. februar  2007. godine 
 
 

                                                      
Ovlašćeni revizor 

 
 

                                                                                                                Stanimirka Svičević  
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT 
 
 

To the Shareholders and Board of Directors 
BELGRADE STOCK EXCHANGE, BELGRADE  

Omladinskih brigada 1  
 

11000  Belgrade 
 

 
 
We have audited the accompanying balance sheet of the Belgrade Stock Exchange, Belgrade 
as of December 31, 2006, and the related statements of income and cash flows and 
changes in equity for the year then ended. These financial statements are the responsibility 
of the Company’s management. Our responsibility is to express an opinion on these 
financial statements based on our audit. 
 
We conducted our audit in accordance with the International Financial Reporting Standards, 
International auditing standards and Serbia’s regulations on accounting and auditing. Those 
Standards require that we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about 
whether the financial statements are free of material misstatements. An audit includes 
examining, on a test basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the financial 
statements. An audit also includes assessing the accounting principles used and significant 
estimates made by management, as well as evaluating the overall financial statements 
presentation. We believe that our audit provides a reasonable basis for our opinion. 
 
In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of 
the Belgrade Stock Exchange, Belgrade as of December 31, 2006, and of the result of its 
operations and its cash flows for the year then ended in accordance with International 
Financial Reporting Standards and Serbia’s regulations on accounting. 
 
 
 
Belgrade, 19 February 2007 

                                          
Authorized Auditor 
                                                         
 
Stanimirka Svičević 

 
 
 
 
 



Beogradska berza - Beograd 

BILANS STANJA na dan 31. XII
Beogradska berza - Beograd (u 000 dinara)
        
Pozicije Napomena* 2006.  2005.
OBRTNA IMOVINA   273.615  194.058
Gotovinski ekvivalenti I.4.j; II.9. 82.248  38.281
Kratkoročni finansijski plasmani I.4.f; II.8. 152.749  125.674
Potraživanja za kamatu I.4.f; II.5. 1.950  951
Potraživanja za naknadu I.4.f; II.6. 35.337  21.497
Potraživanja za više plaćeni porez na dobitak I.4.f;    6.211
Ostala potraživanja iz poslovanja I.4.f; II.7. 674  455
Zalihe materijala i dati avansi I.4.e; II.4. 408  393
Porez na dodatu vrednost i AVR II.10. 249  265
Odložena poreska sredstva    331
          
STALNA IMOVINA   130.924  141.002
Dugoročni finansijski plasmani I.4.d; II.3. 20.766  10.455
Nekretnine, postrojenja i oprema I.4.c; II.2. 51.165  43.917
Nematerijalna ulaganja II.1.  58.993  86.630
          
POSLOVNA IMOVINA   404.539  335.060

A  k  t  i  v  a    404.539  335.060

          
KRATKOROČNE OBAVEZE   110.439  125.939

Obaveze iz poslovanja II.12. 1.294  1.151

Obav.po osnovu por. na dod. vr. i ostalih jav. prih. II.13. 413  282

Obaveze za porez na dobitak II.14. 2.753  2.086
Pasivna vremenska razgraničenja II.15. 105.979  122.420
          
KAPITAL   293.917  206.683
Osnovni i ostali kapital I.4.g; II.11. 42.432  42.432
Rezerve I.4.g; II.11. 4.654  4.654
Revalorizacione rezerve I.4.g; II.11. 980  
Neraspoređen dobitak I.4.g; II.11. 245.851  159.597
          
ODLOŽENE PORESKE OBAVEZE II.16. 183  2.438
          
POSLOVNA PASIVA   404.539  335.060

P  a  s  i  v  a   404.539  335.060

        
* Napomene ukazuju na prezentaciju razmatranja pojedinih pozicija bilansa stanja 

pod naslovom: Napomene uz finansijske izveštaje 
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Belgrade Stock Exchange - Belgrade 

BALANCE SHEET on 31 December
Belgrade Stock Exchange - Belgrade (in 000 RSD)
        
Items Notes* 2006.  2005.
CURRENT ASSETS   273.615  194.058
Cash and cash equivalents I.4.j; II.9. 82.248  38.281
Short term financial investments I.4.f; II.8. 152.749  125.674
Receivables for interest I.4.f; II.5. 1.950  951
Receivables for fees I.4.f; II.6. 35.337  21.497
Receivables for the overpaid Corporate tax I.4.f;    6.211
Other receivables I.4.f; II.7. 674  455
Material stocks and stock advance given I.4.e; II.4. 408  393
Value added tax and prepayment and deferred expenditure II.10. 249  265
Deferred tax assets    331
          
NON CURRENT ASSETS   130.924  141.002
Long term financial investments I.4.d; II.3. 20.766  10.455
Equipments, Plants and Properties I.4.c; II.2. 51.165  43.917
Intangible assets II.1.  58.993  86.630
          
OPERATING ASSETS   404.539  335.060

A s s e t s    404.539  335.060

          
SHORT TERM LIABILITIES   110.439  125.939

Operational liabilities II.12. 1.294  1.151

Liabilities on the basis of VAT and other public incomes II.13. 413  282

Corporation tax obligations II.14. 2.753  2.086
Accruals and deferred income II.15. 105.979  122.420
          
CAPITAL   293.917  206.683
Original and other capital I.4.g; II.11. 42.432  42.432
Reserves I.4.g; II.11. 4.654  4.654
Revaluation reserves I.4.g; II.11. 980  
Undistributed income I.4.g; II.11. 245.851  159.597
          
DEFERRED TAX LIABILITIES II.16. 183  2.438
          
OPERATING LIABILITIES   404.539  335.060

L i a b i l i t i e s   a n d   e q u i t y:   404.539  335.060

        
* Notes refer to individual balance sheet items and they are presented 

as notes to the Financial Statements 
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Revizija ’06 

BILANS USPEHA u periodu od 1. I  do 31. XII
Beogradska berza - Beograd  (u 000 dinara)
        
Pozicije Napomena* 2006.  2005.
A. PRIHODI I RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA     
I POSLOVNI PRIHODI III.1. 280.714  158.565
Prihodi od naknada   269.488  147.799
Dobici iz ostvarene razlike u ceni   1.206  1.236
Drugi prihodi od poslovanja   10.020  9.530
II POSLOVNI RASHODI III.1. 223.623  163.881
Rashodi naknada   179  162
Troškovi zarada, naknada zarada i ostali lični rashodi 107.049  71.204
Troškovi amortizacije i rezervisanja   56.139  42.890
Ostali rashodi poslovanja   60.256  49.625
III POSLOVNI REZULTAT (I-II)   57.091  (5.316)
IV FINANSIJSKI PRIHODI III.2. 18.699  10.581
Prihodi od kamata   14.982  9.286
Pozitivne kursne razlike, prihodi po osnovu efekata valutne 
klauzule, prihodi od učešća u dobitku zavisnih pravnih lica i 
zajedničkih ulaganja 

  3.717  1.295

V FINANSIJSKI RASHODI III.2. 7.592  359
Rashodi kamata    1
Negativne kursne razlike, rashodi po osnovu efekata valutne 
klauzule, rashodi od učešća u gubitku zavisnih pravnih lica i 
zajedničkih ulaganja 

  7.592  358

VI OSTALI PRIHODI III.3. 51.259  41.094
VII OSTALI RASHODI III.3. 24.470  6.901
VIII REZ. IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA (III+IV-V+VI-VII) 94.987  39.099
IX NETO DOBITAK/GUBITAK POSL. KOJE SE OBUSTAVLJA   
       
B. DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA  III.4. 94.987  39.099
V. POREZ NA DOBITAK III.8. 5.457  6.339
Poreski rashod perioda   7.381  4.232
Odloženi poreski rashodi perioda    2.107
Odloženi poreski prihodi perioda   1.924  
       
G. NETO DOBITAK/GUBITAK   89.530  32.760
       
D. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM ULAGAČIMA  
Đ. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA MATIČNOG 
PRAVNOG LICA 

 

E. ZARADA PO AKCIJI  
1. Osnovna zarada po akciji  
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji   
     
        

* Napomene ukazuju na razmatranja pojedinih pozicija bilansa uspeha  
 pod naslovom:  Napomene uz finansijske izveštaje 
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Audit ’06 

INCOME STATEMENT  in period
from 1 January to 31 December

Belgrade Stock Exchange - Belgrade  (in 000 RSD)
        
Items  Notes* 2006.  2005.
A.  OPERATIONAL REVENUES AND EXPENSES     
I OPERATIONAL REVENUES III.1. 280.714  158.565
Income from fees   269.488  147.799
Gains on price spread   1.206  1.236
Other operational income   10.020  9.530
II OPERATIONAL EXPENSES III.1. 223.623  163.881
Fees expenses   179  162
Salary,salary compens. expenses and other personal expenses 107.049  71.204
Amortisation and reservation expenses   56.139  42.890
Other operational expenses   60.256  49.625
III OPERATIONA PROFIT/LOSS (I-II)   57.091  (5.316)
IV FINANCIAL REVENUES III.2. 18.699  10.581
V FINANCIAL EXPENSES III.2. 7.592  359
VI OTHER REVENUES III.3. 51.259  41.094
VII OTHER EXPENSES III.3. 24.470  6.901
VIII PROFIT/LOSS FROM REGULAR OPERATIONS BEFORE TAXATION 
 (III+IV-V+VI-VII) 

94.987  39.099

IX PROFIT/LOSS FROM TERMINATING OPERATIONS   
       
B. PROFIT/LOSS BEFORE TAX III.4. 94.987  39.099
V. CORPORATE TAX III.8. 5.457  6.339
Tax expenses of the period   7.381  4.232
Deferred tax expense of the period    2.107
Deferred tax income of the period   1.924  
       
G. NET PROFIT/LOSS   89.530  32.760
        

* Notes refer to individual income statement items and they are presented 
as notes to the Financial Statements 
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Beogradska berza - Beograd 

IZVEŠTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE u periodu od 1. I  do 31. XII
Beogradska berza - Beograd (u 000 dinara)
        
Pozicije Napomene * 2006. 2005.

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI IV.1.      

I  Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 272.797 183.255
Prilivi od kamata   13.361 8.661
Prilivi od naknada   255.719 163.578
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti   3.717 10.995
Vanredne stavke    21
II  Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 168.224 117.745
Plaćene kamate    1
Plaćene naknade    1.886
Zarade, naknade zarada i ostali lični rashodi   68.807 71.204
Porez na dobit   503 2.486
Plaćanja po osnovu ostalih javnih prihoda   44.177 7.571
Odlivi po osnovu drugih troškova poslovanja   54.737 11.647
Vanredne stavke    22.950
III  Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 104.573 65.510

     

B. TOKOVI GOTOVINE IZ  AKTIVNOSTI INVESTIRANJA IV.2.      

I  Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 32.123 11.573
Ostali finansijski plasmani (neto prilivi)   32.123 11.573
II  Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 92.729 67.622
Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina i opreme   16.670 11.512
Ostali finansijski plasmani (neto odlivi)   72.783 51.957
Isplaćene dividende   3.276 4.153
III  Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 60.606 56.049

     

V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA IV.3.      

I  Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja  
II  Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja  
III  Neto priliv(odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja  

     

G. SVEGA NETO PRILIVI GOTOVINE   304.920 194.828

D. SVEGA NETO ODLIVI GOTOVINE   260.953 185.367

Đ. NETO PRILIV GOTOVINE   43.967 9.461

E. NETO ODLIV GOTOVINE    

Ž. GOTOVINA NA POČETKU OBRAČUNSKOG PERIODA   38.281 28.557

Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSN. PRERAČUNA GOTOVINE  477

I.  NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERAČUNA GOTOVINE  214

J. GOTOVINA NA KRAJU OBRAČUNSKOG PERIODA   82.248 38.281

         
* Napomene ukazuju na razmatranja pojedinih pozicija bilansa gotovinskih tokova  

 pod naslovom:  Napomene uz finansijske izveštaje 
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Belgrade Stock Exchange - Belgrade 

CASH FLOW STATEMENT  in period
from 1 January to 31 December

Belgrade Stock Exchange - Belgrade  (in 000 RSD)
        
Items Notes* 2006. 2005.

A. CASH FLOW FROM OPERATING ACTIVITIES IV.1.      

I  Cash inflow from operating activities 272.797 183.255
Receipts from interests   13.361 8.661
Fees receipts   255.719 163.578
Other receipts from operating activities   3.717 10.995
Extraordinary items    21
II  Cash outflow from operating activities 168.224 117.745
Interest paid    1
Fees payments    1.886
Salaries, salary compensation and other personal expenses   68.807 71.204
Corporate tax   503 2.486
Payment on the basis of other public income   44.177 7.571
Outflow on the basis of other operating expenses   54.737 11.647
Extraordinary items    22.950
III  Net cash inflow from operating activities 104.573 65.510

     

B. CASH FLOW FROM INVESTMENT ACTIVITIES IV.2.      

I  Cash flow from investment activities 32.123 11.573
Other financial loans (net inflow)   32.123 11.573
II  Cash outflow from investing activities 92.729 67.622
Purchase of intangible assets and property, plant and equipment   16.670 11.512
Other financial loans (net outflow)   72.783 51.957
Dividends Paid   3.276 4.153
III  Net outflow from investment activities 60.606 56.049

     

V. CASH FLOW FROM FINANCING ACTIVITIES IV.3.      

I  Cash flow from financing activities  
II  Cash outflow from financing activities  
III  Net inflow (outflow) from financing activities  

     

G. GROSS INCREASE IN CASH   304.920 194.828

D. GROSS DECREASE IN CASH   260.953 185.367

Đ. NET INCREASE IN CASH   43.967 9.461

E. NET DECREASE IN CASH    

Ž. CASH AT THE BEGINING OF PERIOD   38.281 28.557

Z. POSITIVE EFFECT OF EXCHANGE RATE CHANGES  477

I.  NEGATIVE EFFECT OF EXCHANGE RATE CHANGES  214

J. CASH AT THE END OF PERIOD   82.248 38.281

         
* Notes refer to individual cash flow statement items and they are presented 

as notes to the Financial Statements 
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Revizija ’06 

IZVEŠTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU       
Beogradska berza - Beograd   u 000 din.
           

OPIS Napomena*
Osnovni
kapital Rezerve  

Reval.
rezerve 

Nerasp.
dobit Ukupno

                  
Stanje na dan: 01.01.2005. god. I.4.g; II.11. 42.432 4.654 130.990 178.076
        
Ispr. materijalno značajnih grešaka i 
promena račun. pol. – povećanje 

  

Ispr. materijalno značajnih grešaka i 
promena račun. pol. - smanjenje 

  

Korigovano početno stanje   42.432 4.654 130.990 178.076
Ukupna povećanja   32.760 32.760
Ukupna smanjenja   4.153 4.153
  
Stanje na dan: 31.12.2005. god. I.4.g; II.11. 42.432 4.654   159.597 206.683
         
Ispr. materijalno značajnih grešaka i 
promena račun. pol. – povećanje 

  

Ispr. materijalno značajnih grešaka i 
promena račun. pol. - smanjenje 

  

Korigovano poč. stanje   42.432 4.654 159.597 206.683
Ukupna povećanja   980 89.530 90.510
Ukupna smanjenja   3.276 3.276
   
Stanje na dan: 31.12.2006. god. I.4.g; II.11. 42.432 4.654  980 245.851 293.917
             

* Napomene ukazuju na prezentaciju rasmatranja pojedinih pozicija u tekstu 
pod naslovom: Napomene uz finansijske izveštaje 
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Audit ’06 

CHANGES IN EQUITY STATEMENT       
Belgrade Stock Exchange - Belgrade   in 000 RSD
           

DESCRIPTION Notes* 
Original
capital Reserves 

Revalu.
reserv. 

Undistrib.
income Total

                  
Balance on 01 January 2005 I.4.g; II.11. 42.432 4.654 130.990 178.076
        
Correction of material important 
misstatements and accounting politic 
changes in last year – increase 

  

Correction of material important 
misstatements and accounting politic 
changes in last year – decrease 

  

Correc.opening balan. on 01 January 2005   42.432 4.654 130.990 178.076
Total increase  in last year   32.760 32.760
Total decrease in last year   4.153 4.153
  
Balance on 01 January 2006 I.4.g; II.11. 42.432 4.654  159.597 206.683
         
Correction of material important 
misstatements and accounting politic 
changes in current year – increase 

  

Correction of material important 
misstatements and accounting politic 
changes in current year – decrease 

  

Correc.opening balan. on 01 January 2006   42.432 4.654 159.597 206.683
Total increase  in current year   980 89.530 90.510
Total decrease  in current year   3.276 3.276
   
Balance on 31 December 2006 I.4.g; II.11. 42.432 4.654 980 245.851 293.917
             

* Notes refer to individual statement on changes in equity items and they are presented 
as notes to the Financial Statements 
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ПО лЕк Си ЈА ТО ДО РО Вић

По лек си ја То до ро вић, кћер песника Матије 
Бана, ро ђе на је 3. апри ла 1848. го ди не у 
Бе о гра ду.

Још у ра ној мла до сти во ле ла је да цр та и сли ка. 
За то је по че ла да учи сли кар ство код про фе со
ра Јо ва на Де ро ка. Ка да се у 16тој го ди ни уда ла 
за сли ка ра Сте ва на То до ро ви ћа 1864. већ је на
у чи ла основ не ства ри из цр та ња. По че ла је да 
по ма же свом му жу и уз ње га да сти че ве шти не 
сли ка ња ма сним бо ја ма. Мно го број не илу стра
тив не аква ре ле и цр те же, ви ше ве ли ких исто
риј ских ком по зи ци ја, два де сет ико но ста са, 
мно ге ико не и пеј са же и око 500 пор тре та, уз 
вр ло ан га жо ван со ци јал ни рад, сма тра се за јед
нич ких ру ку де ло, По лек си је и Сте ва на То до
ро ви ћа. За јед но су пу то ва ли у Фи рен цу и Рим, 
студирали и ко пи рали ве ли ке ком по зи ци је Ра
фа е ла, Ти ци ја на и Тин то ре та.

На за јед нич ким сли ка ма По лек си ја је обич но 
сли ка ла дра пе ри је, ха љи не, на кит, уоп ште но 
ре че ноде ко ра ци ју, где су њен укус и ме ка ру ка 
у пот пу но сти мо гли да се ис ка жу. Оста ла је за
бе ле же на ње на из ја ва о то ме ка ко је по ма га ла 
свом су пру гу: „Цр кве не сли ке (а их је без број 
о це лој зе мљи) ра и ли смо увек за је но. Се-
ва ла ву, ру ке, цр еж уо ше, а ја ое ло, ра-
е ри је, ко си ме. То је ме ни на ро чи о ишло о 
ру ке”.

По лек си ја То до ро вић је пот пу но са ма ура ди
ла ико но стас ка пе ле у не ка да шњој Ви шој жен
ској шко ли 1881. го ди не, ко ја је сру ше на за вре
ме Пр вог свет ског ра та. Она је пр ва и је ди на 
сли кар ка ко ја је са ма на сли ка ла ико но стас. И 
цр кве но сли кар ство, као и дру ги мо ти ви умет
нич ког ра да По лек си је То до ро вић, са др же 
слич но сти и ка рак те ри сти ке сли кар ства ње
ног му жа и учи те ља. 

Тре ћа срп ска сли кар ка пре ми ну ла је 1939. 
го ди не.

Мотив из Рима са остацима античких споменика

POLEKSIJA TODOROvIć

Poleksija Todorović, daughter of the poet Matija 
Ban, was born on April 3, 1848, in Belgrade.

Poleksija became fond of drawing and painting 
since her early years. That is why she started 
learning painting with the teacher Jovan Derok. 
By 1864, when at the age of 16 she married the 
painter Stevan Todorović, she had already 
acquired the basics of painting. She started to 
assist her husband and with his help mastered 
the oil technique. A number of illustrative 
watercolours and drawings, several big historical 
compositions, twenty iconostases, many icons 
and landscapes, about 500 portraits and an active 
social engagement, are considered to be the 
result of the joint efforts of Poleksija and Stevan 
Todorović. They travelled together to Florence and 
Rome, where they studied and copied the great 
compositions of Raphael, Titian and Tintoretto.

In the paintings which they executed together 
Poleksija usually painted draperies, clothes, 
jewellery and, generally, decoration, where her 
taste and soft touch could find a full expression. 
Her comments on how she assisted her husband 
were recorded: “Church paintings (and there 
are numerous paintings of the kind all over the 
country) we would always do together. Steva 
would do the head, hands, drawing generally, and 
I would do the clothes, draperies, costumes. I was 
pretty good at it”.

In 1881, Poleksija Todorović did on her own the 
iconostases in the chapel in the then Higher 
School, which was destroyed during the First 
World War. She is the first and the only woman 
painter who painted an iconostasis all by herself. 
The church paintings, as well as other motifs of 
Poleksija’s artistic work, show similarities with 
and characteristics of the style of her husband 
and teacher.

The third Serbian woman painter passed away in 
1939.
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